
Resumen de
prensa del IEF

17/03/2020



INSTITUTO DE LA EMPRESA FAMILIAR

Fecha Titular/Medio Pág. Docs.

17/03/20 LA EMPRESA FAMILIAR OFRECE SU AYUDA PARA ADOPTAR MEDIDAS QUE GARANTICEN LA NORMALIDAD    /
Diario de Mallorca

5 1

17/03/20 EL CONJUNTO DE LAS EMPRESAS FAMILIARES DE  GALICIA PIDEN QUE SE MANTENGA LA ACTIVIDAD    /    Diario
de Pontevedra

6 1

EMPRESA FAMILIAR

Fecha Titular/Medio Pág. Docs.

17/03/20 EFCL DISEÑA UNAS  JORNADAS 'ON LINE'  PARA ASESORAR A  EMPRESAS SOBRE LA  CRISIS SANITARIA    /
Diario Palentino

8 1

17/03/20 LAS EMPRESAS  FAMILIARES DE  LA COMUNIDAD  ABOGAN POR  SEGUIR ACTIVAS    /    El Correo Gallego 9 2

17/03/20 LA GRAN EMPRESA CÁNTABRA NO PARA, DE MOMENTO    /    El Diario Montañés 11 1

17/03/20 LAS EMPRESAS  FAMILIARES  DEFIENDEN EL  MANTENIMIENTO  DE LA ACTIVIDAD    /    La Voz de Galicia 12 1

ECONOMÍA

Fecha Titular/Medio Pág. Docs.

17/03/20 EL IBEX SUFRE UN NUEVO LUNES NEGRO Y TOCA EN EL DÍA MÍNIMOS DE MARZO DE 2003    /    Cinco Días 14 1

17/03/20 EL PLAN DEL GOBIERNO CONTRA LA RECESIÓN: CRÉDITOS ICO Y AYUDAS A QUIEN PIERDA EL EMPLEO    /
Cinco Días

15 2

17/03/20 LOS BANCOS CENTRALES EXPRIMEN POLÍTICAS  QUE PUEDEN EVITAR LA RECESIÓN GLOBAL    /    El Economista 17 2

17/03/20 CHINA PASA LA 'GRIPE', PERO   AÚN TARDARÁ EN NORMALIZARSE    /    El Economista 19 1

17/03/20 GEORGIEVA PIDE UN ESTÍMULO COORDINADO EN   EL G-20 ADEMÁS DEL BILLÓN DISPONIBLE DEL FMI    /    El
Economista

20 1

17/03/20 ITALIA MOVILIZA 350.000 MILLONES  PARA PALIAR LA DEBACLE ECONÓMICA    /    El Economista 21 1

17/03/20 ALUVIÓN DE ERTE EN ESPAÑA: 130.000  EMPLEOS MENOS EN APENAS DOS DÍAS    /    El Economista 22 1

2 / 30



ECONOMÍA

Fecha Titular/Medio Pág. Docs.

17/03/20 SÁNCHEZ RETRASA 'SINE DIE' LA SUBIDA  DE COTIZACIÓN A LAS RENTAS MÁS ALTAS    /    El Economista 23 1

17/03/20 LAS EMPRESAS ESPERAN HOY MEDIDAS  DEL GOBIERNO PARA APLAZAR JUNTAS    /    Expansión 24 1

17/03/20 LAS BOLSAS REFLEJAN UNA ECONOMÍA   DE GUERRA    /    Expansión 25 2

17/03/20 EL PLAN DE CHOQUE PARA LA EUROZONA  SUMA YA 1,2 BILLONES EN LIQUIDEZ    /    Expansión 27 1

17/03/20 EL FMI, LISTO PARA MOVILIZAR 900.000 MILLONES    /    Expansión 28 1

17/03/20 HACIENDA AMPLÍA LOS PLAZOS   DE LOS PROCEDIMIENTOS TRIBUTARIOS    /    Expansión 29 1

17/03/20 AVALES DEL ICO  PARA QUE   LAS EMPRESAS   SE FINANCIEN   A LARGO PLAZO    /    Expansión 30 1

3 / 30



INSTITUTO DE LA EMPRESA
FAMILIAR

4 / 30



17/03/20Diario de Mallorca
Mallorca

Prensa: Diaria
Tirada: 11.156 Ejemplares
Difusión: 9.474 Ejemplares

Página: 27
Sección: SOCIEDAD    Valor: 509,94 €    Área (cm2): 93,6    Ocupación: 10,99 %    Documento: 1/1    Autor: E.P. MADRID     Núm. Lectores: 75000

C
ód: 131410229

5 / 30



17/03/20Diario de Pontevedra
Pontevedra

Prensa: Diaria
Tirada: 5.178 Ejemplares
Difusión: 4.461 Ejemplares

Página: 8
Sección: LOCAL    Valor: 514,27 €    Área (cm2): 199,8    Ocupación: 22,11 %    Documento: 1/1    Autor: REDACCIÓN     Núm. Lectores: 33000

C
ód: 131408555

6 / 30



EMPRESA FAMILIAR

7 / 30



17/03/20Diario Palentino
Palencia

Prensa: Diaria
Tirada: 3.067 Ejemplares
Difusión: 2.668 Ejemplares

Página: 10
Sección: SOCIEDAD    Valor: 161,58 €    Área (cm2): 49,6    Ocupación: 5,61 %    Documento: 1/1    Autor: SPC / VALLADOLID      Núm. Lectores: 22000

C
ód: 131413833

8 / 30



17/03/20El Correo Gallego
Galicia

Prensa: Diaria
Tirada: 27.472 Ejemplares
Difusión: 22.735 Ejemplares

Página: 12
Sección: LOCAL    Valor: 505,65 €    Área (cm2): 93,3    Ocupación: 10,32 %    Documento: 1/2    Autor:     Núm. Lectores: 33000

C
ód: 131413074

9 / 30



17/03/20El Correo Gallego
Galicia

Prensa: Diaria
Tirada: 27.472 Ejemplares
Difusión: 22.735 Ejemplares

Página: 13
Sección: LOCAL    Valor: 509,82 €    Área (cm2): 95,0    Ocupación: 10,4 %    Documento: 2/2    Autor:     Núm. Lectores: 33000

C
ód: 131413074

10 / 30



17/03/20El Diario Montañés
Cantabria

Prensa: Diaria
Tirada: 22.730 Ejemplares
Difusión: 19.109 Ejemplares

Página: 6
Sección: LOCAL    Valor: 5.201,55 €    Área (cm2): 645,9    Ocupación: 73,99 %    Documento: 1/1    Autor: JESÚS LASTRA    Núm. Lectores: 160000

C
ód: 131418970

11 / 30



17/03/20La Voz de Galicia
Galicia

Prensa: Diaria
Tirada: 64.232 Ejemplares
Difusión: 57.539 Ejemplares

Página: 6
Sección: LOCAL    Valor: 584,22 €    Área (cm2): 20,9    Ocupación: 4,29 %    Documento: 1/1    Autor: REDACCIÓN / LA VOZ     Núm. Lectores: 475000

C
ód: 131409301

12 / 30



ECONOMÍA

13 / 30



17/03/20Cinco Días
España

Prensa: Diaria
Tirada: 26.609 Ejemplares
Difusión: 18.595 Ejemplares

Página: 19
Sección: MERCADOS (Bolsa)    Valor: 12.658,07 €    Área (cm2): 822,7    Ocupación: 80,52 %    Documento: 1/1    Autor: F. B. B. / N. R. P. / M. C. / C. C. L. M    Núm. Lectores: 34000

C
ód: 131408954

El Ibex sufre un nuevo 
lunes negro y toca en el día 
mínimos de marzo de 2003

F. B. B. / N. R. P. / M. C. / C. C. L.

M A D R I D

Los mercados de todo el 
mundo vivieron ayer un 
nuevo día extremadamente 
difícil. Los inversores fueron 
víctimas de un pánico que 
no se veía desde las sesiones 
posteriores a la quiebra de 
Lehman Brothers en 2008. El 
Ibex 35 cayó un 7,88%. Tras 
este golpe, el principal se-
lectivo español quedó en los 
6.107,2 puntos, niveles en los 
que no se situaba desde julio 
de 2012. En el peor momen-
to, bajó a los 5.803 puntos. 
Hay que remontarse al 13 
de marzo de 2003, cuando 
cerró en los 5.670, para en-
contrar una cota tan baja. 

Pese a la rebaja de tipos 
de interés de emergencia 
anunciada en la noche del 
domingo por parte de la 
Reserva Federal de Estados 
Unidos (Fed), la sangría bur-
sátil fue generalizada. Wall 
Street vivió su peor sesión 
desde 1987 después de que  
el presidente de EE UU, Do-
nald Trump, avisase de que 
la economía de la primera 
potencia económica podía 
caer en recesión. Y de que 
el pico de contagiados se po-
día demorar hasta verano. 
El Dow Jones se desplomó 
un 12,94% y el S&P 500, un 
11,99%. El Nasdaq vivió la 
peor sesión de su historia 
con una caída del 12,32%.

En Europa, el Cac fran-
cés (-5,75%), el FTSE britá-
nico (-4,01%), el Dax alemán 
(-5,26%), el Euro Stoxx 50 
(-5,85%) y el FTSE italiano 
(-6,12%) tampoco consiguie-
ron escapar a las órdenes de 
venta. El Ibex se hunde des-
de los 10.083,6 puntos que 
marcó el 19 de febrero casi 

El selectivo se 
desploma un 7,88% 
hasta quedar en 
los 6.107,2 puntos

Las ventas fueron 
generalizadas y 
Wall Street se dejó 
más de un 12%

un 40%. Ha batido todos los 
récords, pues ese desplome 
ha sido en menos de un mes. 
Lo nunca visto.

Dentro del Ibex, muchas 
cotizadas se dejaron más 
de un 10% de su valor. Las 
que peor paradas salieron 
fueron IAG, Meliá y Aena, 
con recortes del 27,9%, del 
18,51% y del 15,03% respecti-
vamente. Todos los valores 
acabaron en negativo, sal-
vo tres excepciones de Red 
Eléctrica, Siemens Gamesa 
y Viscofan, que subieron el 
3,45%, un 1,72% y el 0,39%. 

La inestabilidad y el pe-
simismo llegaron a todos 
los rincones del mercado. 
En las divisas, el dólar se 

dejó un 1,3%, hasta los 106 
yenes por unidad, síntoma 
que se da en las sesiones 
de miedo, al considerarse 
la moneda nipona un valor 
refugio. En la renta fija, los 
inversores ávidos de obtener 
liquidez vendieron bonos de 
los países periféricos, lo que 
disparó sus primas de riesgo 
de España e Italia.

Los expertos prevén una 
volatilidad extrema. “Hasta 
que no se comiencen a ver 
indicios serios de que la pan-
demia está bajo control o se 
anuncie un tratamiento o 
vacuna eficaz contra el virus, 
la tensión en las Bolsas va a 
continuar, con días de fuer-
tes descensos seguidos de 

jornadas de fuertes rebotes”, 
señalan en Link Securities. 

Ese día en el que la vo-
latilidad acabe, todavía se 
antoja lejano. “Creo que 
vamos a tener unos meses 
difíciles con dientes de sie-
rra en el mercado, subidas 
y bajadas, la situación del 
coronavirus será transito-
ria pero dejará herido al 
mercado, está claro que las 
revisiones del crecimiento 
global de la economía serán 
a la baja y las revisiones de 
los beneficios empresariales 
también”, afirma Araceli de 
Frutos, socia fundadora de 
la EAF 107 y asesora del fon-
do Alhaja Inversiones de la 
gestora Renta 4.

Índice 6.107,2 Índice 2.450,37 Dolares por unidad 1,117

CINCO DÍASFuente: Bloomberg

Euro Stoxx 50 2.450,37

S&P 500 2.386,13

Dow Jones 20.188,52

Nasdaq 6.904,59

Nikkei 17.002,04

-2,46%-28,13%

-5,25%-34,57%

FTSE MIB 14.980,34

-6,10%-36,27%

Cac 40 3.881,46

-5,75%-35,07%

Hang Seng 23.063,57

-4,03%-18,18%

-12,32%-23,05%

Las principales Bolsas
Variación en % en el año y en el día

Sesión del 16 de marzoDÍAAÑO

-12,93%-29,26%

-11,98%-26,14%

Ibex 35 6.107,2

-7,88%-36,04%

FTSE 100 5.151,08

-4,01%-31,71%

Swiss MKT 8.227,08

-1,68%-22,51%

Dax 8.742,25

-5,31%-34,02%

Desde Goldman 
Sachs apuntan  
que esta crisis no 
será tan grave 
como la de 2008 

Los expertos 
prevén que  
la volatilidad 
extrema 
continuará 
estando presente 

El petróleo,  
en mínimos  
de 16 años

씰 Fuerte caída. El 

Brent se abarató ayer 

más de un 8%. El barril 

se hundió por debajo 

de los 31 dólares, unos 

niveles que no tocaba 

desde 2004. La inter-

vención de los bancos 

centrales activó las 

alarmas y el petróleo 

cayó ante la perspecti-

va de un frenazo en la 

demanda. Con el crudo 

en estos niveles, queda 

en el aire el negocio de 

las petroleras. Precisa-

mente, ayer la mayor 

petrolera del mundo, 

Saudi Aramco, presentó 

sus resultados de 2019. 

La joya de la corona 

saudí ganó el año pasa-

do un beneficio neto de 

330.690 millones de ria-

les (78.677 millones de 

euros), lo que supone 

una caída del 20,6% en 

comparación con el año 

anterior. La compañía 

achacó el descenso de 

los beneficios al bajo 

precio del petróleo en 

2019. En lo que va de 

2020, el barril de Brent 

ya ha perdido más de 

un 50% de su valor, con 

lo que de seguir así, la 

situación será todavía 

mucho peor este año.

La crisis del coronavirus Mercados
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El plan del 
Gobierno contra 
la recesión: 
créditos ICO y 
ayudas a quien 
pierda el empleo

Concretamente se eli-

minará el periodo mínimo 

cotizado que se exige para 

que el trabajador cobre la 

prestación por desempleo 

mientras su empleo está en 

suspenso; las prestaciones 

consumidas en dicho tiem-

po no contarán como gasta-

das para futuros periodos 

de paro; y las empresas no 

tendrán que abonar las coti-

zaciones de los trabajadores 

mientras dure el ERTE.

Además, parece que el 

Gobierno accederá a incluir 

el cierre de empresas y la 

suspensión de actividades 

por el coronavirus como 

causa para poder hacer un 

ERTE por “fuerza mayor”. 

A diferencia de las causas 

económicas, técnicas, orga-

nizativas y de producción, 

que requieren un periodo 

dilatado de negociación con 

los sindicatos, estos requie-

ren solo el visto bueno de 

la autoridad laboral de la 

comunidad autónoma, que 

debe pronunciarse en cinco 

días. Los agentes sociales pi-

den, además, que se aligere 

la documentación exigida. 

Con todo, el plan podría 

acortar también el plazo del 

ERTE por causas objetivas, 

el más habitual, para que 

R.  PASCUAL /  J.  PORTILLO

M A D R I D

El Gobierno tiene previsto 

poner hoy la venda a la he-

rida económica abierta por 

la pandemia del coronavirus 

y las excepcionales medidas 

de contingencia adoptadas 

el sábado para contenerla, 

que incluían el cierre del 

grueso de comercios y de 

todos los centros educativos 

de España o el confinamien-

to del país, que estrangulará 

el consumo. El plan consta 

de un paquete de estímu-

los en forma de préstamos y 

avales públicos por decenas 

de miles de millones de eu-

ros para tratar de sortear la 

recesión y, de otra parte, de 

medidas laborales para tra-

tar de contener la destruc-

ción de empleo que comen-

zó a desatarse ayer durante 

la primera jornada laboral 

bajo estado de alarma. 

La gran incógnita estaba 

ayer en la cuantía de liqui-

dez que el Gobierno iba a ser 

capaz de movilizar para hoy 

a través de préstamos del 

Instituto de Crédito Oficial 

(ICO) y de avales públicos 

dirigidos a que la banca con-

ceda más financiación a las 

empresas. Distintas fuen-

tes apuntaban a una cifra 

inicial de 20.000 millones 

ampliables a los 100.000. El 

monto resultante se uniría 

a los 14.000 millones de li-

quidez facilitados el pasado 

jueves, cuando se aprobaron 

aplazamientos de 30.000 

euros en el pago de IRPF, 

IVA y sociedades a pymes 

y autónomos con una factu-

ración no superior a los seis 

millones anuales; y a los 400 

millones en créditos ICO ya 

previstos para compañías 

de turismo, transportes y 

hostelería. 

El ansiado paquete de 

medidas laborales estaba 

ya más definido ayer. Em-

presarios y los sindicatos 

tenían ya el “compromiso 

verbal” del Ejecutivo para 

adoptar las medidas acor-

dadas conjuntamente por 

los líderes de las patronales 

CEOE-Cepyme y las centra-

les CC OO y UGT y el presi-

dente del Gobierno, Pedro 

Sánchez, el pasado jueves.

El plan incluía tres cam-

bios legales coyunturales 

mientras dure la crisis del 

coronavirus para los expe-

dientes de regulación tem-

poral de empleo (ERTE) que 

beneficiarían tanto a empre-

sas como a trabajadores.

Concederá decenas de miles de millones en préstamos 
y avales públicos a las empresas

Flexibilizará los ERTE, compensará a quien sea despedido y
 permitirá suspender el pago de cotizaciones a los autónomos

Los municipios 
piden poder usar 
su superávit

씰 La FEMP. La Fede-

ración Española de 

Municipios y Provincias 

(FEMP) prepara una 

batería de propuestas 

para el Gobierno ante 

la crisis creada por la 

extensión del Covid-19 

entre las que baraja que 

se permita a las enti-

dades locales gastar el 

superávit que tienen 

en medidas que hagan 

frente a la situación.  

Tras una Junta de Porta-

voces telemática ayer, 

su presidente, Abel 

Caballero, reivindicó 

también que se flexi-

bilice la regla de gasto 

de la Ley de Estabilidad 

para permitirles utilizar 

los 26.000 millones de 

euros de superávit que 

acumulan, y que vienen 

enjugando el déficit es-

tatal, para paliar la crisis 

del coronavirus.

La crisis del coronavirus Medidas

El Gobierno 
instará a las 
empresas a 
facilitar el 
teletrabajo

Patronal y
sindicatos cuentan
con luz verde
al paquete de
medidas pactado

el periodo de consultas y 

el informe de la Inspección 

no se demoren de siete días. 

Además, si la empresa ha 

suspendido actividad, el 

ERTE sería retroactivo desde 

la fecha de comunicación a 

la plantilla.

El Ejecutivo también 

aprobará mañana varias 

medidas para los más de 

tres millones de trabajado-

res autónomos. En principio, 

para quien decida cerrar su 

negocio se creará la causa de 

“fuerza mayor” por impacto 

del coronavirus para el ac-

ceso de estos trabajadores 

a la prestación por cese de 

actividad (similar a la pres-

tación por desempleo y que 

ahora prácticamente no se 

concede por la exigencia de 

sus requisitos). 

A su vez, para los autó-

nomos que tengan traba-

jadores y los mantengan o 

para aquellos que no quie-

ran echar la persiana de sus 

negocios, el Ejecutivo apro-

bará una suspensión (que 

no aplazamiento) del pago 

de la cuota a la Seguridad 

Social, que se estaría plan-

teando por un periodo de 

dos meses, como mínimo. 

También estaba ayer 

en estudio, según algunas 

Economía
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fuentes, que el Estado com-

plete la cuantía de la base 

reguladora que se toma para 

la prestación de cese de acti-

vidad, del actual 70% al 100% 

o que los autónomos que no 

tuvieran cotizado el cese de 

actividad los 12 meses pre-

vios al cierre puedan tam-

bién cobrar la prestación.  

Para sobrellevar las fal-

tas al trabajo por cuidado 

de hijos o mayores por el 

cierre de colegios o centros 

de día, el Gobierno estaría 

pensando en nuevos per-

misos retribuidos o nuevas 

causas de suspensión de 

la relación laboral. En am-

bos casos, el coste de estas 

ayudas se financiaría con 

un fondo específico, que ya 

han solicitado empresarios 

y sindicatos.

Finalmente, se espera 

que, una vez aprobadas 

estas medidas paliativas, 

el Gobierno inste a las em-

presas a facilitar el teletra-

bajo, incluso en sectores y 

empresas donde no está 

implantado o previsto, algo 

que se sacó del decreto del 

sábado en el último momen-

to tras dividir al Gobierno. 

Está por ver de qué forma 

se rescata ahora y su grado 

de exigencia.

Consejo de Ministros

celebrado el pasado 

sábado en el Palacio

de la Moncloa EFE R. PASCUAL

M A D R I D

El Gobierno prevé hacer 

hoy públicos los detalles del 

paquete de medidas econó-

micas que aprobará el Con-

sejo de  Ministros. Pero, de 

momento, estas son algunas 

directrices generales de ac-

tuación en materia laboral:

Para los trabajadores. Lo 

primero que deben saber 

los asalariados es que la 

obligación de trabajar se 

mantiene mientras que no 

reciba una notificación de la 

suspensión o extinción de su 

contrato de trabajo. Por ello, 

el trabajador debe acudir a 

su puesto, si no tiene orden 

contraria de su empleador. 

Y no cobra ninguna indem-

nización, porque su relación 

laboral no ha terminado.

Si la empresa ha comuni-

cado que el servicio siga 

prestándose desde el hogar, 

como teletrabajo, el emplea-

do conservará intactos su 

salario y sus derechos.

Si la empresa suspende 

unilateralmente la presta-

ción de servicios debe ini-

ciar formalmente ante la 

autoridad laboral, que de-

pende de cada comunidad 

autónoma, un proceso de 

expediente de regulación 

de empleo extintivo (ERE), 

si se trata de despidos de-

finitivos; o un expediente 

de regulación temporal de 

empleo (ERTE), si la inte-

rrupción de la relación es 

provisional. 

Se espera que el Gobier-

no flexibilice los ERTE por 

“fuerza mayor” frente a los 

que se cursan por motivos 

económicos, técnicos, orga-

nizativos y de producción. 

Los de fuerza mayor pue-

den estar listos en cinco 

días y ahora su uso está 

muy restringido y se limita 

solo para catástrofes, prác-

ticamente. De ahí la idea de 

poder generalizar puntual-

mente su uso ahora.

En la Comunidad de 

Madrid, las autorizaciones 

del los ERTE llevará apare-

jada el alta automática de 

los trabajadores afectados 

en el sistema de protección 

por desempleo para que 

cobren cuanto antes la 

prestación, según esta ad-

ministración autonómica.

En cualquier caso, desde 

que dicha suspensión tem-

poral o definitiva del empleo 

sea efectiva, el trabajador 

tendrá derecho a cobrar la 

prestación por desempleo, 

siempre que cumpla los re-

quisitos, así como la indem-

nización por despido si se ha 

extinguido definitivamente 

el contrato de trabajo.

Asimismo, el Gobierno 

ha suspendido el plazo de 20 

días para que un trabajador 

que es despedido se presen-

te en el Servicio de Media-

ción Arbitraje y Conciliación 

(SMAC), por lo que este límite 

de tiempo no estará vigente. 

Aunque el trabajador puede 

registrar su solicitud de for-

ma telemática si lo considera 

conveniente.

En cuanto a los desem-

pleados, las oficinas de em-

pleo renovarán de oficio to-

das las demandas de empleo 

Para autónomos. Hasta 

que no se confirme proba-

blemente hoy la suspensión 

del pago de las cuotas de los 

trabajadores autónomos, es-

tos deben seguir abonando 

sus cotizaciones con inde-

pendencia de la caída de las 

ganancias, excepto si se dan 

de baja en la Seguridad So-

cial. Si el autónomo decide 

cerrar el negocio, puede so-

licitar la prestación por cese 

de actividad (similar al des-

empleo de los asalariados), 

si al menos ha cotizado por 

esta contingencia los doce 

meses anteriores al cierre 

de la actividad. 

Para el empleador. El em-

presario no puede decidir 

unilateralmente suspender

la actividad laboral y dejar 

de abonar el salario a sus 

trabajadores. Si continúa 

con su actividad, debe faci-

litar el teletrabajo a los em-

pleados. Y, si esto no fuera 

posible, y decide que los 

trabajadores no vayan al 

centro de trabajo por pre-

vención de riesgos, debe 

seguir abonando el salario. 

Tampoco puede contabi-

lizar la cuarentena como 

vacaciones ni rescindir los 

contratos temporales antes 

del fin de su duración.

La empresa también 

puede suspender tem-

poralmente el empleo de 

toda o parte de su plantilla 

iniciando un ERTE. En ese 

caso abonará las cotizacio-

nes del trabajador durante 

la suspensión de empleo, 

en la que el  empleado co-

brará la  prestación por 

desempleo.

Y si la empresa quiere 

hacer contrataciones, la úni-

ca manera será en la plata-

forma Contrat@ del Servicio 

Público de Empleo.

Consejos laborales

Guía general de actuación para 
empresas, empleados y autónomos 
ante el colapso de la actividad

El trabajador debe 
acudir a su puesto 
si no se interrumpe  
su relación laboral

El empresario 
debe iniciar un 
ERTE si quiere 
suspender empleo

Un hombre teletrabaja en una estancia de su casa.

Los nuevos 
contratos 
laborales solo se 
pueden hacer a 
través del servicio 
Contrat@

Las oficinas 
públicas del SEPE 
renovarán 
de oficio las 
demandas 
de empleo 
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Los bancos centrales exprimen políticas 
que pueden evitar la recesión global

Daniel Yebra / Víctor B. Moro 

MADRID.  

La pandemia del coronavirus ha 
sumergido a Wall Street en el déci-
mosexto mercado bajista desde la 
Segunda Guerra Mundial, y aun-
que esta circunstancia atañe solo a 
las bolsas y no implica automática-
mente la caída de la economía en 
una recesión, los bancos centrales 
han corrido a sofocar este riesgo, 
que economistas, gestores y analis-
tas reconocen que es elevado, no 
solo para Estados Unidos o la euro-
zona, condenada ya sin remedio, 
sino a nivel global. 

“La última respuesta de la Reser-
va Federal (Fed) refleja el crecien-
te impacto que se espera que el 
Covid-19 tenga en la economía de 
la primera potencia del mundo, 
tanto por el desplome de la activi-
dad económica mundial como por 
la interrupción regional y el núme-
ro de afectados”, observa David 
Page, jefe de investigación macro 
de Axaim. “Evitar otro Lehman Bro-
thers ha sido fundamental para la 
institución en los últimos años”, 
continúa Thomas Costerg, econo-
mista de Pictet WM.  

El mercado está descontando ya 
una recesión de la eurozona en 2020 

y, como poco, una desaceleración 
profunda del crecimiento econó-
mico global, “hasta quedarse en el 
0%”, según calcula en su escenario 
base el equipo de analistas de Citi, 
en consonancia con otros bancos 
de inversión y organismos interna-
cionales, “si el impacto en el turis-
mo de la expansión del coronavi-
rus no es mayor de lo que pensa-
mos y se produce la segunda con-
tracción de la actividad a nivel 
mundial de los últimos 50 años, tras 
la de 2009”, según puntualizan 
desde la entidad.  

La acumulación de shocks rele-
va la gravedad de su dimensión si 
se observa que en este periodo, con 
la excepción de la crisis que provo-
có la caída de Lehman Brothers en 
2008, el crecimiento global solo se 
situó por debajo del 1% en 1982. 

“Las acciones de la Fed deberían 
ayudar a detener parte del pánico 
en los mercados, pero es solo el 
comienzo, ya que creemos que la 
respuesta política adecuada reque-
rirá una acción coordinada y con-
tundente tanto del frente fiscal como 
monetario: ya pronosticamos una 
contracción del PIB en el segundo 
trimestre, pero el riesgo es que resul-
te ser mucho más profunda y pro-
longada”, advierten desde BofA. 

De los últimos 15 mercados bajis-
tas, siete coincidieron con una rece-
sión de la economía de EEUU y el 
S&P 500 se hundió de media un 
37%, mientras que en el resto de 
ocasiones lo hizo un 24%. Actual-
mente, desde sus últimos máximos 
históricos, el principal índice de 
Wall Street cae ya cerca de un 25%, 
con un fuerte trasvase de dinero 
hacia la deuda, sobre todo de largo 
plazo, lo que indica que el dinero 
espera que los tipos prosigan sien-
do bajos más allá del corto plazo. 

Distintas medidas 
En este contexto, y ante la brecha 
que vuelve a abrirse entre las estra-
tegias del BCE y la Fed, el euro vuel-
ve a recuperar terreno frente a dólar. 
Sin embargo, la tendencia debería 
ser la contraria, si se tiene en cuen-
ta el carácter de refugio que los
inversores dan a la moneda de la, 
todavía, mayor economía del pla-
neta. Según Olivia Álvarez, de Mo- 
nex Europe, “los inversores a nivel 
global continuarán absorbiendo la 
liquidez incrementada de dólares, 
en tanto el mercado prácticamen-
te opera en modo de crisis y busca 
el refugio de la divisa: ante las cre-
cientes perspectivas de una con-
tundente recesión económica en el 

horizonte, prácticamente no exis-
ten barreras posibles para restrin-
gir la fortaleza del billete verde”. 

La contundencia de la Fed 
“La contundente actuación de la 
Fed deja claro un mensaje: las eco-
nomías norteamericana y global 
enfrenta notables riesgos de una 
amplia recesión y disrupciones en
el sistema financiero sin preceden-
tes”, añade Olivia Álvarez, quien. 
“como referente”, incide en que 
“durante la crisis financiera del 2008, 
a la insititución le tomó varios meses 
implementar medidas de magni-
tud similar a las que tomó este 
domingo en un único movimien-
to”. 

A la Fed le han bastado dos recor-
tes, ambos por sorpresa y sin coin-
cidir con una reunión oficial, para
mover los tipos desde el 1,5% en los 
que empezaron el mes de marzo, 
hasta el 0% actual, el suelo históri-
co del precio del dinero en el país 
americano. Además, anunció la 
semana pasada inyecciones de liqui-
dez por 1,5 billones de dólares para 
sostener a los mercados financie-
ros y el domingo confirmó un nuevo 
programa masivo de compra de acti-
vos de otros 700.000 millones de 
dólares y otra operación más, de 

El mercado descuenta una contracción económica mundial, pero más medidas fiscales la paliarían 

El BCE y la Fed

Ayuda a la banca 

Lagarde cree que la crisis se 

debe intentar contener con 

medidas fiscales, pero lanzará 

crédito para que llegue a los 

sectores más vulnerables.

Tipos al 0% e inyección 

La Fed ha inyectado más de 

2 billones de dólares, y dejará 

los tipos al 0% hasta que ten-

ga confianza de que la econo-

mía se haya recuperado.

Fuente: Bloomberg y BoE. (*) A 1 de enero de 2020.

La banca central, en 'modo Lehman'
Cuánto se han tardado en gestar otros mercados bajistas Comportamiento del S&P 500 durante otros mercados bajistas desde la II GM

MEDIA DE LOS MERCADOS BAJISTAS SIN RECESIÓN
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MES DE MÍNIMOSMES DE MÁXIMOS
DURACIÓN DEL MERCADO

BAJISTA (MESES) CAÍDA (%) ¿HUBO RECESIÓN?

11 de marzo de 2020

15 de julio 1896

24 de octubre de 1929

19 de octubre de 1987

2 de febrero de 1917

11 de octubre de 1990

5 de febrero de 1920

18 de diciembre de 1899

28 de mayo de 1962

12 de diciembre de 1901

11 de marzo de 1898

22 de agosto de 1966

2 de julio de 2008

26 de noviembre de 1973

14 de marzo de 1907

17 de septiembre de 2001
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36

37
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67

74
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FECHA EN LA QUE SE ENTRA
EN MERCADO BAJISTA

SESIONES DESDE MÁXIMOS
A MERCADO BAJISTA

MEDIA DE TODOS LOS MERCADOS BAJISTAS MEDIA DE LOS MERCADOS BAJISTAS CON RECESIÓN

DURACIÓN
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CAÍDA (%)

-30
DURACIÓN

18
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CAÍDA (%)

-37
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7
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Las medidas de contención son insuficientes
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otros 500.000 millones, que se 
suman a las repos (préstamos de 
muy corto plazo para los bancos y 
las operadoras del mercado) a las 
de la semana pasada. Ulas Akinci-
lar, responsable de trading de la pla-
taforma Infinox, destaca cómo “tras 
haber disparado casi toda su muni-
ción en unas pocas semanas, la Fed 
no puede usar ya más recortes de 
tipos en el futuro” y considera que
“los inversores están descontando
lo que parece ser una recesión bru-
tal”. 

Phillipe Waetcher, jefe de inves-
tigación económica de Ostrum AM, 
considera que “la razón principal 
de este movimiento es el riesgo aso-
ciado con la epidemia” porque “la 
situación se ha acelerado en los 
EEUU con el rápido aumento en el 
número de contagiados”. Según él, 
tanto en EEUU como en Europa, 
“depende de la política fiscal actuar 
activamente para limitar el riesgo 
y hacerse cargo de la disminución
de la actividad que se avecina”, y 
advierte que “la probabilidad de 
escapar de una recesión ahora es 
limitada” en ambas regiones. 

En Europa, además, el BCE ha 
dado una señal clara de no dar más 
de sí. Christine Lagarde ha hereda-
do una institución agotada por años 
de estímulos y, si bien lanzó un 
paquete de medidas importante, 
pensado para que llegue liquidez a 
los sectores más necesitados por la 
crisis, además de anunciar una inyec-
ción de 120.000 millones de euros
más en el programa de compras de 
activos hasta final de año, la presi-
denta francesa no se vio capaz de 
bajar más los tipos de interés de 
referencia, ya en el 0% desde que 
su predecesor, Mario Draghi, los
tocase por última vez ayer hace
exactamente cuatro años. 

La Fed y el BCE no son los úni-
cos bancos que han lanzado colcho-
nes para intentar amortiguar el des-
plome de la economía. Es algo que 
está siendo una constante a lo largo 
del mundo, con muchas institucio-
nes bajando tipos y entrando por 
primera vez en la senda de los pro-
gramas de compra de deuda, en el
caso del Banco de Australia. China,
por su parte, también ha tomado 
medidas a través de su banco cen-
tral para intentar amortiguar la cri-
sis –ver página siguiente–. 

El Banco de Japón, la entidad pio-
nera en este tipo de medidas extraor-
dinarias, ya que fue la primera en 
implementarla hace ya casi dos déca-
das, también ha tomado medidas. 
Sin bajar tipos, ya que, como el BCE, 
los mantiene en el 0%, ha anuncia-
do que duplicará las compras de 

ETF en su particular QE, en el que 
las inyecciones, a través de las com-
pras de estos fondos cotizados, van 
directamente orientadas a fortale-
cer a la bolsa del país. 

En cuanto al Banco de Inglate-
rra, Mark Carney ha recortado tipos 
hasta el 0,25%, igualando los más 
bajos que se han visto desde la
Segunda Guerra Mundial y ha redu-
cido las exigencias de capital a la 
banca, además de ofrecer liquidez 
al sector financiero con condicio-
nes más favorables, para intentar 
incrementar el flujo de crédito.

“Los inversores 
están descontando  
una recesión 
brutal”, explican 
desde Infinox

elEconomista

La Fed y el Banco de Inglaterra recortan tipos,
pero el BCE y el de Japón no pueden más

4,702
 billones
de euros

Banco Central Europeo

TIPOS DE INTERÉS A 
PRINCIPIOS DE AÑO

TIPOS DE INTERÉS 
AHORA

TAMAÑO DEL 
BALANCE

0%

0%

4,31
 billones

de dólares

Reserva Federal EEUU

TIPOS DE INTERÉS A 
PRINCIPIOS DE AÑO

TIPOS DE INTERÉS 
AHORA

TAMAÑO DEL 
BALANCE

1,50-1,75%

0%-0,25%

4,95
billones

de euros

Banco de Japón

TIPOS DE INTERÉS A 
PRINCIPIOS DE AÑO

TIPOS DE INTERÉS 
AHORA

TAMAÑO DEL 
BALANCE

-0,10%

-0,10%

473.150

millones de libras

Banco de Inglaterra

TIPOS DE INTERÉS A 
PRINCIPIOS DE AÑO

TIPOS DE INTERÉS 
AHORA

TAMAÑO DEL 
BALANCE*

0,75%

0,25%
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China pasa la ‘gripe’, pero 
aún tardará en normalizarse

Carlos Simón MADRID.  

Una de esas frases que han acom-
pañado a los mercados en los últi-
mos años es la de que “cuando 
China estornuda, el mundo se res-
fría”, que sirve para ejemplificar 
la importancia, y cada vez mayor, 
del gigante asiático en la economía 
mundial. Y en esta ocasión, ha sido 
así, literalmente. 

La crisis del coronavirus se ini-
ció en China y no encontró obstá-
culos para propagarse por el resto 
del globo, azotando especialmen-
te al Viejo Continente, por lo que 
el hecho de que China ya haya 
empezado a recuperarse puede ser 
un amarre al que agarrarse mien-
tras el barco se hunde.  

No obstante, la recuperación de 
la economía china no va a ser inme-
diata ni completa, tal y como mu-
chos expertos vaticiban al comien-
zo de esta crisis. Eso es lo que cala 
de los últimos datos de actividad 
publicados en China.  

La producción industrial en 
febrero cayó un 13,5%, las inver-
siones en actvos fijos un 24,5% y 
las ventas minoristas un 20,5% con 
respecto al mismo mes de 2019. 
Además, la tasa de desempleo avan-
zó hasta el 6,2%, lo que supone el 
nivel más alto desde que se reco-
gen estos datos. Todo indica que 
el PIB del primer trimestre se con-
traerá por primera vez desde 1989. 
“Los datos han sido incluso peo-
res de lo esperado y creemos que 
continuarán también durante el 
mes de marzo”, señalan desde 
Nomura. “Comenzó como un shock 
de oferta pero acabará como un 
problema de demanda externa”, 
añaden. 

Desde ING apuntan que “a medi-
da que el virus se extienda por todo 
el mundo, las cadenas de oferta y
demanda global se resentirán y 
pesarán sobre las importaciones y 
exportaciones en China en los pró-
ximos meses”. De hecho, desde el 
propio gobierno asiático recono-
cen que “el crecimiento de la eco-
nomía y el comercio global puede 
ralentizarse y tener un fuerte 
impacto en la economía china”. 

Lógicamente, de la recuperación 
de la economía china depende en 
parte la del resto del mundo y la 
de Europa en particular. “El parón  
de la economía en Italia, en Espa-
ña y, en menor medida, en Fran-
cia, puede ser calibrado con los 
datos procedentes de China, que 
han sido mucho peores de los que 
llegaron a ser en la crisis financie-

La inversión en activos fijos cayó un 24,5%, la producción 
industrial un 13,5% y las ventas ‘retail’ un 20,5% en febrero

Son los peores datos históricos de actividad industrial. REUTERS

ra de 2008”, asegura también Phi-
lippe Waechter, economista jefe 
de Ostrum. 

De hecho, ya empiezan a haber 
previsiones con respecto a lo que 
el coronavirus supondrá de cara al 
crecimiento económico global en 
el conjunto del año que, recorde-
mos, se esperaba que fuera supe-
rior a los 3 puntos porcentuales. 
Desde Aberdeen Standard Invest-
ments son rotundos: “Habrá que 
esperar hasta finales de 2022 para 
que el PIB mundial recupere los 
niveles previos al coronavirus”. 

Pese a esto, los expertos de la 
gestora escocesa sí creen que “se 
evitará la recesión técnica y este 
año se cerrará con un crecimien-
to mundial del 1%, viendo un rebo-
te en forma de ‘U’”.

LA RECUPERACIÓN SERÁ LENTA

Reduce  
las exigencias 
de capital 

Al igual que ya hizo el Banco 

Central Europeo la semana 

pasada y la propia Reserva 

Federal en la tarde del do-

mingo, el Banco Popular de 

China también ha rebajado 

las exigencias de capital que 

los bancos minoristas chinos 

deben tener en su reserva, li-

berando así algo más de 

70.000 millones de euros 

(550.000 millones de yua-

nes). No obstante, mantuvo 

los tipos de interés en el 

3,15% y no hay previsión 

de que los vuelva a bajar en 

el corto plazo. Más información en  
www.eleconomista.es@
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José Luis de Haro NUEVA YORK.  

El Fondo Monetario Internacional 
y su directora gerente, Kristalina 
Georgieva, exigieron el lunes a los 
gobiernos de todo el mundo una 
mayor colaboración, especialmen-
te en el frente fiscal, para enfrentar 
las consecuencias económicas de 
la pandemia del Covid-19. 

En un blog publicado por la ins-
titución, se recuerda que en el punto 
álgido de la crisis financiera y cómo 

receta para enfrentar la Gran Rece-
sión de 2009, los países del Grupo 
de los 20 acordaron un paquete de 
estímulo coordinado equivalente 
al 2% del PIB mundial, es decir, más 
de 900.000 millones de dólares. 

“Más allá las acciones positivas 
de los países individuales, a medi-
da que el virus se extiende, el caso 
de un estímulo fiscal global coor-
dinado y sincronizado se fortale-
ce”, señala Georgieva, quien consi-
dera que la pandemia requerirá una 
respuesta coordinada. 

El FMI dio la bienvenida a las 
me-didas fiscales ya anunciadas por 
distintos países, entre ellos EEUU,
donde se priorizan inmediatamen-
te el gasto en salud y los necesita-

dos. “Sabemos que las medidas inte-
grales de contención, combinadas 
con un monitoreo temprano, dis-
minuirán la tasa de infección y la 
propagación del virus”, señaló la 

máxima funcionaria del Fondo ani-
mando a los gobiernos a continuar 
y expandir estos esfuerzos para lle-
gar a las personas y empresas más 
afectadas, con políticas que inclu-
yen un aumento de las bajas por 
enfermedad remuneradas y una 
desgravación fiscal específica. 

Desde el FMI recordaron que la 
institución está lista para movilizar 
su capacidad de préstamos de un 
billón de dólares para ayudar a sus 
189 miembros. Como primera línea 
de defensa, el Fondo puede desple-
gar sus herramientas de respuesta 
de emergencia flexible y de rápido 
desembolso para ayudar a los paí-
ses con necesidades urgentes. 

Mientras tanto, al cierre de esta 

EEUU alista su paquete 
de ayuda por valor de 
hasta 750.000 millones 
de dólares

Georgieva pide un estímulo coordinado en  
el G-20 además del billón disponible del FMI

edición el Senado de Estados Uni-
dos no había votado todavía el 
paquete de estímulo aprobado 
durante el fin de semana por la 
Cámara de Representantes y ava-
lado por la Casa Blanca.  En una 
entrevista con Fox Business Net-
work, el asesor económico de la 
Casa Blanca, Larry Kudlow, indicó 
que en estos momentos hay “cerca 
de 400.000 millones de dólares en 
medidas fiscales que pueden imple-
mentarse”. No obstante, según ade-
lantaron medios estadounidenses, 
el senador demócrata de Nueva 
York, Chuck Schumer, habría pro-
puesto ampliar el estímulo hasta los 
750.000 millones de dólares, refor-
zando las ayudas a los desemplea-
dos y las ayudas a las pymes. 

Como parte del estímulo fiscal, 
las medidas sobre la mesa incluyen 
distintas formas de ayuda. Entre 
ellas, los trabajadores obtendrían
hasta dos semanas de baja por enfer-
medad remunerada.

Kristalina Georgieva. REUTERS
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El primer ministro italiano, Giuseppe Conte. REUTERS

próximos meses contará con el 
apoyo de los fondos europeos. “Ten-
dremos que volver a construir el 
tejido económico y social perjudi-
cado por esta emergencia” añadió 
el primer ministro. 

De hecho, mientras la situación 
sanitaria sigue siendo critica pero 
con una tendencia al crecimiento 
de contagiados y fallecidos que está 
ralentizando, la situación economi-
ca del país que ya, antes del brote 
del virus estaba al borde de la rece-
sión, es motivo de preocupación 
para el futuro. Cerved, grupo tran-
salpino activo en la análisis y en la 

evaluación financiera, estima un 
impacto economico de la epidemia 
de entre 275.000 millones y 641.000 
millones de euros. Los analistas 
difundieron ayer un estudio que 
indica dos posibles escenarios: uno 
más optimista prevé que la emer-
gencia dure hasta mayo de 2020 y 
vaticina dos meses para volver a la 
normalidad, con un impacto impor-
tante sobre la economía mundial y 
las exportaciones pero sin crisis 
financiera. En este caso la perdida 
en términos de volumen de nego-
cio para las empresas italianas sería  
“solo” de 275.000 millones, 220.000 
millones en 2020, 55.000 millones 
como cola de la emergencia en 2021. 
Sin embargo los analistas dibujan
también un escenario pesimista: si 
la emergencia tuviese que durar 
hasta diciembre para volver a la nor-
malidad se necesitarían hasta 6 
meses. Este escenario, según el infor-
me, prevé el completo aislamiento 
de los países europeos pero no una 
crisis financiera y implicaría perdi-
das de 470.000 millones para 2020 
y 172.000 millones para 2021.  

La región más afectada es Lom-
bardia, el corazón productivo de 
Italia y el principal foco de conta-
gio del virus. La región está luchan-
do para que su sistema sanitario no 
colapse.

El Gobierno 
transalpino ofrece 
garantías estatales 
al crédito para 
aumentar la liquidez

Giovanni Vegezzi MILÁN.  

Italia aprueba una “maniobra finan-
ciera poderosa” para hacer frente 
a la emergencia coronavirus y 
aumentar la liquidez de familias y 
empresas. Tras varios días de nego-
ciaciones, el Gobierno presentó ayer 
por la tarde el decreto que prevé, 
según explicó el primer ministro 
Giuseppe Conte, “25.000 millones 
de dinero fresco, movilizando recur-
sos por 350.000 millones de euros”.  

“No combatiremos una inunda-
ción con las fregonas. Construimos 
un verdadero dique para proteger 
a empresas familias y trabajadores” 
dijo Conte, que ayer presentó el 
“modelo italiano de politica econo-
mica” en una reunión en videocon-
ferencia del G-7, el grupo de las prin-
cipales economías del planeta. El 
ministro de Economía Roberto Gual-
tieri aclaró que el decreto aproba-

do ayer es el primer paso de la estra-
tegia economica del ejecutivo tran-
salpino que ya está trabajando a 
nuevas medidas económicas que se 
aprobarán en abril.  

Según Gualtieri, 3.500 millones 
se asignarán al sistema sanitario y 
a protección civil para hacer fren-
te la emergencia, mientras 10.000 
millones servirán para “defender 
empleo y renta de los trabajadores”, 
a través de un paquete de medidas 
que extiende los subsidios a las 
micro-empresas y ofrece, de mo-
mento durante marzo, un cheque 
de 600 euros como indemnización 
a los autónomos. Además hay un 
recorte de impuestos por 100 euros 
mensuales para todos los trabaja-
dores que durante la emergencia 
tienen que acudir al puesto de tra-
bajo para llevar adelante sectores 
esenciales de la economía. Las otras 
familias podrán disfrutar de un per-

miso parental especial, mientras 
dure la emergencia o de un cheque-
canguro. 

Otros recursos 
Los demás recursos se distribuyen 
en una serie de medidas que apla-
zan los vencimientos de los impues-
tos y preven medidas de reembol-
so fiscal para empresas y autóno-
mos afectados. Además, la “inyec-
ción de liquidez en el sistema cre- 
diticio” movilizará recursos por 
350.000 millones de euros”, a tra-
vés de un esquema de garantía esta-
tal para las entidades financieras 
relacionado con la moratoria hipo-
tecaria y de prestamos para fami-
lias y empresas, dijo el ministro de 
Economía. 

“Ahora Europa tiene que seguir-
nos”, declaró Conte, indicando que 
para las nuevas medidas económi-
cas que se aprobarán durante los 

Italia moviliza 350.000 millones 
para paliar la debacle económica
Conte aprueba ya un primer decreto con 25.000 millones de euros nuevos

Los contagios 
siguen en 
aumento 

Italia suma ya un total de 

2.158 fallecidos por el nuevo 

coronavirus para un total de 

casi 28.000 casos confirma-

dos hasta la fecha, según el 

último balance ofrecido este 

lunes por el titular de Protec-

ción Civil, Angello Borrelli, 

que ha puesto el acento en 

que el dato de nuevos conta-

gios y el de decesos es infe-

rior al de la víspera. Así, en las 

últimas 24 horas han fallecido 

349 personas, 19 menos que 

el domingo, mientras que se 

produjeron 2.470 contagios.

Las medidas de contención son insuficientes
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Establecimiento de Burguer King. EUROPA PRESS 

M. Cao / A. Muñoz MADRID.  

El coronavirus ya ha empezado a 
dejar víctimas entre las empresas 
españolas y está obligando a muchas 
de ellas a solicitar Expedientes de 
Regulación Temporal de Empleo 
(Erte) para hacer frente a la situa-
ción. En apenas dos días, más de 
130.000 trabajadores han visto cómo 
sus empleos quedaban suspendi-
dos y la previsión es que la cifra siga 
aumentando según se desarrolle 
esta pandemia.  

Por ejemplo, Burger King ha anun-
ciado un Erte que afecta a los 14.000 
empleados que conforman su plan-
tilla, tras anunciar ayer que suspen-
de también el reparto a domicilio.  
McDonald´s, su gran rival, también 
anunció ayer que suspende su acti-
vidad temporalmente, incluida la 
del reparto a domicilio. Con esta 
decisión, “quiere contribuir a que 
todos sus empleados puedan per-
manecer en sus domicilios”, pero 
todavía no dice si solicitará el Erte. 

Estas se suman apenas un día más 
tarde a la decisión de Alsea (dueño 
de Vips, Foster’s Hollywood, Star-
bucks, Cañas y Tapas o Domino’s 
Pizza), que anunció un Erte el pasa-
do domingo y que afectará a un total 
de 22.000 trabajadores. A nivel turís-
tico, Iberostar anunció ayer tam-
bién que cerraba todos sus hoteles 
en el mundo por el coronavirus y 
que aplicará un Erte a su plantilla 
de 34.000 empleados. Tendam (la 
dueña de Cortefiel y Women’Secret, 
entre otras) anunció ayer por la tarde
un Erte para toda su plantilla tras 
verse obligada a cerrar sus 800 tien-
das en el país. 

Sector aéreo
Iberia y Vueling ya han puesto sobre 
la mesa ajustes temporales de 
empleo para casi la totalidad de sus 
plantillas, con el fin de hacer fren-
te al inminente colapso del sector.

Aluvión de Erte en España: 130.000 
empleos menos en apenas dos días
Burger King, Nissan, Seat, Renault, Iberostar y Tendam, los últimos en sumarse

empleados, ya habla de activar un 
Erte en España o imponer vacacio-
nes sin sueldo. 

Además de restauración y turis-
mo, otro de los sectores más casti-
gados es el de la automoción. Ford 
comunicó ayer a todos los trabaja-
dores de su planta de Almussafes 
(Valencia) el cese de su actividad 
durante una semana. En un princi-
pio, tenía planeados tres días de no  
producción (de miércoles 18 a vier-
nes 20). Sin embargo, ha decidido 
cerrar toda la semana que viene des-
pués de que varios de sus trabaja-
dores dieran positivo en Covid-19.  
UGT ha ofrecido al fabricante ade-
lantar las vacaciones de Semana 
Santa para evitar un expediente tem-
poral, mientras que se aplazan las 
negociaciones para los 410 despi-
dos previas a esta crisis. 

Seat anunció ayer también a los 
sindicatos la presentación de un 
Erte para sus 14.800 trabajadores 
por las dificultades productivas deri-
vadas de la crisis del coronavirus. 
Los trabajadores son de las plantas 
de Martorell y Zona Franca, el cen-
tro técnico, el centro de recambios 
y la fábrica de cajas de cambio de 
El Prat. La planta de Martorell, la 
principal de la marca del grupo 
Volkswagen, se ha parado desde 
ayer “hasta nuevo aviso”. Nissan, 
por su parte, ha pospuesto la deci-
sión de iniciar un Erte y prosigue 
las negociaciones con los sindica-
tos para ver cómo minimiza la pará-
lisis productiva ocasionada por el 
coronavirus. Los 2.500 trabajado-
res de las plantas de Zona Franca y 
Moncada i Reixac quedan a la expec-
tativa de una nueva reunión fijada 
para hoy. Renault también anunció 
ayer que suspende la actividad en
sus plantas en Francia y España 
“hasta nueva orden, en función de 
la evolución de la situación sanita-
ria”, dejando en el aire el empleo de 
10.000 trabajadores en España.

Una medida que ya han anunciado 
firmas como Air Europa o Norwe-
gian, que prevé aprobar una sus-
pensión de empleo para la mitad de
sus más de 10.000 trabajadores, y 
que en el caso de KLM va un paso 
más allá, puesto que ha confirma-
do el despido de entre 1.500 y 2.000 
trabajadores. Ryanair, con 17.000

Restauración, 
turismo y 
automoción,  
los sectores  
más afectados 

Las medidas de contención son insuficientes
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decreto que de ver la luz supondría 
un aumento de la retención de la 
nómina de más de un millón de tra-
bajadores, reduciendo así sus ingreo-
sos mensuales. Más aún, cuando 
lejos de esta medida, el Gobierno 

se encuentra estudiando vías para 
facilitar la bonificación de las cuo-
tas de los autónomos que tengan 
que cesar su actividad por causas 
vinculadas a la crisis sanitaria y el 
cobro del 100% del desempleo para 

los trabajadores afectados por la 
actual crisis sanitaria que pierdan 
su empleo. 

En este sentido, parece lógico que 
el Gobierno haya decidido pospo-
ner este incremento de la base máxi-
ma de cotización que ahora está por 
ver cuando se retoma. Un incre-
mento que se sumaría al ya realiza-
do a finales de 2018 -del 7%- y que 
supondría que desde la llegada de 
Pedro Sánchez a La Moncloa en 
mayo de 2018 este gravamen para 
las rentas más altas se habrá incre-
mentado un 11,5% en solo dos años 
pasando de una máximo a partir 
del cual los rendimientos del tra-
bajo están exentos de tributar de 
3.751,2 euros mensuales en 2018 al 
entorno de los 4.184 euros una vez 
se apruebe la medida. 

Coyuntura agravada 
No se trata de una novedad ya que 
el incremento de las aportaciones 
a la Seguridad Social de los traba-
jadores con las nóminas más eleva-
das forma parte de las manifiestas 
intenciones del Ejecutivo de coali-
ción de PSOE y Unidas Podemos 

Gonzalo Velarde MADRID.  

El Gobierno de Pedro Sánchez no 
aumentará la cotización a la Segu-
ridad Social de las rentas más ele-
vadas, por el momento. Finalmen-
te, el decreto en el que trabajaba el 
Ejecutivo para incrementar la cuota 
de aportación de aquellos trabaja-
dores con salarios superiores a los 
48.800 euros anuales descansará 
en los cajones del Ministerio de 
Inclusión, Seguridad Social y Migra-
ciones, al menos hasta que pasen 
los momentos más duros de la cri-
sis sanitaria provocada por el coro-
navirus y que amenaza con desca-
rrilar la economía del país si la situa-
ción de excepcionalidad se prolon-
ga en el tiempo. 

En principio, tal y como habían 
confirmado a elEconomista fuentes 
de Moncloa, el texto estaba previs-
to que viese la luz este mismo mar-
tes en el Consejo de Ministros como 
una de las medidas clave para incre-
mentar los ingresos de la Seguridad 
Social, que recogía el incremento 
de la base máxima de cotización 
cercano al 2%, después de que el 
propio ministro José Luis Escrivá 
descartase en una entrevista que la 
subida se fuese casi al 3% –como 
habían adelantado algunos medios– 
argumentando que la misma se pro-
duciría en línea con el incremento 
salarial experimentado por la ren-
tas de ese tramo salaria en el últi-
mo ejercicio. “Los salarios de las 
personas que más ganan están cre-
ciendo por debajo de la media”, ase-
guran al respecto fuentes ministe-
riales situando la subida casi un 
punto por debajo de las especula-
ciones.  

Una medida que viene a comple-
tar la reordenación de las bases de 
cotización llevada a cabo por el Eje-
cutivo para este año, tras el incre-
mento de la base mínima de los asa-
lariados en un 5% este mismo ejer-
cicio desde la entrada en vigor del 
nuevo salario mínimo interprofe-
sional (SMI) de 950 euros –la segun-
da en dos años que acumula un 
aumento del 29%–. Y, sin embargo, 
el acicate de ingresos por la vía de 
los salarios más elevados para el 
organismo encargado de pagar las 
pensiones en nuestro país parece 
que deberá esperar a que pase el 
temporal económico desatado por 
el coronavirus. 

“No es el momento”, aseguran las 
fuentes consultadas por elEcono-
mista, que confirman la carencia de 
sentido en estos momentos de un 
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Fuente: Ministerio de Seguridad Social. elEconomista
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como una de las vías para incremen-
tar los ingresos de la Seguridad 
Social, organismo encargado de 
pagar las pensiones en España. En 
este sentido, teniendo en cuenta que 
una de las intenciones del Gobier-
no es cerrar el déficit del sistema, 
enquistado en los 18.000 millones 
de euros anuales, en la presente 
legislatura el reflote de la Tesore-
ría es una de las prioridades. 

Además, habida cuenta de la tra-
yectoria que ya jalona la actividad 
del Ejecutivo en términos de reva-
lorización de las pensiones  con subi-
das –del 1,7% en 2018, 1,6% en 2019 
y 0,9% en 2020– que anticipan incre-
mentos exponenciales del gasto en 
esta partida para las próximas déca-
das, a lo que se sumará la presión 
demográfica por la jubilación del 
baby boom y la menor participa-
ción en el mercado de trabajo, pare-
cen necesarias medidas que impul-
sen la recaudación de la Seguridad 
Social, además de otras comple-

mentarias que alivien parte de la 
carga de gastos que acumula. 

Peligra la contributividad 
Teniendo en cuenta ambos aspec-
tos: que el Gobierno pretende ele-
var la aportación de los que más 
ganan y que la Tesorería de laSegu-
ridad Social se encuentra en la UVI 
con un agujero insostenible, uno de 
los aspectos llamativos del decreto 
que ahora no verá la luz es el del 
incremento de la pensión máxima. 
O más bien dicho, el incremento de 
la cuantía máxima que no recogía 
el documento, de modo que supo-
nía un golpe a la contributividad del 
sistema ya que esta subida del 2% 
no se encontraba acompasada con 
una subida proporcional el cobro 
de la pensión de jubilación. 

De hecho, esta es una de la con-
troversias que surgen a raíz de la 
suida de la base másxima, sobre 
cuánto debería subir la pensión más 
elevada. Cabe recordar que el cál-
culo de la paga de jubilación se rea-
liza en base a lo cotizado, y que ac-
tualmente el máximo a percibir es 
de 2.683 euros al mes. 

Crece la tensión 
sobre las cuentas de 
la Seguridad Social, 
con un déficit de 
18.000 millones

Sánchez retrasa ‘sine die’ la subida 
de cotización a las rentas más altas
El aumento, cercano al 2%, estaba prevista su 
aprobación en el Consejo de Ministros de hoy

El Ejecutivo pierde uno de los acicates de los 
ingresos para el pago de las pensiones públicas

El incremento de la base mínima 
para los autónomos, en suspenso
Además, también se establecía 

en dicho decreto un aumento  

de la base mínima de cotización 

para los autónomos en línea con 

la evolución de la inflación –que 

ya había sido acordada con la 

anterior ministra de Trabajo 

Magdalena Valerio–, situada en 

el entorno del 1,3% para este 

año. Un elemento, que además 

estaba previsto se completase 

con una reordenación de las 

aportaciones de este colectivo a 

través de la reforma del Régimen 

de Trabajadores Autónomos 

(RETA) para el cual el Gobierno 

se encuentra inmerso en la arti-

culación de un sistema de coti-

zaciones en base a ingresos rea-

les. Una medida, que fuentes del 

sector consultadas por elEcono-

mista avalan al incrementar la 

contributividad del colectivo pa-

ra con la Seguridad Social, pero 

que demandan se establezca en-

base a unos criterios claros de 

referencia. Baremos que los au-

tómos exigen sean los beneficios 

netos del trabajador por cuenta 

propia una vez descontados los 

costes de producción, costes  

laborales en caso de tener em-

pleados a cargo y liquidación  

tributaria con Hacienda. 
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Miguel Ángel Patiño. Madrid 
Una de las medidas que po-
dría anunciar hoy el Gobierno    
para aliviar la situación de  
caos y confusión provocada 
en las empresas por el estado
de alarma y el coronavirus es 
la que se refiere a la celebra-
ción de las juntas de accionis-
tas. Así lo esperan las compa-
ñías. Al margen de medidas 
de ayudas empresariales para 
evitar que el parón económi-
co se convierta en crisis, las 
compañías han reclamado en 
los últimos días ajustes legales 
para flexibilizar plazos y ca-
lendarios en su dinámica jurí-
dica, especialmente en la cele-
bracióndelasjuntas.

La declaración del estado 
de alarma nacional, el pasado 
domingo, ocurre en pleno co-
mienzo de temporada de ce-
lebración de las juntas. Algu-
nas empresas, como Naturgy, 
que tenía previsto celebrarla 
hoy, decidieron el pasado do-
mingo cancelarla sine die. 
Previsiblemente, no será una 
excepción.  

Otras empresas han decidi-
do seguir adelante, pero con 
ajustes para cumplir con los 
protocolos sanitarios frente al 
coronavirus, contrarios a las 

reuniones multitudinarias. 
Iberdrola anunció ayer que 
mantiene de momento la ce-
lebración de su junta para el 
próximo 2 de abril porque “es
una necesidad “inaplazable 
para que la compañía pueda 
continuar desarrollando con 
éxito su actividad”. 

Ahora bien, dadas las limi-
taciones impuestas a la libre 
circulación de las personas
tras el decreto del estado de 
alarma, Iberdrola ha decidido 
suspender “todos los actos 
convocados para el día del ac-
cionista”, que se solían cele-
brar de forma paralela a la 
junta. Iberdrola insistió ayer 
en recomendar a los accionis-
tas la delegación de voto o el 
voto a distancia. 

El caso italiano 
Hace unos días, el Gobierno 
italiano aprobó una serie de 
medidas económicas para ha-
cer frente a la situación crea-

Naturgy ha 
cancelado la junta 
‘sine die’, pero 
seguirá pagando 
dividendo

da por el coronavirus, inclu-
yendo una adaptación nor-
mativa para flexibilizar los ca-
lendarios de las asambleas al 
menos hasta el próximo oto-
ño.    

La ley de sociedades de ca-
pital en España establece que 
la junta general ordinaria, 
“previamente convocada al 
efecto, se reunirá necesaria-
mente dentro de los seis pri-
meros meses de cada ejerci-
cio, para, en su caso, aprobar 
la gestión social, las cuentas 
del ejercicio anterior y resol-
ver sobre la aplicación del re-
sultado”. No obstante, ese 

mismo artículo añade que la 
junta también “será válida
aunque haya sido convocada 
o se celebre fuera de plazo”.  

En realidad, en España no 
existe un plazo tasado para la 
celebración de las juntas, pero 
sí para la presentación de 
cuentas anuales, de manera 
que lo segundo condiciona lo 

primero. Las cuentas deben 
presentarse entre marzo y 
abril y deben ser aprobadas 
en junta para que sean válidas 
frente al Registro Mercantil. 
Si no, éste bloquea otras ins-
cripciones posteriores, como 
el cambio de consejeros.  

Consejo de Naturgy 
Precisamente, ayer Naturgy 
cambióa dos miembros del 
consejo, ante la perspectiva 
de que habrá flexibilidad nor-
mativa de cara a las juntas. El 
consejo aprobó incorporar a 
Lucy Chadwick e Isabel Esta-
pé, en representación, respec-

tivamente, de GIP y Criteria. 
Sustituyen a Scott Stanley y 
Enrique Alcántara. Naturgy 
avanza así en su política de 
igualdad de género.  

Isabel Estapé Tous es 
miembro del consejo de Cri-
teria. Licenciada en Econó-
micas y Empresariales por la 
Universidad Central de Bar-
celona es profesora en la 
Complutense de Madrid. El 
consejo también aprobó re-
partir ya parte (0,593 euros 
acción) del dividendo que iba 
a ser aprobado en la junta de 
ayer (0,603 euros). El resto se 
repartirá tras la junta. 

La gasista renueva el 
consejo y el cambio 
debe ratificarlo  
su junta, que debe 
volverse a convocar 

Las empresas esperan hoy medidas
del Gobierno para aplazar juntas
NATURGY Y OTRAS/  El estado de alarma nacional se produce en plena temporada de juntas, y las 
compañías exigen que se flexibilice la legislación para poder cumplir los protocolos sanitarios.

La junta es necesaria 

para aprobar las 

cuentas anuales. Si 

no se aprueban, el

Registro Mercantil

puede bloquear otras 

inscripciones. 

BLOQUEO
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Las bolsas reflejan una economía 
EL IBEX SE DEJA EL 7,88% Y PIERDE EN EL AÑO EL 36%/ Los inversores esperan medidas de liquidez para la economía de base por parte 
de principios de la década pasada ante la previsión de una recesión global de calado. El sector turístico fue uno de los más 

do, dejaron al índice en un 
nuevo mínimo desde julio de 
2012, a tenor de cómo evolu-
cionan los acontecimientos, 
nada indica que no pueda pro-
bar fuerzas en cotas más bajas.  

Ignacio Zarza, de Auriga 
Securities, sitúa al referencia a 

vigilar en los 5.900 puntos, 
cota que el índice llegó a 
perforar ayer, pero que sir-

vió de apoyo para una tímida 

cio que sea”, afirma. En el res-
to de Europa, más de lo mis-
mo. El Dax alemán restó el 
5,31%, lo que le sitúa en nive-
les de octubre de 2014; el Cac 
francés recortó el 5,75%, por 
lo que alcanza cotizaciones de 
julio de 2013. Tampoco le fue 
bien al británico Ftse, que se 
dejó el 4,01%, para revivir las 
cotas de noviembre de 2011. 
El Ftse MIB italiano, principal 
foco de la pandemia en Euro-
pa, junto con España, descen-
dió el 6,1%, hasta mínimos 
desde noviembre de 2012.     

Valores más castigados 
Sólo tres valores del Ibex ter-
minaron en verde. Red Eléc-LOS PROTAGONISTAS DE LA SESIÓN

Variación ayer, en porcentaje.

Fuente: Bloomberg Expansión

Red Eléctrica
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Naturgy
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Indra

Telefónica

3,45

1,72

0,39

-3,32

-3,83

-4

-4,83

-5,04

-5,18

-5,19

IAG

Meliá Hotels

Aena

ACS

Bankia

BBVA

Bankinter

Sabadell

I. Colonial

CaixaBank

-27,90

-18,51

-15,03

-14,34

-14,02

-13,37

-13,17

-13,12

-12,34

-11,41

Los valores que aguantan... ... y los más castigados

C. Rosique 
Las valoraciones podrían no  
ser todavía suficientemente 
atractivas y fiables en este 
contexto. Es lo que advierten 
firmas de análisis como 
MacroYield. A pesar de la 
caída acumulada por 
compañías y bolsas los 
expertos advierten de que 
aún no se están dando 
revisiones a la baja de las 
estimaciones de beneficios 
del calado que puede 
suponer la alerta sanitaria.  
Hasta el momento, las 
estimaciones de beneficios 
se han recortado en línea 
con las revisiones del los 
beneficios por acción de los 
años 2015 y 2016 tanto en  
el S&P 500 como en el Euro 
Stoxx 50 y en el Ibex. “Éste 

era un escenario que 
encontrábamos creíble  
a principios de mes, pero 
ahora podría resultar algo 
optimista”, comenta Antonio 
Zamora, socio fundador de 
MacroYield. En un escenario 
pesimista, que llevaría las 
estimaciones de beneficios 
al rango bajo, supondría 
mermar las previsiones de 
beneficios de las empresas 
del S&P 500 hasta una caída 
del BPA  (beneficio por 
acción) del 8,7% para 2020, 

frente al aumento del 7,7% 
previsto al inicio de año. Con 
el mismo recorte que se 
produjo entre 2015 y 2016,  
el crecimiento del beneficio 
se quedaría en el 1,1%.  
En el caso del Euro Stoxx 50, 
la caída del beneficio por 
acción medio sería del 16,5% 
y del 17,5% en el Euro Stoxx. 
Aplicando la rebaja que hubo 
en 2016 el crecimiento del 
BPA de las 50 mayores 
compañías europeas 
rondaría el 0,4%.  

En cuanto  al Ibex, sobre el 
que a principios de año se 
estimaba un aumento del 
beneficio por acción del 
6,9%, se podría esperar un 
descenso del BPA medio del 
19,8% en el escenario 
pesimista. Suponiendo que 
la rebaja sufrida es más 
tenue y está en línea con la 
de 2015-2016, habría que 
esperar un descenso del  
BPA medio del 4,3%. Los 
expertos ven probable que 
se produzcan revisiones a 
medio camino entre un 
escenario y otro. 
Tomando como base  
estas suposiciones, “las 
valoraciones a las que están 
cotizando los principales 
índices podrían no ser 
todavía suficientemente 

fiables y podrían no resultar 
tan atractivas como 
parecen”, según MacroYield. 
El S&P 500 cotiza a un PER 
(precio/beneficio) a doce 
meses cercano a las 15 veces 
(en 2008 y 2009) se acercó 
a 9 veces. El Euro Stoxx 50 
ronda las 11 veces de PER, 
frente a las 7 veces de la 
última gran crisis financiera. 
Los expertos advierten de 
que los indicadores de 
sentimiento tampoco están 
dando señales claras de 
haber tocado suelo. El índice 
de alcistas/bajistas 
(bull/bear) todavía no 
apunta a niveles de aversión 
al riesgo estresado como el 
de 2018 o colapsos 
anteriores, aunque sí  
el de gestores pesimistas.

¿Hasta dónde llegará la rebaja de las estimaciones de beneficios?
El beneficio por 
acción medio  
del  Ibex podría caer 
un 19,8% en el 
escenario pesimista

El indicador que 
relaciona alcistas     
y bajistas aún no 
está en los niveles          
de otras crisis

R. Matínez. Madrid 
Los mercados dejaron claro 
ayer que las consecuencias de 
la recesión económica que va a 
generar el parón económico 
por la pandemia de coronavi-
rus van a necesitar algo más 
que una acción coordinada de 
los bancos centrales, tras el
inesperado recorte de domin-
go de la Reserva Federal. “Se 
trata de evitar a toda costa que 
lo que comenzó siendo una 
crisis sanitaria y se convirtió 
en una crisis de confianza, ter-
mine siendo una crisis de cré-
dito real. Para ello, se debe ga-
rantizar la liquidez del sistema 
y el acceso al crédito principal-
mente, de las pymes”, senten-
cia Diego Fernández Elices 
A&G, director general de in-
versiones de A&G. 

La avalancha de ventas obli-
gó a suspensiones temporales 
en algunos índices, como en 
Wall Street y la Bolsa de To-
ronto. Algunos operadores se-
ñalan que en el mercado espa-
ñol saltaban los rangos de osci-
lación en los valores más ilí-
quidos, de forma que surgie-
ron numerosas subastas devo-
latilidad.

La incertidumbre ya se dejó 
notar en los primeros momen-
tos de negociación y, aunque 
cedió en intensidad en algunos 
momentos, los resultados de 
las caídas dejaron los índices 
en una situación muy delica-
da.  

El Ibex cerró con una caída 
del 7,88%, hasta los 6.107 pun-
tos, aunque el balance pudo 
ser incluso más desolador, ya 
que en el peor momento de la 
sesión el índice llegó a dejarse 
el 12,29% y a perforar los 5.814 
puntos. Este recorte deja la 
caída desde el pasado 24 de fe-
brero en un 38,22%. El balance 
del año es algo menos abulta-
do, pero igual de desolador: el 
desplome se sitúa en el 
36,04%. 

Estos recortes, por otro la-

remonta-
da. Si no hay 
alicientes eco-
nómicos desde 
el ámbito político, 
no sería descartable 
visitar los 5.200 puntos, 
mínimos desde 2002, según 
elexperto.

Según avanzan las jornadas 
y el panorama se enturbia, se 
van añadiendo factores que 
contribuyen a agigantar la bo-
la de nieve de ventas en el 
mercado.  

Según Zarza, ahora la eje-
cución de garantías de présta-
mos obligan a ventas de accio-
nes que conforman esas ga-
rantías, unas órdenes “que no 
se cuidan, se ejecutan al pre-

trica, completamente ajena a 
la crisis del coronavirus, se 
anotó el 3,45%, ejerciendo así 
de único refugio en el Ibex. 
Dentro del Mercado Conti-
nuo, PharmaMar y Oryzon, 
dos biotecnológicas, también 
captaron el interés de los in-
versores, en una época de in-
vestigación a contrarreloj. La 
primera sumó el 2,99% y el 
2,59%.  

Pero la nota dominante 
fueron las caídas, de conside-
ración en algunos casos. En 
primer lugar sufrieron las ae-
rolíneas y el resto del sector

IAG se desploma el 
28% en una sesión 
de fuertes caídas  
en el sector por  
las cuarentenas
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turístico, justo cuando empie-
za la campaña de primavera. 
Las restricciones a la movili-
dad transfronteriza les perju-
dica y ya se notan los efectos. 
La alemana TUI anunció que 
solicitará ayudas guberna-
mentales, por lo que perdió el 
15,44%. La posibilidad de 
quiebras de aerolíneas se dejó 
sentir en IAG, el peor del 
Ibex, con una caída del 27,9%. 
Aena se dejó un 15% y Meliá, 
casi un 18%.  

La banca siguió con su via-
crucis: la entrada en recesión 

disminuye la demanda de
crédito solvente, con 

el consiguiente 
varapalo a las 

cuentas. Las 
caídas osci-
laron entre 
el 10,61% de 

de guerra
de los gobiernos. Los índices europeos caen a mínimos  
golpeados por la presión vendedora.  

La banca se deja  
en esta crisis  
59.754 millones  
de capitalización  
en Bolsa

NUEVOVARAPALO A LAS BOLSAS
Var. ayer (%) Var. año (%)

Fuente: Bloomberg Expansión
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deuda a 10 años hasta el  
-0,41%, lejos del -0,85% que 
llegó a marcar el pasado día 9. 
Más acuciantes fueron las 
ventas en el bono español, que 
ya renta el 0,84%, su máximo 
desde el 22 de mayo del año 
pasado. La prima de riesgo, 
por lo tanto, asciende a 125 
puntos básicos.  

Los inversores sólo encon-
traron abrigo en la renta fija 

estadounidense. Las com-
pras de los títulos de 

Santander 
y el 14% de 
Bankia. En 
tres semanas 
de crisis sanita-
ria, el sector pier-
de 59.754 millones 
de capitalización 
bursátil.  

Repsol se desplomó 
el 10% ante la caída del 11% 
del precio del barril de crudo, 
que ya cotiza a 30 dólares, an-
te el esperado desplome de la 
demanda derivado de las cua-
rentenas.  

El oro, sin efecto refugio 
Los inversores contaron con 
pocos activos donde refugiar-
se. Ante las necesidades de li-
quidez, “se vende de todo”, 
observa Zarza. Incluso el oro, 
refugio por excelencia en 
tiempos de crisis. La onza de
oro se depreció ayer el 1,8%, 
hasta 1.501 dólares, su míni-
mo desde el pasado 25 de di-
ciembre. En las últimas cinco 
sesiones, pierde el 10,66% y 
borra todo lo ganado en este 
año. “Las normas tradiciona-
les no funcionan y no hay na-
da que pueda clasificarse co-
mo activo refugio, ni siquiera 
el oro”, señaló unoperador in-
ternacional a Bloomberg.  

Tampoco sirvió de refugio 
la renta fija europea. El bono a 
10 años alemán vivió una se-
sión de ventas que llevó la 
rentabilidad de los títulos de 

deuda ameri-
cana dejaron la 
rentabilidad del 
bono estadouni-
dense, conocido 
como Treasury, 
en el 0,71%, frente 
al 0,96% del día an-
terior.

Aun así, todavía le 
queda recorrido hasta 
perforar su mínimo 
histórico, marcado el 
pasado 9 de marzo en el 
0,54%.  

Volatilidad 
“Hay unas necesidades im-

periosas de liquidez”, señala  
Zarza , lo que ayer llevó a ven-
tas masivas en todos los terre-
nos. Un buen número de ex-
pertos descarta la eficacia de 
las ayudas en forma de finan-
ciación, “porque las empresas 
no van a tener un retorno sufi-

ciente para devolver los prés-
tamos, aunque sea a coste ce-
ro”, afirma un analista.  

Además, “si se va a inyectar 
dinero a la economía debería 
ser por las capas más bajas, no 
por las más altas”, añaden las 
mismas fuentes.  

La crisis sanitaria, que ya 
está bajo control en China, si-
gue lejos de ver su pico fuera 
del gigante asiático, por lo que 
“el tono del mercado sigue 
siendo de volatilidad y aver-
sión al riesgo y solo encontra-
rá consuelo si Covid-19 da se-
ñales de remitir”, según afir-
man desde Macroyield.

Los inversores sólo 
encuentran refugio 
en la renta fija 
americana y hacen 
caja en el oro
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“Tiemposde guerra” 
El presidente del Eurogrupo, 
el portugués Mário Centeno, 
describió ayer con inusual 
crudeza el desolador panora-
ma generado por la pandemia 
del coronavirus, al asegurar 
que las drásticas medidas 
adoptadas por los gobiernos 
para intentar contener la ex-
pansión del coronavirus “es-
tán llevando a nuestras eco-

Ha sido una primera anda-
nada de estímulos, que el Eu-
rogrupo no reforzó ayer con 
medidas adicionales, aunque 
ya advirtió de que “estas cifras 
podrían ser mucho mayores 
en adelante” ante el virulento 
avance de la pandemia, que 
amenaza con sumir a Europa 
en una honda recesión. Lo 
que sí definió con más clari-
dad el club comunitario e e 
marco de actuación que de-
ben seguir los estados miem-
bros: aumento del gasto pú-
blico para apuntalar los servi-
cios sanitarios; inyecciones de 
liquidez para las empresas en 
dificultades, esencialmente 
pymes, y ayudas a los trabaja-
dores por despidos o reduc-
ciones de jornada y salariales. 

nomías a tiempos como de 
guerra”. Un escenario que 
aún no tiene visos de remitir a 
corto plazo, ya que, según 
Centeno, la crisis aún “no ha 
alcanzado su pico”.  

“No debemos engañarnos, 
estos son los primeros pasos 
en una lucha temporal, pero 
larga”, afirmó el presidente 
del Eurogrupo, cuyas pala-
bras resumen la grave situa-

ción a la que se enfrenta Euro-
pa, ahora convertida en epi-
centro mundial de la pande-
mia y con unos pronósticos 
económicos cada vez más 
sombríos y que ya anticipan 
abiertamente una recesión. 

La prioridad ahora para los 
dirigentes europeos es amor-
tiguar el impacto económico 
de la infección con “medidas 
que ayuden a cerrar la brecha 

hasta que el virus remita”, 
afirmó Mário Centeno. 

Antes del inicio de la cum-
bre virtual, Nadia Calviño de-
fendió la necesidad de “una 
repuesta monetaria y fiscal 
contundente a nivel nacional 
y supranacional”. A juicio de 
la vicepresidenta económica, 
“España está haciendo su par-
te con el paquete de medidas 
adoptado la semana pasada y 

el que estamos preparando 
esta semana, dando una re-
puesta proporcionada y ade-
cuada a las circunstancias en 
cada momento”. Calviño alu-
día así al nuevo paquete de 
medidas económicas que pre-
visiblemente aprobará hoy el 
Consejo de Ministros y que 
irán destinadas a atenuar el  
impacto que las draconianas 
medidas de contención van a 

generar en empresas, trabaja-
dores y familias. Entre esas 
medidas figura la concesión 
de avales públicos a través del 
ICO para que las compañías 
puedan financiarse con crédi-
tos de la banca a largo plazo. 
El importe de esa línea de ava-
les aún está por concretar, 
aunque fuentes financieras 
señalan que fluctuará entre 
20.000 y los 50.000 millones.

Tras una maratoniana cum-
bre celebrada por teleconfe-
rencia, el Eurogrupo mostró 
ayer su determinación a pa-
liar los destrozos económicos 
del coronavirus. “Tomare-
mos cualquier acción política 
coordinada y decisiva que sea 
necesaria, incluyendo medi-
das fiscales, para apoyar el
crecimiento y el empleo”, ase-
guraron los ministros de Fi-
nanzas de la eurozona en un 
comunicado conjunto. Los
socios europeos cifraron en 
un 1% del PIB los estímulos 
fiscales aprobados hasta el 
momento por los países del 
euro (alrededor de 120.000 
millones de euros, a lo que de-
bería añadirse el impacto de 
los estabilizadores automáti-
cos, que, según la UE, “debe-
rían funcionar totalmente”), 
mientras que las medidas 
anunciadas para inyectar li-
quidez a empresas, trabajado-
res y familias representan al-
rededor del 10% del PIB euro-
peo; esto es, en torno a 1,2 bi-
llones de euros. 

H id i d

El G7, el club de las 

economías más

poderosas del planeta 

(EEUU, Canadá, Reino 

Unido, Alemania, Francia, 

Italia y Japón), amaga con 

actuar de forma 

contundente frente a los 

estragos económicos del 

coronavirus, pero sus 

palabras no acaban de 

traducirse en hechos. 

“Estamos comprometidos 

a hacer todo lo necesario 

para asegurar una fuerte 

respuesta global a través 

de una estrecha 

cooperación y una 

acentuada coordinación 

en nuestros esfuerzos”, 

anunciaron los miembros 

del G7 al término de la 

videoconferencia 

celebrada ayer. Una 

respuesta que incluirá  

estímulos fiscales y 

monetarios para paliar los 

destrozos del coronavirus,  

pero que de momento 

sigue careciendo de 

concreción, más allá del 

propósito de “movilizar 

todos los instrumentos 

disponibles”.Los mercados 

reclaman menos palabras 

y más hechos. 

El G7 promete
contundencia 
pero no concreta

El presidente del Consejo Europeo, Charles Michel, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, y la presidenta de la CE, Ursula von der Leyen.

C
o

n
se

jo
 d

e
 E

u
ro

p
a

CC
o

n
se

jo
 d

e
 E

u
ro

se
joo

 d
e

 E
u

rou
ro

p
a

J. D. Madrid 

ALERTA SANITARIA

El plan de choque para la eurozona 
suma ya 1,2 billones en liquidez  
IMPACTO ECONÓMICO/ El presidente del Eurogrupo advierte de que la crisis aún no ha alcanzado su pico y 
de que las medidas de contención están llevando a las economías “a tiempos de guerra”. 
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Expansión. Madrid 

Si hay algo que crece de for-
ma tan exponencial como la 
propagación del coronavirus 
es su potencial impacto nega-
tivo sobre la economía. El 
Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) anunció ayer 
que está “preparado para mo-
vilizar” un billón de dólares 
(alrededor de 900.000 millo-
nes de euros) para combatir 
los efectos económicos y hu-
manitarios de la pandemia. 
Son palabras mayores, por-
que ese billón es toda la capa-
cidad de préstamo del orga-

nismo que dirige Kristalina 
Georgieva. Una cifra astronó-
mica que contrasta con los 
45.000 millones de euros 
movilizados por el propio 
FMI hace menos de dos se-
manas y evidencia la magni-
tud de la crisis a la que se en-
frenta el mundo. 

Línea de defensa 
“Como primera línea de de-
fensa, el FMI puede desple-
gar su caja de herramientas 
flexible y de rápido desem-
bolso para ayudar a los países 
con urgentes necesidades de 

balanza de pagos”, afirmó 
Georgieva en el blog oficial 
del Fondo Monetario Inter-
nacional, enfatizando que, 
más allá de las medidas que 
están adoptando individual-
mente los países, el mundo 
necesita un gran “estímulo 
fiscal global coordinado y sin-
cronizado” para encarar una 
situación sin parangón desde 
la Segunda Guerra Mundial. 

Hace una semana, el FMI 
ya advirtió de la necesidad de 
adoptar medidas “sustancia-
les” ante el descalabro econó-
mico que supondrá la pande-

mia y los “agudos shocks” que
está provocando tanto del la-
do de la oferta como de la de-
manda, tal como advirtió la 
economista jefe del organis-
mo, Gita Gopinath.  

Impacto creciente 
Por esas mismas fechas, la 
ONU calculó que el impacto
económico del Covid-19 po-
dría ascender a 2 billones de
dólares (alrededor de 1,7 bi-
llones de euros), una estima-
ción que apenas una semana
después puede haberse visto
ampliamente superada por 

los acontecimientos. 
La directora gerente del 

FMI, Kristalina Georgieva,
aseguró ayer que “el Fondo 
tiene ya 49 acuerdos en mar-
cha –tanto de desembolso co-
mo de precaución– con com-
promisos combinados de cer-
ca de 200.000 millones de 
dólares (alrededor de 
180.000millonesdeeuros)”y
añadió que “en muchos ca-
sos, estos acuerdos pueden 
ofrecer otro instrumento con 
rápidas entregas de fondos
para la financiación ante cri-
sis”.

El FMI, listo para movilizar 900.000 millones
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Hacienda amplía los plazos  
de los procedimientos tributarios 
CONSEJO DE MINISTROS/  Dentro del paquete económico que se prevé aprobar hoy, el Fisco incluye la 
ampliación de los plazos de los procedimientos tributarios. No se prevé que afecte a autoliquidaciones.

Mercedes Serraller. Madrid 

Dentro del paquete de medi-
das económicas que el Conse-
jo de Ministros prevé aprobar 
hoy en un nuevo Real Decre-
to-ley para paliar el efecto de 
la crisis del coronavirus, Ha-
cienda plantea la ampliación 
de los plazos de los procedi-
mientos tributarios, cambio 
normativo que la Agencia Tri-
butaria (AEAT) anticipó el 
viernes que se produciría y 
que no ha quedado cubierto 
por el Decreto que estableció
el estado de alarma el sábado, 
que suspendió los plazos ad-
ministrativos. La AEAT viene 
a dar una solución así para los 
procedimientos tributarios, 
mucho más específicos que 
los administrativos. Se trata 
por ejemplo de inspecciones, 
comprobaciones limitadas, 
requerimientos de informa-
ción, recursos o reclamacio-
nes. Quedan pendientes las 
autoliquidaciones, el grueso 
de los procesos fiscales, que 
implican el ingreso de im-
puestos, lo que los fiscalistas 
critican que no se suspenda.  

En lo que respecta a las au-
toliquidaciones y declaracio-
nes informativas, se acercan 
la declaración del IVA del 30 
de marzo, el modelo 720 de 
declaración de bienes en el 
extranjero de 31 de marzo, la 
declaración del IVA de 20 de 

abril, los pagos fraccionados 
del Impuesto sobre Socieda-
des de abril y la Campaña de 
la Renta. 

La AEAT avanzó el viernes 
un cambio normativo “inmi-
nente” para ampliar los pla-
zos en los procedimientos tri-
butarios, e informó de que 
hasta que se produjera, sería 

flexible respecto a los trámi-
tes pendientes y no conside-
raría incumplido el plazo. Asi-
mismo, la AEAT publicó ayer 
nuevas instrucciones provi-
sionales para que pymes y au-
tónomos soliciten aplaza-
mientos en el pago de im-
puestos, medida que entró en 
vigor el viernes tras su apro-

bación el jueves. Hacienda no 
se pronuncia de momento so-
bre la posibilidad de que la 
ampliación de plazos afecte a 
la Campaña de la Renta de 
2019, que en principio se ex-
tiende entre el 1 de abrily el 30 
de junio, con un apartado pre-
sencial desde el 13 de mayo.  

El Consejo General de Eco-

nomistas-Asesores Fiscales 
(Reaf) valora positivamente 
que se amplíen los plazos, pe-
ro considera que lo que operó 
el Decreto del estado de alar-
ma es insuficiente y espera 
que “la ampliación afecte a las 
autoliquidaciones”. Desde la 
Asociación Española de Ase-
sores Fiscales (Aedaf) piden 
que con las autoliquidaciones 
se incluyan ingresos y decla-
raciones informativas. 

Desde el viernes, pymes y 
autónomos pueden aplazar
hasta 30.000 euros en el pago 
de impuestos hasta el 30 de 
mayo durante seis meses, con 
un periodo de carencia de tres 
meses. Una pyme que tenga 
que ingresar el IVA el 20 de 
abril, si solicita aplazamiento 
no pagará nada hasta el 20 de 
julio y hasta el 20 de enero 
tendrá un fraccionamiento 
con intereses de demora. 

La AEAT colgó ayer nuevas 
instrucciones para acogerse. 
Como ejemplo, en una autoli-
quidación a ingresar con una 
cuota de 25.000 euros, el im-
porte a ingresar será de 
25.000 euros dentro de los 
tres primeros meses con el
Decreto, por 25.233,09 euros 
sin Decreto. La AEAT detalla 
el resto de cantidades hasta 
25.234,38 euros a ingresar con 
Decreto a los seis meses, por 
25.468,75 euros sin Decreto. 

María Jesús Montero, ministra de Hacienda y portavoz.
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Avales del ICO 
para que  
las empresas  
se financien  
a largo plazo

M. Valverde. Madrid 

El Consejo de Ministros tiene 
previsto aprobar hoy, dentro 
del segundo paquete de medi-
das económicas para atajar 
los efectos negativos de la ex-
pansión del coronavirus, la 
concesión de avales públicos 
a través del ICO para que las 
empresas puedan financiarse 
con préstamos de la banca a 
largo plazo. El importe total 
está aún por determinar, pero  
algunas fuentes financieras lo
cifran en al menos 20.000 mi-
llones de euros y otras lo am-
plían hasta los 50.000 millo-
nes de euros.  

En cambio, el Gobierno ha 
decidido aplazar sin fecha la 
subida de las bases de las coti-
zaciones sociales a las empre-
sas y a los autónomos, debido 
a la crisis del coronavirus y su 
fuerte impacto en la econo-
mía y en el empleo. “No es el 
momento de subir los costes a 
las empresas. Es una decisión 
que se aplaza hasta que, por lo 
menos, se supere esta crisis y 
su impacto”, informaron las 
fuentes gubernamentales 
consultadas por EXPAN-
SIÓN. 

El aplazamiento de esta 
medida es muy importante 
por las siguientes razones. La 
primera es que evita sobre-
cargar a las empresas y a los 
autónomos con un coste adi-
cional, en un momento en el 
que precisamente es otra la 
demanda al Gobierno de 
CEOE, Cepyme y los autóno-
mos: es decir, el aplazamiento 
de las cotizaciones sociales 
durante, al menos, los dos 
próximos meses.  

Precisamente, y en segun-
do lugar, para dar liquidez al 
tejido productivo y evitar que 
la destrucción de empleo 
pueda ser mayor de lo que te-
me el Gobierno, a raíz del cre-
cimiento exponencial de los 
expedientes de regulación de 
empleo temporales (ERTE). 

Sin embargo, la medida no 
aumentará los costes de las 
empresas, pero sí el déficit de 
la Seguridad Social. En al me-
nos, 1.400 millones adiciona-
les. Es el coste que el Gobier-
no calculó por la subida en un 
0,9% de las pensiones para es-
te año. Los 1.400 millones de 
euros citados incrementarán 
el agujero de en torno a 17.000 
millones, que arrastra la Segu-
ridad Social desde 2017. 
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