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La empresa familiar ofrece su
ayuda para adoptar medidas
que garanticen la normalidad

E.P. MADRID

M El Instituto de la Empresa Fa-
miliar (IEF) ha ofrecido “toda la
colaboracién del mundo” para
que las autoridades adopten
medidas urgentes que garanti-
cen que todos los ciudadanos
puedan volverasutrabajoyasu
vida normal una vez finalice la

crisis del coronavirus.

En un comunicado, el institu-
to afirmaba ayer que es el mo-
mento de empezar a pensar en
soluciones para lo que califica
de “delicada situacién” econé-
mica que se estd gestando en el
pais como consecuencia del
avance del coronavirus Covid-

19. El IEF se adhiere asi al comu-
nicado emitido el domingo por
CEOEy Cepyme en el que mues-
tran el compromiso del mundo
empresarial enlaluchacontrael
virus y en el cumplimiento “ab-
soluto” de las medidas puestas
en marcha por las autoridades
con motivo del estado de alar-
ma.

Igualmente, ha mostrado su
solidaridad con todos aquellos
que estan sufriendo dificultades
econdmicasy laborales por cul-
pade estasituacion, ofreciéndo-
lestodala colaboraciénylaayu-
da que esté en sus manos.
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El conjunto de las empresas familiares de
Galicia piden que se mantenga la actividad

» La asociacion gallega solicita medidas al Gobierno para proteger los empleos en esta crisis

REDACCION

PONTEVEDRA, La Asociacién
Gallega de la Empresa Familiar
(Agef) aboga por que las empresas
de propiedad familiar de Galicia
-e1 92% del tejido empresarial de la
comunidad- puedan desempenar
su actividad laboral en la medi-
da de lo posible y en condiciones
de seguridad durante el estado
de alarma frente al coronavirus,
siempre bajo el Cumplimiento

de los dictamenes y recomenda-
ciones del Gobierno de Espana,
para que la economia gallega se
mantenga activa mas alla de los
servicios basicos y se garantice el
mantenimiento de los puestos de
trabajo.

La asociacion apoya el fomento
de iniciativas como el teletrabajo
en aquellas empresas y departa-
mentos en los que sea posible y
la puesta en marcha de todas las

medidas preventivas y protocolos
de seguridad, salud e higiene que
puedan contribuir a la proteccion
de los trabajadores, como es el
caso del establecimiento de turnos
o el refuerzo de la limpieza en los
puestos profesionales, asi como
de la conciliacion.

Agef solicita a las autoridades
que apliquen las soluciones labo-
rales y fiscales que sean necesa-
rias para garantizar al maximo

el empleo en Galicia y evitar que
muchos negocios, auténomos y
empresas se vean abocados a to-
mar medidas que no desean.

En linea con el Instituto de la
Empresa Familiar (IEF), la Asocia-
cion Gallega de la Empresa Fami-
liar se adhiere al comunicado emi-
tido por la Confederacién Espafiola
de Organizaciones Empresariales
(CEOE) y Cepyme para el cumpli-
mientode lasmedidas puestas en

marcha por las autoridades ante
el estado de alarma; y se une a
la peticién de soluciones urgen-
tes para garantizar que todos los
trabajadores puedan volver a sus
puestos profesionales una vez
finalizada la situacién de emer-
gencia sanitaria, asi como para
abordar la complicada situacion
econdmica derivada de la crisis
del coronavirus.

La asociacién se suma al agra-
decimiento a toda la sociedad,
personal sanitario y de servicios
esenciales, fuerzas y cuerpos de
seguridad del Estado y demids
actores por el trabajo desempe-
nado en esta crisis, y subraya el
convencimiento del IEF de que
saldremos de esta situacion.
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EFCL disefia unas
jornadas ‘on line’
para asesorar a
empresas sobre la
crisis sanitaria

SPC/VALLADOLID

Empresa Familiar de Castillay
Ledn puso ayer en marcha un
plan de accién cuyo objetivo es
ayudar a sus asociados a afron-
tar la crisis global generada por
el coronavirus y sus implicacio-
nes econémicas y empresaria-
les. La organizacion ha disena-
do un programa de jornadas
que los asociados podrin seguir
via streaming, y en las que dife-
rentes expertos facilitardn in-
formacidn préctica sobre mate-
rias de gran interés y actualidad
para las empresas. Ademds, ha
facilitado a las empresas un do-
cumento que recoge una serie
de recomendaciones para evi-
tar la expansion del virus.
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Las empresas
familiares de
la comunidad

abogan por
seguir activas

EMPLEO La Asociacion Gallega de la Empresa Familiar (AGEF) aboga
porque este tipo de sociedades, el 92 % del tejido productivo de la comu-
nidad, puedan desempeifiar su actividad laboral en la medida de lo posi-
ble y en condiciones de seguridad durante el estado de alarma frente al
coronavirus, cumpliendo los dictimenes y recomendaciones del Gobier-
no de Espafia. Buscan mantener la economia gallega activa mas alla de

los servicios bésicos y garantizar que no se destruyan puestos de trabajo.

La asociacion apoya el fomento de iniciativas como el teletrabajo en
aquellas empresas y departamentos en los que sea posible y adoptar to-
das las medidas preventivas y protocolos de seguridad, salud e higiene

que contribuyan a la proteccion de los trabajadores, hacer turnos o el
refuerzo de la limpieza en los puestos, asi como de la conciliacién.

AGFEF solicita a las autoridades que apliquen las soluciones laborales
y fiscales que sean necesarias para garantizar al maximo el empleo en
Galicia y evitar que muchos negocios, auténomos y empresas se vean
abocados a tomar medidas que no desean. AGEF se adhiere al comuni-
cado de la CEOE y Cepyme para el cumplimiento de las medidas puestas
en marcha por las autoridades ante el estado de alarma; y se une a la pe-
ticion de soluciones urgentes que garanticen que todos los trabajadores
puedan volver a sus puestos laborales cuando finalice la crisis.
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Recomendaciones para que siga la pesca

TECNOLOGIA La Conselleria do Mar envi6 ayer a las cofra-
dias de pescadores recomendaciones para que las lonjas
desarrollen su actividad, para los barcos de pesca y en los
bancos y puntos de control marisquero ante la crisis del
coronavirus. Estas medidas preventivas completan las
establecidas por la Xunta y tienen como fin mantener a
actividad con garantias en dreas fundamentales para
asegurar el abastecimeinto de pescado a la poblacion.

tas en las lonjas. Se busca
limitar la presencia a la mi-
nima imprescindible “con
el objetivo de evitar las
concentraciones de gente y
aplicando siempre las me-
didas de distanciamiento
entre personas que se es-
tablecen en las recomen-
daciones sanitarias”.

Limite de asistentes que
podran acudir a las subas-

Agafac garantiza que no faltara pienso

PRODUCCION La Asociacién Gallega de Fabricantes de Ali-
mentos Compuestos para Animales (Agafac) garantizo
ayer el suministro para la cabafia ganadera. En un comu-
nicado, sefiala que se han puesto las medidas correctoras
especificas recomendadas para evitar la propagacion del
virus en dichos centros de produccion, aplicando las me-
didas como la reorganizacién de turnos, horarios o im-
plantacion del teletrabajo “siempre que sea posible”™.
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La gran empresa cantabra no para, de momento

z

Unos operarios de Nestlé, en las instalaciones que la factorfa posee en La Penilla de Cayén. pamieL pepriza

Las industrias de
referencia aplican planes
preventivos, aungue en
algunos casos la plantilla
ha solicitado detener

la produccion

JESUS LASTRA

SANTANDER. No era un dia nor-
mal. Tampoco lo es la situacion

del pais, sumido en estado de alar-
ma durante, al menos, 15 dias
para tratar de frenar la expansion
del Covid-19, y que, ademas de
ser la palabra de este 2020, en-
trara directamente en los libros
de Historia. Con el decreto de me-
didas excepcionales aprobado por
el Gobierno central, asi como los
servicios esenciales, la duda de
ayer estribaba en conocer el com-
portamiento de la gran empresa.

¢La conclusion general en Can-
tabria? La industria no para y apli-
ca diferentes protocolos preven-
tivos para evitar contagios entre
sus plantillas. Un matiz, no son
pocos los empresarios que estan
aguardando al Consejo de Minis-
tros de hoy para conocer las ayu-
das y particularidades laborales
para esta coyuntura, entre ellas
una tramitacion agil de los Expe-
dientes de Regulacion Temporal
de Empleo (ERTE).

Pero hasta el momento hay una
cierta tranquilidad dentro de la
excepcionalidad. La separacion
de los empleados es ténica gene-
ral. Solvay, por ejemplo, ha esta-
blecido un plan de contingencia
y enviado a casa al personal que

CASO A CASO

Solvay. Produce con normali-
dad tras implementar un proto-
colo preventivo y medidas adi-
cionales.

SEG Automotive. Aplica pro-
tocolo. El comité de empresa
solicito el cierre de la planta y
la direccion se ha negado.

Global Steel Wire. Produce
con normalidad pero tiene ya
un caso de contagio y diez em-
pleados en cuarentena.

Aspla. El sindicato USO ha re-
clamado mds informacién a la
empresa y medidas preventivas
para trabajar.

Nestlé. Trabaja a pleno rendi-
miento, pero entre otras medi-
das toma la temperatura a todo
el personal.

Ferroatlantica. Aplica proto-
colos preventivos. De momento,
produce a igual ritmo que la se-
mana pasada.

Bridgestone. El Grupo ha
dado autonomia a las fabricas.
En Puente San Miguel el comité
ha querido parar la produccion,
pero se ha rechazado.

puede teletrabajar. Segun expli-
ca la compania, se han organiza-
do los relevos de modo que no
haya contacto entre los operarios
de los turnos. Ademas, se ha eli-
minado la consigna fisica. En sin-
tesis, se produce con «cierta tran-
quilidad».

En SEG Automotive también se
han implementado protocolos
preventivos, a pesar de que el co-
mité de empresa solicito ayer la
paralizacion de la produccion
como «Unica solucion» para fre-
nar la pandemia. La direccion, en
cambio, rechazo esta pretension
al aducir que el cierre de fabrica
con un mantenimiento de sala-
rio del cien por cien no seria eco-
nomicamente viable. Ademas, re-

cordd que la planta de Treto ya
tiene previstas medidas de flexi-
bilidad. Con todo, se estd aplican-
do la via del teletrabajo, se ha ce-
rrado el comedor y se ha aumen-
tado la distancia entre puestos,
entre otras medidas.

En Ferroatldntica se produjo el
domingo una reunion entre em-
presa y comité para confeccionar
los protocolos. De momento hay
normalidad y la misma produc-
cion que la semana pasada. En
Global Steel Wire también se pro-
duce de forma ordinaria. Eso si,
con protocolo en marcha al ha-
ber un caso de contagio y diez tra-
bajadores en cuarentena.

Nestlé trabaja en La Penilla de
Cayon al cien por cien, Ahora bien,
entre otras medidas se esta to-
mando la temperatura a todo el
personal. En la fabrica de estufas
de Hergom también se esta tra-
bajando a pleno rendimiento para
abastecer al mercado americano.
Los trabajadores de riesgo, como
asmaticos, estan en casa.

En el caso de Aspla, el sindica-
to USO reclamd mas informacion
y medidas preventivas a la orga-
nizacion.

Automocion y Acefam
Otra planta donde los trabajado-
res quieren parar es la que
Bridgestone tiene en Puente San
Miguel. La direccion, de momen-
to, declina esta solicitud y opera
con normalidad, aplicando pro-
tocolos. Sin salir de la automo-
cidn, la factoria de Nissan en Los
Corrales de Buelna, con la Zona
Franca de Barcelona ya deteni-
da, de momento continta en fun-
cionamiento, aunque se espera
que aplique medidas de flexibi-
lidad en una parte del personal.
Desde la Asociacion Cantabra
de la Empresa Familiar se asegu-
ro que consideran «fundamental
adoptar medidas absolutamente
excepcionales en cuanto a obli-
gaciones tributarias y legislacién
laboral. Nuestra responsabilidad
es seguir tirando de la economia,
la de la Administracion poner fon-
dos, facilidades y agilidad para
los proyectos sobre los que se
construye nuestra sociedad».
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Las empresas
familiares
defienden el
mantenimiento
dela actividad

REDACCION / LA VOZ

La Asociacién Gallega de la
Empresa Familiar (Agef) se de-
clara dispuesta a que este co-
lectivo, que representa el 92 %
del tejido empresarial de la
comunidad, pueda desempe-
fiar su actividad en la medida
de lo posible y en condicio-
nes de seguridad «para que la
economia gallega se manten-
ga activa mis alld de los ser-
vicios basicos y se garanticen
los puestos de trabajo».
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El Ibex sufre un nuevo Blsclectivose
, hastaquedaren
lunes negroy toca en el dia e

.. Las ventas fueron
minimos de marzo de 2003 Wall Sreet e deio

masdeun12%

I AN o > — | Elpetréleo,

Los mercados de todo el ANO DIA Sesion del 16 de marzo FTSE 100 5.151,08 Dax 8.742,25 Swiss MKT  8.227,08 de 16 afios

mundo vivieron ayer un
nuevo dia extremadamente
dificil. Los inversores fueron
victimas de un panico que
no se vefa desde las sesiones
posteriores a la quiebra de
Lehman Brothers en 2008. E1
Ibex 35 cayd un 7,88%. Tras
este golpe, el principal se-
lectivo espanol quedé en los
6.107,2 puntos, niveles en los
que no se situaba desde julio
de 2012. En el peor momen-
to, bajo a los 5.803 puntos.
Hay que remontarse al 13
de marzo de 2003, cuando
cerr6 en los 5.670, para en-
contrar una cota tan baja.
Pese alarebaja de tipos
de interés de emergencia
anunciada en la noche del
domingo por parte de la
Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed), la sangria bur-
satil fue generalizada. Wall
Street vivid su peor sesién
desde 1987 después de que
el presidente de EE UU, Do-
nald Trump, avisase de que
la economia de la primera
potencia econémica podia
caer en recesiéon. Y de que
el pico de contagiados se po-
dia demorar hasta verano.
El Dow Jones se desplom6
un 12,94% y el S&P 500, un
11,99%. El Nasdaq vivio la
peor sesion de su historia
con una caida del 12,32%.
En Europa, el Cac fran-
cés (-5,75%), el FTSE brita-
nico (-4,01%), el Dax aleman
(-5,26%), el Euro Stoxx 50
(-5,85%) y el FTSE italiano
(-6,12%) tampoco consiguie-
ron escapar alas 6rdenes de
venta. ElIbex se hunde des-
de los 10.083,6 puntos que
marcé el 19 de febrero casi

=

S&P 500 2.386,13
-26,14% -11,98% v
Dow Jones 20.188,52
-29,26% -12,93% v
Nasdaq 6.904,59

-23,05% -12,32% v

Euro Stoxx 50  2.450,37
-34,57% -5,25% v

Fuente: Bloomberg

un 40%. Ha batido todos los
récords, pues ese desplome
hasido en menos de unmes.
Lo nunca visto.

Dentro del Ibex, muchas
cotizadas se dejaron méas
de un 10% de su valor. Las
que peor paradas salieron
fueron IAG, Melid y Aena,
con recortes del 27,9%, del
18,51% y del 15,03% respecti-
vamente. Todos los valores
acabaron en negativo, sal-
vo tres excepciones de Red
Eléctrica, Siemens Gamesa
y Viscofan, que subieron el
3,45%,un 1,72% y el 0,39%.

Lainestabilidad y el pe-
simismo llegaron a todos
los rincones del mercado.
En las divisas, el dolar se

-31,71% -4,01% v

Ibex 35

6.107,2

-36,04% -7,88% Vv

il

Cac 40

Los expertos
prevén que

la volatilidad
extrema
continuara
estando presente

Desde Goldman
Sachs apuntan
que esta crisis no
sera tan grave
como lade 2008

3.881,46
-35,07% -5,75% v

il

FTSE MIB

dejé un 1,3%, hasta los 106
yenes por unidad, sintoma
que se da en las sesiones
de miedo, al considerarse
la moneda nipona un valor
refugio. En la renta fija, los
inversores avidos de obtener
liquidez vendieron bonos de
los paises periféricos, lo que
dispard sus primas de riesgo
de Espana e Italia.

Los expertos prevén una
volatilidad extrema. “Hasta
que no se comiencen a ver
indicios serios de que la pan-
demia esté bajo control o se
anuncie un tratamiento o
vacuna eficaz contra el virus,
la tensién enlas Bolsas vaa
continuar, con dias de fuer-
tes descensos seguidos de

-34,02% -5,31% v

14.980,34
-36,27% -6,10% v

-22,51% -1,68% v

o

Nikkei 17.002,04
-28,13% -2,46% v

Hang Seng  23.063,57
-18,18% -4,03% v

CINCO DIAS

jornadas de fuertes rebotes”,
sefnalan en Link Securities.

Ese dia en el que la vo-
latilidad acabe, todavia se
antoja lejano. “Creo que
vamos a tener unos meses
dificiles con dientes de sie-
rra en el mercado, subidas
y bajadas, la situacién del
coronavirus sera transito-
ria pero dejara herido al
mercado, esta claro que las
revisiones del crecimiento
global de la economia seran
alabajay las revisiones de
los beneficios empresariales
también”, afirma Araceli de
Frutos, socia fundadora de
la EAF 107y asesora del fon-
do Alhaja Inversiones de la
gestora Renta 4.

» Fuerte caida. El
Brent se abarato ayer
mas de un 8%. El barril
se hundié por debajo
de los 31 ddlares, unos
niveles que no tocaba
desde 2004. La inter-
vencion de los bancos
centrales activo las
alarmas y el petréleo
cayo ante la perspecti-
va de un frenazo en la
demanda. Con el crudo
en estos niveles, queda
en el aire el negocio de
las petroleras. Precisa-
mente, ayer la mayor
petrolera del mundo,
Saudi Aramco, presento
sus resultados de 2019.
La joya de la corona
saudi gano el afio pasa-
do un beneficio neto de
330.690 millones de ria-
les (78.677 millones de
euros), lo que supone
una caida del 20,6% en
comparacion con el afio
anterior. La compania
achacé el descenso de
los beneficios al bajo
precio del petréleo en
2019. Enlo que va de
2020, el barril de Brent
va ha perdido mas de
un 50% de su valor, con
lo que de seguir asi, la
situacion sera todavia
mucho peor este afo.
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Economia

Medidas

El plan del
Gobierno contra
la recesion:
créditos ICOy
ayudas a quien
pierda el empleo

Concederadecenas de miles de millones en préstamos
y avales putblicos alas empresas

Flexibilizara los ERTE, compensara a quien sea despedido y
permitirasuspender elpagode cotizacionesalosauténomos

R. PASCUAL / J. PORTILLO
MADRID

El Gobierno tiene previsto
poner hoy la venda a la he-
rida econémica abierta por
la pandemia del coronavirus
y las excepcionales medidas
de contingencia adoptadas
el sdbado para contenerla,
que incluian el cierre del
grueso de comercios y de
todos los centros educativos
de Espana o el confinamien-
to del pais, que estrangulara
el consumo. El plan consta
de un paquete de estimu-
los en forma de préstamos y
avales publicos por decenas
de miles de millones de eu-
ros para tratar de sortear la
recesiéony, de otra parte, de
medidas laborales para tra-
tar de contener la destruc-
cién de empleo que comen-
z6 a desatarse ayer durante
la primera jornada laboral
bajo estado de alarma.
Lagran incognita estaba
ayer en la cuantia de liqui-
dez que el Gobiernoiba a ser
capaz de movilizar para hoy
a través de préstamos del
Instituto de Crédito Oficial
(ICO) y de avales publicos
dirigidos a que la banca con-
ceda mas financiacién a las
empresas. Distintas fuen-

tes apuntaban a una cifra
inicial de 20.000 millones
ampliables alos 100.000. E1
monto resultante se uniria
alos 14.000 millones de li-
quidez facilitados el pasado
jueves, cuando se aprobaron
aplazamientos de 30.000
euros en el pago de IRPF,
IVA y sociedades a pymes
y auténomos con una factu-
racién no superior a los seis
millones anuales; y alos 400
millones en créditos ICO ya
previstos para companias
de turismo, transportes y
hosteleria.

El ansiado paquete de
medidas laborales estaba
ya més definido ayer. Em-
presarios y los sindicatos
tenian ya el “compromiso
verbal” del Ejecutivo para
adoptar las medidas acor-
dadas conjuntamente por
los lideres de las patronales
CEOE-Cepyme y las centra-
les CC OO y UGT y el presi-
dente del Gobierno, Pedro
Sanchez, el pasado jueves.

El plan incluia tres cam-
bios legales coyunturales
mientras dure la crisis del
coronavirus para los expe-
dientes de regulacién tem-
poral de empleo (ERTE) que
beneficiarfan tanto a empre-
sas como a trabajadores.

Patronal y
sindicatos cuentan
con luz verde

al paquete de
medidas pactado

El Gobierno
instara alas
empresas a
facilitar el

teletrabajo

Concretamente se eli-
minara el periodo minimo
cotizado que se exige para
que el trabajador cobre la
prestacién por desempleo
mientras su empleo estd en
suspenso; las prestaciones
consumidas en dicho tiem-
Po no contaran como gasta-
das para futuros periodos
de paro; y las empresas no
tendran que abonar las coti-
zaciones de los trabajadores
mientras dure el ERTE.

Ademas, parece que el
Gobierno accedera a incluir
el cierre de empresas y la
suspension de actividades
por el coronavirus como
causa para poder hacer un
ERTE por “fuerza mayor”.
A diferencia de las causas
econdmicas, técnicas, orga-
nizativas y de produccion,
que requieren un periodo
dilatado de negociacién con
los sindicatos, estos requie-
ren solo el visto bueno de
la autoridad laboral de la
comunidad auténoma, que
debe pronunciarse en cinco
dias. Los agentes sociales pi-
den, ademas, que se aligere
la documentacion exigida.

Con todo, el plan podria
acortar también el plazo del
ERTE por causas objetivas,
el mas habitual, para que

Los municipios
piden poder usar
su superavit

» La FEMP. La Fede-
racién Espanola de
Municipios y Provincias
(FEMP) prepara una
bateria de propuestas
para el Gobierno ante

la crisis creada por la
extension del Covid-19
entre las que baraja que
se permita a las enti-
dades locales gastar el
superavit que tienen

en medidas que hagan
frente a la situacion.
Tras una Junta de Porta-
voces telematica ayer,
su presidente, Abel
Caballero, reivindico
también que se flexi-
bilice la regla de gasto
de la Ley de Estabilidad
para permitirles utilizar
los 26.000 millones de
euros de superavit que
acumulan, y que vienen
enjugando el déficit es-
tatal, para paliar la crisis
del coronavirus.

el periodo de consultas y
elinforme de la Inspeccién
no se demoren de siete dias.
Ademas, si la empresa ha
suspendido actividad, el
ERTE seriaretroactivo desde
la fecha de comunicacién a
la plantilla.

El Ejecutivo también
aprobard manana varias
medidas para los mas de
tres millones de trabajado-
res auténomos. En principio,
para quien decida cerrar su
negocio se creara la causa de
“fuerza mayor” por impacto
del coronavirus para el ac-
ceso de estos trabajadores
ala prestacion por cese de
actividad (similar a la pres-
tacion por desempleo y que
ahora practicamente no se
concede por la exigencia de
sus requisitos).

A su vez, para los aut6-
nomos que tengan traba-
jadores y los mantengan o
para aquellos que no quie-
ran echar la persiana de sus
negocios, el Ejecutivo apro-
bara una suspension (que
no aplazamiento) del pago
de la cuota a la Seguridad
Social, que se estaria plan-
teando por un periodo de
dos meses, como minimo.

También estaba ayer
en estudio, segun algunas
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Consejo de Ministros
celebrado el pasado
sabado en el Palacio

de la Moncloa ere

fuentes, que el Estado com-
plete la cuantia de la base
reguladora que se toma para
laprestacién de cese de acti-
vidad, del actual 70% al 100%
o que los auténomos que no
tuvieran cotizado el cese de
actividad los 12 meses pre-
vios al cierre puedan tam-
bién cobrar la prestacién.

Para sobrellevar las fal-
tas al trabajo por cuidado
de hijos o mayores por el
cierre de colegios o centros
de dia, el Gobierno estaria
pensando en nuevos per-
misos retribuidos o nuevas
causas de suspensién de
la relacién laboral. En am-
bos casos, el coste de estas
ayudas se financiaria con
un fondo especifico, que ya
han solicitado empresarios
y sindicatos.

Finalmente, se espera
que, una vez aprobadas
estas medidas paliativas,
el Gobierno inste a las em-
presas a facilitar el teletra-
bajo, incluso en sectores y
empresas donde no esta
implantado o previsto, algo
que se sacé del decreto del
sabado en el iltimo momen-
to tras dividir al Gobierno.
Esta por ver de qué forma
serescata ahora y su grado
de exigencia.

Consejos laborales
Guia general de actuacion para
empresas, empleados y autonomos
ante el colapso de la actividad

Eltrabajador debe
acudir a su puesto
sinoseinterrumpe
surelaciéonlaboral
Elempresario
debeiniciarun
ERTE siquiere
suspender empleo

R. PASCUAL
MADRID

El Gobierno prevé hacer
hoy puiblicos los detalles del
paquete de medidas econé-
micas que aprobaré el Con-
sejo de Ministros. Pero, de
momento, estas son algunas
directrices generales de ac-
tuacién en materia laboral:

Para los trabajadores. Lo
primero que deben saber
los asalariados es que la
obligacién de trabajar se
mantiene mientras que no
reciba una notificacién de la
suspension o extinciéon de su
contrato de trabajo. Por ello,
el trabajador debe acudir a
su puesto, sino tiene orden
contraria de su empleador.
Y no cobra ninguna indem-
nizacién, porque surelacién
laboral no ha terminado.

Si la empresa ha comuni-
cado que el servicio siga
prestandose desde el hogar,
como teletrabajo, el emplea-
do conservara intactos su
salario y sus derechos.

Sila empresa suspende
unilateralmente la presta-
cién de servicios debe ini-
ciar formalmente ante la
autoridad laboral, que de-
pende de cada comunidad
auténoma, un proceso de
expediente de regulacién
de empleo extintivo (ERE),
si se trata de despidos de-
finitivos; o un expediente
de regulacién temporal de
empleo (ERTE), si la inte-

Un hombre teletrabaja en una estancia de su casa.

rrupcién de la relacién es
provisional.

Se espera que el Gobier-
no flexibilice los ERTE por
“fuerza mayor” frente a los
que se cursan por motivos
econémicos, técnicos, orga-
nizativos y de produccién.
Los de fuerza mayor pue-
den estar listos en cinco
dias y ahora su uso esta
muy restringido y se limita
solo para catéstrofes, prac-
ticamente. De ahilaidea de
poder generalizar puntual-
mente su uso ahora.

En la Comunidad de
Madrid, las autorizaciones
del los ERTE llevara apare-
jada el alta automatica de
los trabajadores afectados
en el sistema de proteccion
por desempleo para que
cobren cuanto antes la
prestacion, segun esta ad-
ministracién autonémica.

En cualquier caso, desde
que dicha suspensién tem-
poral o definitiva del empleo
sea efectiva, el trabajador
tendrd derecho a cobrar la
prestacién por desempleo,
siempre que cumpla los re-

quisitos, asi como la indem-
nizacién por despido sise ha
extinguido definitivamente
el contrato de trabajo.

Asimismo, el Gobierno
ha suspendido el plazo de 20
dias para que un trabajador
que es despedido se presen-
te en el Servicio de Media-
cién Arbitraje y Conciliacion
(SMAC), por lo que este limite
de tiempo no estara vigente.
Aunque el trabajador puede
registrar su solicitud de for-
ma telematica silo considera
conveniente.

En cuanto a los desem-
pleados, las oficinas de em-
pleo renovaran de oficio to-
das las demandas de empleo

Para auténomos. Hasta
que no se confirme proba-
blemente hoy la suspension
del pago de las cuotas de los
trabajadores auténomos, es-
tos deben seguir abonando
sus cotizaciones con inde-
pendencia de la caida de las
ganancias, excepto si se dan
de baja en la Seguridad So-
cial. Si el auténomo decide
cerrar el negocio, puede so-

licitar la prestacién por cese
de actividad (similar al des-
empleo de los asalariados),
sial menos ha cotizado por
esta contingencia los doce
meses anteriores al cierre
de la actividad.

Para el empleador. El em-
presario no puede decidir

Las oficinas
publicas del SEPE
renovaran

de oficio las
demandas

de empleo

Los nuevos
contratos
laborales solo se
pueden hacer a
través del servicio
Contrat@

unilateralmente suspender
la actividad laboral y dejar
de abonar el salario a sus
trabajadores. Si contintia
con su actividad, debe faci-
litar el teletrabajo a los em-
pleados. Y, si esto no fuera
posible, y decide que los
trabajadores no vayan al
centro de trabajo por pre-
vencién de riesgos, debe
seguir abonando el salario.
Tampoco puede contabi-
lizar la cuarentena como
vacaciones nirescindir los
contratos temporales antes
del fin de su duracién.

La empresa también
puede suspender tem-
poralmente el empleo de
toda o parte de su plantilla
iniciando un ERTE. En ese
caso abonara las cotizacio-
nes del trabajador durante
la suspension de empleo,
en la que el empleado co-
brara la prestacién por
desempleo.

Y si la empresa quiere
hacer contrataciones, la tini-
ca manera sera en la plata-
forma Contrat@ del Servicio
Publico de Empleo.
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Las medidas de contencion son insuficientes

La banca central, en 'modo Lehman'

Comportamiento del S&P 500 durante otros mercados bajistas desde la Il GM

MES DEMAXIMOS _ MES DE MiNIMOS DURACIO;‘AEESLTAAAE;%QESO) CAIDA (%) ¢HUBO RECESION?
may-46 may-47 12 -29 X
ago-56 oct-57 14 =22
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sep-76 mar-78 18 -19 x
nov-80 ago-82 21 =27
ago-87 dic-87 4 -34 X
jul-90 oct-90 20
jul-98 2go-98 1 -20 X
mar-00 oct-02 31 -49
oct-07 mar-09 17 -56
abr-11 oct-11 6 -20 X
sep-18 dic-18 3 -20 X
feb-20 mar-20 1 =25 ?
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=&/
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Cuanto se han tardado en gestar otros mercados bajistas

FECHA EN LA QUE SE ENTRA SESIONES DESDE MAXIMOS
EN MERCADO BAJISTA AMERCADO BAJISTA
11 de marzo de 2020 I 16
15 de julio 1896 . 36
24 de octubre de 1929 [ | 37
19 de octubre de 1987 . 38
2 de febrero de 1917 [ ] 53
11 de octubre de 1990 - 61
5 de febrero de 1920 - 67
18dediciembrede1zos | [ 74
28 de mayo de 1962 - 114
12dediciembrede1ool ¢ |G 128
11 de marzo de 1898 _ 130
22 de agosto de 1966 _ 134
2dejulio de 2008 [ 184
26 de noviembre de 1973 _ 220
14 de marzo de 1907 _ 299
17 de septiembre de 2001 _ 417

Fuente: Bloomberg y BoE. (*) A 1de enero de 2020.

Los bancos centrales exprimen politicas
que pueden evitar la recesion global

El mercado descuenta una contraccion econémica mundial, pero mas medidas fiscales la paliarian

Daniel Yebra / Victor B. Moro
MADRID.

La pandemia del coronavirus ha
sumergido a Wall Street en el déci-
mosexto mercado bajista desde la
Segunda Guerra Mundial, y aun-
que esta circunstancia atafie solo a
las bolsas y no implica automatica-
mente la caida de la economia en
una recesion, los bancos centrales
han corrido a sofocar este riesgo,
que economistas, gestores y analis-
tas reconocen que es elevado, no
solo para Estados Unidos o la euro-
zona, condenada ya sin remedio,
sino a nivel global.

“La ultima respuesta de la Reser-
va Federal (Fed) refleja el crecien-
te impacto que se espera que el
Covid-19 tenga en la economia de
la primera potencia del mundo,
tanto por el desplome de la activi-
dad econémica mundial como por
la interrupcion regional y el nime-
ro de afectados”, observa David
Page, jefe de investigacion macro
de Axaim. “Evitar otro Lehman Bro-
thers ha sido fundamental para la
institucion en los tltimos afios”,
contintia Thomas Costerg, econo-
mista de Pictet WM.

Elmercado esta descontando ya
una recesion de la eurozona en 2020

y, como poco, una desaceleracion
profunda del crecimiento econé-
mico global, “hasta quedarse en el
0%”, segun calcula en su escenario
base el equipo de analistas de Citi,
en consonancia con otros bancos
de inversion y organismos interna-
cionales, “si el impacto en el turis-
mo de la expansion del coronavi-
rus no es mayor de lo que pensa-
mos y se produce la segunda con-
traccion de la actividad a nivel
mundial de los tiltimos 50 afios, tras
la de 2009”7, segun puntualizan
desde la entidad.

La acumulacion de shocks rele-
va la gravedad de su dimension si
se observa que en este periodo, con
la excepcién de la crisis que provo-
c6 la caida de Lehman Brothers en
2008, el crecimiento global solo se
situd por debajo del 1% en 1982.

“Las acciones de la Fed deberian
ayudar a detener parte del panico
en los mercados, pero es solo el
comienzo, ya que creemos que la
respuesta politica adecuada reque-
rird una accion coordinada y con-
tundente tanto del frente fiscal como
monetario: ya pronosticamos una
contraccién del PIB en el segundo
trimestre, pero el riesgo es que resul-
te ser mucho mas profunda y pro-
longada”, advierten desde BofA.

EIBCEy la Fed

Ayuda a la banca

Lagarde cree que la crisis se
debe intentar contener con
medidas fiscales, pero lanzara
crédito para que llegue a los
sectores mas vulnerables.

Tipos al 0% e inyeccién
La Fed ha inyectado mas de
2 billones de ddlares, y dejara
los tipos al 0% hasta que ten-
ga confianza de que la econo-
mia se haya recuperado.

De los tiltimos 15 mercados bajis-
tas, siete coincidieron con una rece-
sion de la economia de EEUU y el
S&P 500 se hundi6 de media un
37%, mientras que en el resto de
ocasiones lo hizo un 24%. Actual-
mente, desde sus tiltimos maximos
histéricos, el principal indice de
‘Wall Street cae ya cerca de un 25%,
con un fuerte trasvase de dinero
hacia la deuda, sobre todo de largo
plazo, lo que indica que el dinero
espera que los tipos prosigan sien-
do bajos més alla del corto plazo.

Distintas medidas

En este contexto, y ante la brecha
que vuelve a abrirse entre las estra-
tegias del BCE y la Fed, el euro vuel-
ve arecuperar terreno frente a ddlar.
Sin embargo, la tendencia deberia
ser la contraria, si se tiene en cuen-
ta el cardcter de refugio que los
inversores dan a la moneda de la,
todavia, mayor economia del pla-
neta. Segtin Olivia Alvarez, de Mo-
nex Europe, “los inversores a nivel
global continuaran absorbiendo la
liquidez incrementada de délares,
en tanto el mercado practicamen-
te opera en modo de crisis y busca
el refugio de la divisa: ante las cre-
cientes perspectivas de una con-
tundente recesién econémica en el

horizonte, practicamente no exis-
ten barreras posibles para restrin-
gir la fortaleza del billete verde”.

La contundencia de la Fed

“La contundente actuacion de la
Fed deja claro un mensaje: las eco-
nomias norteamericana y global
enfrenta notables riesgos de una
amplia recesion y disrupciones en
el sistema financiero sin preceden-
tes”, afiade Olivia Alvarez, quien.
“como referente”, incide en que
“durante la crisis financiera del 2008,
alainsititucion le tomo varios meses
implementar medidas de magni-
tud similar a las que tomo este
domingo en un inico movimien-
to”.

AlaFed le han bastado dos recor-
tes, ambos por sorpresa y sin coin-
cidir con una reunion oficial, para
mover los tipos desde el 1,5% en los
que empezaron el mes de marzo,
hasta el 0% actual, el suelo hist6ri-
co del precio del dinero en el pais
americano. Ademads, anuncid la
semana pasada inyecciones de liqui-
dez por 1,5 billones de délares para
sostener a los mercados financie-
ros y el domingo confirmé un nuevo
programa masivo de compra de acti-
vos de otros 700.000 millones de
doélares y otra operacién mas, de
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La Fed y el Banco de Inglaterra recortan tipos,

pero el BCE y el de Japdn no pueden mas

Banco Central Europeo
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otros 500.000 millones, que se
suman a las repos (préstamos de
muy corto plazo para los bancos y
las operadoras del mercado) a las
de la semana pasada. Ulas Akinci-
lar, responsable de trading de la pla-
taforma Infinox, destaca coémo “tras
haber disparado casi toda su muni-
ci6n en unas pocas semanas, la Fed
no puede usar ya mas recortes de
tipos en el futuro” y considera que
“los inversores estan descontando
lo que parece ser una recesién bru-
tal”.

Phillipe Waetcher, jefe de inves-
tigacién econémica de Ostrum AM,
considera que “la razén principal
de este movimiento es el riesgo aso-
ciado con la epidemia” porque “la
situacién se ha acelerado en los
EEUU con el rapido aumento en el
ndmero de contagiados”. Segun él,
tanto en EEUU como en Europa,
“depende de la politica fiscal actuar
activamente para limitar el riesgo
y hacerse cargo de la disminucion
de la actividad que se avecina”, y
advierte que “la probabilidad de
escapar de una recesion ahora es
limitada” en ambas regiones.

En Europa, ademas, el BCE ha
dado una sefial clara de no dar mas
de si. Christine Lagarde ha hereda-
do una institucién agotada por afios
de estimulos y, si bien lanz6 un
paquete de medidas importante,
pensado para que llegue liquidez a
los sectores mas necesitados por la
crisis, ademas de anunciar una inyec-
ci6n de 120.000 millones de euros
mas en el programa de compras de
activos hasta final de afio, la presi-
denta francesa no se vio capaz de
bajar mas los tipos de interés de
referencia, ya en el 0% desde que
su predecesor, Mario Draghi, los
tocase por ultima vez ayer hace
exactamente cuatro afios.

elEconomista

La Fed y el BCE no son los tni-
cos bancos que han lanzado colcho-
nes para intentar amortiguar el des-
plome de la economia. Es algo que
esta siendo una constante a lo largo
del mundo, con muchas institucio-
nes bajando tipos y entrando por
primera vez en la senda de los pro-
gramas de compra de deuda, en el
caso del Banco de Australia. China,
por su parte, también ha tomado
medidas a través de su banco cen-
tral para intentar amortiguar la cri-
sis —ver pagina siguiente—.

ElBanco de Jap6n, la entidad pio-
nera en este tipo de medidas extraor-
dinarias, ya que fue la primera en
implementarla hace ya casi dos déca-
das, también ha tomado medidas.
Sin bajar tipos, ya que, como el BCE,
los mantiene en el 0%, ha anuncia-
do que duplicaré las compras de

“Los inversores
estan descontando
una recesion
brutal”, explican
desde Infinox

ETF en su particular QE, en el que
las inyecciones, a través de las com-
pras de estos fondos cotizados, van
directamente orientadas a fortale-
cer alabolsa del pais.

En cuanto al Banco de Inglate-
rra, Mark Carney ha recortado tipos
hasta el 0,25%, igualando los més
bajos que se han visto desde la
Segunda Guerra Mundial y ha redu-
cido las exigencias de capital a la
banca, ademas de ofrecer liquidez
al sector financiero con condicio-
nes mas favorables, para intentar
incrementar el flujo de crédito.

18 / 30




el conomista..

El Economista

Espaia

Prensa:
Tirada:
Difusion:

17/03/20

Diaria
14.332 Ejemplares
9.761 Ejemplares

Seccion: MERCADOS (Bolsa) Valor: 7.647,50 € Area (cm2): 473,6 Ocupacion: 52,56 %

Documento: 1/1

Autor: Carlos Simén MADRID.

Lclelylel ‘PO

Pagina: 7

Num. Lectores: 78000

China pasa la‘gripe’, pero
aun tardara en normalizarse

La inversion en activos fijos cayo un 24,5%, la produccion
industrial un 13,5% y las ventas ‘retail’ un 20,5% en febrero

Carlos Simén MADRID.

Una de esas frases que han acom-
pafiado a los mercados en los tlti-
mos afios es la de que “cuando
China estornuda, el mundo se res-
fria”, que sirve para ejemplificar
la importancia, y cada vez mayor,
del gigante asiético en la economia
mundial. Y en esta ocasion, ha sido
asi, literalmente.

La crisis del coronavirus se ini-
ci6 en China y no encontrd obsta-
culos para propagarse por el resto
del globo, azotando especialmen-
te al Viejo Continente, por lo que
el hecho de que China ya haya
empezado a recuperarse puede ser
un amarre al que agarrarse mien-
tras el barco se hunde.

No obstante, la recuperacion de
la economia china no va a ser inme-
diata ni completa, tal y como mu-
chos expertos vaticiban al comien-
7o de esta crisis. Eso es lo que cala
de los altimos datos de actividad
publicados en China.

La produccién industrial en
febrero cay6 un 13,5%, las inver-
siones en actvos fijos un 24,5% y
las ventas minoristas un 20,5% con
respecto al mismo mes de 2019.
Ademés, 1a tasa de desempleo avan-
z6 hasta el 6,2%, lo que supone el
nivel més alto desde que se reco-
gen estos datos. Todo indica que
el PIB del primer trimestre se con-
traera por primera vez desde 1989.
“Los datos han sido incluso peo-
res de lo esperado y creemos que
continuaran también durante el
mes de marzo”, sefialan desde
Nomura. “Comenzd como un shock
de oferta pero acabara como un
problema de demanda externa”,
afiaden.

Desde ING apuntan que “a medi-
da que el virus se extienda por todo
el mundo, las cadenas de ofertay
demanda global se resentiran y
pesaran sobre las importaciones y
exportaciones en China en los pro-
ximos meses”. De hecho, desde el
propio gobierno asiatico recono-
cen que “el crecimiento de la eco-
nomiay el comercio global puede
ralentizarse y tener un fuerte
impacto en la economia china”.

Légicamente, de la recuperacién
de la economia china depende en
parte la del resto del mundo y la
de Europa en particular. “El parén
de la economia en Italia, en Espa-
fia y, en menor medida, en Fran-
cia, puede ser calibrado con los
datos procedentes de China, que
han sido mucho peores de los que
llegaron a ser en la crisis financie-

." B~

Reduce
las exigencias
de capital

Aligual que ya hizo el Banco
Central Europeo la semana
pasada y la propia Reserva
Federal en la tarde del do-
mingo, el Banco Popular de
China también ha rebajado
las exigencias de capital que
los bancos minoristas chinos
deben tener en su reserva, li-
berando asi algo mas de
70.000 millones de euros
(550.000 millones de yua-
nes). No obstante, mantuvo
los tipos de interés en el
3,15% y no hay prevision

de que los vuelva a bajar en
el corto plazo.

Son los peores datos histéricos de actividad industrial. rReuTers

rade 2008”, asegura también Phi-
lippe Waechter, economista jefe
de Ostrum.

De hecho, ya empiezan a haber
previsiones con respecto a lo que
el coronavirus supondra de cara al
crecimiento econémico global en
el conjunto del afio que, recorde-
mos, se esperaba que fuera supe-
rior a los 3 puntos porcentuales.
Desde Aberdeen Standard Invest-
ments son rotundos: “Habra que
esperar hasta finales de 2022 para
que el PIB mundial recupere los
niveles previos al coronavirus”.

Pese a esto, los expertos de la
gestora escocesa si creen que “se
evitara la recesion técnica y este
afio se cerrard con un crecimien-
to mundial del 1%, viendo un rebo-
te en forma de ‘U™.

Mas informacién en
www.eleconomista.es
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Georgieva pide un estimulo coordinado en
el G-20 ademas del billon disponible del FMI

EEUU alista su paquete
de ayuda por valor de
hasta 750.000 millones
de délares

José Luis de Haro NUEVA YORK.

El Fondo Monetario Internacional
y su directora gerente, Kristalina
Georgieva, exigieron el lunes a los
gobiernos de todo el mundo una
mayor colaboracién, especialmen-
te en el frente fiscal, para enfrentar
las consecuencias economicas de
la pandemia del Covid-19.

En un blog publicado por la ins-
titucidn, se recuerda que en el punto
4lgido de la crisis financiera y como

receta para enfrentar la Gran Rece-
sion de 2009, los paises del Grupo
de los 20 acordaron un paquete de
estimulo coordinado equivalente
al 2% del PIB mundial, es decir, mas
de 900.000 millones de ddlares.

“Mas alld las acciones positivas
de los paises individuales, a medi-
da que el virus se extiende, el caso
de un estimulo fiscal global coor-
dinado y sincronizado se fortale-
ce”, sefiala Georgieva, quien consi-
dera que la pandemia requerird una
respuesta coordinada.

E1 FMI dio la bienvenida a las
me-didas fiscales ya anunciadas por
distintos paises, entre ellos EEUU,
donde se priorizan inmediatamen-
te el gasto en salud y los necesita-

Kristalina Georgieva. ReuTers

dos. “Sabemos que las medidas inte-
grales de contencioén, combinadas
con un monitoreo temprano, dis-
minuiran la tasa de infeccién y la
propagacion del virus”, sefial6 la

maéxima funcionaria del Fondo ani-
mando a los gobiernos a continuar
y expandir estos esfuerzos para lle-
gar a las personas y empresas mas
afectadas, con politicas que inclu-
yen un aumento de las bajas por
enfermedad remuneradas y una
desgravacion fiscal especifica.
Desde el FMI recordaron que la
institucion estd lista para movilizar
su capacidad de préstamos de un
billén de délares para ayudar a sus
189 miembros. Como primera linea
de defensa, el Fondo puede desple-
gar sus herramientas de respuesta
de emergencia flexible y de rapido
desembolso para ayudar a los pai-
ses con necesidades urgentes.
Mientras tanto, al cierre de esta
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edicion el Senado de Estados Uni-
dos no habia votado todavia el
paquete de estimulo aprobado
durante el fin de semana por la
Cémara de Representantes y ava-
lado por la Casa Blanca. En una
entrevista con Fox Business Net-
work, el asesor econdémico de la
Casa Blanca, Larry Kudlow, indic6
que en estos momentos hay “cerca
de 400.000 millones de délares en
medidas fiscales que pueden imple-
mentarse”. No obstante, segun ade-
lantaron medios estadounidenses,
el senador demoécrata de Nueva
York, Chuck Schumer, habria pro-
puesto ampliar el estimulo hasta los
750.000 millones de délares, refor-
zando las ayudas a los desemplea-
dos y las ayudas a las pymes.

Como parte del estimulo fiscal,
las medidas sobre la mesa incluyen
distintas formas de ayuda. Entre
ellas, los trabajadores obtendrian
hasta dos semanas de baja por enfer-
medad remunerada.
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El primer ministro italiano, Giuseppe Conte. ReUTERS

Italia moviliza 350.000 millones
para paliar la debacle econémica

Conte aprueba ya un primer decreto con 25.000 millones de euros nuevos

Giovanni Vegezzi MILAN.

Ttalia aprueba una “maniobra finan-
ciera poderosa” para hacer frente
a la emergencia coronavirus y
aumentar la liquidez de familias y
empresas. Tras varios dias de nego-
ciaciones, el Gobierno present6 ayer
por la tarde el decreto que prevé,
segun explico el primer ministro
Giuseppe Conte, “25.000 millones
de dinero fresco, movilizando recur-
sos por 350.000 millones de euros”.

“No combatiremos una inunda-
ci6n con las fregonas. Construimos
un verdadero dique para proteger
aempresas familias y trabajadores”
dijo Conte, que ayer present6 el
“modelo italiano de politica econo-
mica” en una reunion en videocon-
ferencia del G-7 el grupo de las prin-
cipales economias del planeta. E1
ministro de Economia Roberto Gual-
tieri aclaré que el decreto aproba-

do ayer es el primer paso de la estra-
tegia economica del ejecutivo tran-
salpino que ya esta trabajando a
nuevas medidas econdmicas que se
aprobaran en abril.

Segun Gualtieri, 3.500 millones
se asignaran al sistema sanitario y
a proteccion civil para hacer fren-
te la emergencia, mientras 10.000
millones serviran para “defender
empleo y renta de los trabajadores”,
através de un paquete de medidas
que extiende los subsidios a las
micro-empresas y ofrece, de mo-
mento durante marzo, un cheque
de 600 euros como indemnizacién
alos auténomos. Ademas hay un
recorte de impuestos por 100 euros
mensuales para todos los trabaja-
dores que durante la emergencia
tienen que acudir al puesto de tra-
bajo para llevar adelante sectores
esenciales de la economia. Las otras
familias podran disfrutar de un per-

Los contagios
siguen en
aumento

Italia suma ya un total de
2158 fallecidos por el nuevo
coronavirus para un total de
casi 28.000 casos confirma-
dos hasta la fecha, segtin el
ultimo balance ofrecido este
lunes por el titular de Protec-
cién Civil, Angello Borrelli,
que ha puesto el acento en
que el dato de nuevos conta-
gios y el de decesos es infe-
rior al de la vispera. Asi, en las
ultimas 24 horas han fallecido
349 personas, 19 menos que
el domingo, mientras que se
produjeron 2.470 contagios.

miso parental especial, mientras
dure la emergencia o de un cheque-
canguro.

Otros recursos

Los demas recursos se distribuyen
en una serie de medidas que apla-
zan los vencimientos de los impues-
tos y preven medidas de reembol-
so fiscal para empresas y autono-
mos afectados. Ademas, la “inyec-
ci6n de liquidez en el sistema cre-
diticio” movilizara recursos por
350.000 millones de euros”, a tra-
vés de un esquema de garantia esta-
tal para las entidades financieras
relacionado con la moratoria hipo-
tecaria y de prestamos para fami-
lias y empresas, dijo el ministro de
Economia.

“Ahora Europa tiene que seguir-
nos”, declaré Conte, indicando que
para las nuevas medidas econ6mi-
cas que se aprobaran durante los

6LICLYLEL 1POD
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proximos meses contara con el
apoyo de los fondos europeos. “Ten-
dremos que volver a construir el
tejido econdémico y social perjudi-
cado por esta emergencia” afiadié
el primer ministro.

De hecho, mientras la situacién
sanitaria sigue siendo critica pero
con una tendencia al crecimiento
de contagiados y fallecidos que esta
ralentizando, la situacién economi-
ca del pais que ya, antes del brote
del virus estaba al borde de la rece-
sion, es motivo de preocupacion
para el futuro. Cerved, grupo tran-
salpino activo en la anlisis y en la

El Gobierno
transalpino ofrece
garantias estatales
al crédito para
aumentar la liquidez

evaluacidn financiera, estima un
impacto economico de la epidemia
de entre 275.000 millones y 641.000
millones de euros. Los analistas
difundieron ayer un estudio que
indica dos posibles escenarios: uno
mas optimista prevé que la emer-
gencia dure hasta mayo de 2020 y
vaticina dos meses para volver ala
normalidad, con un impacto impor-
tante sobre la economia mundial y
las exportaciones pero sin crisis
financiera. En este caso la perdida
en términos de volumen de nego-
cio para las empresas italianas seria
“solo” de 275.000 millones, 220.000
millones en 2020, 55.000 millones
como cola de la emergencia en 2021.
Sin embargo los analistas dibujan
también un escenario pesimista: si
la emergencia tuviese que durar
hasta diciembre para volver a la nor-
malidad se necesitarian hasta 6
meses. Este escenario, segin el infor-
me, prevé el completo aislamiento
de los paises europeos pero no una
crisis financiera y implicaria perdi-
das de 470.000 millones para 2020
y172.000 millones para 2021.

La regién mas afectada es Lom-
bardia, el corazén productivo de
Italia y el principal foco de conta-
gio del virus. La region esta luchan-
do para que su sistema sanitario no
colapse.
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Aluvion de Erte en Espana: 130.000
empleos menos en apenas dos dias

Burger King, Nissan, Seat, Renault, Iberostar y Tendam, los tltimos en sumarse

M. Cao / A. Muiioz MADRID.

El coronavirus ya ha empezado a
dejar victimas entre las empresas
espafiolas y estd obligando a muchas
de ellas a solicitar Expedientes de
Regulacion Temporal de Empleo
(Erte) para hacer frente a la situa-
cién. En apenas dos dias, mas de
130.000 trabajadores han visto como
sus empleos quedaban suspendi-
dos y la prevision es que la cifra siga
aumentando segtn se desarrolle
esta pandemia.

Por ejemplo, Burger King ha anun-
ciado un Erte que afecta a los 14.000
empleados que conforman su plan-
tilla, tras anunciar ayer que suspen-
de también el reparto a domicilio.
McDonald’s, su gran rival, también
anuncio ayer que suspende su acti-
vidad temporalmente, incluida la
del reparto a domicilio. Con esta
decision, “quiere contribuir a que
todos sus empleados puedan per-
manecer en sus domicilios”, pero
todavia no dice si solicitara el Erte.

Estas se suman apenas un dia mas
tarde ala decision de Alsea (duefio
de Vips, Foster’s Hollywood, Star-
bucks, Caflas y Tapas o Domino’s
Pizza), que anuncié un Erte el pasa-
do domingo y que afectara a un total
de 22.000 trabajadores. A nivel turis-
tico, Iberostar anunci6 ayer tam-
bién que cerraba todos sus hoteles
en el mundo por el coronavirus y
que aplicara un Erte a su plantilla
de 34.000 empleados. Tendam (la
duefia de Cortefiel y Women’Secret,
entre otras) anuncié ayer por la tarde
un Erte para toda su plantilla tras
verse obligada a cerrar sus 800 tien-
das en el pais.

Sector aéreo

Iberia y Vueling ya han puesto sobre
la mesa ajustes temporales de
empleo para casi la totalidad de sus
plantillas, con el fin de hacer fren-
te al inminente colapso del sector.

Establecimiento de Burguer King. eurRoPA PRESS

Restauracion,
turismoy
automocion,
los sectores
mas afectados

Una medida que ya han anunciado
firmas como Air Europa o Norwe-
gian, que prevé aprobar una sus-
pension de empleo para la mitad de
sus mas de 10.000 trabajadores, y
que en el caso de KLM va un paso
mas all, puesto que ha confirma-
do el despido de entre 1.500 y 2.000
trabajadores. Ryanair, con 17.000

empleados, ya habla de activar un
Erte en Espafia o imponer vacacio-
nes sin sueldo.

Ademas de restauracién y turis-
mo, otro de los sectores més casti-
gados es el de la automocion. Ford
comunicd ayer a todos los trabaja-
dores de su planta de Almussafes
(Valencia) el cese de su actividad
durante una semana. En un princi-
pio, tenia planeados tres dias de no
produccion (de miéreoles 18 a vier-
nes 20). Sin embargo, ha decidido
cerrar toda la semana que viene des-
pués de que varios de sus trabaja-
dores dieran positivo en Covid-19.
UGT ha ofrecido al fabricante ade-
lantar las vacaciones de Semana
Santa para evitar un expediente tem-
poral, mientras que se aplazan las
negociaciones para los 410 despi-
dos previas a esta crisis.

Seat anunci6 ayer también a los
sindicatos la presentacion de un
Erte para sus 14.800 trabajadores
por las dificultades productivas deri-
vadas de la crisis del coronavirus.
Los trabajadores son de las plantas
de Martorell y Zona Franca, el cen-
tro técnico, el centro de recambios
y la fabrica de cajas de cambio de
El Prat. La planta de Martorell, la
principal de la marca del grupo
Volkswagen, se ha parado desde
ayer “hasta nuevo aviso”. Nissan,
por su parte, ha pospuesto la deci-
sion de iniciar un Erte y prosigue
las negociaciones con los sindica-
tos para ver como minimiza la para-
lisis productiva ocasionada por el
coronavirus. Los 2.500 trabajado-
res de las plantas de Zona Francay
Moncada i Reixac quedan a la expec-
tativa de una nueva reunion fijada
para hoy. Renault también anuncié
ayer que suspende la actividad en
sus plantas en Francia y Espafia
“hasta nueva orden, en funcién de
la evolucién de la situacion sanita-
ria”, dejando en el aire el empleo de
10.000 trabajadores en Espaiia.
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Sanchez retrasa ‘sine die' la subida
de cotizacion a las rentas mas altas

El aumento, cercano al 2%, estaba prevista su
aprobacion en el Consejo de Ministros de hoy

Gonzalo Velarde MADRID.

El Gobierno de Pedro Sanchez no
aumentara la cotizacién a la Segu-
ridad Social de las rentas mas ele-
vadas, por el momento. Finalmen-
te, el decreto en el que trabajaba el
Ejecutivo para incrementar la cuota
de aportacion de aquellos trabaja-
dores con salarios superiores a los
48.800 euros anuales descansara
en los cajones del Ministerio de
Inclusién, Seguridad Social y Migra-
ciones, al menos hasta que pasen
los momentos mas duros de la cri-
sis sanitaria provocada por el coro-
navirus y que amenaza con desca-
rrilar la economia del pais si la situa-
ci6n de excepcionalidad se prolon-
gaen el tiempo.

En principio, tal y como habian
confirmado a el[Economista fuentes
de Moncloa, el texto estaba previs-
to que viese la luz este mismo mar-
tes en el Consejo de Ministros como
una de las medidas clave para incre-
mentar los ingresos de la Seguridad
Social, que recogia el incremento
de la base méxima de cotizacién
cercano al 2%, después de que el
propio ministro José Luis Escriva
descartase en una entrevista que la
subida se fuese casi al 3% -como
habian adelantado algunos medios—
argumentando que la misma se pro-
duciria en linea con el incremento
salarial experimentado por la ren-
tas de ese tramo salaria en el ulti-
mo ejercicio. “Los salarios de las
personas que mas ganan estan cre-
ciendo por debajo de la media”, ase-
guran al respecto fuentes ministe-
riales situando la subida casi un
punto por debajo de las especula-
ciones.

Una medida que viene a comple-
tar la reordenacion de las bases de
cotizacién llevada a cabo por el Eje-
cutivo para este afio, tras el incre-
mento de labase minima de los asa-
lariados en un 5% este mismo ejer-
cicio desde la entrada en vigor del
nuevo salario minimo interprofe-
sional (SMI) de 950 euros -la segun-
da en dos afios que acumula un
aumento del 29%-.Y, sin embargo,
el acicate de ingresos por la via de
los salarios mas elevados para el
organismo encargado de pagar las
pensiones en nuestro pais parece
que debera esperar a que pase el
temporal econémico desatado por
el coronavirus.

“No es el momento”, aseguran las
fuentes consultadas por elEcono-
mista, que confirman la carencia de
sentido en estos momentos de un

Coyuntura de ingresos en la Seguridad Social
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decreto que de ver la luz supondria
un aumento de la retencion de la
némina de més de un millén de tra-
bajadores, reduciendo asi sus ingreo-
sos mensuales. Mas atin, cuando
lejos de esta medida, el Gobierno

El incremento de

se encuentra estudiando vias para
facilitar la bonificacién de las cuo-
tas de los auténomos que tengan
que cesar su actividad por causas
vinculadas a la crisis sanitaria y el
cobro del 100% del desempleo para

la base minima

para los auténomos, en suspenso

Ademas, también se establecia
en dicho decreto un aumento
de la base minima de cotizacion
para los auténomos en linea con
la evolucién de la inflacién -que
ya habia sido acordada con la
anterior ministra de Trabajo
Magdalena Valerio-, situada en
el entorno del 1,3% para este
afo. Un elemento, que ademas
estaba previsto se completase
con una reordenacion de las
aportaciones de este colectivo a
través de la reforma del Régimen
de Trabajadores Auténomos
(RETA) para el cual el Gobierno
se encuentra inmerso en la arti-

culacién de un sistema de coti-
zaciones en base a ingresos rea-
les. Una medida, que fuentes del
sector consultadas por elEcono-
mista avalan al incrementar la
contributividad del colectivo pa-
ra con la Seguridad Social, pero
que demandan se establezca en-
base a unos criterios claros de
referencia. Baremos que los au-
témos exigen sean los beneficios
netos del trabajador por cuenta
propia una vez descontados los
costes de produccidn, costes
laborales en caso de tener em-
pleados a cargo y liquidacion
tributaria con Hacienda.

elEconomista

los trabajadores afectados por la
actual crisis sanitaria que pierdan
su empleo.

En este sentido, parece logico que
el Gobierno haya decidido pospo-
ner este incremento de la base maxi-
ma de cotizacién que ahora est4 por
ver cuando se retoma. Un incre-
mento que se sumaria al ya realiza-
do a finales de 2018 -del 7%- y que
supondria que desde la llegada de
Pedro Sanchez a La Moncloa en
mayo de 2018 este gravamen para
las rentas mas altas se habr4 incre-
mentado un 11,5% en solo dos afios
pasando de una maximo a partir
del cual los rendimientos del tra-
bajo estan exentos de tributar de
3.751,2 euros mensuales en 2018 al
entorno de los 4.184 euros una vez
se apruebe la medida.

Coyuntura agravada

No se trata de una novedad ya que
el incremento de las aportaciones
a la Seguridad Social de los traba-
jadores con las néminas més eleva-
das forma parte de las manifiestas
intenciones del Ejecutivo de coali-
cién de PSOE y Unidas Podemos

El Ejecutivo pierde uno de los acicates de los
ingresos para el pago de las pensiones publicas

como una de las vias para incremen-
tar los ingresos de la Seguridad
Social, organismo encargado de
pagar las pensiones en Espafia. En
este sentido, teniendo en cuenta que
una de las intenciones del Gobier-
no es cerrar el déficit del sistema,
enquistado en los 18.000 millones
de euros anuales, en la presente
legislatura el reflote de la Tesore-
ria es una de las prioridades.
Ademas, habida cuenta de la tra-
yectoria que ya jalona la actividad
del Ejecutivo en términos de reva-
lorizacion de las pensiones con subi-
das -del 1,7% en 2018, 1,6% en 2019
v 0,9% en 2020- que anticipan incre-
mentos exponenciales del gasto en
esta partida para las proximas déca-
das, a lo que se sumara la presiéon
demografica por la jubilacion del
baby boom y la menor participa-
cién en el mercado de trabajo, pare-
cen necesarias medidas que impul-
sen la recaudacion de la Seguridad
Social, ademas de otras comple-

Crece la tension
sobre las cuentas de
la Seguridad Social,
con un déficit de
18.000 millones

mentarias que alivien parte de la
carga de gastos que acumula.

Peligra la contributividad
Teniendo en cuenta ambos aspec-
tos: que el Gobierno pretende ele-
var la aportacién de los que més
ganany que la Tesoreria de laSegu-
ridad Social se encuentra en la UVI
con un agujero insostenible, uno de
los aspectos llamativos del decreto
que ahora no veré la luz es el del
incremento de la pensién maxima.
O miés bien dicho, el incremento de
la cuantia maxima que no recogia
el documento, de modo que supo-
nia un golpe ala contributividad del
sistema ya que esta subida del 2%
no se encontraba acompasada con
una subida proporcional el cobro
de la pension de jubilacion.

De hecho, esta es una de la con-
troversias que surgen araiz de la
suida de la base masxima, sobre
cudnto deberia subir la pensién mas
elevada. Cabe recordar que el cél-
culo de la paga de jubilacion se rea-
liza en base a lo cotizado, y que ac-
tualmente el maximo a percibir es
de 2.683 euros al mes.
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Las empresas esperan hoy medidas
del Gobierno para aplazar juntas

NATURGY Y OTRAS/ Elestado de alarma nacional se produce en plena temporada de juntas, y las
compariias exigen que se flexibilice la legislacion para poder cumplir los protocolos sanitarios.

Miguel Angel Patifio. Madrid
Una de las medidas que po-
dria anunciar hoy el Gobierno
para aliviar la situacion de
caos y confusion provocada
en las empresas por el estado
de alarma y el coronavirus es
la que se refiere a la celebra-
cién de las juntas de accionis-
tas. Asi lo esperan las compa-
fifas. Al margen de medidas
de ayudas empresariales para
evitar que el par6n econémi-
co se convierta en crisis, las
companias han reclamado en
los tiltimos dias ajustes legales
para flexibilizar plazos y ca-
lendarios en su dindmica juri-
dica, especialmente enla cele-
bracién delas juntas.

La declaracion del estado
de alarma nacional, el pasado
domingo, ocurre en pleno co-
mienzo de temporada de ce-
lebracion de las juntas. Algu-
nas empresas, como Naturgy,
que tenia previsto celebrarla
hoy, decidieron el pasado do-
mingo cancelarla sine die.
Previsiblemente, no serd una
excepcion.

Otras empresas han decidi-
do seguir adelante, pero con
ajustes para cumplir con los
protocolos sanitarios frente al
coronavirus, contrarios a las

Naturgy ha
cancelado la junta
‘sine die; pero
seguira pagando
dividendo

reuniones multitudinarias.
Iberdrola anunci6 ayer que
mantiene de momento la ce-
lebracion de su junta para el
proximo 2 de abril porque “es
una necesidad “inaplazable
para que la compaiiia pueda
continuar desarrollando con
éxitosu actividad”.

Ahora bien, dadas las limi-
taciones impuestas a la libre
circulacion de las personas
tras el decreto del estado de
alarma, Iberdrola ha decidido
suspender “todos los actos
convocados para el dia del ac-
cionista”, que se solian cele-
brar de forma paralela a la
junta. Iberdrola insistié ayer
en recomendar a los accionis-
tas la delegacion de voto o el
voto adistancia.

El casoitaliano

Hace unos dias, el Gobierno
italiano aprobd una serie de
medidas econdmicas para ha-
cer frente a la situacion crea-

da por el coronavirus, inclu-
yendo una adaptacion nor-
mativa para flexibilizar los ca-
lendarios de las asambleas al
menos hasta el proximo oto-
fio.

La ley de sociedades de ca-
pital en Espaiia establece que
la junta general ordinaria,
“previamente convocada al
efecto, se reunira necesaria-
mente dentro de los seis pri-
meros meses de cada ejerci-
cio, para, en su caso, aprobar
la gestion social, las cuentas
del ejercicio anterior y resol-
ver sobre la aplicacion del re-
sultado”. No obstante, ese

La gasista renueva el
consejo y el cambio
debe ratificarlo

su junta, que debe
volverse a convocar

mismo articulo afiade que la
junta también “sera valida
aunque haya sido convocada
ose celebre fuerade plazo”.
En realidad, en Espafia no
existe un plazo tasado para la
celebracion de las juntas, pero
si para la presentacion de
cuentas anuales, de manera
que lo segundo condiciona lo

primero. Las cuentas deben
presentarse entre marzo y
abril y deben ser aprobadas
en junta para que sean validas
frente al Registro Mercantil.
Si no, éste bloquea otras ins-
cripciones posteriores, como
el cambio de consejeros.

Consejo de Naturgy

Precisamente, ayer Naturgy
cambiba dos miembros del
consejo, ante la perspectiva
de que habr3 flexibilidad nor-
mativa de cara a las juntas. El
consejo aprob6 incorporar a
Lucy Chadwick e Isabel Esta-
Ppé, enrepresentacion, respec-

‘poO
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BLOQUEO

La junta es necesaria
para aprobar las
cuentas anuales. Si
no se aprueban, el
Registro Mercantil
puede bloquear otras
inscripciones.

tivamente, de GIP y Criteria.
Sustituyen a Scott Stanley y
Enrique Alcantara. Naturgy
avanza asi en su politica de
igualdad de género.

Isabel Estapé Tous es
miembro del consejo de Cri-
teria. Licenciada en Econo-
micas y Empresariales por la
Universidad Central de Bar-
celona es profesora en la
Complutense de Madrid. El
consejo también aprobd re-
partir ya parte (0,593 euros
accion) del dividendo que iba
a ser aprobado en la junta de
ayer (0,603 euros). El resto se
repartira tras lajunta.
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Las bolsas reflejan una economia

EL IBEX SE DEJA EL788% Y PIERDE EN EL ANO EL 36%/ LOS inversores esperan medidas de liquidez para la economia de base por parte

de principios de la década pasada ante la prevision de una recesion global de calado. El sector turistico fue uno de los mas

IBEX 35

En el afio, en puntos.

ENERO

31DIC

9.549,2

R.Matinez. Madrid

Los mercados dejaron claro
ayer que las consecuencias de
larecesion econémicaquevaa
generar el par6n econdémico
por la pandemia de coronavi-
rus van a necesitar algo mas
que una accion coordinada de
los bancos centrales, tras el
inesperado recorte de domin-
go de la Reserva Federal. “Se
trata de evitar a toda costa que
lo que comenzd siendo una
crisis sanitaria y se convirtio
en una crisis de confianza, ter-
mine siendo una crisis de cré-
dito real. Para ello, se debe ga-
rantizar laliquidez del sistema
yelaccesoal crédito principal-
mente, de las pymes”, senten-
cia Diego Ferniandez Elices
A&G, director general de in-
versiones de A&G.

Laavalancha de ventas obli-
20 a suspensiones temporales
en algunos indices, como en
Wall Street y la Bolsa de To-
ronto. Algunos operadores se-
fialan que en el mercado espa-
fol saltaban los rangos de osci-
lacién en los valores mas ili-
quidos, de forma que surgie-
ron numerosas subastas de vo-
latilidad.

La incertidumbre ya se dejo
notar en los primeros momen-
tos de negociacion y, aunque
cedi6 enintensidad en algunos
momentos, los resultados de
las caidas dejaron los indices
en una situacion muy delica-
da.

El Ibex cerr6 con una caida
del 7,88%, hasta los 6.107 pun-
tos, aunque el balance pudo
ser incluso mas desolador, ya
que en el peor momento de la
sesion el indice llegd a dejarse
el12,29%y a perforar los 5.814
puntos. Este recorte deja la
caida desde el pasado 24 de fe-
brero enun 38,22%. Elbalance
del afio es algo menos abulta-
do, pero igual de desolador: el
desplome se sittia en el
36,04%.

Estos recortes, por otro la-

19FEB

10.083,6

FEBRERO
24 FEB

LOS PROTAGONISTAS DE LA SESION

Variacion ayer, en porcentaje.

>Los valores que aguantan...

>...y los mas castigados
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Telefonica ] -5,19 CaivaBank B 14

Fuente: Bloomberg
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do, dejaron al indice en un
nuevo minimo desde julio de
2012, a tenor de como evolu-
cionan los acontecimientos,
nada indica que no pueda pro-
bar fuerzas en cotas més bajas.
Ignacio Zarza, de Auriga
Securities, sittia al referenciaa
vigilar en los 5.900 puntos,
cota que el indice llego a
perforar ayer, pero que sir-
vi6 de apoyo para una timida

remonta-
da. Sino hay
alicientes eco-
némicos desde
el ambito politico,
no seria descartable
visitar los 5.200 puntos,
minimos desde 2002, segun
el experto.

Segtin avanzan las jornadas
y el panorama se enturbia, se
van afiadiendo factores que
contribuyen a agigantar labo-
la de nieve de ventas en el
mercado.

Seglin Zarza, ahora la eje-
cucion de garantias de présta-
mos obligan a ventas de accio-
nes que conforman esas ga-
rantias, unas 6rdenes “que no
se cuidan, se ejecutan al pre-

IAG se desploma el
28% en una sesion
de fuertes caidas
en el sector por

las cuarentenas

cio que sea”, afirma. En el res-
to de Europa, més de lo mis-
mo. El Dax aleman resto el
5,31%, lo que le sittia en nive-
les de octubre de 2014; el Cac
francés recorto el 5,75%, por
lo que alcanza cotizaciones de
julio de 2013. Tampoco le fue
bien al britanico Ftse, que se
dejo el 4,01%, para revivir las
cotas de noviembre de 2011
El Ftse MIB italiano, principal
foco de la pandemia en Euro-
pa, junto con Espatia, descen-
di6 el 6,1%, hasta minimos
desde noviembre de 2012.

Valores mas castigados
Solo tres valores del Ibex ter-
minaron en verde. Red Eléc-

MARZO

trica, completamente ajena a
la crisis del coronavirus, se
anoto el 3,45%, ejerciendo asi
de tnico refugio en el Ibex.
Dentro del Mercado Conti-
nuo, PharmaMar y Oryzon,
dos biotecnoldgicas, también
captaron el interés de los in-
versores, en una época de in-
vestigacion a contrarreloj. La
primera sumo el 2,99% y el
2,59%.

Pero la nota dominante
fueron las caidas, de conside-
racion en algunos casos. En
primer lugar sufrieron las ae-
rolineas y el resto del sector

¢Hasta dénde llegara la rebaja de las estimaciones de beneficios?

C.Rosique

Las valoraciones podrian no
ser todavia suficientemente
atractivas y fiables en este
contexto. Es lo que advierten
firmas de andlisis como
MacroYield. A pesar de la
caida acumulada por
compafiias y bolsas los
expertos advierten de que
aun no se estan dando
revisiones a la baja de las
estimaciones de beneficios
del calado que puede
suponer la alerta sanitaria.
Hasta el momento, las
estimaciones de beneficios
se han recortado en linea
con las revisiones del los
beneficios por accién de los
afios 2015y 2016 tanto en
el S&P 500 como en el Euro
Stoxx 50y en el Ibex.“Este

El beneficio por
accion medio

del Ibex podria caer
un19,8% enel
escenario pesimista

era un escenario que
encontrabamos creible

a principios de mes, pero
ahora podria resultar algo
optimista’, comenta Antonio
Zamora, socio fundador de
MacroYield. En un escenario
pesimista, que llevaria las
estimaciones de beneficios
al rango bajo, supondria
mermar las previsiones de
beneficios de las empresas
del S&P 500 hasta una caida
del BPA (beneficio por
accion) del 8,7% para 2020,

El indicador que
relaciona alcistas
y bajistas aiin no
esta en los niveles
de otras crisis

frente al aumento del 77%
previsto al inicio de afio. Con
el mismo recorte que se
produjo entre 2015y 2016,

el crecimiento del beneficio
se quedaria en el 1,1%.

En el caso del Euro Stoxx 50,
la caida del beneficio por
accion medio seria del 16,5%
y del 175% en el Euro Stoxx.
Aplicando la rebaja que hubo
en 2016 el crecimiento del
BPA de las 50 mayores
compafiias europeas
rondaria el 0,4%.

En cuanto al Ibex, sobre el
que a principios de afio se
estimaba un aumento del
beneficio por accién del
6,9%, se podria esperar un
descenso del BPA medio del
19,8% en el escenario
pesimista. Suponiendo que
la rebaja sufrida es mas
tenuey esta enlineaconla
de 2015-2016, habria que
esperar un descenso del
BPA medio del 4,3%. Los
expertos ven probable que
se produzcan revisiones a
medio camino entre un
escenarioy otro.

Tomando como base

estas suposiciones, “las
valoraciones a las que estan
cotizando los principales
indices podrian no ser
todavia suficientemente

fiables y podrian no resultar
tan atractivas como
parecen’; seguin MacroYield.
EI S&P 500 cotiza aun PER
(precio/beneficio) a doce
meses cercano a las 15 veces
(en 2008y 2009) se acercd
a9 veces. El Euro Stoxx 50
ronda las 11 veces de PER,
frentealas 7 vecesdela
ultima gran crisis financiera.
Los expertos advierten de
que los indicadores de
sentimiento tampoco estan
dando sefiales claras de
haber tocado suelo. El indice
de alcistas/bajistas
(bull/bear) todavia no
apunta a niveles de aversion
al riesgo estresado como el
de 2018 o colapsos
anteriores, aunque si

el de gestores pesimistas.
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de guerra

de los gobiernos. Los indices europeos caen a minimaos
golpeados por la presion vendedora.

La banca se deja
en esta crisis
59.754 millones
de capitalizacion
en Bolsa

turistico, justo cuando empie-
za la campana de primavera.
Las restricciones a la movili-
dad transfronteriza les perju-
dica y ya se notan los efectos.
La alemana TUT anunci6 que
solicitard ayudas guberna-
mentales, por lo que perdio el
15,44%. La posibilidad de
quiebras de aerolineas se dejo
sentir en IAG, el peor del
Ibex, con una caida del 27,9%.
Aena se dejé un 15% y Melid,
casiun18%.

La banca sigui6 con su via-
crucis: la entrada en recesion
disminuye la demanda de
crédito solvente, con

el consiguiente
varapalo a las
cuentas. Las
caidas osci-
laron entre
el 10,61% de

Santander
y el 14% de
Bankia. En
tres semanas -
de crisis sanita-
ria, el sector pier-
de 59.754 millones
de capitalizacion
bursatil.

Repsol se desplomd
el 10% ante la caida del 11%
del precio del barril de crudo,
que ya cotiza a 30 dolares, an-
te el esperado desplome de la
demanda derivado de las cua-
rentenas.

El oro, sin efecto refugio
Los inversores contaron con
pocos activos donde refugiar-
se. Ante las necesidades de li-
quidez, “se vende de todo”,
observa Zarza. Incluso el oro,
refugio por excelencia en
tiempos de crisis. La onza de
oro se depreci6 ayer el 1,8%,
hasta 1.501 dodlares, su mini-
mo desde el pasado 25 de di-
ciembre. En las tlltimas cinco
sesiones, pierde el 10,66% y
borra todo lo ganado en este
afio. “Las normas tradiciona-
les no funcionan y no hay na-
da que pueda clasificarse co-
mo activo refugio, ni siquiera
el oro”, sefialo un operador in-
ternacional a Bloomberg.
Tampoco sirvi6 de refugio
larenta fija europea. Elbono a
10 afios alemdn vivi6 una se-
sion de ventas que llevo la
rentabilidad de los titulos de

NUEVO VARAPALO A LAS BOLSAS

Var. ayer (%) Var. afio (%)
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deuda a 10 afios hasta el
-0,41%, lejos del -0,85% que
lleg a marcar el pasado dia 9.
Mis acuciantes fueron las
ventas en el bono espafiol, que
ya renta el 0,84%, su maximo
desde el 22 de mayo del afio
pasado. La prima de riesgo,
por lo tanto, asciende a 125
puntos basicos.

Los inversores solo encon-
traron abrigo en la renta fija
estadounidense. Las com-

pras de los titulos de

deuda ameri-
canadejaron la
rentabilidad del
bono estadouni-
dense, conocido
como Treasury,
en el 0,71%, frente
al 0,96% del dia an-
terior.

Aun asi, todavia le
queda recorrido hasta
perforar su minimo
histdrico, marcado el
pasado 9 de marzo en el
0,54%.

Volatilidad

“Hay unas necesidades im-
periosas de liquidez”, senala
Zarza,lo que ayer llevé a ven-
tas masivas en todos los terre-
nos. Un buen ntimero de ex-
pertos descarta la eficacia de
las ayudas en forma de finan-
ciacion, “porque las empresas
novanatener un retorno sufi-

Expansion

Los inversores sélo
encuentran refugio
en la renta fija
americana y hacen
cajaenel oro

ciente para devolver los prés-
tamos, aunque sea a coste ce-
ro”, afirma un analista.

Ademas, “si se va a inyectar
dinero a la economia deberia
ser por las capas mas bajas, no
por las més altas”, afiaden las
mismas fuentes.

La crisis sanitaria, que ya
estd bajo control en China, si-
gue lejos de ver su pico fuera
del gigante asiatico, por lo que
“el tono del mercado sigue
siendo de volatilidad y aver-
sion al riesgo y solo encontra-
ra consuelo si Covid-19 da se-
fales de remitir”, segtn afir-
man desde Macroyield.
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ALERTA SANITARIA

El plan de choque parala eurozona =g

suma ya 1,2 billones en liquidez

economias mas
~ ] . .. , . poderosas del planeta
IMPACTO ECONOMICO/ El presidente del Eurogrupo advierte de que la crisis alin no ha alcanzado su pico y (EEUU, Canads, Reino

de que las medidas de contencion estan llevando a las economias “a tiempos de guerra” e ata)

actuar de forma
J.D.Madrid contundente frente a los
Tras una maratoniana cum- estragos econémicos del
bre celebrada por teleconfe- coronavirus, pero sus
rencia, el Eurogrupo mostré palabras no acaban de
ayer su determinacion a pa- traducirse en hechos.
liar los destrozos econémicos “Estamos comprometidos
del coronavirus. “Tomare- a hacer todo lo necesario
mos cualquier accion politica para asegurar una fuerte
coordinada y decisiva que sea respuesta global a través
necesaria, incluyendo medi- de una estrecha
das fiscales, para apoyar el cooperaciény una
crecimientoy el empleo”, ase- acentuada coordinacién
guraron los ministros de Fi- en nuestros esfuerzos’,

anunciaron los miembros
del G7 al término de la

nanzas de la eurozona en un
comunicado conjunto. Los

socios europeos cifraron en videoconferencia

un 1% del PIB los estimulos celebrada ayer. Una
fiscales aprobados hasta el respuesta que incluira
momento por los paises del estimulos fiscales y

euro (alrededor de 120.000
millones de euros, alo que de-
beria afiadirse el impacto de
los estabilizadores automati-
cos, que, segin la UE, “debe-
rian funcionar totalmente”),
mientras que las medidas
anunciadas para inyectar li-

monetarios para paliar los
destrozos del coronavirus,
pero que de momento
sigue careciendo de
concrecién, mas alla del
propésito de “movilizar
todos los instrumentos
disponibles’.Los mercados

onsejo de Europa

quidez aempresas, trabajado- reclaman menos palabras

res y familias representan al- S : = y més hechos.

rededor del10% del PIBeuro-  El presidente del Consejo Europeo, Charles Michel, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, y la presidenta de la CE, Ursula von der Leyen.

peo; esto es, en torno a 1,2 bi-

llones de euros. nomias a tiempos como de  ciénalaqueseenfrentaEuro-  hasta que el virus remita”, el que estamos preparando  generar en empresas, trabaja-
Hasido una primeraanda-  guerra”. Un escenario que  pa, ahora convertida en epi-  afirmd Mério Centeno. esta semana, dando una re-  dores y familias. Entre esas

nada de estimulos, que el Eu-  atnnotiene visos de remitira  centro mundial de la pande- Antes del inicio de la cum-  puesta proporcionada y ade-  medidas figura la concesion

rogrupo no reforzo ayer con  corto plazo, ya que, segin  mia y con unos prondsticos  bre virtual, Nadia Calvifiode-  cuada a las circunstancias en  de avales ptiblicos a través del
medidas adicionales, aunque  Centeno, la crisis ain “no ha  econémicos cada vez mas  fendié la necesidad de “una  cada momento”. Calvifio alu-  ICO para que las comparias

yaadvirtio de que “estascifras  alcanzado su pico”. sombrios y que ya anticipan  repuesta monetaria y fiscal ~ dia asi al nuevo paquete de  puedan financiarse con crédi-
podrian ser mucho mayores “No debemos engafiarnos, — abiertamente unarecesion. contundente a nivel nacional ~ medidaseconémicasquepre-  tos de la banca a largo plazo.
en adelante” ante el virulento  estos son los primeros pasos La prioridad ahora paralos y supranacional”. A juicio de  visiblemente aprobara hoy el ~ Elimporte de esalineade ava-

avance de la pandemia, que  en una lucha temporal, pero  dirigentes europeos es amor-  la vicepresidenta econémica, Consejo de Ministros y que  les atin estd por concretar,
amenaza con sumir a Europa  larga”, afirmd el presidente  tiguar el impacto econémico  “Espafiaestihaciendosupar-  irdn destinadas a atenuar el  aunque fuentes financieras
en una honda recesién. Lo del Eurogrupo, cuyas pala-  de la infeccién con “medidas  te con el paquete de medidas  impacto que las draconianas  sefialan que fluctuara entre
que si defini6 con mas clari-  bras resumen la grave situa-  que ayuden a cerrar labrecha  adoptado la semana pasaday  medidas de contencién vana  20.000 y los 50.000 millones.
dad el club comunitario e e
marco de actuacion que de-
ben seguir los estados miem-
bros: aumento del gasto pu-
blico para apuntalar los servi-
cios sanitarios; inyecciones de
liquidez para las empresas en
dificultades, esencialmente
pymes, y ayudas a los trabaja-
dores por despidos o reduc-
ciones de jornada y salariales.

“Tiempos de guerra”

El presidente del Eurogrupo,
el portugués Mario Centeno,
describio ayer con inusual
crudeza el desolador panora-
ma generado por la pandemia
del coronavirus, al asegurar
que las drasticas medidas
adoptadas por los gobiernos
para intentar contener la ex-
pansion del coronavirus “es-
tan llevando a nuestras eco-
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El FMLI, listo para movilizar 900.000 millones

Expansién. Madrid

Si hay algo que crece de for-
ma tan exponencial como la
propagacion del coronavirus
es su potencial impacto nega-
tivo sobre la economia. El
Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) anunci6 ayer
que esta “preparado para mo-
vilizar” un billon de dolares
(alrededor de 900.000 millo-
nes de euros) para combatir
los efectos econdémicos y hu-
manitarios de la pandemia.
Son palabras mayores, por-
que ese billon es toda la capa-
cidad de préstamo del orga-

nismo que dirige Kristalina
Georgieva. Una cifra astrono-
mica que contrasta con los
45.000 millones de euros
movilizados por el propio
FMI hace menos de dos se-
manas y evidencia la magni-
tud de la crisis a la que se en-
frentael mundo.

Linea de defensa

“Como primera linea de de-
fensa, el FMI puede desple-
gar su caja de herramientas
flexible y de rapido desem-
bolso para ayudar a los paises
con urgentes necesidades de

balanza de pagos”, afirmé
Georgieva en el blog oficial
del Fondo Monetario Inter-
nacional, enfatizando que,
mas alla de las medidas que
estan adoptando individual-
mente los paises, el mundo
necesita un gran “estimulo
fiscal global coordinado y sin-
cronizado” para encarar una
situacion sin parangén desde
la Segunda Guerra Mundial.

Hace una semana, el FMI
ya advirtié de la necesidad de
adoptar medidas “sustancia-
les” ante el descalabro econo-
mico que supondra la pande-

miaylos “agudos shocks” que
esta provocando tanto del la-
do de la oferta como de la de-
manda, tal como advirtio la
economista jefe del organis-
mo, Gita Gopinath.

Impacto creciente

Por esas mismas fechas, la
ONU calcul6 que el impacto
economico del Covid-19 po-
dria ascender a 2 billones de
dolares (alrededor de 1,7 bi-
llones de euros), una estima-
cidén que apenas una semana
después puede haberse visto
ampliamente superada por

los acontecimientos.

La directora gerente del
FMI, Kristalina Georgieva,
aseguré ayer que “el Fondo
tiene ya 49 acuerdos en mar-
cha —tanto de desembolso co-
mo de precaucién- con com-
promisos combinados de cer-
ca de 200.000 millones de
dblares (alrededor de
180.000 millones de euros)”y
afiadié que “en muchos ca-
sos, estos acuerdos pueden
ofrecer otro instrumento con
rapidas entregas de fondos
para la financiacién ante cri-
sis”.
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Hacienda amplia los plazos
de los procedimientos tributarios

CONSEJO DE MINISTROS/ Dentro del paquete econdmico que se preve aprobar hoy, el Fisco incluye la
ampliacion de los plazos de los procedimientos tributarios. No se prevé que afecte a autoliquidaciones.

Mercedes Serraller. Madrid
Dentro del paquete de medi-
das econdmicas que el Conse-
jo de Ministros prevé aprobar
hoy en un nuevo Real Decre-
to-ley para paliar el efecto de
la crisis del coronavirus, Ha-
cienda plantea la ampliacion
de los plazos de los procedi-
mientos tributarios, cambio
normativo que la Agencia Tri-
butaria (AEAT) anticipo el
viernes que se produciria y
que no ha quedado cubierto
por el Decreto que establecio
el estado de alarma el sabado,
que suspendi6 los plazos ad-
ministrativos. La AEAT viene
a dar una solucion asi para los
procedimientos tributarios,
mucho mas especificos que
los administrativos. Se trata
por ejemplo de inspecciones,
comprobaciones limitadas,
requerimientos de informa-
cién, recursos o reclamacio-
nes. Quedan pendientes las
autoliquidaciones, el grueso
de los procesos fiscales, que
implican el ingreso de im-
puestos, lo que los fiscalistas
critican que no se suspenda.
En lo que respecta a las au-
toliquidaciones y declaracio-
nes informativas, se acercan
la declaracion del IVA del 30
de marzo, el modelo 720 de
declaracion de bienes en el
extranjero de 31 de marzo, la
declaracion del IVA de 20 de

Europa Press

Maria Jesuis Montero, ministra de Hacienda y portavoz.

abril, los pagos fraccionados
del Impuesto sobre Socieda-
des de abril y la Campaiia de
laRenta.

La AEAT avanzo el viernes
un cambio normativo “inmi-
nente” para ampliar los pla-
zos en los procedimientos tri-
butarios, e informé de que
hasta que se produjera, seria

flexible respecto a los trami-
tes pendientes y no conside-
rariaincumplido el plazo. Asi-
mismo, la AEAT publico ayer
nuevas instrucciones provi-
sionales para que pymesy au-
tonomos soliciten aplaza-
mientos en el pago de im-
puestos, medida que entr6 en
vigor el viernes tras su apro-

bacion el jueves. Hacienda no
se pronuncia de momento so-
bre la posibilidad de que la
ampliacion de plazos afecte a
la Campafia de la Renta de
2019, que en principio se ex-
tiende entre el1de abrilyel 30
de junio, con un apartado pre-
sencial desde el 13 de mayo.
El Consejo General de Eco-
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nomistas-Asesores Fiscales
(Reaf) valora positivamente
que se amplien los plazos, pe-
ro considera que lo que operd
el Decreto del estado de alar-
ma es insuficiente y espera
que “la ampliacion afecte alas
autoliquidaciones”. Desde la
Asociacion Espafiola de Ase-
sores Fiscales (Aedaf) piden
que con las autoliquidaciones
se incluyan ingresos y decla-
raciones informativas.

Desde el viernes, pymes y
auténomos pueden aplazar
hasta 30.000 euros en el pago
de impuestos hasta el 30 de
mayo durante seis meses, con
un periodo de carencia de tres
meses. Una pyme que tenga
que ingresar el IVA el 20 de
abril, si solicita aplazamiento
no pagara nada hasta el 20 de
julio y hasta el 20 de enero
tendra un fraccionamiento
conintereses de demora.

LaAEAT colgd ayer nuevas
instrucciones para acogerse.
Como ejemplo, en una autoli-
quidacion a ingresar con una
cuota de 25.000 euros, el im-
porte a ingresar sera de
25.000 euros dentro de los
tres primeros meses con el
Decreto, por 25.233,09 euros
sin Decreto. La AEAT detalla
el resto de cantidades hasta
25.234,38 euros aingresar con
Decreto a los seis meses, por
25.468,75 euros sin Decreto.
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Avales del ICO
para que

las empresas
se financien
alargo plazo

M. Valverde. Madrid

El Consejo de Ministros tiene
previsto aprobar hoy, dentro
del segundo paquete de medi-
das econdmicas para atajar
los efectos negativos de la ex-
pansion del coronavirus, la
concesion de avales pablicos
a través del ICO para que las
empresas puedan financiarse
con préstamos de la banca a
largo plazo. El importe total
esta ain por determinar, pero
algunas fuentes financieras lo
cifran en al menos 20.000 mi-
llones de euros y otras lo am-
plian hasta los 50.000 millo-
nes de euros.

En cambio, el Gobierno ha
decidido aplazar sin fecha la
subida de las bases de las coti-
zaciones sociales a las empre-
sasy a los autonomos, debido
ala crisis del coronavirus y su
fuerte impacto en la econo-
mia y en el empleo. “No es el
momento de subir los costes a
las empresas. Es una decisién
que se aplaza hasta que, por lo
menos, se supere esta crisis y
su impacto”, informaron las
fuentes gubernamentales
consultadas por EXPAN-
SION.

El aplazamiento de esta
medida es muy importante
por las siguientes razones. La
primera es que evita sobre-
cargar a las empresas y a los
auténomos con un coste adi-
cional, en un momento en el
que precisamente es otra la
demanda al Gobierno de
CEOE, Cepyme y los autono-
mos: es decir, el aplazamiento
de las cotizaciones sociales
durante, al menos, los dos
proximos meses.

Precisamente, y en segun-
do lugar, para dar liquidez al
tejido productivo y evitar que
la destruccién de empleo
pueda ser mayor de lo que te-
me el Gobierno, araiz del cre-
cimiento exponencial de los
expedientes de regulacion de
empleo temporales (ERTE).

Sin embargo, la medida no
aumentara los costes de las
empresas, pero si el déficit de
la Seguridad Social. En al me-
nos, 1.400 millones adiciona-
les. Es el coste que el Gobier-
no calculé por la subida en un
0,9% de las pensiones para es-
te afio. Los 1.400 millones de
euros citados incrementaran
elagujero de entornoal7.000
millones, que arrastrala Segu-
ridad Social desde 2017.
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