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STARTinnova premia el emprendimiento juvenil

Finaliza la séptima
edicion en la que han
participado mas

de 400 alumnos, de

25 centros y otras tantas
empresas de Cantabria

ANA
RODRIGUEZ

SANTANDER. El pasado octubre
arranco la séptima edicion de
STARTinnova con el objetivo cla-
ro de fomentar el comporta-
miento emprendedor e innova-
dor entre los jovenes de Canta-
bria. Durante estos meses he-
mos acompanado a los tutores
de los colegios y a los empresa-
rios mentores en su trabajo con
los alumnos, quienes son los
auténticos protagonistas del pro-
grama.

El STARTinnova esta organi-
zado por El Diario Montanés y
cuenta con el patrocinio del Go-
bierno de Cantabria a través de
la Consejeria de Universidades
Igualdad, Cultura y Deporte y
Banco Sabadell. La iniciativa su-
pone, ademas, la colaboracion de

la Universidad de Cantabria con
el Centro Internacional Santan-
der Emprendimiento (CISE), El
Corte Inglés, la Fundacién Inno-
vacion y Desarrollo (Fidban), el
centro universitario Cesine y la
Asociacion Cantabra de la Em-
presa Familiar (Acefam).

Este ano mas de cuatrocientos
estudiantes de Bachillerato, For-
macion Profesional de Grado Me-
dio y Formacion Profesional de
Grado Superior han participado
en el programa. Y después de cin-
co meses de trabajo se han pre-
sentado 111 proyectos, pero solo
los diez mejores han pasadoa la
fase final del concurso en la cual
han competido por uno de los
premios de esta edicién 2019-
2020.

El acto de defensa de los diez
finalistas estaba previsto para el
20 de marzo en el salon de actos
de El Diario Montanés. Pero ante
la situacion epidemiologica pro-
ducida por el coronavirus y las
restricciones de movilidad, el for-
mato de la fase final ha cambia-
do. Los grupos finalistas han en-
viado un video promocional de
su idea y el comité de expertos
formado por profesionales en el
ambito de la economia, la inno-
vacion y el emprendimiento ha

MENCION ACEFAM

Acefam premia
aquien ayuda ante
laincertidumbre

La Asociacién Cantabra de la
Empresa Familiar, Acefam,
otorg6 una mencidn especial
al grupo Low Gold, del Colegio
Esclavas SCJ, por su proyecto
‘One Way', Este proyecto cuen-
ta con el apoyo de Gestisa, su
empresa mentora desde hace

varias ediciones. Los jovenes
emprendedores proponen una
empresa de ‘escape room’ vo-
cacionales, que ayuda a jove-
nes de entre 16-18 anos a acla-
rar sus ideas sobre qué estu-
diar en un futuro. Ofreceran
tres tipos de salas (rama sani-
taria, juridica e ingenieria),
ademas de un espacio exposi-
tivo para universidades y una
charla de reflexion con uno de
sus orientadores.

valorado la defensa del proyec-
to, este afo audiovisual.

Premiados

Después de la valoracion de los
proyectos y por COnsenso co-
mun, han otorgado el premio al
Mejor Proyecto STARTinnova Ba-
chillerato/Grado Medio 2019-
2020 al equipo Los Mecanicos,
del Colegio Salesianos, de San-
tander, mentorizado por Ecri-
mesa.

El premio al Mejor Proyecto
STARTinnova Grado Superior
2019-2020 recae en el equipo
Mentes Prodigiosas, del IES Las
Llamas, mentorizado por Grupo
Gof.

Por otro lado, los 25 empresa-
rios mentores que participan en
el programa también han valo-
rado los proyectos, emitiendo su
voto. Tras una votacion muy ajus-
tada el premio al Mejor Proyecto
STARTinnova votado por los Men-
tores 2019-2020 es para el equi-
po Mana Sine, del Colegio Ange-
les Custodios, mentorizados por
el Grupo Gomur.

Ademads, Acefam, ha colabo-
rado con una mencion especial
para el equipo de las Esclavas
SCJ valorado en un total de 3.000
euros.
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La OCDE prevé que Espana encabece

la caida de las grandes economias
mundiales si hay rebrote del virus

JUANDE PORTILLO
MADRID

La crisis del coronavirus
Covid-19 deja las peores
previsiones econdémicas
presentadas por la Organi-
zacion para la Cooperaciéon
y el Desarrollo Econémicos
(OCDE) en sus 60 afios de
historia, segin reconocié
ayer su secretario general,
Angel Gurria, al presentar
la actualizacién de sus esti-
maciones de impacto de la
pandemia. Los célculos de
la OCDE incluyen dos esce-
narios, “igualmente proba-
bles”, uno en el que el golpe
del coronavirus se limita al
acontecido hasta la fechay
otro en el que contempla un
nuevo rebrote a finales de
ano que intensificaria la he-
catombe. De recobrar fuerza
la pandemia en otorio, alerta
la OCDE, la de Espana sera
la méas golpeada de todas
las economias desarrolla-
das como consecuencia de
la crisis del coronavirus.
Para empezar, el orga-
nismo asume que el PIB es-
panol sufrird ya una caida
del 11,1% este afio aunque
no hayarebrote, como con-
secuencia de las medidas
de confinamiento y cierre
generalizado de comercios
—con una caida de la acti-
vidad del 30%- impuestas
bajo el estado de alarma

Francia, Italia

v Reino Unido
saldran peor
parados si no hay
segunda oleada

La zona euro caera
del 91% al 11,5% y
la media paises
desarrollados lo
hara del 6% al 7,6%

decretado el 14 de marzo
y que solo comenzaron a
desescalarse a partir del 10
de mayo. La cifra supera el
9,2% de retroceso estimado
por el Gobierno. Pero, en el
caso de una segunda olea-
da de Covid-19 en otofio, la
caida del PIB se agravaria
hasta el 14,4%.

El déficit publico, por
su parte, se elevaria desde
el 2,8% de cierre del afo pa-
sado al 10,3% este ano, en
el primer caso, o el 12,5%, si
hay rebrote. Como conse-
cuencia, la deuda publica
espanola sufriria unincre-
mento desde 95,5% de 2019
hasta el 117,8%, su mayor
nivel en méas de un siglo,
en caso de que el impacto
sea el ya conocido, y, de
resurgir de la pandemia,
se dispararia al 129,5% en
este ano (con descensos al
115,7% y el 128,7%, respecti-
vamente el proximo ano).

Desde la OCDE achacan
la especial virulencia de la
crisis del Covid-19 en Espa-
fia a su dependencia de sec-
tores tan afectados como el
turismo, en un mundo que
ha cerrado sus fronteras, o
los servicios, erosionados
por las medidas de distan-
ciamiento social. El peso de
estas areas de actividad en
la economia espariola ex-
plica también, en parte, las
previsiones de la OCDE de
que su tasa de paro se eleve
a niveles de entre el 19,2%
y el 20,1% este afo, para
situarse entre el 18,7% y el
21,9% el préximo ejercicio.

A partir de 2021, en todo
caso, se produciria unarecu-
peracién parcial que oscila-
ria entre un avance del PIB
del 5%, en caso de rebrote,
y del 7,5% de no producirse,
lo que retrasaria a anos pos-
teriores retomar los niveles
perdidos por el Covid-19.

Comparativa global

Pese ala crudeza de estas
cifras, el hecho de que Es-
pana acabe encabezando
los retrocesos de las eco-

Variacién del PIB prevista para 2020

En %

ESPANA
Francia
Italia

Reino Unido
Rep. Checa
Zona euro
Portugal
Bélgica
Islandia
Rep. Eslovaca
Lituania
Letonia
Argentina
Rusia
Estonia
Hungria
Paises Bajos
Nueva Zelanda
Suiza

Grecia
Polonia
Canada
OCDE
Finlandia
Brasil
Eslovenia
Alemania
Irlanda
México
Estados Unidos
Arabia Saudita
Israel
Sudafrica
Turquia
Colombia
Suecia
Luxemburgo
Mundo
Austria
Noruega
Japén

G20

India

Chile
Dinamarca
Australia
Costa Rica
Indonesia
China

Corea

Fuente: OCDE

| |

Sin Con
rebrote rebrote
-11,1 -14,4
-11,4 -14,1
-11,3 -14,0
-11,5 -14,0
-9,6 -13,2
9,1 AL
-9,4 -11,3
-8,9 -11,2
-9,9 -11,2
-9,3 -11,1
-8,1 -10,4
-8,1 -10,2
-8,3 -10,1
-8,0 -10,0
-8,4 -10,0
-8,0 -10,0
-8,0 -10,0
-8,9 -10,0
-7,7 -10,0
-8,0 -9,8
-7,4 -9,5
-8,0 9,4
7145 <23
-7.9 9,2
-7,4 9,1
-7,8 9,1
-6,6 -8,8
-6,8 -8,7
-7,5 -8,6
-7,3 -8,5
-6,6 -8,3
-6,2 -8,3
-7,5 -8,2
-4,8 -8,1
-6,1 -7,9
-6,7 -7,8
-6,5 -7,7
-6,0 =736
-6,2 -7,5
-6,0 -7,5
-6,0 -7,3
=57/ S
-3,7 -7,3
-5,6 -7,1
-5,8 -7,1
-5,0 -6,3
-4,1 -4,9
-2,8 -3,9
-2,6 -3,7
-1,2 -2,5

En % de PIB

Japon
Grecia

Italia
Portugal
Estados Unidos
OCDE
ESPANA
Francia
Bélgica
Zona euro
Canada
Reino Unido
Austria
Alemania
Eslovenia
Israel
Hungria
Irlanda
Islandia
Finlandia
Paises Bajos
Rep. Eslovaca
Australia
Polonia
Nueva Zelanda
Lituania
Rumania
Dinamarca
Suiza
Letonia
Suecia
Corea

Rep. Checa
Luxemburgo
Bulgaria
Estonia
Noruega

Sin

rebrote

244,0
196,9
158,2
135,9
129,0
127,0
117,8
117,9
115,3
103,0
104,0
97,9
82,4
74,7
78,4
76,0
76,2
71,2
73,0
71,3
62,3
60,9
57,0
57,3
49,0
47,0
45,2
43,8
45,0
44,3
41,2
39,0
37,9
24,7
23,7
18,7

Con

rebrote

248,0
209,3
169,9
140,0
132,0
131,0
129,5
122,2
120,3
109,9
106,0
100,7
85,7
82,7
79,7
79,0
77,9
73,6
73,0
72,5
64,1
63,1
62,0
60,2
52,0
48,9
46,8
46,6
46,0
45,7
42,3
41,0
40,2
24,9
23,8
20,1

Deuda pubilica estimada para 2020

Déficit estimado para 2020 En % de PIB

Estados Unidos -15,0 -16,8
Reino Unido -12,4 -14,2
Japon -11,6 -12,9
Italia -11,2 -12,8
OCDE -11,1 -12,7
ESPANA -10,3 =1l2)f5
Francia -10,4 -12,0
Zona euro -9,2 -10,9
Portugal -7,9 -9,5
Alemania -7,1 9,1
China -7,2 -7,6
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Calculaque el PIB
serebajarayaun
11,1% yun14,4%sila
pandemiaresurge
El déficit subiria
esteanoal12,5%,la
deudaal129,5%y el
paro al 22% en 2021

nomias desarrolladas de-
pendera de que ese temido
rebrote del virus se acabe
materializando. De no pro-
ducirse, la OCDE estima
que el impacto econémico
sera mayor para Francia
(-11,4%), Italia (-11,3%) y
Reino Unido (-11,3%) que
en Espana, si bien sus
caidas serian ligeramente
menores, del 14,1%, el 14%
y el 14%, respectivamente,
sila pandemiareaparece a
finales de afo.

En otros gigantes eco-
ndémicos, el impacto esti-
mado es menor en ambos
escenarios. Asi, Alemania
caeria un 6,6% si la pande-
mia puede considerarse ya
controlada y un 8,8% de pro-
ducirse un rebrote, frente
a los descensos del 7,3% y
el 8,5% que sufriria EE UU,
respectivamente.

En el caso del conjunto
de economias desarrolladas,
las caidas seran del 6% en el
escenario inicial y del 7,6%
en el de una nueva propaga-
cién dela enfermedad; en el
G-20 se sufririan retrocesos
del 5,7% y el 7,3%, segun el
caso; y en la zona euro, la
rebaja seria del 9,1% al 11,5%.

Desde el organismo que
dirige Gurria asumen, en
todo caso, que sus previ-
siones indican que “todas
las economias de la OCDE
entrardn en recesion y bue-
na parte de ellas con caidas
a doble digito”.

Medidas a tomar.

En respuesta a esta deba-
cle,la OCDE conmina a los
Estados a actuar indivi-
dualmente en tres frentes.
De un lado, en el sanitario,
instandoles a reforzar sus
sistemas de salud, mejorar
sus protocolos de deteccién
y rastreo de infectados, o
afianzando la cooperaciéon
global en la busqueda de
vacunas. De otro, en el de
la asistencia econdémica,
prestando ayudas a la
preservacion del empleo
o facilitando liquidez a las

empresas, especialmente
alas pymes, agilizando las
reestructuraciones e incen-
tivando planes de digitali-
zacioén. Y, en tercer lugar, el
organismo pide a los paises
prepararse para el futuro,
manteniendo los planes de
incentivos pero atendiendo
al saneamiento de las cuen-
tas publicas y promoviendo
una transicién verde.

En definitiva, el organis-
mo reclama a los paises un
importante esfuerzo fiscal
para reanimar las maltre-
chas economias y asume
que seran necesarias refor-
mas tributarias que permi-
tan contar con los ingresos
necesarios para sufragar
semejante factura. En este
campo, Gurria destacé la
importancia de terminar de
acordar un nuevo impuesto
digital, conocido popular-
mente como tasa Google,
que pueda aplicarse de for-
ma efectiva a escala global.

El secretario general de
la OCDE destac6 también la
importancia de reforzar el
comercio global y acabar
con las tensiones vividas en
los ultimos tiempos, “par-
ticularmente entre China
y EE UU”, para tratar de
reducir el impacto de la
pandemia habida cuenta
los efectos colaterales que
tiene el enfrentamiento
entre las dos mayores po-
tencias mundiales.

En un articulo titula-
do La recuperacién de la
economia mundial cami-
na sobre la cuerda floja, la
OCDE advierte ademés alas
economias desarrolladas
de “que hay pocas perspec-
tivas de que una vacuna sea
ampliamente accesible este
ano”, y estima que la renta
per cépita en las economias
desarrolladas caiga este
ano a niveles de 2013, por
lo que reclama a los paises
que se preparen para dar
unarespuesta conjunta que
esté ala altura del mayor
desafio econémico global
desde la IT Guerra Mundial.

Evolucion estimada de la crisis del Covid-19 en Espafia —— sinrebrote

PIB indice 4T 2019 = 100

10

105

Desempleo En % de poblacién activa

=== Conrebrote

Déficit En % de PIB

2018 2019 2020 2021

30 2017
28
255
-3
218
200 6
-9
170
139 e
10 15
2019 2020 2021 2019 2020 2021 :

Fuente: OCDE

Diagnostico y recetas
El organismo asume que el
Gobierno tendra que ampliar
su plan de avales publicos

-2,8

-9,6

-12,5
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Sinmas garantias
veriesgosparael
tejido productivoy
el sector financiero
Elrespaldo debe
centrarse enfirmas
solventes con
problemas de caja

J. PORTILLO
MADRID

“El Gobierno ha tomado
medidas significativas para
apoyar el empleo y propor-
cionar liquidez a la econo-
mia” que han permitido pa-
liar parcialmente los efectos
de la crisis provocada por la
pandemia del coronavirus,
expone la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarro-
llo Econémicos (OCDE) en su
informe sobre Espaia, en
el que asume, sin embargo,
que “algunas de las medidas
actuales deberan mantener-
se” en el tiempo “y ser afi-
nadas para reducir el riesgo

de que el choque transitorio
se convierta” en unimpacto
“més permanente sobre la
actividad”.

En particular, el organis-
mo avanza que “es posible
que se necesiten ayudas
de liquidez y garantias pu-
blicas adicionales” al pro-
grama vigente de 100.000
millones de euros en ava-
les del Instituto de Crédito
Oficial (ICO) para asegurar
la supervivencia del tejido
productivo y evitar que su
caidahunda alabanca. Las
nuevas garantias, matiza la
OCDE, debenir “enfocadas a
negocios solventes con pro-
blemas de flujo de efectivo,
parareducir la tasa de insol-
vencia” pues “de lo contrario
se puede crear un ciclo de
retroalimentacién adversa
entre la economia real y fi-
nanciera” que dé paso auna
crisis mas compleja y dura si
la morosidad aumenta.

La OCDE admite que “la
respuesta politica ha sido
extensa”, incluyendo el uso
de ERTE para evitar la des-
truccién de empleo; la con-
cesion de la prestacion por

cese de actividad a auténo-
mos; la creacién del ingreso
minimo vital; las moratorias
crediticias, tributarias y de
cotizaciones; o el propio plan
de avales publicos.

Sin embargo, la OCDE
estima que Espana podria
necesitar ir mas alla, pues su
PIB ya afronta una caida del
11,1%, y corre el riesgo de en-
cabezar la debacle mundial
en caso de rebrote del virus,
cuando caeria un 14,4%.

Recomienda que
eluso de los ERTE
sea sustituido con
el tiempo por
reformas laborales

Considera que el
sistema sanitario
tenia una menor
capacidad que la
media de la OCDE

“En ambos escenarios, la
caida de la demanda inter-
na, debido a la destruccién
del empleo y el cierre de la
actividad, es el factor clave
de la contraccién. La caida
de la demanda externa, es-
pecialmente en los servicios
turisticos”, con un desplome
el 64% en los visitantes de
marzo y su nula presencia
en abril, también pesan en
el impacto. A partir de ahi,
la OCDE aconseja estudiar
ayudas especificas al sector
del turismo y, con el tiempo,
sustituir los ERTE por nue-
vas reformas en el mercado
laboral. La OCDE también
aconsejareforzar “las capa-
cidades hospitalarias y de
pruebas de identificacion
de las personas infectadas”,
que “seran cruciales para
prevenir nuevos brotes”.
Después de todo, subraya,
“la capacidad del sistema
de salud era mas baja que
en el promedio de la OCDE al
entrar en crisis, con menos
camas de cuidados intensi-
vos”, si bien su nimero se
habria “més que duplicado”
en el pico de la crisis.
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Guindos se abre a ajustar el programa
antipandemia del BCE si es necesario

CINCO DiAs
MADRID

El vicepresidente del BCE,
Luis de Guindos, volvié ayer
asalir ala palestra para ase-
gurar que el Banco Central
haré todo lo posible para
evitar males mayores en la
economia de la zona euro.
Incluso, que puede retocar
el programa antipande-
mia (PEPP, por sus siglas
en inglés), que ha pasado
de tener una municién de
750.000 millones de euros
a 1,35 billones, después de

Cinco Dias

Espafia

Valor: 4.428,42 € Area (cm2): 250,2 Ocupac: 27,85 %

que Christine Lagarde su-
biera su cuantia la semana
pasada y alargara su dura-
cién al menos hasta junio
del proximo ano.
“Estamos listos para
ajustar todos nuestros ins-
trumentos, segin proceda,
para asegurar que la infla-
cién se mueva hacia nuestro
objetivo de manera sosteni-
da”, aseguré ayer Guindos en
un discurso en el Instituto
de Asuntos Internaciona-
les y Europeos (IIEA, por
sus siglas en inglés). El ex-
ministro de Economia espa-

nol también asegurd que “el
consejo de gobierno seguira
reevaluando si el tamano, la
duraciéon y la composicién
del PEPP contintian siendo
apropiados, a medida que
las consecuencias econé-
micas de la pandemia de
Covid-19 se desarrollan”.

El segundo de Christine
Lagarde a los mandos del
Banco Central asegur6 tam-
bién que el tltimo aumento
de las compras impulsara la
inflacién hasta niveles signi-
ficativamente mas cercanos
alos que habia antes de que

Pr: Diaria

Tirada: 25.171

Dif: 17.439
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estallaran todas las conse-
cuencias de la pandemia.
Ademas, Guindos sefnald
que se necesita una accién
fiscal “enérgica” a nivel eu-
ropeo, aunque también fue
positivo al destacar que la
economia de la zona euro
repuntara en el segundo
semestre del ano.

Por su parte, Ignazio
Visco, gobernador del Ban-
co de Italia y miembro del
consejo de gobierno del BCE,
senald ayer que las compras
de deuda ejecutadas bajo
el programa antipandemia

11/06/20

se han desviado del peso de
cada pais en el capital del
BCE en unrango “razonable”.
La semana pasada, el
BCE desglosé las compras de
deuda publica con el PEPP
por paises hasta finales de
mayo. Adquirié bonos so-
beranos de la zona euro por
186.603 millones de euros, el
grueso del total de 234.700
millones invertidos en com-
pras. Y de esa cantidad,
37.365 millones correspon-
dieron a deuda soberana ita-
liana y otros 22.392 millones
a deuda publica espanola.

859028Z¢€L :POO
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Asi, en el caso de Espa-
na, el peso del pais en el
capital del BCE (en la jer-
ga, clave de capital) es del
9,69%, sibien las recientes
compras extraordinarias la
deuda soberana espano-
la supusieron el 11,9% del
total. En el caso de Italia,
representaron el 20,02%,
por encima de la clave de
capital del 13,8%. En cual-
quier caso, Alemania se lle-
vé lamayor parte, el 25,05%
del total, por encima del
21,4% del peso del pais en
el Banco Central.
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La CNMYV estima que lo peor eni
Confia enno tener
hapasado ya en los mercados auevolvera

trasla fuerte perturbacion

P. M. SIMON
MADRID

Los mercados ya se han
calmado. El Ibex marcé un
minimo de 6.100 puntos el
pasado 16 de marzo, y ahora
esta por encima de los 7.600
puntos. La actividad de la
CNMYV, pilotada por Sebas-
tidn Albella, ha sido maxima
en la crisis del Covid-19, con
medidas de veto de las po-
siciones cortas, levantado el
pasado 18 de mayo, y super-
visién de infraestructuras
de mercados (BME Clearing,
por ejemplo), asi como vigi-
lancia especial de algunos
participantes, como las ges-
toras de fondos de inversion.

Albella advirtié ayer en
una conferencia en el Con-
sejo General de Economistas
que el nivel de estrés de los
mercados espanoles se ha
disparado hasta un nivel
cercano a los 0,6 puntos,
cuando lo habitual es de 0,4.
Pero, aun asi, recalco que se
situd lejos de los 0,8 que se
alcanzaron en 2009 y 2012.

Labuenanoticia, pese a
que “los supervisores siguen
conlas luces &mbar encendi-
das por lo que pueda ocurrir,
es que lo peor ha pasado en
general, y la situacién de los
mercados se va a consolidar
en términos positivos”, sen-
tenci6 Sebastian Albella. Eso

si, el jefe del supervisor hizo
un llamamiento a la pruden-
cia. Destaco que los sistemas
“han funcionado”, pero ad-
virtié también de que, tras
la crisis de nerviosismo,
pueden llegar “problemas
de solvencia que se reflejen
en los mercados”.

Sobre los problemas en
laliquidacién, como publicd
CincoDias el pasado lunes
8 de junio, Albella admitié
que se han producido fallos
(retrasos) en la entrega de
los valores, debido al incre-
mento de los volimenes de
negociacion. “Se produjeron
muchas mas demoras en la
entrega de los valores; si ha-
bitualmente se produce un
5%, la tasa se duplicé”. “Pero
estos problemas resolvieron
en uno o dos dias. Se debid
al momento de alto volumen
y al teletrabajo del personal
de las plantillas de las enti-
dades”, aclaré.

Posiciones cortas

La CNMV fue el supervisor
europeo mas intrépido, al
prohibir el 13 de marzo las
posiciones cortas sobre 69
valores. Lo hizo después de
que el Ibex sufriera la mayor
caida de su historia (-14%). Y
unos dias mas tarde, junto a
los supervisores galo, belga,
griego, austriaco e italiano,
decreto la prohibicién total

Sebastian Albella, presidente de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores (CNMV). EFE

desde el 16 de marzo hasta el
final de la sesién del pasado
18 de mayo, cuando decidié
no prolongar el veto.

“Los efectos de los vetos
de las posiciones cortas se
limitan a unos pocos dias”,
reconocié ayer Albella.
Aunque aseguré que pue-
den contribuir a calmar a
los mercados y a detener
las espirales bajistas, al re-
tirar algo de fuerza bajista
del mercado. Pero el efecto
no es duradero: se puede
comprobar al comparar la
evolucién de los indices en
los paises que se ha adop-
tado la prohibicién frente a
los que no. Ademas, el veto
tiene un reverso tenebroso
sobre la liquidez.

“Seguimos estando en
una situacién especial y se-
guimos prestando muchisi-
ma atencioén a la evolucién
de los cortos, yo espero que
no tengamos que adoptar
esta medida nunca mas, ni
siquiera en esta fase, pero
es una herramienta que esta
ahi para situaciones excep-
cionales”, aseguro el jefe del
supervisor de los mercados.

La CNMV vigilé las ges-
toras de fondos de inversion,
mas de 120, para que fueran
prudentes ante posibles di-
ficultades en los reembolsos
y para que no vendieran solo
sus activos més liquidos.

posicionesbajistas

Hoy se conocera
elresultado dela
opa sobre BME

» Finde la compra.
Hoy se conocera el re-
sultado de la opa de Six
sobre BME, segtin revelo
ayer Sebastian Albella.
La operacion ha triun-
fado —halogrado que
duerios de mas del 50%
del capital acepten la
oferta—, pero queda por
conocerse el porcentaje
final. Y este es impor-
tante para saber si BME
seguira o no cotizando.
En el folleto de la opa

se especifica que no Six
excluira ala empresa
que capitanea Javier
Hernani como consejero
delegado salvo que los
particulares se queden
con menos de un 5%. El
grupo helvético podria
forzar la venta de quien
no haya aceptado la opa
si alcanza como minimo
el 90% del capital, pero
renuncia a esta preben-
da. Es mas, adelanta
que, si BME se mantiene
en Bolsa, hara que sea
un valor liquido si o si.

Y para ello plantea una
colocacion acelerada o
una OPV.
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Los gastos presentados por
los empleados de las empresas
caen un 50% hasta mayo

Gestion de costes

Los gastos presentados por
los empleados a las empre-
sas han caido un 50% en
Espana durante la crisis
sanitaria del Covid-19, se-
gun un estudio realizado
hasta mayo por la firma de
gestién de gastos corpora-
tivos Rydoo. De esta forma,
Espana es el segundo pais en
el que mas han disminuido
las solicitudes de reembolso
(50%), por detras de Francia
(75%). En Bélgica la caida de
los gastos fue del 36% y en
Reino Unido alrededor del

20%, mientras que Alemania
(-9,6%) y Suiza (-2,2%) regis-
traron las menores caidas.
A pesar del parén en los
viajes, el estudio muestra un
incremento en los gastos
relacionados con el tele-
trabajo, como las compras
de software, que crecen un
133%. aunque los costes en
informatica cayeron el 63%.
Entre los apartados que
més suben, destacan los pro-
ductos farmacéuticos (+75%)
debido al gasto en geles,
mascarillas y equipamiento
sanitario.—CincoDias
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El campo necesita 25.000 trabajadores,
pero el ingreso minimo frena su llegada

El Gobierno amplia hasta el 30 de septiembre
compatibilizar un sueldo agricola y el desempleo

Javier Romera / Carmen Obregén
MADRID

La falta de mano de obra amenaza
con golpear otra vez al campo espa-
fiol tras la aprobacién del Ingreso
Minimo Vital IMV). En el sector
temen que su puesta en marcha
desincentive a los trabajadores, que
podrian optar por cobrar el subsi-
dio directamente en lugar de irse a
atender labores agricolas. Desde
Asaja, una organizacién que impul-
s6 una bolsa de empleo para con-
tratar a 100.000 personas en el
campo, no ocultan su preocupacion,
teniendo en cuenta que siguen
habiendo 25.000 puestos de traba-
jo pendientes de cubrir de forma
urgente para la campafia estival.

Esta situacion podia haberse agra-
vado ain més, pues, en un princi-
pio, desde julio tampoco se iba a
poder compatibilizar ya una n6mi-
na agricola con una prestacién por
desempleo. Pero, finalmente, esta
medida se va a prorrogar hasta el
30 de septiembre.

Asi, ante los graves problemas
para encontrar mano de obra, y sin
la posibilidad de contratar a inmi-
grantes, el Gobierno aprob6 un
decreto ley en abril que permitia a
los trabajadores acudir a préximas
campafias horticolas en zonas cer-
canas a sus domicilios y cobrar, ala
vez, su subsidio de desempleo.

Iniciativa de Planas

Fue una iniciativa impulsada por el
ministro de Agricultura, Pesca y Ali-
mentacion, Luis Planas, con la que,
imitando un modelo similar lanza-
do por el Gobierno francés, preten-
dia cubrir el déficit de mano de obra
agraria y lograr de forma urgente
entre 75.000y 80.000 trabajado-

res. En ese momento, el ministro
resaltd que trabajar temporalmen-
te en labores agricolas es algo “abso-
lutamente excepcional”, aunque
dejo la puerta abierta a todos los
desempleados salvo algunas excep-
ciones, como los afectados por los
expedientes de Regulacién Tem-
poral de Empleo (Erte) presenta-
dos por el par6n de la actividad.
El ministro Planas aseguro ayer,
tras anunciar la prorroga, que el
plan ha hecho posible que ningu-
na plaza se quede sin cubrir, pero
los datos indican otra cosa. Asi, en
abril, la afiliacién media al Sistema
Especial Agrario (SEA) subi6 tan
solo en 10.561 personas respecto al

La renta sale
adelante con un
apoyo abrumador
del Congresoy la
abstencion de Vox

mes anterior y en mayo, en térmi-
nos interanuales, cay6 un 2,11%, en
17.092 personas, con un aumento,
eso si, respecto a abril de 31.220
(4,11%), alza que distorsiona el efec-
to de la hibernacién econémica. Esa
falta de mano de obra ha supuesto
ademads una fuerte subida del pre-
cio de los alimentos, especialmen-
te en el caso de las frutas, verduras
y hortalizas.

Desde las organizaciones agra-
rias advierten reiteradamente que
el colapso burocritico existente en
el Sepe (Servicio Ptblico de Empleo
Estatal) estaba frenando la com-
probacion de la validez de las soli-
citudes para su incorporacion a las

Luis Planas, ministro de Agricultura. ere

La falta de mano de obra en el campo ha
provocado que suba el precio de los alimentos

distintas campafias agricolas.
Asaja, por su parte, recibi6 solici-
tudes de todo tipo, pero no las ha
podido cubrir integramente. Del
total de las solicitudes de empleo
recibidas por esta organizacion,
casi un 20% provienen del sector
de la hosteleria y el turismo, los
mas golpeados por la crisis con el
cierre toda de bares, restaurantes
y hoteles, habiendo ademas otro
18% de las solicitudes, que estaban
ya en el campo en labores agrico-
las o0 ganaderas.

Ademas, habia solicitudes de la
construccion e industrias extracti-
vas, el comercio, muy castigado tam-
bién por la crisis, y de la industria

En funciodn del tipo
de familia, ingreso

y patrimonio, la
ayuda oscilara entre
461y 1.015 euros

alimentaria, considerada un sector
esencial.

La objecion de Vox

Después de tanta controversia sobre
el ingreso minimo vital, las fuerzas
politicas acabaron ayer apoyando
con matizaciones, pero de forma
abrumadora, la iniciativa promovi-
da por Pablo Iglesias. Con la abs-
tencidn de Vox -que mantiene que
laidea tiene un efecto llamada a los
inmigrantes- y los votos favorables
del resto de partidos, el IMV supon-
dré una renta minima de 461 euros,
hasta los 1.015 euros al mes, tenien-
do en cuenta la modalidad de fami-
lia, ingresos y patrimonio.
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Las prisas de Iglesias amenazan la eficacia de la ayuda

Escriva asegura que la
precipitacion puede ser
una puerta al fraude

G. Velarde MADRID.

Las prisas que desde la vicepresi-
dencia del Gobierno que ostenta
Pablo Iglesias para la aprobacién y
concesion del nuevo ingreso mini-
mo vital puede suponer una puer-

ta abierta para la comisién de erro-
res en el disefio de laayuday ala
postre una via para el fraude y el
mal uso del dinero destinado para
el objetivo de reducir un 80% la
pobreza extrema en Esparia.

Es una de las advertencias que
realizé este miércoles el propio
ministro de Inclusién, Seguridad
Social y Migraciones, José Luis
Escrivd, en una entrevista, donde
reconocié que se acelerd la apro-
bacion del ingreso minimo por el

estallido de la pandemia en el mes
de marzo, pero que se siguieron los
pasos marcados por el Ministerio
de Seguridad Social, en cuestion de
tiempos, para evitar descarrilar el
éxito de la medida por la prisas que
imprimia entonces para su puesta
en marcha Pablo Iglesias.

“Hemos hecho las cosas en plazo
que nos habiamos marcado de tres
meses, hasta el 30 de mayo”, ase-
guraba Escriva, desmintiendo las
presiones internas, si bien asegurd

que en ese momento se planted la
necesidad de aquilatar la ayuda con
la mayo prontitud posible. “Aunque
habia que acelerar la aprobacién de
una ayuda de estas caracteristicas,
siempre defendi que habia que
hacerlo con rigor, con un disefio
fino y con precision, porque si no
deja de ser eficaz la medida y eso
es lo que queriamos evitar”, asegu-
r6 el ministro, en una alusién vela-
da al recorte de los plazos que impu-
so el vicepresidente Iglesias.

En este sentido, cabe recordar
que la batalla interna en el seno del
Ejecutivo acerca del ingreso mini-
mo se ha librado por la cuestion de
los plazos, donde el vicepresiden-
te Iglesias tratd de adelantar la medi-
da, para que fuera posible cobrar-
se a partir de mayo, cuando desde
el ministerio aseguraban que para
un disefio completo y eficaz del
ingreso minimo, que no abriese la
puerta al fraude, se necesitaba al
menos tiempo hasta septiembre.

12 7 22



ell.conomista..

_ Secc: POLITICA-ECO_ Valor: 9.950,32 € _Area (cm2):617.3_Ocupac: 68,39 % _Doc: 1/1_Autor: Carmen Obregén MADRID. _Num. Lec: 51000

El Economista

Espafa

Pr:
Tirada:
Dif:

Pedro Sanchez, presidente del Gobierno, este miércoles en la sesion de control parlamentaria. ere

11/06/20

Diaria
13.881
9.434

Sanchez admite ya la posibilidad de
atajar el déficit con recortes sociales

El presidente reconoce que habra que espolear el crecimiento y subir impuestos

Carmen Obreg6n MADRID.

Al presidente del Gobierno no le
quedd més remedio este miércoles
que admitir que la dura crisis eco-
ndmica que se avecina, con una pér-
dida del Producto Interior Bruto
de al menos un 10% -como llegd a
reconocer ante el Parlamento- puede
llevar consigo una serie de recor-
tes del gasto puiblico, para atajar el
déficit.

Defensor de las politicas antici-
clicas, de endeudarse y de gastar
mas, Pedro Sanchez, sin embargo,
también lleg a reconocer que, en
un futuro, “habré que espolear el
crecimiento econdmico, aplicar una
reforma fiscal con mas impuestos
y, una vez que la creaciéon de empleo
sea evidente, “reducir las presta-
ciones en desempleo”.

Asi, respondia el presidente del
Gobierno ala pregunta de EH Bildu,

exigiendo que aclarara si habra
recortes ahora como los hubo en
2018, dijo Mertxe Aizpurua.

Sobre este debate, el de los recor-
tes, el presidente pidi6 seriedad y
rigor, no sin remarcar que su Gobier-
no est4 “comprometido con una res-
puesta positiva a la crisi , desde el
punto de vista de la inclusién social,
como hemos hecho con el Ingreso
Minimo Vital, o como desde el punto
de vista de la sostenibilidad”, sus-
tanci6. Lo que no explicé Sanchez
de modo alguno es c6mo pretende
recortar el déficit si su intencién es
de la seguir endeudando las Cuen-
tas publicas del pais y gastar mas,
0 como pretende estimular el cre-
cimiento econdémico.

“Ciiase a la pregunta”

Tampoco fue més esclarecedora la
intervencién de la ministra de
Hacienday portavoz del Gobierno

450.000 vidas
“salvadas” por
la Constitucion

En respuesta al lider de la
oposicién, Pablo Casado, el
presidente del Gobierno afir-
mo ayer que gracias a la apli-
cacion de un instrumento
constitucional como el estado
de alarma, “se ha logrado sal-
var 450.000 vidas", aseve-
rando que, no lo dice él, que
“lo estan diciendo estudios
cientificos e independientes”,
remaché. La declaracién sus-
cit6 la mirada de incertidum-
bre de Casado, ante lo cual
Sanchez volvié a remarcar las
45.000 vidas salvadas.

cuando fue preguntada por Ivan
Espinosa de los Monteros, de Vox,
sobre una cuestién que no es la pri-
mera vez que plantea en el Congre-
50, y que no es otra que cudles son
los impuestos que tiene pensado
subir a los espafioles.

Montero se quejo precisamente
de escuchar “por cuarta vez” la
misma cuestién. Y como en otras
ocasiones, reiterd que “este Gobier-
no no va a subir impuestos ni a la
clase media ni a la clase trabajado-
ra”. Insisti6 la titular de Hacienda
en que la propuesta fiscal del Eje-
cutivo es la que se encuentra en la
Cémara -se refiere a las tramitacio-
nes de las tasas Google’ y Tobin, o
de transacciones financieras, que
se debate este jueves en la Cdma-
ra-, asi como en las propuestas reco-
gidas en ese Presupuesto General
de 2019, que finalmente no prospe-
ré en el Congreso de los Diputados.
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Yaen el cara a cara entre Espino-
sa de los Monteros y la portavoz del
Gobierno, el diputado de Vox recor-
dé que no le habia preguntado por
la clase media, sino por temas muy
especificos. “Antes de ustedes -si-
guib-, ya existian impuestos. Antes
de ustedes ya existian ministros de
Hacienda. En Espafia hay ministro
de Hacienda desde 1705, con Feli-
pe V. Pero ha habido mas ministros
de su partido més moderados, como
Solbes o Salgado. Y yo lo que les
pido es que vuelvan a la modera-
ci6én del PSOE. Mire -matiz6-, en
esta semana hemos oido a dos exmi-

El lider socialista da
por hecho que el
paissevaa
endeudar masy va
a gastar mas

nistros socialistas, que, compara-
dos con ustedes, son mucho mds
moderados. Por eso, vuelvan por
esa senda y no se dejen arrastrar
por radicales, como el sefior vice-
presidente”.

Sobre esta declaracién, Montero
no respondié a nuevos impuestos.
Pero si mantuvo que el Gobierno
“no defiende ni a los de los desca-
potables ni a los de los palos de golf.
Nosotros defendemos otra cosa”,
rematd la ministra, mientras Espi-
nosa de los Monteros mostraba su
tableta a la Camara, y donde podia
leerse: “Por favor, cifiase a la pre-
gunta. Gracias”.

La oferta del PP
El Partido Popular volvid a ofrecer
ayer al partido en el Gobierno alcan-
zar acuerdos, empezando por valo-
rar los cuatro ultimos planteados
por el PP, como el pacto Cajal por
la Sanidad, 1a creacién de una Comi-
si6n en el Senado para estudiar las
politicas sociales y europeas que
afectan alas CCAA, un pacto por la
Reconstruccién Econémicay la Ofi-
cina de Atencién a las Victimas.
Su lider, Pablo Casado, aseverd
que ellos dejaban el “antidoto”, luego,
“de usted depende. La pelota esta
en su tejado”. Pero Sanchez hizo
oidos sordos.
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Los préstamos a las pymes rescatan
16 millones de empleos en EEUU

Las ayudas emitidas para fomentar la contratacion fueron a fondo perdido

José Luis de Haro NEUVAYORK.

El conocido como Programa de Pro-
teccion de Noéminas (PPP, por sus
siglas en inglés), es decir los cerca
de 670.000 millones de délares en
préstamos a fondo perdido para las
pequefias y medianas empresas,
ayudo a salvar 16 millones de em-
pleos en Estados Unidos, segun cal-
culos dados a conocer por Moody's
Analytics.

El PPP, parte de los estimulos fis-
cales que hasta la fecha ascienden
hasta los 3 billones de délares, expli-
caria la sorprendente creacion de
empleo registrada en mayo, cuan-
do EEUU sum6 2,5 millones em-
pleos contra las estimaciones de
una pérdida de mas de 8 millones.

“Este programa, con mucha dife-
rencia, se ha convertido en el sal-
vavidas mas importante de apoyo
fiscal, tras la aprobacion de al menos
511.000 millones de dolares en prés-
tamos concedidos a 4,5 millones de
empresas con menos de 500 emplea-
dos”, destaca Bernard Yaros, eco-
nomista de Moody’s Analytics.

Solo en mayo se estima que el PPP
pudo haber contribuido a blindar
entre 9,2 millones y 10,9 millones

El secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin. ere

de empleos, de ahi el cambio de
rumbo del mercado laboral esta-
dounidense. En el mes en curso, se
espera que el programa contribu-
ya al menos con un par de millones
de empleos mas gracias a la recon-
tratacion residual del mismo.

El pasado 5 de junio, el presiden-
te de EEUU, Donald Trump, rubri-
c6 una ley que implement6 cam-
bios clave en las condiciones de con-
donacién de estos préstamos. Entre
los més significativos se incluye la
posibilidad de los prestatarios de

gastar el crédito en las 24 semanas
posteriores a la fecha de origen, en
lugar de las ocho semanas fijadas
anteriormente.

También se extiende del 30 de
junio hasta finales de afio, el plazo
paravolver a contratar a los emplea-
dos y revertir los recortes salaria-
les de méas del 25%. Sino se resta-
blecen el empleo y los salarios antes
de dicho plazo, se reducira propor-
cionalmente la condonacién de los
préstamos.

El secretario del Tesoro, Steven

Se estima que en
mayo el PPP ayudé
a blindar entre

9,2 millonesy 10,9
millones de empleos

Mnuchin, defendié el miércoles este
programa ante el Comité de Peque-
fias Empresas del Senado al consi-
derar que éste esta respaldando el
empleo de unos 50 millones de tra-
bajadores y méas del 75% de las némi-
nas de los pequefios negocios.
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El proximo
estimulo

se aprobara

en el mes de julio

J. L. H. NUEVA YORK

En estos momentos, los legisla-
dores y la Casa Blanca trabajan
yaen el proximo plan de estimu-
lo, que podria aprobarse a lo largo
del mes de julio. La Camara de
Representantes, en manos demo-
cratas, ya aprobd un proyecto de
ley por valor de otros 3 billones
de dodlares, que incluy6 ayudas
por valor de un billon de d6lares
aestados y municipios asi como
una nueva ronda de pagos direc-
tos alos estadounidenses, ampliar
la duracién de los beneficios por
desempleoy la cobertura de algu-
nos alquileres e hipotecas.

No obstante, en el Senado, en
manos republicanas, su lider,
Mitch McConnell, ya ha dado a
conocer que el plan en mente de
su partido seria mas reducido,
de alrededor de un billon de ddla-
res. La administraciéon Trump
considera que éste debe incluir
una rebaja del impuesto sobre la
ndémina y otras deducciones.

Caeel IPC

El indice de Precios al Consu-
midor (IPC) de EEUU cay6 un
0,1% en mayo, tras la bajada del
0,8% en abril. En los 12 meses a
mayo, el IPC subi6 un 0,1%, luego
de aumentar un 0,3% a abril.
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La Fed pasa de rescatar la economia
de los EEUU a apoyarla intensamente

No atisba subidas de tipos hasta 2023 y elimina
el “cuanto sea necesario” en su compra de deuda

José Luis de Haro NUEVA YORK.

El Comité Federal de Mercados
Abiertos de la Reserva Federal
(FOMC) culmind el miércoles su
reunién de politica monetaria sin
sobresaltos, pero ofreciendo algo
de luz sobre sus proyecciones a
medio plazo para la economia esta-
dounidense. “La actual crisis de
salud publica pesard mucho en la
actividad econdmica, empleo e infla-
cién a corto plazo, y plantea riesgos
considerables para las perspectivas
econdmicas a medio plazo”, rezd el
comunicado emitido al cierre del
encuentro.

Este llegd acompatiado de las alti-
mas perspectivas econdmicas que
elaboran los 17 altos funcionarios
de la entidad. En ellas se contem-
plauna caida media del PIB del pais
del 6,5% para este afio como con-
secuencia del coronavirus y un
repunte del 5% para el proximo afio.
La tasa de paro se situard en el pre-
sente ejercicio en el 9,3% y caera
hasta el 5,5% en 2022.

Como estaba previsto, los diez
altos funcionarios que forman parte
del 6rgano encargado de dictar la
politica monetaria del pais, lidera-
dos por el presidente del banco cen-
tral, Jerome Powell, votaron una-
nimemente por mantener los tipos
en un rango de entre el 0y el 0,25%,
hasta estar seguros de que la eco-
nomia resiste los recientes aconte-
cimientos poniendo rumbo de nuevo
a sus objetivos de lograr el pleno
empleo y estabilidad de precios.

Aun asi, segtin el nuevo diagra-
ma de puntos, mas conocido como
el dot-plot, una nueva subida en el
precio del dinero no estaria previs-
ta al menos hasta 2023. De los 17
funcionarios de la Fed, solo dos ven
los tipos por encima del rango actual
en 2022, por lo que la media no refle-
ja una posible subida de tipos para
entonces. Este afio y el que viene,
la Fed parece comprometida de
forma unanime a mantener los tipos
en el 0,125% actual.

Tras la crisis financiera y poste-
rior Gran Recesion, las tasas per-
manecieron en el 0,125% siete afios,
de diciembre de 2008 a noviembre
de 2015. La expresidenta de la Fed,
Janet Yellen, no opt6 por mover fi-
cha hasta que el paro cay? al 4,8%.

Durante su rueda de prensa,
Powell indicé que, probablemente,
la contraccién econémica en el tri-
mestre en curso sera “la mas seve-
ra” registrada hasta la fecha. Ade-
mas recordd que el desempleo “se

Su estimacién de paro a largo plazo sigue en el 4,1%

Los objetivos de los miembros de la Fed

=

Las nuevas previsiones macroeconémicas de la Fed
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mantiene en méximos histdricos”
e indicd que “aunque muchos nego-
cios han reanudado su actividad en
distintos grados, en general ésta
todavia tiene que repuntar”. El pre-
sidente de la Fed también hizo refe-
rencia a las protestas raciales en el

pais reiterando que “no ha;

P ——

2~

." L = :
[ i et
(] - % Jerome Powell,

presidente de
la Fed. reuTers

lugar para el racismo en la sociedad
estadounidense”.

El giro en las compras

No obstante, la Fed hizo un giro
implicito en el que pasa de rescatar
acontener y apoyar de forma inten-
siva ala economia de EEUU. Al res-
pecto, el FOMC reiterd
que continuara com-
prando bonos del Teso-
ro y valores respalda-
dos por hipotecas resi-
denciales y comercia-
les “al menos al ritmo
actual” para mantener
el buen funcionamien-
to del mercado, fomen-
tando asi la transmisién
efectiva de la politica
monetaria y garantizan-
do unas condiciones
financieras mas laxas.
Estas compras, conoci-
das como flexibilizacién
cuantitativa, o QE por sus siglas
en inglés, han engordado ya su

Prevé una caida del 6,5% para el PIB este afio y
una subida del 5% para 2021 y del 3,5% en 2022

balance en més de 2 billones de dola-
res desde mediados de marzo hasta
los 71 billones de délares.

La Fed no indicé limites explici-
tos en estas compras pero elimind
la expresion “cuanto sea necesario”,
justificando asi la reduccién paula-
tina de su glotoneria vista tltima-
mente. Esta previsto que esta sema-
na compre hasta 20.000 millones
de délares en bonos del Tesoro, por
debajo de los 50.000 millones de
délares de hace seis semanas o los
375.000 millones de délares que
llegd a engullir la semana del 23 de
marzo. Al mismo tiempo absorbe-
ra hasta 22.500 millones en activos
respaldados por hipotecas.

La compra de bonos del Tesoro
se ha situado por debajo de 100.000
millones de délares mensuales, en
la parte alta del rango de lo que
podria considerarse una flexibili-
zacién cuantitativa al uso. Pero atin
es algo pronto para imponer un limi-
te fijo. De hecho, los funcionarios
podrian esperar hasta septiembre
para contar con una mejor perspec-
tiva de como calibrar su estrategia.

La maxima
autoridad monetaria
“no cree que haya
lugar para el racismo
en los EEUU"

Todala artilleria de la Fed ha ser-
vido de pilar para el rally alcista de
labolsa americana desde los mini-
mos de marzo. Desde entonces, el
S&P 500 ha llegado a ganar un 34%
mientras el Nasdag Compuesto ha
vuelto a tocar méximos histéricos
y sobrepasado los 10.000 puntos.

La pregunta ahora reside en las
balas en la recdmara que tiene el
banco central de EEUU si la pers-
pectiva empeora. En estos momen-
tos, parece poco probable que Powell
y sus chicos vayan a emular al BCE
o al Banco de Japon y lleven las tasas
federales a terreno negativo.

No obstante, una de las férmulas
que gana popularidad entre las
mesas de inversion es la de contro-
lar la curva de tipos, estableciendo
una meta para el largo plazo, prin-
cipalmente con el bono americano
a 10 afios como referencia. Powell
reconoci6 que echar mano de esta
opcion continda siendo “una pre-
gunta abierta” y sefial6 que el FOMC
continda “barajando sus opciones”.
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Espaiia sera el pais desarrollado
que mas sufrira si hay un rebrote

La OCDE calcula que el PIB se contraera un 14,4% en caso de una nueva oleada del virus

IGNACIO FARIZA, Madrid
La economia espaiiola sera la mas golpeada
entre los paises desarrollados si se produce
un nuevo rebrote de la covid-19 que obligue a
volver al confinamiento. Asi lo refleja la Or-

Espana retine todas las trazas pa-
ra ser uno de los grandes damni-
ficados por un virus que va cami-
no de marcar un antes y un des-
pués en su historia: esta entre los
grandes afectados en lo sanita-
rio; es una de las grandes poten-
cias turisticas del planeta —una
de las industrias mas golpeadas
en el mundo—; su sector indus-
trial descansa en buena medida
en el automoévil —otro ambito en
el que el zarpazo esté siendo par-
ticularmente intenso—y fio su sa-

lida de la anterior crisis a un sec-
tor exterior que hoy vive sus ho-
ras mas bajas.

Con estos elementos, la OCDE
situd ayer a Espaiia como la eco-
nomia desarrollada que se lleva-
ré la peor parte de la crisis sanita-
ria si se produce un rebrote este
afio —un escenario que, lamenta-
blemente, no se puede descarta-
r—y la cuarta con peor desempe-
flo si no hay un nuevo repunte,
solo por detras de Francia, Italia
y el Reino Unido. El mayor hura-

Laurence BOONTF

OECD

ganizacion para la Cooperacion y el Desarro-
llo Econémico (OCDE) en su tiltimo informe
sobre las perspectivas economicas. El orga-
nismo calcula que el PIB espaiiol se contrae-
ra hasta un 14,4% este aiio si hay rebrote. En

can econémico desde la Segunda
Guerra Mundial dejara una pro-
funda huella a su paso.

Tras el FMI, la Comisién Euro-
pea, el Banco Mundial y el Banco
de Espaiia, llega el turno de la
OCDE. El escenario que dibuja el
club de los paises ricos es igual-
mente lagubre: en el escenario
mas benigno, sin nuevos rebro-
tes a la vista, la economia mun-
dial retrocederd un 6% este aiio,
la de la zona euro un 9,1% y la
espafiola un 11,1%. Cifras que, de

MUGE ADALET Economista para Espafa de la OCDE

“Habra una pausa
hasta que la gente
vuelva a consumir”

I. F., Madrid
La OCDE acaba de situar a Espa-
fia como uno de los paises cuya
economia sufrird mas por el coro-
navirus. Miige Adalet McGowan
(Estambul, 43 afios), economista
sénior del organismo para Espa-
fia y Bélgica, se muestra optimis-
ta, en cambio, sobre la recupera-
cién en 2022 del PIB previo a la
crisis. Y fia buena parte de esa re-

montada al regreso del consumo
y al gasto del ahorro forzoso acu-
mulado durante el confinamien-
to. “Habra una pausa hasta que se
vuelva a consumir normalmente
de nuevo”, desliza en una conver-
sacion telefénica con EL PAIS.
Pregunta. Que no se den nue-
vos brotes del virus, ;es importan-
te no solo para que el hundimien-
to de este afio sea menor, sino pa-

ra que la recuperacién sea mas
sélida en 2021?

Respuesta. Si. El turismo, por
ejemplo, funciona de una forma
bastante mecdnica y cualquier
caida brusca del PIB en el tramo
final de este afio tendria un efecto
arrastre hacia 2021. Y hay otro fac-
tor: los efectos de un segundo bro-
te serian mayores, en forma de
bancarrotas, un sistema financie-
ro mas afectado, una pérdida de
empleo mas persistente... Asi que
la recuperacién también seria
mas débil en 2021.

P. ;Cuéando volvera la econo-
mia espafola a su nivel de PIB
previo a la crisis?

R. Ahora solo estamos pronos-
ticando el crecimiento hasta final
de 2021, y creemos que ese afio
cerrara con el 95% del PIB que
tenia [antes de la pandemia] si no
hay rebrote y en el 92% si lo hay.

caso contrario, estima un retroceso del 11,1%.
“La caida de la demanda doméstica por la
destruccion de empleo y el cerrojazo de la
actividad es el principal artifice de la contrac-
cion”, segiin la OCDE.

llegar una nueva ronda de conta-
gios por la covid-19, se agrava-
rian. En esta situacién, la econo-
mia espafiola se contraeria un
14,4% este afio.

El organismo con sede en Pa-
ris se muestra muy contundente
en el caso espaiol: “En ambos es-
cenarios, la caida en la demanda
doméstica por la destruccion de
empleoy el cerrojazo de la activi-
dad es el principal artifice de la
contraccion”. Pero no seran esos
los tinicos factores que manden a

Miige Adalet McGowan.

No hemos hecho ese ejercicio, pe-
ro pensaria que en 2022 la econo-
mia espafiola podra volver al pun-
to de partida.

P. Una de las grandes incogni-

la economia a la lona en 2020.
“El descenso de la demanda ex-
terna, y muy particularmente de
los servicios turisticos, pesara
mucho”. Segtn la OCDE, el paro
—la variable siempre mas sensi-
ble a hundimientos de PIB— ce-
rrard 2020 entre el 19,2% y el
20,1%, de nuevo en funcién de si
se produce o no un rebrote.

La deuda publica se ird por
las nubes tanto si no hay nuevos
episodios de crisis sanitaria
(118%) como —sobre todo— si los
hay (129,5%). Ser4 el gran caballo
de batalla cuando pase lo mas
agudo de la emergencia.

No obstante, la economista je-
fa de la OCDE, Laurence Boone,
pidié ayer no sefialar a ningtn
pais. La cuestion no es, dijo al
presentar el informe, por qué al-
gunos paises como Espafa (o
Francia o Italia) se estan viendo
mas afectados por la crisis, sino
qué se hara de forma conjunta
para salir de ella, dado que vivi-
mos en un “mundo integrado” e
interdependiente. “Estamos to-
dos en esto. Estd siendo dramati-
co y solo si todos salimos juntos
estaremos mejor”, agregd, a la
vez que alabd el plan de recupera-

La actividad
cayo un 23%
hasta abril

Un choque tan agudo como el
que esta sufriendo la econo-
mia espaifiola se puede seguir
casi dia a dia. La OCDE inclu-
ye en sus proyecciones una
simulacion detallada de cémo
esta siendo la dentellada por
trimestres, aunque los pro-
pios técnicos del organismo
le quitan hierro a una cifra
tan concreta enmarcada en
una pandemia en la que la
incertidumbre es la nota
predominante.

Segun este calculo, hasta
el pasado 1 de abril el hundi-
miento del PIB espaiiol ha-
bria superado el 23,3% respec-
to al trimestre anterior, pero
lo peor de la crisis ya habria
quedado atras tanto si se
produce un rebrote del virus
como si no. En el peor escena-
rio, con una recaida, la econo-
mia volveria a retroceder
pero no hasta los niveles de
esta primavera.

tas es qué pasa con el consumo: si
la gente gastara lo ahorrado du-
rante los confinamientos o habra
un ahorro mayor por las dudas.

R. Es una de las grandes incog-
nitas en Espafia y en otros paises.
Somos mads pesimistas sobre el
consumo privado y esperamos un
nivel mas alto de ahorro de pre-
caucién. Lo vimos en la tltima cri-
sis, cuando en Espafia mucha gen-
te opt6 por ahorrar por lo que po-
dria estar por llegar; y eso se con-
virtié en uno de los factores de la
caida del PIB y, posteriormente,
de la recuperacién.

P. ;jHasta qué punto ayudaran
los ERTE en la recuperacion futu-
ra de la economia?

R. Ha sido una herramienta
muy importante. Y mantener
esa relacion entre empleados y
empleadores acelerara la recu-
peracion.
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cion de la UE, informa Silvia Ayu-
so desde Paris.

El regreso de la economia de
nuevo a la vida, en 2021, estard a
expensas del discurrir sanitario.
Sin una nueva oleada de corona-
virus, Espafia deberia crecer un
notable 7,5% que la pondria en la
senda de recuperar todo el terre-
no perdido en 2022. Si, por el con-
trario, llega la temida recaida en
la pandemia, la expansion se que-
daria en el 5% y el cierre de la
herida un afo después, en poco
menos que una quimera.

Aplauso al ingreso minimo
La recuperacion estara conduci-
da por la ejecucion del consumo
y la inversion pospuestos. Sin em-
bargo, el aumento de la incerti-
dumbre y la elevada importancia
del turismo en el PIB disminui-
ran la velocidad del rebote, subra-
yan los técnicos del organismo
que retne a las principales eco-
nomias avanzadas. “En el escena-
rio con un rebrote adicional, los
efectos negativos sobre la activi-
dad serian mads severos y persis-
tentes dadas las mayores insol-
vencias y el desempleo, y a pesar
de las politicas adicionales de
apoyo [que tendrian que ponerse
en marcha]”, indica el informe.
En su revision presentada
ayer, la OCDE aplaude la bateria
de politicas de contencién apro-
badas por el Gobierno espafiol
durante la pandemia, entre ellas
el ingreso minimo vital. A la vez,
sin embargo, llama a redoblar es-
fuerzos para evitar que el cho-
que transitorio sobre la econo-
mia se convierta en uno mucho
mas permanente. “Algunas de las
medidas actuales tendran que
continuar y redefinirse”, subra-
yan. Por ejemplo, en el caso del
sector turistico, donde “se reque-
rird la cooperacién con el sector
privado y con los diferentes nive-
les de Gobierno [comunidades
autéonomas y Ayuntamientos]”.
También en el financiero, un am-
bito en el que llama a redoblar la
supervision para evitar un nuevo
castillo de naipes: el recuerdo de
2008 sigue demasiado cerca. En
el plano inversor, el ente con se-
de en Paris apela a que el sector
publico ponga el foco sobre los
proyectos verdes, “que ayuda-
rian a impulsar la recuperacion
y a reducir una contaminacion
del aire en las grandes ciudades
que esta por encima de la media
europea”. Lo urgente, aqui si, se
da la mano con lo importante.
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En%
2019 2020 2021
Sihay Escenario Si hay Escenario
rebrote central rebrote central
v v
Total mundial 27 -7,6 [0=6.0 2.8 15,2
Total G20 29 7,3 0557 31 155
Canada 1,7 9,4 []=80 1,5 3.9
Estados Unidos 2,3 -8,5 [M=7.3 19 |41
Zona euro 1.3 -11,5 | -91 35 |65
Alemania 0.6 -8,8 | -66 1,7 |58
Espaiia 20| -144 | -111 5 17,5
Francia 1,5 -14,1 |-11.4 52 177
Italia 0.3 -14,0 | -11.3 5,3 |77
Portugal 2,2 -11,3 | -9.4 48 |63
Reino Unido 14 -14,0 | -115 5 |9.0
Australia 18 -6,3 []5,0 1 |41
Corea del Sur 2,0 -2,5 [P 14 |31
Japon 0.7 -7,3 =60 -0,5 121
Fuente: OCDE. EL PAIS

La OCDE espera una
recuperacion lenta y
desigual de la economia

SILVIA AYUSO, Paris
El coronavirus ha puesto a la economia mundial
en la cuerda floja y las redes de seguridad extendi-
das por muchos Gobiernos no impediran el bataca-
0. Segiin las iltimas perspectivas de la OCDE, en
el mejor de los casos —que el virus siga contenido
en los préximos meses— la economia mundial su-

Para cuando acabe 2021, “la pér-
dida de ingresos excedera a la de
cualquier otra recesion de los ul-
timos 100 afos fuera de los perio-
dos de guerra, con consecuen-
cias nefastas para las personas,
las empresas y los Gobiernos”,
alerta la economista jefe de la
OCDE, Laurence Boone, en el
prefacio de las perspectivas eco-
noémicas mundiales, en las que
describe un “camino sobre la
cuerda floja hacia la recupera-
cién” global, que no se lograra
del todo mientras no se halle una
vacuna contra el coronavirus.
Todas las cifras que maneja la
OCDE son muy tentativas. Al fin
y al cabo, la epidemia ha arrasa-
do hasta ahora con todas las pre-
visiones. En su tltimo informe, a
comienzos de marzo, cuando el

confinamiento que ha paraliza-
do la economia de medio planeta
era aun solo una medida extre-
ma adoptada por China, la OCDE
creia que en el peor escenario
posible la economia mundial cre-
ceria 1,5% este afio. En el mejor
de los casos ahora, apunta a un
retroceso del 6%, con una recupe-
racién de hasta el 5,2% en 2021.
Pero si vuelve a azotar el corona-
virus, la caida sera de hasta el
7,6% y la recuperacion en 2021
solo llegara a 2,8%, previene.

El comercio mundial, que
ya venia debilitado por las ten-
siones comerciales, sobre todo
entre Estados Unidos y China,
retrocedera del 9,5% al 11,4%
este ano, en el que también se
disparara al 9,2% la tasa de de-
sempleo, que llegara al 10% a

frira una caida de 6% en 2020, que podria llegar al
7,6% si se produce una segunda oleada de conta-
gios. En 2021, la economia global volvera a cifras
positivas, pero “la recuperacion sera lenta y la
crisis tendra efectos de larga duracién que afecta-
ran de manera desproporcionada a las personas
mas vulnerables”, advierte.

nivel global si hay un nuevo
confinamiento.

Segtn la tiltima revision, la eu-
rozona sufrira en 2020 una caida
generalizada del 9,1% si no vuelve
la epidemia y de hasta 11,5% si
hay una nueva oleada de conta-
gios. En el primer caso, la recupe-
racion el afio que viene llegaria a
un alentador 6,5%, pero seria de
solo el 3,5% en el segundo escena-
rio. Dentro del club de la moneda
Gnica europea, Espafia se sitlia
junto con Francia e Italia en el
grupo mas afectado por el corona-
virus, con una caida de alrededor
del 14% de la economia en el peor
de los escenarios durante este
aciago 2020.

El golpe es similar en todo el
planeta: el PIB de EE UU caera
este afio un 7,3% si no vuelve el
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virus y hasta un 8,5% si hay recai-
da; y crecera a un maximo del
4,1% en 2021. Hasta China entra-
ra en recesion en 2020 (con una
bajada del 2,6% si no repunta la
crisis y de hasta el 3,7% si vuelve
el virus). Segun la OCDE, si el gi-
gante asidtico consigue contener
la epidemia, el afio que viene po-
dria volver a sus tasas de creci-
miento habituales, de hasta el
6,8%, pero en el escenario mas
pesimista apenas llegara al 4,5%.

Politicas extraordinarias

“La de la covid-19 es la peor crisis
sanitaria y econémica desde la Se-
gunda Guerra Mundial (...) los im-
pactos econémicos son funestos
en todas partes”, sefiala la OCDE.
“En muchas economias avanza-
das, se podria perder para finales
de 2021 el equivalente de cinco
afios o mas del crecimiento de la
renta real per capita”, agrega.

Ante esta situacion inédita, se
requieren “politicas extraordina-
rias” por parte de los Gobiernos
del mundo, con una especial aten-
cién a los mas vulnerables. Por-
que, subraya la economista Boo-
ne, “las politicas de recuperacion
de hoy perfilaran las perspectivas
econémicas y sociales en la proxi-
ma década”.

“Los Gobiernos deben aprove-
char esta oportunidad para dise-
flar una economia mas justa y
sostenible, mejorando la competi-
tividad y las regulaciones, moder-
nizando los impuestos, el gasto y
la proteccién social”, recomienda
la economista jefe de la OCDE. El
organismo hace especial hinca-
pié en la necesidad de ayudar a
empresas y trabajadores de secto-
res muy afectados en el “transito”
a nuevas ocupaciones, lo que re-
querira pasar de ayudas generali-
zadas —como el paro parcial im-
plementado en paises como Fran-
cia o Espafia— a unos apoyos mas
“focalizados” que permitan la
reestructuraciéon de empresas y
la formacion de trabajadores, asi
como “una proteccion social para
los mas vulnerables”.

El organismo aprovecha tam-
bién la coyuntura para reiterar
su mantra sobre la importancia
de la “cooperacion” internacio-
nal y el reto de acabar con las
tensiones comerciales para que
baje de una vez la incertidumbre
inversora. “Retomar un didlogo
constructivo sobre el comercio
aumentaria la confianza de las
empresas y el apetito para las in-
versiones”, insiste.
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Albella: “Los inversores
a corto ayudan
a desinflar burbujas”

sINVETo/ La CNMV espera no tener que volver a restringir las

posiciones bajistas aungue sigamos en situacion especial.

S. Pérez. Madrid

La CNMV espera no tener
que volver a restringir las po-
siciones cortas (apuestas por
las caidas de los activos) en la
Bolsa nunca mas, aunque “se-
guimos estando en una situa-
cion especial y, prestando
mucha atencion a la evolu-
cion” de esta operativa. Asi lo
manifesto ayer el presidente
del organismo, Sebastian Al-
bella, durante una conferen-
cia online organizada por el
Consejo General de Econo-
mistas.

Recordd que la medida,
que estuvo vigente en Espafia
y otros cuatro paises euro-
peos (Francia, Italia, Bélgicay
Francia) entre el 17 de marzo
y el 18 de mayo, se justificd
por la situacion de “extrema”
que atravesaba el mercado y
“sirvio para calmar los ani-
mos” tanto en estas bolsas co-
mo en las de los paises que no
la adoptaron. Pero es una he-
rramienta para usar sdlo en
situaciones excepcionales.

LaCNMV fueel primer su-
pervisor europeo en vetar los
cortos en esta crisis. Los sus-
pendi6 para 64 valores el 13
de marzo, antes de extender-
lo al conjunto de la Bolsa cua-
tro dias mas tarde. Poco des-
pués del fin de la prohibicién
se habld de que Economiayla
CNMV querian vigilar como

El presidente de la
CNMV dice que tras
el nerviosismo puede
venir una crisis

de solvencia

Cree que la situacion
de los mercados se
va a consolidar en
términos positivos

y razonables

minimizar el efecto del levan-
tamiento del veto sobre algu-
nos valores.

Albella asegur6 también
ayer que restringir las posi-
ciones cortas tiene efectos
practicos limitados sobre los
precios, y subrayo que los in-
versores bajistas producen
efectos positivos en el merca-
do.

“Ayudan a identificar debi-
lidades de compaiiias pronto,
conlo cual esbueno en térmi-
nos de que el mercado cum-
ple su funciéon de descubri-
miento de los precios. Y ayu-
dan a desinflar burbujas an-
tes, y cuanto antes se desin-
flan estas burbujas, las pertur-
baciones son menores”, dijo.

Ademas, los inversores con
posiciones cortas incremen-
tan la liquidez del mercado,
estrechando las horquillas de

precios, por lo que los costes
de transaccion son inferiores,
y “permitir esta operativa fa-
cilita estrategias de negocia-
cion que contribuyen, en ge-
neral, al buen funcionamien-
to del mercado”, afiadio.

El presidente de la CNMV
dijo que la situacion de los
mercados se estd normalizan-
do: las cotizaciones han re-
puntado y lavolatilidad ha re-
mitido significativamente.
Cree que lo peor ha pasado en
general y que, desde el punto
de vista de los mercados, lasi-
tuacion se va a consolidar en
términos positivos y razona-
bles. Pero estamos en rece-
sion, advirtio, y “después del
nerviosismo puede venir una
crisis de solvencia”. “Todos
los supervisores seguimos
con las luces dmbar encendi-
das por lo que pueda pasar”,
reconocio.

Albella se congratul6 de
que las reformas implemen-
tadas tras la crisis financiera
de 2008 han servido pararea-
lizar en esta ocasion una vigi-
lancia mas estrecha de los
mercados y que todo haya
funcionado con normalidad.
Apunté que pese a los altos
niveles de estrés registrados
en los mercados financieros
durante los pasados meses,
no se llegaron a tocar los picos
de2009y2012.
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Espania, la economia mas golpeada de la
OCDE: el PIB caera hasta un 14% este ano

SI HAY UN SEGUNDO BROTE DEL covID EN oToNo/ | .a OCDE calcula que el paro puede alcanzar el 25,5% durante este afio y
mantenerse por encima del 20% hasta final del préximo ejercicio, al tiempo que la deuda publica puede rozar el 130% del PIB.

Pablo Cerezal. Expansion
Aunque todo salga bien y no
haya un nuevo brote de coro-
navirus en otofio, las perspec-
tivas de la economia espafiola
son muy desalentadoras, ya
que la actividad podria tardar
tres o cuatro afos en recupe-
rar el nivel que tenia en 2019.
Pero si la situacion vuelve a
empeorar hacia final de afio, el
panorama economico ya seria
catastrofico, con un desplome
del PIB del 14,4% este afio, se-
guido de una muy timida re-
cuperacion el proximo ejerci-
cio. Y, es mas, de acuerdo con
la Organizacion para la Coo-
peracion y el Desarrollo Eco-
némicos (OCDE), Espafia po-
dria ser el pais mas castigado
por la pandemia, al sufrir un
recorte del PIB de casi el doble
de tamafio que el de Japén o
Canada.

Segun las cifras recogidas
en el primer informe de pers-
pectivas econdmicas de 2020
dela OCDE, publicado ayer, la
economia espafiola se contra-
erdun 23,3% en el segundo tri-
mestre del afio con respecto al
cierre del ejercicio anterior, lo
que supone el mayor desplo-
me entre todos los paises de-
sarrollados. De hecho, la cifra
contrasta ampliamente con
Corea del Sur, con un recorte
ligeramente superior al 5%,
pero también es notablemen-
te superior a la caida en la eu-
rozona, donde se ha visto un
ajuste cercano al 18%. ;La ra-
z6n? Que cada semana de
confinamiento, que ha sido
mads severo y mas prolongado
que en otros paises, harestado
un 36,5% de la actividad na-

UN DESCALABRO GENERALIZADO

>Crecimiento del PIB
Variacion interanual, en %.
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cional, en promedio, si se su-
ma el impacto directo y el in-
directo.

Un paro desbocado

Y aunque para el tercer tri-
mestre del afio se espera una
cierta recuperacion de la acti-
vidad (siempre, muy lejos de
los niveles del tercer trimestre
de 2019), la gran encrucijada
est4 en otofio, cuando la eco-
nomia podria proseguir su re-
cuperacion (con lo que la eco-
nomia cerraria el afio con una
caida del 11,1%) o, por el con-
trario, recaer, en el caso de que

Si hay un rebrote, el
PIB caeria un 10,1%
entre 2020 y 2021,
mas del doble que
en el caso contrario

hubiera un nuevo brote grave
de coronavirus, algo a lo que
cada vez apuntan mas orga-
nismos. En este caso, el PIB
caeriaun 14,4% en el conjunto
del afio y el desempleo cerra-
ria 2020 en una tasa del 25,5%,
lo que dejariaalaeconomiaen
unamucho peor posicion para
encarar la recuperacion el
proximo ejercicio. De hecho,
si esto sucediera, la economia
apenas creceria un 5% en
2021, en lugar del 7,5% pro-
yectado si no hubiera més
problemas. En otras palabras,
el balance acumulado de am-
bos afios daria un desplome
del 10,1% hasta 2021 (frente a
una caida del 4,4% en el esce-
nario central de las previsio-
nes), un desastre del que cos-
tarfa muchos afios recuperar-
se por completo.

En este escenario, el paro se
mantendra por encima del
20% tanto este afio como el
proximo, aunque habria un
pico del 25,5% en el cuarto tri-
mestre de este ejercicio. Y eso,
a su vez, tensionaria todavia
mas las cuentas puiblicas na-
cionales, lo que dispararia el
déficit hasta el 12,6% del PIB
este ejercicioy hastael 9,5% el
proximo ejercicio. Y eso, a su
vez, harfaque ladeudapublica
se disparara hasta el 129,5%
del PIB este afio y que se man-
tuviera en un nivel muy simi-
lar el proximo ejercicio
(128,8%), a pesar de la reacti-
vacion economica. En otras
palabras, el mayor aumento
de deuda publica entre todos
los paises desarrollados, de
33,3 puntos del PIB, una cifra
que podria costar més de una

década digerir. Ademas, este
escenario deja la puerta abier-
ta a que surjan tensiones en la
prima de riesgo que pueden
incrementar la incertidumbre
y elevar la necesidad de nue-
vosrecortes, lo que pondriaen
peligro, a su vez, la senda de
crecimiento.

Otra perspectiva muy desa-
lentadora es la de los distintos
componentes econdmicos, ya
que ninguno se salva de la
quema a excepcion del gasto
publico. Por ejemplo, el con-
sumo privado, el gran motor
de la economia espafiola, se

Espaiia registrara

el mayor incremento
de la deuda puiblica
entre todos los
paises desarrollados

Expansion

hundira un 17,3% este afio en
el escenario negativo, y apenas
repuntara un 7,1% el proximo
ejercicio. Peor destino le espe-
ra a la inversion, con un des-
plome del 24,7%, del que en
2021 apenas se recuperara
una cuarta parte, debido a que
ninguna empresa quiere in-
vertir si no ve demanda para
sus productos, al contrario.
Por tltimo, las exportaciones
caeran un 19,8% este afio, un
desplome generalizado en to-
do el mundo, y apenas crece-
ran un 5,7% en el proximo
ejercicio. Hay que tener en
cuenta que si solo hay un gol-
pe, lademanda se puede recu-
perar con cierta rapidez debi-
do al ahorro acumulado du-
rante los ultimos meses por
buena parte de los hogares y a
que la oferta puede reactivar-
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El cierre del
comercio resta
9,5 puntos al PIB

El confinamiento ha
llevado a la pérdida del
29,1% de la actividad
durante cada semana,

de acuerdo con la OCDE,
la peor cifra de los paises
desarrollados junto con
Alemania. Y este golpe se
ha concentrado en el
comercio, donde la
medida ha supuesto un
descenso de 9,5 puntos
del PIB, por encimade la
media (-8,8 enteros).

En segundo lugar, el cierre
de las actividades
profesionales ha restado
otros 6,2 puntos, seguidas
de hoteles, restaurantes y
viajes (-4,8 enteros). Hay
que tener en cuenta que la
temporada turistica alta
todavia no ha empezado,
ya que el sector aglutina
un 13% del PIB espariol.
Por tltimo, los servicios
personales se han dejado
3,9 puntos, seguidos

de la construccion (-3,1)

y laindustria (-1,6).

se facilmente, pero un rebrote
de la pandemia puede llevar al
agotamiento de lasreservas de
los hogares y a la quiebra de
empresas, lo que haria que la
recuperacion se enfangara.
Este descalabro, ademas, se
ve acrecentado por las nume-
rosas debilidades que la
OCDE detecta en la economia
espariola. En concreto, el texto
destaca la elevada dependen-
cia del turismo, que podria de-
bilitar la reactivacion si hu-
biera “una recuperacion [del
sector| mas lenta de lo previs-
to”, y lo mismo sucedera con
las exportaciones en el caso de
que nuestros socios comercia-
les no crezcan con fuerza, lo
que esbastante probable. Ade-
mas, “una mayor incertidum-
bre y efectos mas persistentes
enlasolvenciadeloshogaresy
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UN IMPACTO HETEROGENEO

Enelescenario [l En el caso de que haya un rebrote

normal.

>Caida del PIB

Variacion interanual en porcentaje.

del coronavirus en otofio.

>Aumento de la deuda piiblica
En porcentaje del PIB.
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Fuente: OCDE

las empresas podrian restrin-
gir la recuperacion de la de-
manda doméstica mas de lo
previsto. Y esto ultimo puede
magnificar también los efec-
tos secundarios en el sector fi-
nanciero, a través de un signi-
ficativo incremento de los
préstamos impagados”, sos-
tiene el informe. Por ello, la
OCDE reclama una mayor fle-
xibilidad laboral —en contrade
la derogacion de la reforma de
2013 que quiere hacer el Go-
bierno- para asegurar que los
trabajadores se pueden reco-
locar en las areas mas deman-

La organizacion pide
evitar la derogacion
de la reforma laboral
y ajustar el gasto
publico corriente

Expansion

dadas. Ademas, también seria
necesario un ajuste del gasto
publico corriente en el futuro
para poder seguir impulsando
lainversion con fuerza.

Panoramainternacional

Aunque el desplome de laeco-
nomia espariola es (y seguira
siendo en el peor escenario) el
mayor de todos los paises de-
sarrollados, hay notables dife-
rencias. Por ejemplo, Francia,
Italia o Reino Unido queda
muy cerca de las cifras espa-
fiolas, mientras que el golpe
casi duplica el de Japon, Esta-
dos Unidos o Alemania. Ade-
mas, el aumento de la deuda
prevista para este afoy el pro-
ximo casi triplica el de Reino
Unido y duplica el de Canada.
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La UE advierte de
los riesgos del Brexit
duro y la pandemia

TEMOR/ Irlanda y Bélgica creen que Bruselas puede
enfrentarse a un Brexit duro y los efectos del Covid-19.

Sam Fleming/Mehreen Khan.
Financial Times

Los Estados miembros de la
UE, incluida Irlanda, han ins-
tado a Bruselas a que tenga en
cuenta las consecuencias de
un Brexit duro, ademas de la
pandemia, ensurespuestaala
crisis econdmica mas grave
del bloque desde la Segunda
Guerra Mundial.

Diplomaticos de Irlanda y
Bélgica han asegurado en de-
bates recientes sobre el presu-
puesto del bloque y el fondo
de recuperacion de 750.000
millones de euros que po-
drian verse doblemente afec-
tados por la ausencia de
acuerdos de Reino Unido con
laUE ylas consecuencias eco-
némicas de la pandemia.

Sus intervenciones compli-
can las ya tensas discusiones
sobre la respuesta coordinada
del bloque al impacto devas-
tador de la pandemia. Se pre-
vé que laeconomia delaeuro-
zona se contraiga un 8,7% es-
teafio.

Irlanda y Bélgica se en-
cuentran entre las economias
que se verian mds afectadas
por una brusca interrupcion
del comercio con Reino Uni-
do en 2021. La perspectiva de
un Brexit sin acuerdo ha sur-
gido a medida que las conver-
saciones entre las dos partes
se han estancado en las ulti-
mas semanas.

Estd previsto que Reino
Unido deje su periodo de
transicion posterior al Brexit
a finales de afio y el Gobierno
britanico ha insistido en que
no solicitara una prorroga de
las negociaciones.

Conversaciones

Desde marzo, los negociado-
res de Reino Unido y la UE
han dirigido cuatro rondas de
conversaciones con escasos
progresos. A solo seis meses
para que expire el periodo de
transicién del Brexit, crece la
preocupacion por una salida
sinacuerdo.

En una reunion celebrada
la semana pasada, Bélgica
manifest6 que las propuestas
de fondos de recuperacion de
la Comision Europea no te-
nian en cuenta la amenaza
econdmica del Brexit. Irlanda
indic6 en el debate mas am-
pliodela UE sobre el fondo de

Dreamstime

Crece el temor a un Brexit sin acuerdo dentro de seis meses.

Se calcula que

la economia de

la eurozona sufrira
una contraccion
del 8,7% este afio

recuperacion y el proximo
presupuesto de siete afos,
que sera necesario tener en
cuenta las consecuencias de
un Brexit duro.

Sus peticiones llegan cuan-
do los Estados miembros se
quejan de que el fondo de re-
cuperacion de la Comision
asigna dinero a los estados
miembros segun unos indica-
dores econdmicos que no re-
flejan las consecuencias eco-
némicas reales de los confina-
mientos provocados por la
pandemia.

Holanda, Dinamarca, Aus-
tria, Bélgica, Irlanda, Lituania
y Hungria han cuestionado la
metodologia propuesta por
Bruselas porque no guarda
relacion directa con la pande-
mia. Se espera que los lideres
de la UE debatan las propues-
tas en una cumbre por video-
conferencia la proxima sema-

na,y que se llegue a un acuer-
do este verano. La mayor par-
te de la financiacion para la
recuperacion no podra repar-
tirse hasta mucho después de
la pandemia, lo que limita sus
efectos a corto plazo. Segiin
un estudio de Bruegel, tres
cuartas partes del dinero no
seliberaran hasta 2023.

La Comision calcula que el
60% del dinero de su Meca-
nismo de Recuperacion y Re-
siliencia (RRF, por sus siglas
en inglés), un elemento cen-
tral del paquete de recupera-
cion, se destinara a los Esta-
dos miembros a finales de
2022, y que los pagos reales
tardaran més en repartirse.

El mecanismo exige que los
Estados miembros presenten
planes detallados de reforma
econdmica a cambio de la fi-
nanciacion.

Segtin los actuales criterios
de asignacion del RRF de la
Comisidn, Italia, Espafia,
Franciay Polonia podrianen-
contrarse entre los mayores
beneficiarios de las subven-
ciones. Bélgica e Irlanda reci-
biran una parte mucho me-
nor de la financiacion.
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