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Estimación de impacto de la crisis del Covid-19

J UA N D E  P O RT I L LO

M A D R I D

La crisis del coronavirus 
Covid-19 deja las peores 
previsiones económicas 
presentadas por la Organi-
zación para la Cooperación 
y el Desarrollo Económicos 
(OCDE) en sus 60 años de 
historia, según reconoció 
ayer su secretario general, 
Ángel Gurría, al presentar 
la actualización de sus esti-
maciones de impacto de la 
pandemia. Los cálculos de 
la OCDE incluyen dos esce-
narios, “igualmente proba-
bles”, uno en el que el golpe 
del coronavirus se limita al 
acontecido hasta la fecha y 
otro en el que contempla un 
nuevo rebrote a finales de 
año que intensificaría la he-
catombe. De recobrar fuerza 
la pandemia en otoño, alerta 
la OCDE, la de España será 
la más golpeada de todas 
las economías desarrolla-
das como consecuencia de 
la crisis del coronavirus. 

Para empezar, el orga-
nismo asume que el PIB es-
pañol sufrirá ya una caída 
del 11,1% este año aunque 
no haya rebrote, como con-
secuencia de las medidas 
de confinamiento y cierre 
generalizado de comercios 
–con una caída de la acti-
vidad del 30%– impuestas 
bajo el estado de alarma 

decretado el 14 de marzo 
y que solo comenzaron a 
desescalarse a partir del 10 
de mayo. La cifra supera el 
9,2% de retroceso estimado 
por el Gobierno. Pero, en el 
caso de una segunda olea-
da de Covid-19 en otoño, la 
caída del PIB se agravaría 
hasta el 14,4%. 

El déficit público, por 
su parte, se elevaría desde 
el 2,8% de cierre del año pa-
sado al 10,3% este año, en 
el primer caso, o el 12,5%, si 
hay rebrote. Como conse-
cuencia, la deuda pública 
española sufriría un incre-
mento desde 95,5% de 2019 
hasta el 117,8%, su mayor 
nivel en más de un siglo, 
en caso de que el impacto 
sea el ya conocido, y, de 
resurgir de la pandemia, 
se dispararía al 129,5% en 
este año (con descensos al 
115,7% y el 128,7%, respecti-
vamente el próximo año).

Desde la OCDE achacan 
la especial virulencia de la 
crisis del Covid-19 en Espa-
ña a su dependencia de sec-
tores tan afectados como el 
turismo, en un mundo que 
ha cerrado sus fronteras, o 
los servicios, erosionados 
por las medidas de distan-
ciamiento social. El peso de 
estas áreas de actividad en 
la economía española ex-
plica también, en parte, las 
previsiones de la OCDE de 
que su tasa de paro se eleve 
a niveles de entre el 19,2% 
y el 20,1% este año, para 
situarse entre el 18,7% y el 
21,9% el próximo ejercicio.

A partir de 2021, en todo 
caso, se produciría una recu-
peración parcial que oscila-
ría entre un avance del PIB 
del 5%, en caso de rebrote, 
y del 7,5% de no producirse, 
lo que retrasaría a años pos-
teriores retomar los niveles 
perdidos por el Covid-19.

Comparativa global

Pese a la crudeza de estas 
cifras, el hecho de que Es-
paña acabe encabezando 
los retrocesos de las eco-
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Variación del PIB prevista para 2020
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Deuda púbilica estimada para 2020
En % de PIB

Déficit estimado para 2020 En % de PIB

Sin
rebrote

Con
rebrote

La OCDE prevé que España encabece 
la caída de las grandes economías 
mundiales si hay rebrote del virus

La zona euro caerá 
del 9,1% al 11,5% y 
la media países 
desarrollados lo 
hará del 6% al 7,6%

Francia, Italia  
y Reino Unido 
saldrán peor 
parados si no hay 
segunda oleada 
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Calcula que el PIB 
se rebajará ya un 
11,1% y un 14,4% si la 
pandemia resurge

El déficit subiría 
este año al 12,5%, la 
deuda al 129,5% y el 
paro al 22% en 2021

nomías desarrolladas de-
penderá de que ese temido 
rebrote del virus se acabe 
materializando. De no pro-
ducirse, la OCDE estima 
que el impacto económico 
será mayor para Francia 
(-11,4%), Italia (-11,3%) y 
Reino Unido (-11,3%) que 
en España, si bien sus 
caídas serían ligeramente 
menores, del 14,1%, el 14% 
y el 14%, respectivamente, 
si la pandemia reaparece a 
finales de año.

En otros gigantes eco-
nómicos, el impacto esti-
mado es menor en ambos 
escenarios. Así, Alemania 
caería un 6,6% si la pande-
mia puede considerarse ya 
controlada y un 8,8% de pro-
ducirse un rebrote, frente 
a los descensos del 7,3% y 
el 8,5% que sufriría EE UU, 
respectivamente.

En el caso del conjunto 
de economías desarrolladas, 
las caídas serán del 6% en el 
escenario inicial y del 7,6% 
en el de una nueva propaga-
ción de la enfermedad; en el 
G-20 se sufrirían retrocesos 
del 5,7% y el 7,3%, según el 
caso; y en la zona euro, la 
rebaja sería del 9,1% al 11,5%.

Desde el organismo que 
dirige Gurría asumen, en 
todo caso, que sus previ-
siones indican que “todas 
las economías de la OCDE 
entrarán en recesión y bue-
na parte de ellas con caídas 
a doble dígito”.

Medidas a tomar.

En respuesta a esta deba-
cle, la OCDE conmina a los 
Estados a actuar indivi-
dualmente en tres frentes. 
De un lado, en el sanitario, 
instándoles a reforzar sus 
sistemas de salud, mejorar 
sus protocolos de detección 
y rastreo de infectados, o 
afianzando la cooperación 
global en la búsqueda de 
vacunas. De otro, en el de 
la asistencia económica, 
prestando ayudas a la 
preservación del empleo 
o facilitando liquidez a las 

empresas, especialmente 
a las pymes, agilizando las 
reestructuraciones e incen-
tivando planes de digitali-
zación. Y, en tercer lugar, el 
organismo pide a los países 
prepararse para el futuro, 
manteniendo los planes de 
incentivos pero atendiendo 
al saneamiento de las cuen-
tas públicas y promoviendo 
una transición verde.

En definitiva, el organis-
mo reclama a los países un 
importante esfuerzo fiscal 
para reanimar las maltre-
chas economías y asume 
que serán necesarias refor-
mas tributarias que permi-
tan contar con los ingresos 
necesarios para sufragar 
semejante factura. En este 
campo, Gurría destacó la 
importancia de terminar de 
acordar un nuevo impuesto 
digital, conocido popular-
mente como tasa Google, 
que pueda aplicarse de for-
ma efectiva a escala global.

El secretario general de 
la OCDE destacó también la 
importancia de reforzar el 
comercio global y acabar 
con las tensiones vividas en 
los últimos tiempos, “par-
ticularmente entre China 
y EE UU”, para tratar de 
reducir el impacto de la 
pandemia habida cuenta 
los efectos colaterales que 
tiene el enfrentamiento 
entre las dos mayores po-
tencias mundiales.

En un artículo titula-
do La recuperación de la 

economía mundial cami-

na sobre la cuerda floja, la 
OCDE advierte además a las 
economías desarrolladas 
de “que hay pocas perspec-
tivas de que una vacuna sea 
ampliamente accesible este 
año”, y estima que la renta 
per cápita en las economías 
desarrolladas caiga este 
año a niveles de 2013, por 
lo que reclama a los países 
que se preparen para dar 
una respuesta conjunta que 
esté a la altura del mayor 
desafío económico global 
desde la II Guerra Mundial.

J.  P O RT I L LO

M A D R I D

“El Gobierno ha tomado 
medidas significativas para 
apoyar el empleo y propor-
cionar liquidez a la econo-
mía” que han permitido pa-
liar parcialmente los efectos 
de la crisis provocada por la 
pandemia del coronavirus, 
expone la Organización para 
la Cooperación y el Desarro-
llo Económicos (OCDE) en su 
informe sobre España, en 
el que asume, sin embargo, 
que “algunas de las medidas 
actuales deberán mantener-
se” en el tiempo “y ser afi-
nadas para reducir el riesgo 

de que el choque transitorio 
se convierta” en un impacto 
“más permanente sobre la 
actividad”.

En particular, el organis-
mo avanza que “es posible 
que se necesiten ayudas 
de liquidez y garantías pú-
blicas adicionales” al pro-
grama vigente de 100.000 
millones de euros en ava-
les del Instituto de Crédito 
Oficial (ICO) para asegurar 
la supervivencia del tejido 
productivo y evitar que su 
caída hunda a la banca. Las 
nuevas garantías, matiza la 
OCDE, deben ir “enfocadas a 
negocios solventes con pro-
blemas de flujo de efectivo, 
para reducir la tasa de insol-
vencia” pues “de lo contrario 
se puede crear un ciclo de 
retroalimentación adversa 
entre la economía real y fi-
nanciera” que dé paso a una 
crisis más compleja y dura si 
la morosidad aumenta.

La OCDE admite que “la 
respuesta política ha sido 
extensa”, incluyendo el uso 
de ERTE para evitar la des-
trucción de empleo; la con-
cesión de la prestación por 

cese de actividad a autóno-
mos; la creación del ingreso 
mínimo vital; las moratorias 
crediticias, tributarias y de 
cotizaciones; o el propio plan 
de avales públicos.

Sin embargo, la OCDE 
estima que España podría 
necesitar ir más allá, pues su 
PIB ya afronta una caída del 
11,1%, y corre el riesgo de en-
cabezar la debacle mundial 
en caso de rebrote del virus, 
cuando caería un 14,4%.

“En ambos escenarios, la 
caída de la demanda inter-
na, debido a la destrucción 
del empleo y el cierre de la 
actividad, es el factor clave 
de la contracción. La caída 
de la demanda externa, es-
pecialmente en los servicios 
turísticos”, con un desplome 
el 64% en los visitantes de 
marzo y su nula presencia 
en abril, también pesan en 
el impacto. A partir de ahí, 
la OCDE aconseja estudiar 
ayudas específicas al sector 
del turismo y, con el tiempo, 
sustituir los ERTE por nue-
vas reformas en el mercado 
laboral. La OCDE también 
aconseja reforzar “las capa-
cidades hospitalarias y de 
pruebas de identificación 
de las personas infectadas”, 
que “serán cruciales para 
prevenir nuevos brotes”. 
Después de todo, subraya, 
“la capacidad del sistema 
de salud era más baja que 
en el promedio de la OCDE al 
entrar en crisis, con menos 
camas de cuidados intensi-
vos”, si bien su número se 
habría “más que duplicado” 
en el pico de la crisis.

70

75

80

85

90

95

100

105

110

2019 2020 2021

Índice 4T 2019 = 100

Sin rebrote Con rebrote

PIB

Evolución estimada de la crisis del Covid-19 en España

Fuente: OCDE CINCO DÍAS

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

30

2019 2020 2021

En % de población activaDesempleo En % de PIBDéficit

-15

-12

-9

-6

-3

0
20212020201920182017

76,8
80,6

93,4

91,6

13,9

21,8
20,0

17,0 -9,6

-6,2

-12,5

-10,3

-2,825,5

95,5

Diagnóstico y recetas  
El organismo asume que el 
Gobierno tendrá que ampliar 
su plan de avales públicos 

Sin más garantías 
ve riesgos para el 
tejido productivo y 
el sector financiero

El respaldo debe 
centrarse en firmas 
solventes con 
problemas de caja

Considera que el 
sistema sanitario 
tenía una menor 
capacidad que la 
media de la OCDE

Recomienda que  
el uso de los ERTE 
sea sustituido con 
el tiempo por 
reformas laborales 
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C I NCO D Í A S

M A D R I D

El vicepresidente del BCE, 

Luis de Guindos, volvió ayer 

a salir a la palestra para ase-

gurar que el Banco Central 

hará todo lo posible para 

evitar males mayores en la 

economía de la zona euro. 

Incluso, que puede retocar 

el programa antipande-

mia (PEPP, por sus siglas 

en inglés), que ha pasado 

de tener una munición de 

750.000 millones de euros 

a 1,35 billones, después de 

que Christine Lagarde su-

biera su cuantía la semana 

pasada y alargara su dura-

ción al menos hasta junio 

del próximo año. 

“Estamos listos para 

ajustar todos nuestros ins-

trumentos, según proceda, 

para asegurar que la infla-

ción se mueva hacia nuestro 

objetivo de manera sosteni-

da”, aseguró ayer Guindos en 

un discurso en el Instituto 

de Asuntos Internaciona-

les y Europeos (IIEA, por 

sus siglas en inglés). El ex-

ministro de Economía espa-

ñol también aseguró que “el 

consejo de gobierno seguirá 

reevaluando si el tamaño, la 

duración y la composición 

del PEPP continúan siendo 

apropiados, a medida que 

las consecuencias econó-

micas de la pandemia de 

Covid-19 se desarrollan”. 

El segundo de Christine 

Lagarde a los mandos del 

Banco Central aseguró tam-

bién que el último aumento 

de las compras impulsará la 

inflación hasta niveles signi-

ficativamente más cercanos 

a los que había antes de que 

estallaran todas las conse-

cuencias de la pandemia. 

Además, Guindos señaló 

que se necesita una acción 

fiscal “enérgica” a nivel eu-

ropeo, aunque también fue 

positivo al destacar que la 

economía de la zona euro 

repuntará en el segundo 

semestre del año. 

Por su parte, Ignazio 

Visco, gobernador del Ban-

co de Italia y miembro del 

consejo de gobierno del BCE, 

señaló ayer que las compras 

de deuda ejecutadas bajo 

el programa antipandemia 

se han desviado del peso de 

cada país en el capital del 

BCE en un rango “razonable”. 

La semana pasada, el 

BCE desglosó las compras de 

deuda pública con el PEPP 

por países hasta finales de 

mayo. Adquirió bonos so-

beranos de la zona euro por 

186.603 millones de euros, el 

grueso del total de 234.700 

millones invertidos en com-

pras. Y de esa cantidad, 

37.365 millones correspon-

dieron a deuda soberana ita-

liana y otros 22.392 millones 

a deuda pública española. 

Así, en el caso de Espa-

ña, el peso del país en el 

capital del BCE (en la jer-

ga, clave de capital) es del 

9,69%, si bien las recientes 

compras extraordinarias la 

deuda soberana españo-

la supusieron el 11,9% del 

total. En el caso de Italia, 

representaron el 20,02%, 

por encima de la clave de 

capital del 13,8%. En cual-

quier caso, Alemania se lle-

vó la mayor parte, el 25,05% 

del total, por encima del 

21,4% del peso del país en 

el Banco Central.

Guindos se abre a ajustar el programa 
antipandemia del BCE si es necesario
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P. M . SI MÓ N

M A D R I D

Los mercados ya se han 

calmado. El Ibex marcó un 

mínimo de 6.100 puntos el 

pasado 16 de marzo, y ahora 

está por encima de los 7.600 

puntos. La actividad de la 

CNMV, pilotada por Sebas-

tián Albella, ha sido máxima 

en la crisis del Covid-19, con

medidas de veto de las po-

siciones cortas, levantado el 

pasado 18 de mayo, y super-

visión de infraestructuras 

de mercados (BME Clearing, 

por ejemplo), así como vigi-

lancia especial de algunos 

participantes, como las ges-

toras de fondos de inversión.

Albella advirtió ayer en 

una conferencia en el Con-

sejo General de Economistas 

que el nivel de estrés de los 

mercados españoles se ha 

disparado hasta un nivel 

cercano a los 0,6 puntos, 

cuando lo habitual es de 0,4. 

Pero, aun así, recalcó que se 

situó lejos de los 0,8 que se 

alcanzaron en 2009 y 2012.

La buena noticia, pese a 

que “los supervisores siguen 

con las luces ámbar encendi-

das por lo que pueda ocurrir, 

es que lo peor ha pasado en 

general, y la situación de los 

mercados se va a consolidar 

en términos positivos”, sen-

tenció Sebastián Albella. Eso 

sí, el jefe del supervisor hizo 

un llamamiento a la pruden-

cia. Destacó que los sistemas 

“han funcionado”, pero ad-

virtió también de que, tras 

la crisis de nerviosismo, 

pueden llegar “problemas 

de solvencia que se reflejen 

en los mercados”. 

Sobre los problemas en 

la liquidación, como publicó 

CincoDías el pasado lunes 

8 de junio, Albella admitió 

que se han producido fallos 

(retrasos) en la entrega de 

los valores, debido al incre-

mento de los volúmenes de 

negociación. “Se produjeron 

muchas más demoras en la 

entrega de los valores; si ha-

bitualmente se produce un 

5%, la tasa se duplicó”. “Pero

estos problemas resolvieron 

en uno o dos días. Se debió 

al momento de alto volumen 

y al teletrabajo del personal 

de las plantillas de las enti-

dades”, aclaró.

Posiciones cortas
La CNMV fue el supervisor 

europeo más intrépido, al 

prohibir el 13 de marzo las 

posiciones cortas sobre 69 

valores. Lo hizo después de 

que el Ibex sufriera la mayor 

caída de su historia (-14%). Y 

unos días más tarde, junto a 

los supervisores galo, belga, 

griego, austriaco e italiano, 

decretó la prohibición total 

desde el 16 de marzo hasta el 

final de la sesión del pasado 

18 de mayo, cuando decidió 

no prolongar el veto.

“Los efectos de los vetos 

de las posiciones cortas  se 

limitan a unos pocos días”, 

reconoció ayer Albella. 

Aunque aseguró que pue-

den contribuir a calmar a 

los mercados y a detener 

las espirales bajistas, al re-

tirar algo de fuerza bajista

del mercado. Pero el efecto 

no es duradero: se puede 

comprobar al comparar la 

evolución de los índices en 

los países que se ha adop-

tado la prohibición frente a 

los que no. Además, el veto 

tiene un reverso tenebroso 

sobre la liquidez.

  “Seguimos estando en 

una situación especial y se-

guimos prestando muchísi-

ma atención a la evolución 

de los cortos, yo espero que

no tengamos que adoptar 

esta medida nunca más, ni 

siquiera en esta fase, pero 

es una herramienta que está 

ahí para situaciones excep-

cionales”, aseguró el jefe del 

supervisor de los mercados.

   La CNMV vigiló las ges-

toras de fondos de inversión, 

más de 120, para que fueran 

prudentes ante posibles di-

ficultades en los reembolsos 

y para que no vendieran solo 

sus activos más líquidos.  

Supervisión
La CNMV estima que lo peor 
ha pasado ya en los mercados 
tras la fuerte perturbación

Albella advierte de 
que el supervisor 
sigue con las luces 
en ámbar

Confía en no tener 
que volver a 
prohibir las 
posiciones bajistas

Sebastián Albella, presidente de la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores (CNMV). EFE

Hoy se conocerá 
el resultado de la 
opa sobre BME

씰 Fin de la compra. 

Hoy se conocerá el re-

sultado de la opa de Six 

sobre BME, según reveló 

ayer Sebastián Albella. 

La operación ha triun-

fado –ha logrado que 

dueños de más del 50% 

del capital acepten la 

oferta–, pero queda por 

conocerse el porcentaje 

final. Y este es impor-

tante para saber si BME 

seguirá o no cotizando. 

En el folleto de la opa 

se especifica que no Six 

excluirá a la empresa 

que capitanea Javier 

Hernani como consejero 

delegado salvo que los 

particulares se queden 

con menos de un 5%. El 

grupo helvético podría 

forzar la venta de quien 

no haya aceptado la opa 

si alcanza como mínimo 

el 90% del capital, pero 

renuncia a esta preben-

da. Es más, adelanta 

que, si BME se mantiene 

en Bolsa, hará que sea 

un valor líquido sí o sí. 

Y para ello plantea una 

colocación acelerada o 

una OPV.

9 / 22



11/06/20Cinco Días
España

Pr: Diaria
Tirada: 25.171
Dif: 17.439

Pagina: 10
Secc: E & F    Valor: 1.408,10 €    Area (cm2): 79,5    Ocupac: 8,86 %    Doc: 1/1    Autor: Entre los apartados que más suben, desta    Num. Lec: 56000

C
od: 132820660

Gestión de costes 
Los gastos presentados por  

los empleados a las empre-

sas han caído un 50% en 

España durante la crisis 

sanitaria del Covid-19, se-

gún un estudio realizado 

hasta mayo por la firma de 

gestión de gastos corpora-

tivos Rydoo. De esta forma, 

España es el segundo país en 

el que más han disminuido 

las solicitudes de reembolso 

(50%), por detrás de Francia 

(75%). En Bélgica la caída de 

los gastos fue del 36% y en 

Reino Unido alrededor del 

20%, mientras que Alemania 

(-9,6%) y Suiza (-2,2%) regis-

traron las menores caídas.

A pesar del parón en los 

viajes, el estudio muestra un 

incremento en los gastos 

relacionados con el tele-

trabajo, como las compras 

de software, que crecen un 

133%. aunque los costes en 

informática cayeron el 63%.

Entre los apartados que 

más suben, destacan los pro-

ductos farmacéuticos (+75%) 

debido al gasto en geles, 

mascarillas y equipamiento 

sanitario.—CincoDías

Los gastos presentados por  

los empleados de las empresas 

caen un 50% hasta mayo
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MADRID   

La falta de mano de obra amenaza 
con golpear otra vez al campo espa-
ñol tras la aprobación del Ingreso 
Mínimo Vital (IMV). En el sector 
temen que su puesta en marcha 
desincentive a los trabajadores, que 
podrían optar por cobrar el subsi-
dio directamente en lugar de irse a 
atender labores agrícolas. Desde 
Asaja, una organización que impul-
só una bolsa de empleo para con-
tratar a 100.000 personas en el 
campo, no ocultan su preocupación, 
teniendo en cuenta que siguen 
habiendo 25.000 puestos de traba-
jo pendientes de cubrir de forma 
urgente para la campaña estival. 

Esta situación podía haberse agra-
vado aún más, pues, en un princi-
pio, desde julio tampoco se iba a 
poder compatibilizar ya una nómi-
na agrícola con una prestación por 
desempleo. Pero, finalmente, esta 
medida se va a prorrogar hasta el 
30 de septiembre.  

Así, ante los graves problemas 
para encontrar mano de obra, y sin 
la posibilidad de contratar a inmi-
grantes, el Gobierno aprobó un 
decreto ley en abril que permitía a 
los trabajadores acudir a próximas 
campañas hortícolas en zonas cer-
canas a sus domicilios y cobrar, a la 
vez, su subsidio de desempleo.  

Iniciativa de Planas 
Fue una iniciativa impulsada por el 
ministro de Agricultura, Pesca y Ali-
mentación, Luis Planas, con la que, 
imitando un modelo similar lanza-
do por el Gobierno francés, preten-
día cubrir el déficit de mano de obra 
agraria y lograr de forma urgente 
entre 75.000 y  80.000 trabajado-

distintas campañas agrícolas. 
Asaja, por su parte, recibió solici-
tudes de todo tipo, pero no las ha 
podido cubrir íntegramente. Del 
total de las solicitudes de empleo 
recibidas por esta organización, 
casi un 20% provienen del sector 
de la hostelería y el turismo, los 
más golpeados por la crisis con el 
cierre toda de bares, restaurantes 
y hoteles, habiendo además otro 
18% de las solicitudes, que estaban 
ya en el campo en labores agríco-
las o ganaderas.  

Además, había solicitudes de la
construcción e industrias extracti-
vas, el comercio, muy castigado tam-
bién por la crisis, y de la industria 

alimentaria, considerada un sector 
esencial. 

La objeción de Vox 
Después de tanta controversia sobre 
el ingreso mínimo vital, las fuerzas
políticas acabaron ayer apoyando 
con matizaciones, pero de forma 
abrumadora, la iniciativa promovi-
da por Pablo Iglesias. Con la abs-
tención de Vox -que mantiene que 
la idea tiene un efecto llamada a los 
inmigrantes- y los votos favorables 
del resto de partidos, el IMV supon-
drá una renta mínima de 461 euros, 
hasta los 1.015 euros al mes, tenien-
do en cuenta la modalidad de fami-
lia, ingresos y patrimonio.

res. En ese momento, el ministro 
resaltó que trabajar temporalmen-
te en labores agrícolas es algo “abso-
lutamente excepcional”, aunque 
dejó la puerta abierta a todos los 
desempleados salvo algunas excep-
ciones, como los afectados por los 
expedientes de Regulación Tem-
poral de Empleo (Erte) presenta-
dos por el parón de la actividad.  

El ministro Planas aseguró ayer, 
tras anunciar la prórroga, que el 
plan  ha hecho posible que ningu-
na plaza se quede sin cubrir, pero 
los datos indican otra cosa. Así, en 
abril, la afiliación media al Sistema 
Especial Agrario (SEA) subió tan 
solo en 10.561 personas respecto al 

mes anterior y en mayo, en térmi-
nos interanuales, cayó un 2,11%, en 
17.092 personas, con un aumento, 
eso sí, respecto a abril de 31.220 
(4,11%), alza que distorsiona el efec-
to de la hibernación económica. Esa
falta de mano de obra ha supuesto 
además una fuerte subida del pre-
cio de los alimentos, especialmen-
te en el caso de las frutas, verduras 
y hortalizas. 

Desde las organizaciones agra-
rias advierten reiteradamente que 
el colapso burocrático existente en 
el Sepe (Servicio Público de Empleo 
Estatal) estaba frenando la com-
probación de la validez de las soli-
citudes para su incorporación a las 

En función del tipo 
de familia, ingreso
y patrimonio, la 
ayuda oscilará entre 
461 y 1.015 euros

El campo necesita 25.000 trabajadores, 
pero el ingreso mínimo frena su llegada
El Gobierno amplía hasta el 30 de septiembre  
compatibilizar un sueldo agrícola y el desempleo

La falta de mano de obra en el campo ha 
provocado que suba el precio de los alimentos

Luis Planas, ministro de Agricultura. EFE

La renta sale 
adelante con un
apoyo abrumador 
del Congreso y la 
abstención de Vox
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G. Velarde MADRID.  

Las prisas que desde la vicepresi-
dencia del Gobierno que ostenta 
Pablo Iglesias para la aprobación y 
concesión del nuevo ingreso míni-
mo vital puede suponer una puer-

ta abierta para la comisión de erro-
res en el diseño de la ayuda y a la 
postre una vía para el fraude y el
mal uso del dinero destinado para
el objetivo de reducir un 80% la 
pobreza extrema en España.  

Es una de las advertencias que 
realizó este miércoles el propio 
ministro de Inclusión, Seguridad 
Social y Migraciones, José Luis 
Escrivá, en una entrevista, donde 
reconoció que se aceleró la apro-
bación del ingreso mínimo por el 

estallido de la pandemia en el mes 
de marzo, pero que se siguieron los 
pasos marcados por el Ministerio
de Seguridad Social, en cuestión de
tiempos, para evitar descarrilar el 
éxito de la medida por la prisas que
imprimía entonces para su puesta 
en marcha Pablo Iglesias. 

“Hemos hecho las cosas en plazo 
que nos habíamos marcado de tres 
meses, hasta el 30 de mayo”, ase-
guraba Escrivá, desmintiendo las 
presiones internas, si bien aseguró 

que en ese momento se planteó la 
necesidad de aquilatar la ayuda con 
la mayo prontitud posible. “Aunque
había que acelerar la aprobación de
una ayuda de estas características, 
siempre defendí que había que 
hacerlo con rigor, con un diseño 
fino y con precisión, porque si no 
deja de ser eficaz la medida y eso 
es lo que queríamos evitar”, asegu-
ró el ministro, en una alusión vela-
da al recorte de los plazos que impu-
so el vicepresidente Iglesias.  

En este sentido, cabe recordar 
que la batalla interna en el seno del
Ejecutivo acerca del ingreso míni-
mo se ha librado por la cuestión de
los plazos, donde el vicepresiden-
te Iglesias trató de adelantar la medi-
da, para que fuera posible cobrar-
se a partir de mayo, cuando desde 
el ministerio aseguraban que para 
un diseño completo y eficaz del 
ingreso mínimo, que no abriese la 
puerta al fraude, se necesitaba al 
menos tiempo hasta septiembre. 

Las prisas de Iglesias amenazan la eficacia de la ayuda
Escrivá asegura que la 
precipitación puede ser
una puerta al fraude
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Pedro Sánchez, presidente del Gobierno, este miércoles en la sesión de control parlamentaria. EFE

Ya en el cara a cara entre Espino-
sa de los Monteros y la portavoz del 
Gobierno, el diputado de Vox recor-
dó que no le había preguntado por 
la clase media, sino por temas muy 
específicos. “Antes de ustedes -si-
guió-, ya existían impuestos. Antes 
de ustedes ya existían ministros de 
Hacienda. En España hay ministro 
de Hacienda desde 1705, con Feli-
pe V. Pero ha habido más ministros 
de su partido más moderados, como 
Solbes o Salgado. Y yo lo que les 
pido es que vuelvan a la modera-
ción del PSOE. Mire -matizó-, en 
esta semana hemos oído a dos exmi-

nistros socialistas, que, compara-
dos con ustedes, son mucho más 
moderados. Por eso, vuelvan por 
esa senda y no se dejen arrastrar 
por radicales, como el señor vice-
presidente”. 

Sobre esta declaración, Montero 
no respondió a nuevos impuestos. 
Pero sí mantuvo que el Gobierno 
“no defiende ni a los de los desca-
potables ni a los de los palos de golf. 
Nosotros defendemos otra cosa”, 
remató la ministra, mientras Espi-
nosa de los Monteros mostraba su 
tableta a la Cámara, y donde podía 
leerse: “Por favor, cíñase a la pre-
gunta. Gracias”. 

La oferta del PP 
El Partido Popular volvió a ofrecer 
ayer al partido en el Gobierno alcan-
zar acuerdos, empezando por valo-
rar los cuatro últimos planteados 
por el PP, como el pacto Cajal por 
la Sanidad, la creación de una Comi-
sión en el Senado para estudiar las 
políticas sociales y europeas que 
afectan a las CCAA, un pacto por la 
Reconstrucción Económica y la Ofi-
cina de Atención a las Víctimas.  

Su líder, Pablo Casado, aseveró 
que ellos dejaban el “antídoto”, luego, 
“de usted depende. La pelota está 
en su tejado”. Pero Sánchez hizo 
oídos sordos.

El líder socialista da 
por hecho que el 
país se va a 
endeudar más y va 
a gastar más

Carmen Obregón MADRID.  

Al presidente del Gobierno no le 
quedó más remedio este miércoles 
que admitir que la dura crisis eco-
nómica que se avecina, con una pér-
dida del Producto Interior Bruto 
de al menos un 10% -como llegó a 
reconocer ante el Parlamento- puede 
llevar consigo una serie de recor-
tes del gasto público, para atajar el 
déficit.

Defensor de las políticas anticí-
clicas, de endeudarse y de gastar 
más, Pedro Sánchez, sin embargo, 
también llegó a reconocer que, en 
un futuro, “habrá que espolear el 
crecimiento económico, aplicar una 
reforma fiscal con más impuestos 
y, una vez que la creación de empleo 
sea evidente, “reducir las presta-
ciones en desempleo”. 

Así, respondía el presidente del 
Gobierno a la pregunta de EH Bildu, 

exigiendo que aclarara si habrá 
recortes ahora como los hubo en 
2018, dijo Mertxe Aizpurua. 

Sobre este debate, el de los recor-
tes, el presidente pidió seriedad y 
rigor, no sin remarcar que su Gobier-
no está “comprometido con una res-
puesta positiva a la crisi , desde el 
punto de vista de la inclusión social, 
como hemos hecho con el Ingreso 
Mínimo Vital, o como desde el punto 
de vista de la sostenibilidad”, sus-
tanció. Lo que no explicó Sánchez 
de modo alguno es cómo pretende 
recortar el déficit si su intención es 
de la seguir endeudando las Cuen-
tas públicas del país y gastar más, 
o cómo pretende estimular el cre-
cimiento económico.  

“Cíñase a la pregunta” 
Tampoco fue más esclarecedora la 
intervención de la ministra de 
Hacienda y portavoz del Gobierno 

cuando fue preguntada por Iván 
Espinosa de los Monteros, de Vox, 
sobre una cuestión que no es la pri-
mera vez que plantea en el Congre-
so, y que no es otra que cuáles son 
los impuestos que tiene pensado 
subir a los españoles.  

Montero se quejó precisamente 
de escuchar “por cuarta vez” la 
misma cuestión. Y como en otras 
ocasiones, reiteró que “este Gobier-
no no va a subir impuestos ni a la 
clase media ni a la clase trabajado-
ra”. Insistió la titular de Hacienda 
en que la propuesta fiscal del Eje-
cutivo es la que se encuentra en la 
Cámara -se refiere a las tramitacio-
nes de las tasas Google’ y Tobin, o 
de transacciones financieras, que 
se debate este jueves en la Cáma-
ra-, así como en las propuestas reco-
gidas en ese Presupuesto General 
de 2019, que finalmente no prospe-
ró en el Congreso de los Diputados. 

Sánchez admite ya la posibilidad de 
atajar el déficit con recortes sociales
El presidente reconoce que habrá que espolear el crecimiento y subir impuestos 

450.000 vidas 
“salvadas” por 
la Constitución 

En respuesta al líder de la 

oposición, Pablo Casado, el 

presidente del Gobierno afir-

mó ayer que gracias a la apli-

cación de un instrumento 

constitucional como el estado 

de alarma, “se ha logrado sal-

var 450.000 vidas”, aseve-

rando que, no lo dice él,  que 

“lo están diciendo estudios 

científicos e independientes”, 

remachó. La declaración sus-

citó la mirada de incertidum-

bre de Casado, ante lo cual 

Sánchez volvió a remarcar las 

45.000 vidas salvadas.
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José Luis de Haro NEUVAYORK.  

El conocido como Programa de Pro-
tección de Nóminas (PPP, por sus 
siglas en inglés), es decir los cerca 
de 670.000 millones de dólares en 
préstamos a fondo perdido para las 
pequeñas y medianas empresas, 
ayudó a salvar 16 millones de em-
pleos en Estados Unidos, según cál-
culos dados a conocer por Moody´s 
Analytics.  

El PPP, parte de los estímulos fis-
cales que hasta la fecha ascienden 
hasta los 3 billones de dólares, expli-
caría la sorprendente creación de 
empleo registrada en mayo, cuan-
do EEUU sumó 2,5 millones em-
pleos contra las estimaciones de  
una pérdida de más de 8 millones.  

“Este programa, con mucha dife-
rencia, se ha convertido en el sal-
vavidas más importante de apoyo 
fiscal, tras la aprobación de al menos 
511.000 millones de dólares en prés-
tamos concedidos a 4,5 millones de 
empresas con menos de 500 emplea-
dos”, destaca Bernard Yaros, eco-
nomista de Moody´s Analytics. 

Solo en mayo se estima que el PPP 
pudo haber contribuido a blindar 
entre 9,2 millones y 10,9 millones 

de empleos, de ahí el cambio de 
rumbo del mercado laboral esta-
dounidense. En el mes en curso, se 
espera que el programa contribu-
ya al menos con un par de millones 
de empleos más gracias a la recon-
tratación residual del mismo. 

El pasado 5 de junio, el presiden-
te de EEUU, Donald Trump, rubri-
có una ley que implementó cam-
bios clave en las condiciones de con-
donación de estos préstamos. Entre 
los más significativos se incluye la 
posibilidad de los prestatarios de 

gastar el crédito en las 24 semanas 
posteriores a la fecha de origen, en 
lugar de las ocho semanas fijadas 
anteriormente.  

También se extiende del 30 de 
junio hasta finales de año, el plazo 
para volver a contratar a los emplea-
dos y revertir los recortes salaria-
les de más del 25%. Si no se resta-
blecen el empleo y los salarios antes 
de dicho plazo, se reducirá propor-
cionalmente la condonación de los 
préstamos. 

El secretario del Tesoro, Steven 

Mnuchin, defendió el miércoles este 
programa ante el Comité de Peque-
ñas Empresas del Senado al consi-
derar que éste está respaldando el 
empleo de unos 50 millones de tra-
bajadores y más del 75% de las nómi-
nas de los pequeños negocios. 

El secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin. EFE

Los préstamos a las pymes rescatan 
16 millones de empleos en EEUU
Las ayudas emitidas para fomentar la contratación fueron a fondo perdido

Se estima que en 
mayo el PPP ayudó 
a blindar entre  
9,2 millones y 10,9 
millones de empleos

El próximo 
estímulo 
se aprobará  
en el mes de julio

J. L. H. NUEVA YORK.  

En estos momentos, los legisla-
dores y la Casa Blanca trabajan 
ya en el próximo plan de estímu-
lo, que podría aprobarse a lo largo 
del mes de julio. La Cámara de 
Representantes, en manos demó-
cratas, ya aprobó un proyecto de 
ley por valor de otros 3 billones 
de dólares, que incluyó ayudas 
por valor de un billón de dólares 
a estados y municipios así como 
una nueva ronda de pagos direc-
tos a los estadounidenses, ampliar 
la duración de los beneficios por 
desempleo y la cobertura de algu-
nos alquileres e hipotecas. 

No obstante, en el Senado, en 
manos republicanas, su líder, 
Mitch McConnell, ya ha dado a 
conocer que el plan en mente de 
su partido sería más reducido, 
de alrededor de un billón de dóla-
res. La administración Trump 
considera que éste debe incluir 
una rebaja del impuesto sobre la 
nómina y otras deducciones. 

Cae el IPC 
El Índice de Precios al Consu-
midor (IPC) de EEUU cayó un 
0,1% en mayo, tras la bajada del 
0,8% en abril. En los 12 meses a 
mayo, el IPC subió un 0,1%, luego 
de aumentar un 0,3% a abril.
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José Luis de Haro NUEVA YORK.  

El Comité Federal de Mercados 
Abiertos de la Reserva Federal 
(FOMC) culminó el miércoles su 
reunión de política monetaria sin 
sobresaltos, pero ofreciendo algo 
de luz sobre sus proyecciones a 
medio plazo para la economía esta-
dounidense. “La actual crisis de 
salud pública pesará mucho en la
actividad económica, empleo e infla-
ción a corto plazo, y plantea riesgos 
considerables para las perspectivas 
económicas a medio plazo”, rezó el 
comunicado emitido al cierre del 
encuentro.  

Éste llegó acompañado de las últi-
mas perspectivas económicas que 
elaboran los 17 altos funcionarios 
de la entidad. En ellas se contem-
pla una caída media del PIB del país 
del 6,5% para este año como con-
secuencia del coronavirus y un 
repunte del 5% para el próximo año. 
La tasa de paro se situará en el pre-
sente ejercicio en el 9,3% y caerá 
hasta el 5,5% en 2022. 

Como estaba previsto, los diez 
altos funcionarios que forman parte 
del órgano encargado de dictar la 
política monetaria del país, lidera-
dos por el presidente del banco cen-
tral, Jerome Powell, votaron uná-
nimemente por mantener los tipos 
en un rango de entre el 0 y el 0,25%, 
hasta estar seguros de que la eco-
nomía resiste los recientes aconte-
cimientos poniendo rumbo de nuevo 
a sus objetivos de lograr el pleno 
empleo y estabilidad de precios.  

Aun así, según el nuevo diagra-
ma de puntos, más conocido como 
el dot-plot, una nueva subida en el 
precio del dinero no estaría previs-
ta al menos hasta 2023. De los 17 
funcionarios de la Fed, solo dos ven 
los tipos por encima del rango actual 
en 2022, por lo que la media no refle-
ja una posible subida de tipos para 
entonces. Este año y el que viene, 
la Fed parece comprometida de 
forma unánime a mantener los tipos 
en el 0,125% actual.  

Tras la crisis financiera y poste-
rior Gran Recesión, las tasas per-
manecieron en el 0,125% siete años, 
de diciembre de 2008 a noviembre 
de 2015. La expresidenta de la Fed, 
Janet Yellen, no optó por mover fi-
cha hasta que el paro cayó al 4,8%. 

Durante su rueda de prensa, 
Powell indicó que, probablemente, 
la contracción económica en el tri-
mestre en curso será “la más seve-
ra” registrada hasta la fecha. Ade-
más recordó que el desempleo “se 

elEconomista

Su estimación de paro a largo plazo sigue en el 4,1%

Fuente: Reserva Federal.
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Las nuevas previsiones macroeconómicas de la FedLos objetivos de los miembros de la Fed

balance en más de 2 billones de dóla-
res desde mediados de marzo hasta 
los 7,1 billones de dólares. 

La Fed no indicó límites explíci-
tos en estas compras pero eliminó 
la expresión “cuanto sea necesario”, 
justificando así la reducción paula-
tina de su glotonería vista última-
mente. Está previsto que esta sema-
na compre hasta 20.000 millones 
de dólares en bonos del Tesoro, por
debajo de los 50.000 millones de 
dólares de hace seis semanas o los 
375.000 millones de dólares que 
llegó a engullir la semana del 23 de 
marzo. Al mismo tiempo absorbe-
rá hasta 22.500 millones en activos 
respaldados por hipotecas. 

La compra de bonos del Tesoro 
se ha situado por debajo de 100.000 
millones de dólares mensuales, en 
la parte alta del rango de lo que 
podría considerarse una flexibili-
zación cuantitativa al uso. Pero aún 
es algo pronto para imponer un lími-
te fijo. De hecho, los funcionarios 
podrían esperar hasta septiembre 
para contar con una mejor perspec-
tiva de cómo calibrar su estrategia. 

Toda la artillería de la Fed ha ser-
vido de pilar para el rally alcista de 
la bolsa americana desde los míni-
mos de marzo. Desde entonces, el 
S&P 500 ha llegado a ganar un 34% 
mientras el Nasdaq Compuesto ha 
vuelto a tocar máximos históricos 
y sobrepasado los 10.000 puntos.  

La pregunta ahora reside en las 
balas en la recámara que tiene el 
banco central de EEUU si la pers-
pectiva empeora. En estos momen-
tos, parece poco probable que Powell 
y sus chicos vayan a emular al BCE 
o al Banco de Japón y lleven las tasas 
federales a terreno negativo.  

No obstante, una de las fórmulas 
que gana popularidad entre las 
mesas de inversión es la de contro-
lar la curva de tipos, estableciendo 
una meta para el largo plazo, prin-
cipalmente con el bono americano 
a 10 años como referencia. Powell 
reconoció que echar mano de esta 
opción continúa siendo “una pre-
gunta abierta” y señaló que el FOMC 
continúa “barajando sus opciones”.

lugar para el racismo en la sociedad 
estadounidense”. 

El giro en las compras 
No obstante, la Fed hizo un giro 
implícito en el que pasa de rescatar 
a contener y apoyar de forma inten-
siva a la economía de EEUU. Al res-

pecto, el FOMC reiteró 
que continuará com-
prando bonos del Teso-
ro y valores respalda-
dos por hipotecas resi-
denciales y comercia-
les “al menos al ritmo 
actual” para mantener 
el buen funcionamien-
to del mercado, fomen-
tando así la transmisión 
efectiva de la política 
monetaria y garantizan-
do unas condiciones 
financieras más laxas. 

Estas compras, conoci-
das como flexibilización

cuantitativa, o QE por sus siglas 
en inglés, han engordado ya su 

La máxima 
autoridad monetaria 
“no cree que haya  
lugar para el racismo 
en los EEUU”

La Fed pasa de rescatar la economía 
de los EEUU a apoyarla intensamente
No atisba subidas de tipos hasta 2023 y elimina 
el “cuanto sea necesario” en su compra de deuda

Prevé una caída del 6,5% para el PIB este año y 
una subida del 5% para 2021 y del 3,5% en 2022

mantiene en máximos históricos” 
e indicó que “aunque muchos nego-
cios han reanudado su actividad en 
distintos grados, en general ésta 
todavía tiene que repuntar”. El pre-
sidente de la Fed también hizo refe-
rencia a las protestas raciales en el 
país reiterando que “no hay 

Jerome Powell, 

presidente de 

la Fed. REUTERS
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España reúne todas las trazas pa-
ra ser uno de los grandes damni-
ficados por un virus que va cami-
no de marcar un antes y un des-
pués en su historia: está entre los
grandes afectados en lo sanita-
rio; es una de las grandes poten-
cias turísticas del planeta —una
de las industrias más golpeadas
en el mundo—; su sector indus-
trial descansa en buena medida
en el automóvil —otro ámbito en
el que el zarpazo está siendo par-
ticularmente intenso—y fio su sa-

lida de la anterior crisis a un sec-
tor exterior que hoy vive sus ho-
ras más bajas.

Con estos elementos, la OCDE
situó ayer a España como la eco-
nomía desarrollada que se lleva-
rá la peor parte de la crisis sanita-
ria si se produce un rebrote este
año—un escenario que, lamenta-
blemente, no se puede descarta-
r— y la cuarta con peor desempe-
ño si no hay un nuevo repunte,
solo por detrás de Francia, Italia
y el Reino Unido. El mayor hura-

cán económico desde la Segunda
Guerra Mundial dejará una pro-
funda huella a su paso.

Tras el FMI, la ComisiónEuro-
pea, el Banco Mundial y el Banco
de España, llega el turno de la
OCDE. El escenario que dibuja el
club de los países ricos es igual-
mente lúgubre: en el escenario
más benigno, sin nuevos rebro-
tes a la vista, la economía mun-
dial retrocederá un 6% este año,
la de la zona euro un 9,1% y la
española un 11,1%. Cifras que, de

llegar una nueva ronda de conta-
gios por la covid-19, se agrava-
rían. En esta situación, la econo-
mía española se contraería un
14,4% este año.

El organismo con sede en Pa-
rís se muestra muy contundente
en el caso español: “En ambos es-
cenarios, la caída en la demanda
doméstica por la destrucción de
empleo y el cerrojazo de la activi-
dad es el principal artífice de la
contracción”. Pero no serán esos
los únicos factores quemanden a

la economía a la lona en 2020.
“El descenso de la demanda ex-
terna, y muy particularmente de
los servicios turísticos, pesará
mucho”. Según la OCDE, el paro
—la variable siempre más sensi-
ble a hundimientos de PIB— ce-
rrará 2020 entre el 19,2% y el
20,1%, de nuevo en función de si
se produce o no un rebrote.

La deuda pública se irá por
las nubes tanto si no hay nuevos
episodios de crisis sanitaria
(118%) como —sobre todo— si los
hay (129,5%). Será el gran caballo
de batalla cuando pase lo más
agudo de la emergencia.

No obstante, la economista je-
fa de la OCDE, Laurence Boone,
pidió ayer no señalar a ningún
país. La cuestión no es, dijo al
presentar el informe, por qué al-
gunos países como España (o
Francia o Italia) se están viendo
más afectados por la crisis, sino
qué se hará de forma conjunta
para salir de ella, dado que vivi-
mos en un “mundo integrado” e
interdependiente. “Estamos to-
dos en esto. Está siendo dramáti-
co y solo si todos salimos juntos
estaremos mejor”, agregó, a la
vez que alabó el plan de recupera-

Un choque tan agudo como el
que está sufriendo la econo-
mía española se puede seguir
casi día a día. La OCDE inclu-
ye en sus proyecciones una
simulación detallada de cómo
está siendo la dentellada por
trimestres, aunque los pro-
pios técnicos del organismo
le quitan hierro a una cifra
tan concreta enmarcada en
una pandemia en la que la
incertidumbre es la nota
predominante.

Según este cálculo, hasta
el pasado 1 de abril el hundi-
miento del PIB español ha-
bría superado el 23,3% respec-
to al trimestre anterior, pero
lo peor de la crisis ya habría
quedado atrás tanto si se
produce un rebrote del virus
como si no. En el peor escena-
rio, con una recaída, la econo-
mía volvería a retroceder
pero no hasta los niveles de
esta primavera.

La OCDE acaba de situar a Espa-
ña como uno de los países cuya
economía sufrirámás por el coro-
navirus. Müge Adalet McGowan
(Estambul, 43 años), economista
sénior del organismo para Espa-
ña y Bélgica, se muestra optimis-
ta, en cambio, sobre la recupera-
ción en 2022 del PIB previo a la
crisis. Y fía buena parte de esa re-

montada al regreso del consumo
y al gasto del ahorro forzoso acu-
mulado durante el confinamien-
to. “Habrá una pausa hasta que se
vuelva a consumir normalmente
de nuevo”, desliza en una conver-
sación telefónica con EL PAÍS.

Pregunta. Que no se den nue-
vos brotes del virus, ¿es importan-
te no solo para que el hundimien-
to de este año seamenor, sino pa-

ra que la recuperación sea más
sólida en 2021?

Respuesta. Sí. El turismo, por
ejemplo, funciona de una forma
bastante mecánica y cualquier
caída brusca del PIB en el tramo
final de este año tendría un efecto
arrastre hacia 2021. Y hayotro fac-
tor: los efectos de un segundobro-
te serían mayores, en forma de
bancarrotas, un sistema financie-
ro más afectado, una pérdida de
empleo más persistente… Así que
la recuperación también sería
más débil en 2021.

P. ¿Cuándo volverá la econo-
mía española a su nivel de PIB
previo a la crisis?

R. Ahora solo estamos pronos-
ticando el crecimiento hasta final
de 2021, y creemos que ese año
cerrará con el 95% del PIB que
tenía [antes de la pandemia] si no
hay rebrote y en el 92% si lo hay.

No hemos hecho ese ejercicio, pe-
ro pensaría que en 2022 la econo-
mía española podrá volver al pun-
to de partida.

P. Una de las grandes incógni-

tas es qué pasa con el consumo: si
la gente gastará lo ahorrado du-
rante los confinamientos o habrá
un ahorro mayor por las dudas.

R.Es una de las grandes incóg-
nitas en España y en otros países.
Somos más pesimistas sobre el
consumo privado y esperamos un
nivel más alto de ahorro de pre-
caución. Lo vimos en la última cri-
sis, cuando enEspañamuchagen-
te optó por ahorrar por lo que po-
dría estar por llegar; y eso se con-
virtió en uno de los factores de la
caída del PIB y, posteriormente,
de la recuperación.

P. ¿Hasta qué punto ayudarán
los ERTE en la recuperación futu-
ra de la economía?

R. Ha sido una herramienta
muy importante. Y mantener
esa relación entre empleados y
empleadores acelerará la recu-
peración.

La actividad
cayó un 23%
hasta abril

MÜGE ADALET Economista para España de la OCDE

“Habrá una pausa
hasta que la gente
vuelva a consumir”

España será el país desarrollado
que más sufrirá si hay un rebrote
La OCDE calcula que el PIB se contraerá un 14,4% en caso de una nueva oleada del virus

Laurence Boone, economista jefa de la OCDE, en una imagen del pasado 25 de febrero en París. / VICTOR TONELLI

Müge Adalet McGowan.

I. F., Madrid

IGNACIO FARIZA, Madrid
La economía española será la más golpeada
entre los países desarrollados si se produce
un nuevo rebrote de la covid-19 que obligue a
volver al confinamiento. Así lo refleja la Or-

ganización para la Cooperación y el Desarro-
llo Económico (OCDE) en su último informe
sobre las perspectivas económicas. El orga-
nismo calcula que el PIB español se contrae-
rá hasta un 14,4% este año si hay rebrote. En

caso contrario, estima un retroceso del 11,1%.
“La caída de la demanda doméstica por la
destrucción de empleo y el cerrojazo de la
actividad es el principal artífice de la contrac-
ción”, según la OCDE.
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ción de laUE, informa Silvia Ayu-
so desde París.

El regreso de la economía de
nuevo a la vida, en 2021, estará a
expensas del discurrir sanitario.
Sin una nueva oleada de corona-
virus, España debería crecer un
notable 7,5% que la pondría en la
senda de recuperar todo el terre-
no perdido en 2022. Si, por el con-
trario, llega la temida recaída en
la pandemia, la expansión se que-
daría en el 5% y el cierre de la
herida un año después, en poco
menos que una quimera.

Aplauso al ingreso mínimo
La recuperación estará conduci-
da por la ejecución del consumo
y la inversión pospuestos. Sin em-
bargo, el aumento de la incerti-
dumbre y la elevada importancia
del turismo en el PIB disminui-
rán la velocidad del rebote, subra-
yan los técnicos del organismo
que reúne a las principales eco-
nomías avanzadas. “En el escena-
rio con un rebrote adicional, los
efectos negativos sobre la activi-
dad serían más severos y persis-
tentes dadas las mayores insol-
vencias y el desempleo, y a pesar
de las políticas adicionales de
apoyo [que tendrían que ponerse
en marcha]”, indica el informe.

En su revisión presentada
ayer, la OCDE aplaude la batería
de políticas de contención apro-
badas por el Gobierno español
durante la pandemia, entre ellas
el ingreso mínimo vital. A la vez,
sin embargo, llama a redoblar es-
fuerzos para evitar que el cho-
que transitorio sobre la econo-
mía se convierta en uno mucho
más permanente. “Algunas de las
medidas actuales tendrán que
continuar y redefinirse”, subra-
yan. Por ejemplo, en el caso del
sector turístico, donde “se reque-
rirá la cooperación con el sector
privado y con los diferentes nive-
les de Gobierno [comunidades
autónomas y Ayuntamientos]”.
También en el financiero, un ám-
bito en el que llama a redoblar la
supervisión para evitar un nuevo
castillo de naipes: el recuerdo de
2008 sigue demasiado cerca. En
el plano inversor, el ente con se-
de en París apela a que el sector
público ponga el foco sobre los
proyectos verdes, “que ayuda-
rían a impulsar la recuperación
y a reducir una contaminación
del aire en las grandes ciudades
que está por encima de la media
europea”. Lo urgente, aquí sí, se
da la mano con lo importante.
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Para cuando acabe 2021, “la pér-
dida de ingresos excederá a la de
cualquier otra recesión de los úl-
timos 100 años fuera de los perio-
dos de guerra, con consecuen-
cias nefastas para las personas,
las empresas y los Gobiernos”,
alerta la economista jefe de la
OCDE, Laurence Boone, en el
prefacio de las perspectivas eco-
nómicas mundiales, en las que
describe un “camino sobre la
cuerda floja hacia la recupera-
ción” global, que no se logrará
del todomientras no se halle una
vacuna contra el coronavirus.

Todas las cifras quemaneja la
OCDE son muy tentativas. Al fin
y al cabo, la epidemia ha arrasa-
do hasta ahora con todas las pre-
visiones. En su último informe, a
comienzos de marzo, cuando el

confinamiento que ha paraliza-
do la economía demedio planeta
era aún solo una medida extre-
ma adoptada por China, la OCDE
creía que en el peor escenario
posible la economíamundial cre-
cería 1,5% este año. En el mejor
de los casos ahora, apunta a un
retroceso del 6%, con una recupe-
ración de hasta el 5,2% en 2021.
Pero si vuelve a azotar el corona-
virus, la caída será de hasta el
7,6% y la recuperación en 2021
solo llegará a 2,8%, previene.

El comercio mundial, que
ya venía debilitado por las ten-
siones comerciales, sobre todo
entre Estados Unidos y China,
retrocederá del 9,5% al 11,4%
este año, en el que también se
disparará al 9,2% la tasa de de-
sempleo, que llegará al 10% a

nivel global si hay un nuevo
confinamiento.

Según laúltima revisión, la eu-
rozona sufrirá en 2020 una caída
generalizada del 9,1% si no vuelve
la epidemia y de hasta 11,5% si
hay una nueva oleada de conta-
gios. En el primer caso, la recupe-
ración el año que viene llegaría a
un alentador 6,5%, pero sería de
solo el 3,5% en el segundo escena-
rio. Dentro del club de lamoneda
única europea, España se sitúa
junto con Francia e Italia en el
grupomás afectadopor el corona-
virus, con una caída de alrededor
del 14% de la economía en el peor
de los escenarios durante este
aciago 2020.

El golpe es similar en todo el
planeta: el PIB de EE UU caerá
este año un 7,3% si no vuelve el

virus y hasta un 8,5% si hay recaí-
da; y crecerá a un máximo del
4,1% en 2021. Hasta China entra-
rá en recesión en 2020 (con una
bajada del 2,6% si no repunta la
crisis y de hasta el 3,7% si vuelve
el virus). Según la OCDE, si el gi-
gante asiático consigue contener
la epidemia, el año que viene po-
dría volver a sus tasas de creci-
miento habituales, de hasta el
6,8%, pero en el escenario más
pesimista apenas llegará al 4,5%.

Políticas extraordinarias
“La de la covid-19 es la peor crisis
sanitaria y económica desde la Se-
gundaGuerraMundial (…) los im-
pactos económicos son funestos
en todas partes”, señala la OCDE.
“En muchas economías avanza-
das, se podría perder para finales
de 2021 el equivalente de cinco
años o más del crecimiento de la
renta real per cápita”, agrega.

Ante esta situación inédita, se
requieren “políticas extraordina-
rias” por parte de los Gobiernos
delmundo, conuna especial aten-
ción a los más vulnerables. Por-
que, subraya la economista Boo-
ne, “las políticas de recuperación
dehoy perfilarán las perspectivas
económicas y sociales en la próxi-
ma década”.

“Los Gobiernos deben aprove-
char esta oportunidad para dise-
ñar una economía más justa y
sostenible,mejorando la competi-
tividad y las regulaciones,moder-
nizando los impuestos, el gasto y
la protección social”, recomienda
la economista jefe de la OCDE. El
organismo hace especial hinca-
pié en la necesidad de ayudar a
empresas y trabajadores de secto-
resmuy afectados en el “tránsito”
a nuevas ocupaciones, lo que re-
querirá pasar de ayudas generali-
zadas —como el paro parcial im-
plementadoenpaíses comoFran-
cia oEspaña—aunos apoyosmás
“focalizados” que permitan la
reestructuración de empresas y
la formación de trabajadores, así
como “una protección social para
los más vulnerables”.

El organismo aprovecha tam-
bién la coyuntura para reiterar
su mantra sobre la importancia
de la “cooperación” internacio-
nal y el reto de acabar con las
tensiones comerciales para que
baje de una vez la incertidumbre
inversora. “Retomar un diálogo
constructivo sobre el comercio
aumentaría la confianza de las
empresas y el apetito para las in-
versiones”, insiste.

La OCDE espera una
recuperación lenta y
desigual de la economía

SILVIA AYUSO, París
El coronavirus ha puesto a la economía mundial
en la cuerda floja y las redes de seguridad extendi-
das pormuchos Gobiernos no impedirán el bataca-
zo. Según las últimas perspectivas de la OCDE, en
el mejor de los casos —que el virus siga contenido
en los próximos meses— la economía mundial su-

frirá una caída de 6% en 2020, que podría llegar al
7,6% si se produce una segunda oleada de conta-
gios. En 2021, la economía global volverá a cifras
positivas, pero “la recuperación será lenta y la
crisis tendrá efectos de larga duración que afecta-
rán de manera desproporcionada a las personas
más vulnerables”, advierte.

1,4

En %

Total mundial

Total G20

Canadá

Estados Unidos

Zona euro

          Alemania

        España

          Francia

          Italia

          Portugal

Reino Unido

Australia

Corea del Sur

Japón

2020
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2,9

1,7

2,3

1,3

0,6

2,0

1,5

0,3

2,2

1,4

1,8

2,0

0,7

2019
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-14,0
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-14,0
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Si hay
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-11,3

-11,4

-11,1

-6,6

-9,1

-7,3

-8,0

-5,7

-6,0

-0,5

1

5

5,3

5,2

5

1,7

3,5

1,9

1,5

3,1

2,8

2,1

3,1

4,1

9,0

6,3

7,7

7,7

7,5

5,8

6,5

4,1

3,9

5,5

5,2

2021

Escenario
central

4,8

Si hay
rebrote

EL PAÍSFuente: OCDE.

Previsiones de la OCDE de crecimiento del PIB
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SIN VETO/ La CNMV espera no tener que volver a restringir las 
posiciones bajistas aunque sigamos en situación especial.

S. Pérez. Madrid 

La CNMV espera no tener 
que volver a restringir las po-
siciones cortas (apuestas por 
las caídas de los activos) en la 
Bolsa nunca más, aunque “se-
guimos estando en una situa-
ción especial y, prestando 
mucha atención a la evolu-
ción” de esta operativa. Así lo 
manifestó ayer el presidente 
del organismo, Sebastián Al-
bella, durante una conferen-
cia online organizada por el 
Consejo General de Econo-
mistas.  

Recordó que la medida, 
que estuvo vigente en España 
y otros cuatro países euro-
peos (Francia, Italia, Bélgica y 
Francia) entre el 17 de marzo 
y el 18 de mayo, se justificó 
por la situación de “extrema”  
que atravesaba el mercado y 
“sirvió para calmar los áni-
mos” tanto en estas bolsas co-
mo en las de los países que no 
la adoptaron. Pero es una he-
rramienta para usar sólo en 
situaciones excepcionales. 

La CNMV fue el primer su-
pervisor europeo en vetar los 
cortos en esta crisis. Los sus-
pendió para 64 valores el 13 
de marzo, antes de extender-
lo al conjunto de la Bolsa cua-
tro días más tarde. Poco des-
pués del fin de la prohibición 
se habló de que Economía y la 
CNMV querían vigilar cómo 

minimizar el efecto del levan-
tamiento del veto sobre algu-
nos valores. 

Albella aseguró también 
ayer que restringir las posi-
ciones cortas tiene efectos 
prácticos limitados sobre los 
precios, y subrayó que los in-
versores bajistas producen 
efectos positivos en el merca-
do. 

“Ayudan a identificar debi-
lidades de compañías pronto, 
con lo cual es bueno en térmi-
nos de que el mercado cum-
ple su función de descubri-
miento de los precios. Y ayu-
dan a desinflar burbujas an-
tes, y cuanto antes se desin-
flan estas burbujas, las pertur-
baciones son menores”, dijo.  

Además, los inversores con 
posiciones cortas incremen-
tan la liquidez del mercado, 
estrechando las horquillas de 

precios, por lo que los costes 
de transacción son inferiores, 
y “permitir esta operativa fa-
cilita estrategias de negocia-
ción que contribuyen, en ge-
neral, al buen funcionamien-
to del mercado”, añadió. 

El presidente de la CNMV  
dijo que la situación de los 
mercadosse está normalizan-
do: las cotizaciones han re-
puntado y la volatilidad ha re-
mitido significativamente. 
Cree que lo peor ha pasado en  
general y que, desde el punto 
de vista de los mercados,  la si-
tuación se va a consolidar en 
términos positivos y razona-
bles. Pero estamos en rece-
sión, advirtió, y “después del 
nerviosismo puede venir una 
crisis de solvencia”. “Todos 
los supervisores seguimos 
con las luces ámbar encendi-
das por lo que pueda pasar”, 
reconoció.  

Albella se congratuló de 
que las reformas implemen-
tadas tras la crisis financiera 
de 2008 han servido para rea-
lizar en esta ocasión una vigi-
lancia más estrecha de los 
mercados y que todo haya 
funcionado con normalidad. 
Apuntó que pese a los altos 
niveles de estrés registrados 
en los mercados financieros 
durante los pasados meses, 
no se llegaron a tocar los picos 
de 2009 y 2012.

El presidente de la 
CNMV dice que tras 
el nerviosismo puede 
venir una crisis  
de solvencia

Cree que la situación 
de los mercados se 
va a consolidar en 
términos positivos   
y razonables

Albella: “Los inversores 
a corto ayudan  
a desinflar burbujas”

Sebastián Albella, presidente de la CNMV.
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Pablo Cerezal. Expansión 

Aunque todo salga bien y no 
haya un nuevo brote de coro-
navirus en otoño, las perspec-
tivas de la economía española 
son muy desalentadoras, ya 
que la actividad podría tardar 
tres o cuatro años en recupe-
rar el nivel que tenía en 2019. 
Pero si la situación vuelve a 
empeorar hacia final de año,el 
panorama económico ya sería 
catastrófico, con un desplome 
del PIB del 14,4% este año, se-
guido de una muy tímida re-
cuperación el próximo ejerci-
cio. Y, es más, de acuerdo con 
la Organización para la Coo-
peración y el Desarrollo Eco-
nómicos (OCDE), España po-
dría ser el país más castigado 
por la pandemia, al sufrir un 
recorte del PIB de casi el doble 
de tamaño que el de Japón o
Canadá. 

Según las cifras recogidas 
en el primer informe de pers-
pectivas económicas de 2020 
de la OCDE, publicado ayer, la 
economía española se contra-
erá un 23,3% en el segundo tri-
mestre del año con respecto al 
cierre del ejercicio anterior, lo 
que supone el mayor desplo-
me entre todos los países de-
sarrollados. De hecho, la cifra 
contrasta ampliamente con 
Corea del Sur, con un recorte 
ligeramente superior al 5%,
pero también es notablemen-
te superior a la caída en la eu-
rozona, donde se ha visto un 
ajuste cercano al 18%. ¿La ra-
zón? Que cada semana de 
confinamiento, que ha sido 
más severo y más prolongado 
que en otros países, ha restado 
un 36,5% de la actividad na-

España, la economía más golpeada de la 
OCDE: el PIB caerá hasta un 14% este año
SI HAY UN SEGUNDO BROTE DEL COVID EN OTOÑO/ La OCDE calcula que el paro puede alcanzar el 25,5% durante este año y 
mantenerse por encima del 20% hasta final del próximo ejercicio, al tiempo que la deuda pública puede rozar el 130% del PIB.

UN DESCALABRO GENERALIZADO

Fuente: OCDE Expansión

Variación interanual, en %.

Crecimiento del PIB

2017 2018 2019 2020* 2021* 2020* 2021* 2020* 2021* 2020* 2021* 2020* 2021*

*Previsiones en el caso de que haya un nuevo brote de coronavirus en otoño

Variación interanual, en %.

Consumo privado

2017 2018 2019 2017 2018 2019

En% de la población activa.

Tasa de desempleo

2017 2018 2019

En% del PIB.

Déficit público

2017 2018 2019

En% del PIB.

Deuda pública

2,9

3,0
1,8

1,1

-17,3

7,1 21,9

14,1

15,3

17,2

-3,0
-2,5

-2,8

-9,6

-12,5

98,6 97,6

95,5

129,5 128,8

20,1

2,4 2,0

-14,4

5,0

cional, en promedio, si se su-
ma el impacto directo y el in-
directo. 

Un paro desbocado 
Y aunque para el tercer tri-
mestre del año se espera una 
cierta recuperación de la acti-
vidad (siempre, muy lejos de 
los niveles del tercer trimestre 
de 2019), la gran encrucijada
está en otoño, cuando la eco-
nomía podría proseguir su re-
cuperación (con lo que la eco-
nomía cerraría el año con una 
caída del 11,1%) o, por el con-
trario, recaer, en el caso de que 

hubiera un nuevo brote grave 
de coronavirus, algo a lo que 
cada vez apuntan más orga-
nismos. En este caso, el PIB 
caería un 14,4% en el conjunto 
del año y el desempleo cerra-
ría 2020 en una tasa del 25,5%, 
lo que dejaría a la economía en 
una mucho peor posición para 
encarar la recuperación el 
próximo ejercicio. De hecho, 
si esto sucediera, la economía 
apenas crecería un 5% en 
2021, en lugar del 7,5% pro-
yectado si no hubiera más 
problemas. En otras palabras, 
el balance acumulado de am-
bos años daría un desplome 
del 10,1% hasta 2021 (frente a 
una caída del 4,4% en el esce-
nario central de las previsio-
nes), un desastre del que cos-
taría muchos años recuperar-
se por completo. 

En este escenario, el paro se 
mantendrá por encima del 
20% tanto este año como el 
próximo, aunque habría un 
pico del 25,5% en el cuarto tri-
mestre de este ejercicio. Y eso, 
a su vez, tensionaría todavía 
más las cuentas públicas na-
cionales, lo que dispararía el 
déficit hasta el 12,6% del PIB 
este ejercicio y hasta el 9,5% el 
próximo ejercicio. Y eso, a su 
vez, haría que la deuda pública 
se disparara hasta el 129,5% 
del PIB este año y que se man-
tuviera en un nivel muy simi-
lar el próximo ejercicio 
(128,8%), a pesar de la reacti-
vación económica. En otras 
palabras, el mayor aumento 
de deuda pública entre todos 
los países desarrollados, de 
33,3 puntos del PIB, una cifra 
que podría costar más de una 

década digerir. Además, este 
escenario deja la puerta abier-
ta a que surjan tensiones en la 
prima de riesgo que pueden 
incrementar la incertidumbre 
y elevar la necesidad de nue-
vosrecortes, lo que pondría en 
peligro, a su vez, la senda de 
crecimiento. 

Otra perspectiva muy desa-
lentadora es la de los distintos 
componentes económicos, ya 
que ninguno se salva de la 
quema a excepción del gasto 
público. Por ejemplo, el con-
sumo privado, el gran motor 
de la economía española, se 

hundirá un 17,3% este año en 
el escenario negativo, y apenas 
repuntará un 7,1% el próximo 
ejercicio. Peor destino le espe-
ra a la inversión, con un des-
plome del 24,7%, del que en 
2021 apenas se recuperará 
una cuarta parte, debido a que 
ninguna empresa quiere in-
vertir si no ve demanda para 
sus productos, al contrario.
Por último, las exportaciones 
caerán un 19,8% este año, un 
desplome generalizado en to-
do el mundo, y apenas crece-
rán un 5,7% en el próximo 
ejercicio. Hay que tener en 
cuenta que si sólo hay un gol-
pe, la demanda se puede recu-
perar con cierta rapidez debi-
do al ahorro acumulado du-
rante los últimos meses por 
buena parte de los hogares y a 
que la oferta puede reactivar-

Si hay un rebrote, el 
PIB caería un 10,1% 
entre 2020 y 2021, 
más del doble que  
en el caso contrario

España registrará 
el mayor incremento 
de la deuda pública 
entre todos los 
países desarrollados
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se fácilmente, pero un rebrote 
de la pandemia puede llevar al 
agotamiento de las reservas de 
los hogares y a la quiebra de 
empresas, lo que haría que la 
recuperación se enfangara. 

Este descalabro, además, se 
ve acrecentado por las nume-
rosas debilidades que la
OCDE detecta en la economía 
española. En concreto, el texto 
destaca la elevada dependen-
cia del turismo, que podría de-
bilitar la reactivación si hu-
biera “una recuperación [del 
sector] más lenta de lo previs-
to”, y lo mismo sucederá con 
las exportaciones en el caso de 
que nuestros socios comercia-
les no crezcan con fuerza, lo 
que es bastante probable. Ade-
más, “una mayor incertidum-
bre y efectos más persistentes 
en la solvencia de los hogares y 

las empresas podrían restrin-
gir la recuperación de la de-
manda doméstica más de lo 
previsto. Y esto último puede 
magnificar también los efec-
tos secundarios en el sector fi-
nanciero, a través de un signi-
ficativo incremento de los 
préstamos impagados”, sos-
tiene el informe. Por ello, la 
OCDE reclama una mayor fle-
xibilidad laboral –en contra de 
la derogación de la reforma de 
2013 que quiere hacer el Go-
bierno– para asegurar que los 
trabajadores se pueden reco-
locar en las áreas más deman-

dadas. Además, también sería 
necesario un ajuste del gasto 
público corriente en el futuro 
para poder seguir impulsando 
la inversión con fuerza. 

Panorama internacional 
Aunque el desplome de la eco-
nomía española es (y seguirá
siendo en el peor escenario) el 
mayor de todos los países de-
sarrollados, hay notables dife-
rencias. Por ejemplo, Francia, 
Italia o Reino Unido queda 
muy cerca de las cifras espa-
ñolas, mientras que el golpe 
casi duplica el de Japón, Esta-
dos Unidos o Alemania. Ade-
más, el aumento de la deuda 
previstaparaesteañoyelpró-
ximo casi triplica el de Reino 
Unido y duplica el de Canadá. 
 
Editorial / Página 2

El confinamiento ha 

llevado a la pérdida del 

29,1% de la actividad 

durante cada semana,  

de acuerdo con la OCDE, 

la peor cifra de los países 

desarrollados junto con 

Alemania. Y este golpe se 

ha concentrado en el 

comercio, donde la 

medida ha supuesto un 

descenso de 9,5 puntos 

del PIB, por encima de la 

media (-8,8 enteros).  

En segundo lugar, el cierre 

de las actividades 

profesionales ha restado 

otros 6,2 puntos, seguidas 

de hoteles, restaurantes y 

viajes (-4,8 enteros). Hay 

que tener en cuenta que la 

temporada turística alta 

todavía no ha empezado, 

ya que el sector aglutina 

un 13% del PIB español. 

Por último, los servicios 

personales se han dejado 

3,9 puntos, seguidos  

de la construcción (-3,1) 

y la industria (-1,6).

El cierre del 
comercio resta 
9,5 puntos al PIB

UN IMPACTO HETEROGÉNEO

Fuente: OCDE Expansión

Caída del PIB

Aumento de la deuda pública

En el escenario

normal.

En el caso de que haya un rebrote

del coronavirus en otoño.

Japón
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17,4 30,7
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6,3 12,9

La organización pide 
evitar la derogación 
de la reforma laboral 
y ajustar el gasto 
público corriente
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La UE advierte de 
los riesgos del Brexit 
duro y la pandemia
TEMOR/ Irlanda y Bélgica creen que Bruselas puede 
enfrentarse a un Brexit duro y los efectos del Covid-19.

Sam Fleming/Mehreen Khan.  

Financial Times 
Los Estados miembros de la 
UE, incluida Irlanda, han ins-
tado a Bruselas a que tenga en 
cuenta las consecuencias de 
un Brexit duro, además de la 
pandemia, en su respuesta a la 
crisis económica más grave 
del bloque desde la Segunda 
Guerra Mundial. 

Diplomáticos de Irlanda y 
Bélgica han asegurado en de-
batesrecientes sobre el presu-
puesto del bloque y el fondo 
de recuperación de 750.000 
millones de euros que po-
drían verse doblemente afec-
tados por la ausencia de 
acuerdos de Reino Unido con  
la UE y las consecuencias eco-
nómicas de la pandemia. 

Sus intervenciones compli-
can las ya tensas discusiones 
sobre larespuesta coordinada 
del bloque al impacto devas-
tador de la pandemia. Se pre-
vé que la economía de la euro-
zona se contraiga un 8,7% es-
te año. 

Irlanda y Bélgica se en-
cuentran entre las economías 
que se verían más afectadas 
por una brusca interrupción 
del comercio con Reino Uni-
do en 2021. La perspectiva de 
un Brexit sin acuerdo ha sur-
gido a medida que las conver-
saciones entre las dos partes 
se han estancado en las últi-
mas semanas.  

Está previsto que Reino 
Unido deje su período de 
transición posterior al Brexit 
a finales de año y el Gobierno 
británico ha insistido en que
no solicitará una prórroga de 
las negociaciones. 

Conversaciones 
Desde marzo, los negociado-
res de Reino Unido y la UE
han dirigido cuatro rondas de 
conversaciones con escasos 
progresos. A solo seis meses 
para que expire el período de 
transición del Brexit, crece la 
preocupación por una salida 
sin acuerdo. 

En una reunión celebrada 
la semana pasada, Bélgica
manifestó que las propuestas 
de fondos de recuperación de 
la Comisión Europea no te-
nían en cuenta la amenaza 
económica del Brexit. Irlanda 
indicó en el debate más am-
plio de la UE sobre el fondo de 

recuperación y el próximo 
presupuesto de siete años, 
que será necesario tener en 
cuenta las consecuencias de
un Brexit duro. 

Sus peticiones llegan cuan-
do los Estados miembros se 
quejan de que el fondo de re-
cuperación de la Comisión 
asigna dinero a los estados 
miembros según unos indica-
dores económicos que no re-
flejan las consecuencias eco-
nómicas reales de los confina-
mientos provocados por la 
pandemia.  

Holanda, Dinamarca, Aus-
tria, Bélgica, Irlanda, Lituania 
y Hungría han cuestionado la
metodología propuesta por 
Bruselas porque no guarda 
relación directa con la pande-
mia. Se espera que los líderes 
de la UE debatan las propues-
tas en una cumbre por video-
conferencia la próxima sema-

na, y que se llegue a un acuer-
do este verano. La mayor par-
te de la financiación para la 
recuperación no podrá repar-
tirse hasta mucho después de 
la pandemia, lo que limita sus 
efectos a corto plazo. Según 
un estudio de Bruegel, tres 
cuartas partes del dinero no 
se liberarán hasta 2023.  

La Comisión calcula que el 
60% del dinero de su Meca-
nismo de Recuperación y Re-
siliencia (RRF, por sus siglas 
en inglés), un elemento cen-
tral del paquete de recupera-
ción, se destinará a los Esta-
dos miembros a finales de 
2022, y que los pagos reales
tardarán más en repartirse.  

El mecanismo exige que los 
Estados miembros presenten 
planes detallados de reforma 
económica a cambio de la fi-
nanciación.  

Según los actuales criterios 
de asignación del RRF de la 
Comisión, Italia, España,
Francia y Polonia  podrían en-
contrarse entre los mayores 
beneficiarios de las subven-
ciones. Bélgica e Irlanda reci-
birán una parte mucho me-
nor de la financiación.

Se calcula que  
la economía de  
la eurozona sufrirá 
una contracción 
del 8,7% este año

Crece el temor a un Brexit sin acuerdo dentro de seis meses.
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