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J UA N D E  P O RT I L LO

M A D R I D

La economía española ha 
retomado finalmente la 
senda del crecimiento este 
trimestre con un incremen-
to inéditamente vertical y a 
doble dígito, del 10%, que no 
bastará, sin embargo, para 
compensar la caída a plomo, 
del entorno del 22%, sufrida 
en el primer semestre del 
año como consecuencia de 
la crisis del coronavirus. Así 
lo recoge el Informe de si-

tuación España publicado 
ayer por BBVA Research, 
que ofrece por primera vez 
una estimación de la mag-
nitud del alza prevista para 
el tercer trimestre, pero que 
actualiza a la baja sus pre-
visiones para el conjunto 
del año.

El servicio de estudios 
del banco estima que, tras 
la caída del 5,2% del PIB de 
enero a marzo, la economía 
española retrocedió un 17% 
durante el segundo trimes-
tre del año, el que concentró 
el grueso de las medidas de 
confinamiento y parálisis de 
la actividad comercial decre-
tadas durante el estado de 
alarma para prevenir la pro-
pagación del virus. A partir 
de ahí, los incrementos pre-
vistos del 10% y el 6% para 
el tercer y cuarto trimestre, 
respectivamente, no bastan 
para salvar el año con saldo 
positivo. De hecho, dada la 
magnitud final de la caída, 
BBVA Research estima ahora 
que el PIB español cerrará 
2020 con un retroceso del 
11,5%, frente al 8% que plan-
teó inicialmente.

A su vez, la entidad re-
visa al alza el ritmo de recu-
peración previsto para 2021, 
hasta el 7%, pero recuerda 
que el rebote será solo par-
cial y pone en duda incluso 
que la recuperación de los 
niveles precrisis pueda al-
canzarse en 2022.

En paralelo, calcula que 
la tasa de paro habría sal-
tado del entorno del 14% al 

17,7% en el segundo trimestre 
del año y seguirá ascendien-
do hasta el 19,6% a finales del 
ejercicio, si bien espera una 
tasa media anual del 17,4% 
este año, apenas rebajada 
al 17,1% en 2021.

La efectividad de las 
restricciones de movilidad 
y actividad en España ex-
plicarían el fuerte impacto 
económico sufrido, expone 
el responsable de análisis 
económico de la entidad, Ra-
fael Doménech, alertando de 
que la recuperación –nota-
ble ya en muchos campos– 
está siendo heterogénea por 
sectores y regiones.

Pese a todo, en BBVA 
Research defienden que 
todo podría haber sido 
mucho peor de no ser por 
las medidas del Gobierno 
que, en respuesta a la crisis, 
ha movilizado fondos equi-
valentes al 15% del PIB. De 
este monto, el paquete de 
medidas con impacto pre-
supuestario impulsadas 
por el Gobierno para paliar 
la crisis, habrían reducido 
la caída en 3,5 puntos de 
PIB (con un coste público 
similar). El lote incluye los 
planes de apoyo al turismo 
y la automoción; el fondo 
no reembolsable para las 
comunidades autónomas; 
la aprobación del ingreso 
mínimo vital (que ven clave 
para reducir la pobreza pero 
instan a vigilar de cerca para 
evitar efectos indeseados); 
y la extensión de los ERTE 
ligados al Covid-19 hasta el 
30 de septiembre. En este 
campo, BBVA Research re-
conoce que el mecanismo 
ha servido como alternati-
va al despido de hasta 3,4 
millones de beneficiarios, si 
bien insta a no prorrogarlos 
“indefinidamente”, priori-
zando la reincorporación de 
los trabajadores afectados 
en sectores productivos con 
futuro.

En paralelo, la entidad 
estima que el plan 100.000 
millones de euros en avales 
públicos del ICO, el esfuerzo 

de la banca por ampliar la 
financiación en un momento 
de máxima incertidumbre y 
el respaldo del Banco Cen-
tral Europeo habrían impe-
dido un retroceso de otros 
4,5 puntos de PIB. 

Como consecuencia de 
la batería de medidas des-
plegada, BBVA calcula que 
el déficit público español 
podría dispararse este año 
del 2,8% al entorno del 14,4%, 
para cerrar 2021 en el 8,4%. 
De esta forma, la deuda pú-
blica saltaría del 95% al 123% 
del PIB. “La situación fiscal 
de esta crisis no tiene pre-
cedentes, empequeñece el 
deterioro de las cuentas pú-
blicas que vimos en la Gran 
Recesión y supone un riesgo 
adicional de sostenibilidad 

para las cuentas públicas”, 
valora Doménech.

La zona euro cederá un 8,5%

“Damos una salida más lenta 
y gradual” de la crisis “de la 
que teníamos hasta ahora”, 
señaló por su parte Jorge 
Sicilia, economista jefe del 
grupo BBVA, matizando 
que también han revisado 
a la baja su estimación de 
crecimiento global, del -2,4% 
al -3,1%. Más allá, el servicio 
de estudios espera que la 
eurozona caiga un 8,5% este 
año (y repunte un 5,8% el año 
que viene) o que EE UU cai-
ga un 5,1% (y rebote un 3,5% 
en 2021); si bien asume que 
China, origen de la pande-
mia, logrará cerrar el año con 
un crecimiento positivo, del 

2,2%, que elevará al 5,5% en 
2021. 

En todo caso, la incerti-
dumbre es máxima y todo 
es susceptible de empeorar 
y de mejorar. Así, las proyec-
ciones de BBVA no recogen 
el riesgo de que una segunda 
oleada del virus obligue a 
confinar de nuevo a los es-
pañoles en otoño, aunque sí 
prevé que sigan surgiendo 
brotes locales controlados. 
Espera, además, que el mun-
do cuente con un tratamien-
to efectivo en primavera de 
2021. Finalmente, tampoco  
incorpora los efectos bene-
ficiosos que pueda tener el 
plan de recuperación euro-
peo, ya que está pendiente 
de acordar, que movilizaría 
el 5,4% del PIB comunitario.

PREVISIONES

Actualización de las previsiones económicas de BBVA Research

Fuente: BBVA Research CINCO DÍAS

PIB: nivel y crecimiento Índice desestacionalizado 1T 19 =100
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La crisis del coronavirus  
BBVA Research prevé que el PIB 
crezca un 10% este trimestre 
tras caer un 22% de enero a junio  

Las medidas del 
Gobierno habrían 
evitado 3,5 puntos 
más de caída y el 
crédito otros 4,5

Teme un retroceso 
anual del 11,5% y un 
déficit del 14,4%

La recuperación 
del PIB en 2021 
sería parcial, del 
7%, y duda si será 
completa en 2022

Calcula que la tasa 
de paro llegará a 
alcanzar el 19,6% 
en el último 
trimestre del año 
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M. J.  

M A D R I D

Un 30% de las pymes en 

España no han conseguido 

mantener activos sus nego-

cios como consecuencia de 

los efectos del Covid-19, se-

gún un informe de Facebook 

elaborado en colaboración 

con el Banco Mundial y la 

OCDE. La cifra va en línea 

con la media global, donde 

un 26% de las pymes tuvie-

ron que cerrar o interrumpir 

sus actividades. Pero, mien-

tras en España, un 70% de 

las pymes se mantienen 

activas, esa cifra se eleva al 

77% en Portugal, al 81% en 

Francia y al 84% en Italia. 

Igualmente, el 30% de 

las pymes en España dice 

que a consecuencia de esta 

crisis ha tenido que recor-

tar empleos, un porcentaje 

en línea con la media global 

(33%). Las ventas también se 

han visto afectadas entre las 

pymes españolas, bajando 

en un 65%, en línea con otros 

países europeos como Fran-

cia y el Reino Unido (64%) o 

Alemania (66%).

El informe, a partir de 

30.000 encuestas a pymes 

en más de 50 países, mues-

tra los significativos cambios  

sufridos por los negocios en 

estos meses. “La mayoría ha 

hecho un gran esfuerzo para 

mantenerse a flote y muchas 

pymes han acelerado su digi-

talización. Un 43% de pymes 

españolas en Facebook ase-

gura que en el último mes, al 

menos el 25% de sus ventas 

han sido digitales”, revela. 

Un 30% de las pymes hará 
ajustes de empleo por  
el Covid, según Facebook
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Agencias MADRID.  

La ministra de Hacienda y porta-
voz del Gobierno, María Jesús Mon-
tero, anunció ayer que ha firmado 
la orden de elaboración de los Pre-
supuestos Generales del Estado 
(PGE) de 2021, lo que supone el 
“primer paso” para iniciar la trami-
tación de las cuentas públicas, 
“imprescindibles para la recons-
trucción social y económica del país” 
tras la pandemia. 

Al término de la reunión del Con-
sejo de Ministros, Montero dijo que 

los Presupuestos deben ayudar a la 
reactivación económica mediante 
una apuesta por un crecimiento más 
sostenible y que permita la adapta-
ción del tejido productivo a las nue-
vas realidades, como la digitaliza-
ción, sobre la que se han dado “pasos 
de gigante” durante la pandemia. 

La ministra afirmó también que 
las nuevas cuentas harán una apues-
ta decidida por la cohesión, la jus-
ticia social y la igualdad de oportu-
nidades, en definitiva, por el “for-
talecimiento” del estado de bienes-
tar, de forma singular por el 
“refuerzo” del sistema sanitario 
público para que cuente con los 
recursos suficientes ante cualquier 
situación futura. 

Asimismo, Montero afirmó que 
los Presupuestos del próximo año 
deben permitir la “canalización” de 

los recursos que se activen desde 
Europa, con una apuesta por la 
investigación, la innovación, las nue-
vas tecnologías, el turismo, la hos-
telería o el medioambiente. 

En el Gobierno creemos que esta 
crisis no puede suponer un freno 
para los objetivos de desarrollo sos-
tenible o para aquellas políticas que 
promueven la igualdad de oportu-
nidades, sino un aliciente para que 
sigamos impulsándolas, así como 
la creación de empleo, como obje-
tivo prioritario para 2021 y 2022”, 
subrayó. 

La orden del Ministerio de 
Hacienda en relación a los Presu-
puestos es considerada el pistole-
tazo de salida en la tramitación de 
las cuentas públicas, ya que plasma 
las prioridades y objetivos políticos 
del Gobierno en materia de ingre-

100  
MILLONES DE EUROS 

El Gobierno anunció ayer la 

aprobación de la distribución 

de 100 millones de euros en-

tre las comunidades y ciuda-

des autónomas para la reali-

zación del Programa de Pro-

tección a la familia y atención 

a la Pobreza Infantil. En con-

creto, un primer bloque de 45 

millones de euros irán desti-

nados a proyectos de Protec-

ción a la familia y atención a 

la Pobreza Infantil, con el ob-

jetivo de mejorar la situación 

social y laboral de las familias 

vulnerables.

La ministra Montero 
firma la orden de salida
en la tramitación de 
las Cuentas Públicas 

Hacienda activa la confección de los Presupuestos 
sos y gastos. Asimismo, fija los pla-
zos en los que los departamentos 
ministeriales deben remitir a la 
Secretaría de Estado de Presupues-
tos y Gastos sus propuestas presu-
puestarias. 

Ayudas a empleo 
Por otra parte, el Consejo de Minis-
tros aprobó ayer un real decreto de 
subvenciones al empleo, que con-
templa ayudas directas por valor de 
más de 51 millones de euros, 42 
millones para Canarias. El texto, 
que tiene como finalidad hacer efec-
tivas políticas activas de empleo, en 
programas de fomento del empleo 
y formación, se basa en la colabo-
ración del Servicio Estatal Público 
de Empleo (SEPE) con organismos 
de la Administración General del 
Estado.
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El IPC continúa en 
negativo en junio, 
pese al alza de  
luz y gasolinas

La inflación se sitúa 
en -0,3% anual, pero
abandona la caída

eE MADRID.  

El Índice de Precios de Consu-
mo (IPC) subió un 0,5% en junio 
en relación al mes anterior y elevó 
seis décimas su tasa interanual, 
hasta el -0,3%, frente al -0,9% de 
mayo, según los datos publica-
dos este martes por el INE, que 
coinciden con los avanzados a 
finales del mes pasado. 

Con este avance de seis déci-
mas, el IPC interanual rompe 
una racha de cuatro meses de 
retrocesos y encadena ya tres 
meses en tasas negativas. El orga-
nismo estadístico ha atribuido 
el aumento de la tasa interanual 
del IPC al encarecimiento de la 
electricidad y de los carburan-

tes y combustibles, frente a la
bajada de precios que registra-
ron en junio de 2019. 

Frente al aumento de las gaso-
linas y la luz, el grupo de los ali-
mentos recortó en junio su tasa 
interanual siete décimas, hasta 
el 2,8%. Estadística también des-
taca el comportamiento de los 
precios de los alimentos, cuya 
tasa anual pasa del 3,5% en mayo 
al 2,8% en junio y dentro de ellos, 
los alimentos no elaborados, que 
recortaron casi 1,5 puntos su tasa, 
hasta el 4,1% por el menor 
aumento de los precios de las 
frutas frescas y el abaratamien-
to de la carne de porcino y la de 
ave y de las legumbres y horta-
lizas frescas.

2,8 

POR CIENTO 

Es el incremento del precio de 

los alimentos frescos en junio, 

comparado con el año pasado.
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El PIB de Reino 
Unido crece un 
1,8% tras el ‘gran 
confinamiento’

Entre marzo y mayo, 
la actividad británica 
se despeñó un 19,1%

Agencias MADRID.  

El Producto Interior Bruto (PIB) 
de Reino Unido registró una caída 
del 19,1% entre los meses de 
marzo y mayo, los más afectados 
por las restricciones y las medi-
das de confinamiento impues-
tas para contener la pandemia 
del coronavirus Covid-19, aun-
que durante el mes de mayo logró 
repuntar un 1,8%, según los datos 
oficiales británicos, estimados 
por la Oficina Nacional de Esta-
dística (ONS). 

No obstante, en términos men-
suales la segunda mayor econo-
mía de Europa registró en mayo 
una expansión del 1,8%, después 
de haber caído un 20,3% en abril 
y un 6,9% en marzo. 

De este modo, la actividad eco-
nómica de Reino Unido se situa-
ba al finalizar el quinto mes del 
año un 24,5% por debajo del nivel 
registrado en febrero, antes del 
impacto de la pandemia. 

Con todo, entre los meses de 
marzo y mayo, la actividad del 
sector servicios retrocedió un 
18,9% y las actividades de pro-
ducción cayeron un 15,5%, mien-
tras que la construcción retro-
cedió un 29,8% y la agricultura 
un 6,3%. 

Por su parte, en mayo, a medi-
da que comenzaron a levantar-
se gradualmente las restriccio-
nes, la actividad del sector ser-
vicios creció un 0,9% y la del sec-
tor de producción un 6%, con un 
crecimiento del 8,2% de la cons-
trucción, pero una contracción 
del 6,2% en la agricultura. 

Signos de recuperación 
“Las manufacturas y la construc-
ción de viviendas mostraron sig-
nos de recuperación. A pesar de 
esto, la economía todavía era un 
cuarto más pequeña en mayo que 
en febrero”, declaró Jonathan 
Athow, estadístico nacional 
adjunto de Estadísticas Nacio-
nales de ONS, quien además 
señaló que, a pesar del rebote en 
el comercio minorista, la persis-
tencia de algunas restricciones 
prolongó la crisis de otros servi-
cios.

29,8 

POR CIENTO 

Es la caída que registró  

la construcción en Reino  

Unido entre marzo y mayo.
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Merkel enfría la cumbre a Sánchez 
L Admite ante el presidente español que «el tiempo apremia» pero advierte de que aún «persisten notables 
diferencias» entre los socios L Sánchez llama a «superar los vetos» en la UE ante una negociación «histórica»

CARMEN VALERO BERLÍN 
El presidente, Pedro Sánchez, tuvo 
más suerte ayer en Berlín con la can-
ciller Angela Merkel que la víspera, 
en La Haya, con el neerlandés Mark 
Rutte en cuanto a las formas. La ale-
mana, presidenta de turno de la UE, 
le dio todo lo que podía garantizar de 
cara a la negociación del Fondo Eu-
ropeo para la Reconstrucción. Acu-
dirá a la cumbre europea en Bruse-
las con ánimo de lograr un acuerdo 
tras la catástrofe del Covid-19, aun-
que no será fácil y, ya avisa, puede 
que no se consiga todavía. 

En una comparecencia previa a 
las conversaciones, la canciller decla-
ró que pondrá sobre la mesa una 
propuesta de compromiso en la 
cumbre europea que arranca a fina-
les de semana en Bruselas, pues los 
estragos causados por la pandemia 
del coronavirus son enormes y «el 
tiempo apremia». 

«Hay posiciones muy diferentes, 
pero la parte alemana viajará a Bru-
selas con disposición al compromi-
so», dijo la canciller, aunque rebajó 
las expectativas de Sánchez al seña-
lar que puede que ese acuerdo preci-
se de una cita posterior. 

Sánchez reiteró que julio debe ser 
el mes del compromiso y recordó 
que la Unión Europea no se ha cons-
truido a base de «vetos», sino de diá-
logo y compromiso. En búsqueda de 

una sintonía perfecta con la canciller, 
Sánchez trazó su visión de lo que ha 
de ser la UE del futuro, incidiendo en 
las palabras y conceptos claves de la 
canciller: digitalización y ecología. 
Manifestó igualmente la necesidad 
de que Europa recobre su autonomía 
en materia de sanidad y no olvidó 
apelar a la solidaridad con África. 

Sánchez parafraseo a la canciller 
para calificar la crisis del coronavirus 
como el mayor desafío al que se en-
frenta España desde la Guerra Civil, 
como ella hizo en su día al comparar 
la situación de Alemania con la mas 
seria desde la II Guerra Mundial. 

De seguir en privado con la mira-
da puesta en la Historia, uno de los 
argumentos que Sánchez podría 
poner sobre a la mesa para que 
Merkel interceda en favor de Espa-
ña e Italia ante los cuatro frugales 
está en los libros. Alemania fue un 
acreedor que nunca pagó. No pagó 
los créditos dados por EEUU para 
hacer frente a las indemnizaciones 
impuestas en el Tratado de Versa-
das de 1919. Después se benefició 
de la llamada moratoria Hoove y 
del Tratado de Lausaa, por el que 
Francia y Reino Unido renunciaron 
a los pagos que tenían pendientes: 
el 98% de las deudas que hasta en-
tonces acarreaba Alemania se las 
llevó el viento. Tras la II Guerra 
Mundial, los aliados condonaron en 

1953 grandes cantidades a Alema-
nia. Entre los países que se suma-
ron a ese perdón estaban España e 
Italia. No así Holanda, Finlandia y 
Austria, el núcleo duro del cuarteo. 

El mensaje del neerlandés, Mark 
Rutte, previo a su reunión con Sán-
chez, en el sentido de que sin refor-
mas no habrá ayudas, vale cuantos 
apoyos tenga. Abiertamente, es el 
portavoz de otros tres socios euro-
peos: Austria, Dinamarca y Suecia. 
Bajo la alfombra, puede que tam-
bién el de Alemania. 

Merkel, como presidenta de turno 
de la UE, ha asumido el papel de me-

diadora, pero no aceptará soluciones 
contrarias a los intereses de Alema-
nia. Y los alemanes no dan nada gra-
tis. Las críticas constantes del Bun-
desbank a la política laxa del Banco 
Central Europeo, encaminada según 
ellos a apoyar a las economías del 
sur, es sólo un ejemplo. 

No hay voces españolas de peso 
en los medios alemanes. Las infor-
maciones que llegan de España a los 
lectores alemanas no transmiten, sal-
vo excepciones, imágenes de una 
coalición de gobierno cohesionada y 
con buen rumbo. En su defecto, las
apariciones de expertos financieros 

y miembros de los gobiernos holan-
deses o austriacos es continua. 

Este domingo, le tocó el turno al 
canciller austríaco, Sebastian Kurz, 
en una entrevista con el Frankfurter 
Allgemeine Zeitung: «Con nosotros 
no habrá una Unión de la deuda. 
Austria no aceptará una Unión de la 
deuda. Naturalmente, debemos ayu-
dar en esta crisis extraordinaria a los 
Estados que han sido más golpeados 
desde el punto de vista económico y 
financiero, pero hay que seguir nego-
ciando en detalle». 

Las negociaciones, en marcha
desde hace semanas, se intensifica-
ran en la cumbre europea que arran-
ca a finales de semana en Bruselas, 
y está vez de forma presencial, lo 
que facilitará apartes y encuentros 
bilaterales dinámicos. Sobre la mesa 
hay 750.000 millones de euros para 
la reconstrucción, de los que la UE 
quiere que 500.000 millones se con-
cedan en forma de subvenciones y 
250.000 millones, de préstamos. 

Sánchez se encuentra en conso-
nancia con la Comisión y también 
con Merkel y el presidente francés, 
Emmanuel Macron. Sin embargo, al 
igual que el primer ministro italiano, 
Mario Conte, ha mostrado su preo-
cupación de que la ayuda se vincule 
a requisitos de reforma que puedan 
conducir a una injerencia en la polí-
tica social y económica de España.

El primer ministro de Países Bajos, Mark Rutte, dijo ayer que era 
pesimista sobre las posibilidades de llegar a un acuerdo sobre el 
Fondo Europeo de Recuperación propuesto para la cumbre de la UE 
de este viernes. «Las conversaciones en privado no me hacen tener 
esperanzas de llegar a un acuerdo», dijo Rutte en un debate en el 
parlamento. El neerlandés ha mantenido una serie de 
conversaciones con los líderes de la UE que han estado tratando de 
persuadir a los holandeses para que abandonen su oposición a un 
fondo de 750.000 millones de euros. Rutte dijo que seguía 
oponiéndose a la idea de poner a disposición una gran parte de ese 
fondo en forma de subvenciones, a menos que los países 
garantizaran que las reformas económicas prometidas a cambio del 
dinero fueran realmente impulsadas. «Las subvenciones deben 
venir con condiciones muy estrictas, es la única manera», sentenció.

RUTTE INSISTE: «LAS SUBVENCIONES DEBEN 
VENIR CON CONDICIONES MUY ESTRICTAS»

La canciller alemana, Angela Merkel, recibe al presidente español, Pedro Sánchez, ayer, en Berlín. ALEXANDER BECHER /EFE/ EPA 

13 / 21



15/07/20El País
España

Pr: Diaria
Tirada: 158.320
Dif: 110.386

Pagina: 38
Secc: ECONOMÍA    Valor: 33.792,85 €    Area (cm2): 644,2    Ocupac: 67,99 %    Doc: 1/2    Autor: LLUÍS PELLICER, Bruselas Las grandes cri    Num. Lec: 1013000

C
od: 133404753

La mayor crisis que atraviesa la
UE ha cambiado el orden de las
prioridades de Bruselas. La Co-
misión ha expresado ya su preo-
cupación ante un otoño en el
que, sin medidas que lo eviten,
podrían aflorar las quiebras em-
presariales y el desempleo. Y pa-
ra realizar el esfuerzo fiscal ne-
cesario para afrontar esa urgen-
cia, en Bruselas empieza a cun-
dir la idea de que será necesario
un profundo cambio en las re-
glas fiscales. “El sistema de
Maastricht está muerto y ente-
rrado”, resume el diputado del
grupo liberal de Renew Luis Ga-
ricano. “El límite del 60% es his-
toria”, coincide el eurodiputado
socialista Jonás Fernández.

Bruselas decidió en marzo
dar barra libre a los países para
sobrepasar los límites de déficit
y deuda y rescatar a sus empre-
sas. La brutal caída de la activi-
dad exigía desembolsar entre
dos y 2,5 billones de euros. Se-
gún un trabajo del alto funciona-
rio comunitario Marco Buti, so-
lo en la fase de emergencia la
UE requirió de una inversión ex-
tra de 800.000 millones de eu-
ros. Ahora encara otras dos eta-
pas: la transición, para la que
necesita 500.000 millones, y
una recuperación que demanda
1,2 billones.

A falta de un plan de recupe-
ración europeo, esa factura por
ahora corre a cuenta de las fi-
nanzas nacionales. Y según fuen-
tes comunitarias, todo indica
que las reglas fiscales seguirán
suspendidas hasta al menos
2022. El Consejo Fiscal Euro-
peo, de hecho, advirtió a los mi-
nistros de Finanzas de que “una
retirada de los estímulos fisca-
les sería prematura” y les acon-
sejó no hacerlo hasta que el pro-

ducto interior bruto (PIB) de la
zona euro regrese a niveles ante-
riores a la crisis. La vicepresi-
denta española, Nadia Calviño,
explicó que entre los ministros
de Finanzas de la zona euro hay
una “coincidencia absoluta en la
necesidad demantener políticas
fiscales expansivas” en 2021.

El mayor gasto, no obstante,
se traduce en deudas más abul-
tadas. Bruselas prevé que 12 de
los 19 países la zona euro estén
en 2021 por encima del límite de
deuda del 60% del PIB. Y de es-
tos, siete lo estarían con una
deuda superior al 100%, dejando

desfasado el umbral fijado en el
Pacto de Estabilidad y Creci-
miento. O en palabras del presi-
dente del Consejo Fiscal Euro-
peo, Niels Thygesen, convirtién-
dolo en una meta “poco realis-
ta”. “El umbral del 60% no tiene
ningún sentido. No se basa en
ninguna evidencia empírica”,
coincide Grégory Claeys, investi-
gador de Bruegel.

La cuestión, pues, no solo es
hasta cuándo estarán suspendi-
das las normas. “No deberíamos
volver al pacto anterior. Las re-
glas actuales imposibilitan que
las posiciones fiscales de los 19
países miembros agregadas ten-
gan que ver con lo que necesita
la zona euro en su conjunto”, ex-
plica Fernández. Garicano consi-
dera que las reglas deben ser
“más sencillas y más específicas
para cada país”. “Y que se pue-
dan cumplir", agrega.

En una nota reciente, el Con-
sejo de Análisis Económico —el
órgano asesor francés— señala
que el techo del 60% fijado en
un anexo del Tratado de Maas-
tricht “está hoy obsoleto” dados
“los niveles de endeudamiento
proyectados para la zona euro”
y el entorno de tasas de interés y
crecimiento, que poco tiene que
ver con esa época. “La crisis pan-

La Comisión Europea reco-
mendó ayer que no se conce-
dan ayudas públicas a empre-
sas vinculados con los territo-
rios de su lista negra de pa-
raíses fiscales. En esta, cons-
tan 12 jurisdicciones: Pana-
má, Samoa Americana, Fiji,
Fuam, Omán, Samoa, Trini-
dad y Tobago, las Islas Vírge-

nes de EE UU, Vanuatu, las
Islas Caimán, Palau y las
Seychelles.

“Estamos en una situación
sin precedentes en la que se
están dando volúmenes sin
precedentes de ayuda estatal
a empresas en el contexto de
la pandemia. Especialmente
en este contexto, es inacepta-
ble que empresas que se
benefician de apoyo público
lleven a cabo evasión fiscal a
través de paraísos fiscales”,
aseguró el comisario Paolo
Gentiloni a través de un co-
municado.

Sin ayudas a
empresas de
paraísos fiscales

Bruselas plantea reformar las reglas
del control económico por la crisis
La UE revisará los límites de déficit y deuda, que seguirán en suspenso hasta 2022

LLUÍS PELLICER, Bruselas
Las grandes crisis ponen en duda mantras y
tabúes. Y la magnitud de la pandemia ha aca-
bado incluso por cuestionar las sacrosantas
reglas fiscales europeas, que hasta ahora im-

ponían unos férreos límites al déficit y a la
deuda pública de los socios de la moneda
única. Bruselas planteará la reforma del con-
trol económico de la zona euro aprovechan-
do que la suspensión de facto de las normas

del Pacto de Estabilidad y Crecimiento se pro-
longará hasta al menos 2022. El debate, se-
gún coinciden fuentes comunitarias, podría
ir más allá y englobar las ayudas de Estado y
la fiscalidad.

La presidenta de la Comisión Europea, Ursula von der Leyen, en el atril escoltada por cuatro comisarios. / JOHN THYS (AFP)
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démica impone definitivamente
una redefinición en profundi-
dad del marco presupuestario
europeo”, subraya. La nota seña-
la que, si bien entre 1999 y 2019
la deuda pública de la zona euro
se había más que duplicado, la
carga de intereses había bajado
en 2,5 puntos del PIB.

Varias posiciones
Antes de la pandemia, París, Ro-
ma o La Haya ya pusieron en
cuestión el actual marco. Nadie
estaba contento con unas reglas
que requieren de una guía de
200 páginas. Todos coincidían
en que se necesitaba más senci-
llez. Pero acto seguido unos pe-
dían también más flexibilidad y
otros, menos discrecionalidad.

La pandemia obligó a apar-
car el debate sobre la reforma
hasta el próximo año, aunque
también ha elevado las expecta-
tivas de cambios. El comisario
de Economía, Paolo Gentiloni,
afirmó en una entrevista a EL
PAÍS que la situación que la UE
viva en primavera influirá en
esa discusión. “Necesitamos que
esas reglas se adapten a la situa-
ción”, sostuvo. También el expre-
sidente del Eurogrupo, Mário
Centeno, instó a cambiar las re-
glas.

Algunas capitales, sin embar-
go, esperan que las reformas
económicas vayan más allá del
marco fiscal. El eje francoale-
mán ya planteó antes de las elec-
ciones europeas cambios en la
política de competencia para
que las empresas del continente
puedan hacer frente a las de Chi-
na o Estados Unidos. “Hay que
conciliar la política industrial,
la comercial y la de competen-
cia. Ahora es la ocasión de hacer-
lo”, reiteró la semana pasada el
titular de Finanzas francés, Bru-
no Le Maire.

“Después de la crisis habrá
un nuevo modelo para el Pacto
de Estabilidad, el Semestre Euro-
peo y para el control de ayudas
de Estado”, sostienen fuentes di-
plomáticas. La reforma de las re-
glas de competencia, sin embar-
go, provoca rechazo en países co-
mo España o Portugal, que te-
men que pueda convertirse en
una ventaja competitiva para
los países con más margen fis-
cal. “La política de competencia
actual es la joya de la corona de
la UE y creo que debe preservar-
se para evitar distorsiones”, sos-
tiene Garicano.
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“Tan solo las medidas iniciales
aprobadas por el Gobierno han
impedido que el PIB caiga 3,5
puntos más. Y si se incorporan
las inyecciones de liquidez y la
relajación de la política moneta-
ria del BCE, y que la banca espa-
ñola esté ahoramás capitalizada,
en este segundo semestre del
año se habrá impedido una caída
adicional de 4,5 puntos del PIB”,
explicó Rafael Doménech, res-
ponsable de Análisis Económico.

Al repasar el listado de medi-
das del Gobierno, los economis-
tas del BBVAcontabilizan unamo-
vilización de recursos que equiva-

le al 15% del PIB, de los cuales 3,5
puntos “suponen transferencias a
los sectores económicos con im-
pacto en el déficit público”. Entre
estas se incluye lasmás recientes,
como la prórroga de los ERTE al
30 de septiembre, el fondo para
las comunidades autónomas, el
ingreso mínimo vital y los planes
de impulso para la automoción y
el turismo. Doménech aplaudió
la decisión del Gobierno de pro-
rrogar los ERTE hasta el 30 de
septiembre con condiciones me-
nos generosas y esperar a ver qué
hace tras esa fecha. “Es lo correc-
to”, concluyó el economista.

BBVA Research calculaba en
abril una caída del PIB del 8%.
En tres meses, el agujero ha au-
mentado 3,5 puntos. Es un esce-
nario ligeramentemás pesimista
que el dibujado por el Banco de
España, que estima una caída en-
tre el 9% y el 11,6%.

La recuperación del próximo
año, del 7%, será algo más de un
punto mayor de lo que esperaba
en abril. El empeoramiento de la
coyuntura se explica, entre otros
motivos, por un confinamiento
más largo del previsto y por un
mayor impacto de las restriccio-
nes sobre la demanda interna. Es-

tos factores habrían provocado
una contracción del consumo de
los hogares del 25% durante el
primer semestre, un ajuste que
además se centró en servicios de
producción nacional, como la res-
tauración, el ocio y el turismo.

“Salvo que se produzca un re-
brote, lo peor de la crisis ha que-
dado atrás. Y además empiezan a
ser posibles escenarios de creci-
mientos más positivos”, añadió
el economista jefe, Jorge Sicilia.
Esta posibilidad de un escenario
más optimista depende del fondo
de recuperación que esta sema-
na han de aprobar los 27 jefes de
Estado y de Gobierno de la UE.

Reformas ambiciosas

Los responsables de BBVA Re-
search ven en este fondo no solo
una oportunidad para garantizar
una salida de la crisis más rápi-
da, sino también una posibilidad
paramodernizar la economía es-
pañola si las ayudas europeas se
acompañan de una “agenda am-
biciosa” de reformas en elmerca-
do de trabajo, mejora en la com-
petencia en mercados de bienes
y servicios y un aumento de la
productividad.

El organismo no ha querido
cuantificar el impacto de un fon-
do que, según la propuesta de la
Comisión Europea, podría ascen-
der a 750.000 millones de euros.
El motivo es que estas ayudas
aún no han sido aprobadas y no
se sabe exactamente cuál va a
ser su diseño. Pero sí cree que si
el programa que finalmente se
apruebe puede contribuir a pa-
liar el déficit inversor que va a
dejar la crisis, lo que mejoraría
unas previsiones de crecimien-
to, a día de hoy, bastante depri-
mentes: en el escenario que aho-
ra dibuja el BBVA ni siquiera en
2021 se recuperarán los niveles
de actividad alcanzados por la
economía española a finales del
año pasado.

Los efectos de la crisis serán,
en cualquier caso, duraderos.
Sobre todo para los sectores
más afectados como el turismo,
que aporta un 12% al PIB espa-
ñol. Y el golpe en las cuentas
públicas tardará mucho tiempo
en asimilarse. Los analistas del
banco creen que el déficit públi-
co puede dispararse este año
hasta el 14,4% del PIB, mientras
que la deuda de las administra-
ciones públicas escalará el
próximo año hasta el récord his-
tórico del 122%.

LUIS DONCEL, Madrid
España vive una crisis sin precedentes, rodeada
aún de muchas incertidumbres. Esta idea so-
brevoló ayer la presentación del informe Situación
España, del BBVA Research. Sus previsiones son
aún peores que las presentadas hace tres meses:

ahora estima un desplome del PIB este año del
11,5%. Pese a lo profundo del golpe que la epidemia
del coronavirus deja en la economía, los responsa-
bles del BBVA dejan ver algunos rayos de optimis-
mo. En primer lugar, porque el castigo podría ha-
ber sido aún mucho peor.

El BBVA calcula que las
ayudas del Gobierno evitaron
la caída de 3,5 puntos del PIB

Una terraza de un bar en la plaza de Santa Cruz, en Madrid. / DAVID FERNÁNDEZ (EFE)
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Unas 990 ‘start-ups’ crearon 
7.000 empleos en el 2019 

RADIOGRAFÍA DEL EMPRENDIMIENTO EN ESPAÑA Y PORTUGAL

b Tres de cada cinco 
empresas crecieron  
a un ritmo de tres 
dígitos el pasado año

F
ueron 993 start-ups y 
crearon 7.000 empleos 
en el 2019 en España y 
Portugal. Ese universo 

de empresas en desarrollo co-
rresponde a las compañías que 
participan en la última edición 
(2020) del premio Emprededo-
res XXI que organiza CaixaBank 
e, igualmente, son la base del es-
tudio realizado  por la entidad fi-
nanciera y la escuela de nego-
cios IESE, presentado ayer, sobre 
la actividad de las empresas en 
fase de desarrollo en la penínsu-
la Ibérica. Esas empresas repre-
sentan, aproximadamente, un 
cuarto del total de start-ups que 
existían en los dos países en ese 
momento, aunque no se puede 
extrapolar su actuación al eco-
sistema general de estas compa-
ñías, ya que «las que han tomado 
parte en el premio están por en-
cima de la media y tienen el cre-
cimiento como uno de sus obje-
tivos claros, con lo que suelen es-
tar en fase más avanzada», según 
Maria Júlia Prats, profesora del 
IESE encargada de la elabora-
ción del estudio Observatorio Da-
yOne de start-ups en Iberia. 

Del análisis de la actividad de 
las firmas del estudio se deriva 
que tres de cada cinco start-ups 
crecen a un ritmo de tres dígitos, 
con un incremento medio entre
2018-2019 del 196%. La otra cara 
de la moneda es que dos de cada 
cinco no son rentables porque se 
encuentran en una fase de desa-
rrollo que requiere inversión. Se-
gún Ana Díez, directora ejecuti-
va de negocios en emprendedo-
res de CaixaBank, su objetivo es 
«actualizar anualmente el estu-
dio del perfil del emprendedor 
para tener una visión panorámi-
ca y más global de este colecti-
vo». «Pretendemos monitorizar 
a las compañías más jóvenes y 
extraer aspectos relevantes que 
apoyen a los equipos y a los dis-

MAX JIMÉNEZ BOTÍAS 
BARCELONA

periencia laboral y visión inter-
nacional. De hecho, seis de cada 
siete fundadores tienen un gra-
do universitario o superior y 
uno de cada cuatro ha lanzado 
más de tres start-ups antes del 
proyecto actual. El 27% del total 
de fundadores son mujeres y se 
ha incrementado el número de 
equipos solo formados por estas, 
pasando del 9% en el 2019 a un 

12% en la actualidad. El mayor 
porcentaje de mujeres se con-
centra en start-ups relacionadas 
con el sector del cuidado de la sa-
lud y la educación.  

Pese a su reciente lanzamien-
to, casi la mitad de estas compa-
ñías ya venden en el mercado in-
ternacional, lo que también su-
pone un incremento de la expe-
riencia exterior respecto a los da-
tos de años anteriores, cuando 
solo lo hacían un 37%. Además, 
el 56% de las empresas que reali-
zan operaciones en mercados 
exteriores lo hacen on line, y solo 
un 40% están dirigidas al merca-
do europeo, lo que significa que 
sus ventas están geográficamen-
te más diversificadas. Esas carac-
terísticas han permitido a mu-
chas de ellas soportar con relati-
va entereza los efectos de las cri-
sis del covid-19. «Muchas ha se-
guido llegando a los mercados 
de su interés», comentó Prats. 

 
ELEVADA FINANCIACIÓN / Las empre-
sas analizadas han conseguido 
más de 600 millones de euros en 
financiación desde su funda-
ción, de los que casi 500 millo-
nes son de capital. Las start-ups de 
Catalunya, Madrid y la Comuni-
tat Valenciana son las que han 
levantado un mayor volumen de 
financiación. Un total de 272 
empresas han realizado su últi-
ma ronda de financiación entre 
el 2018 y el 2019 por un importe 
total cercano a los 77 millones 
de euros y con un volumen me-
dio de 258.000 euros. 

La financiación proviene 
principalmente de fondos pro-
pios, y a medio plazo (entre dos y 
cinco años) estiman una necesi-
dad de financiación de más de 
700 millones. Esa previsión, sin 
embargo, «seguro que se verá 
modificada por la crisis sanita-
rias que ha obligado a muchas a 
consumir mas recursos de lo 
que preveían», explicó Prats. 

La mayoría de las empresas 
(93%) exponen como principal 
razón de su existencia cubrir de 
manera novedosa una necesi-
dad del mercado. Y los principa-
les retos a los que deben enfren-
tarse son el correcto desarrollo 
del producto, la consolidación y 
diversificación de la base de 
clientes, el reconocimiento de la 
marca y la escalabilidad del ne-
gocio. Como palancas del futu-
ro, están dispuestas a buscar 
alianzas en el mercado y crecer 
internacionalmente. H

bLas compañías
movilizaron recursos 
por valor de 600 
millones de euros
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Fuente: CaixaBank EL PERIÓDICO

NÚMERO POR COMUNIDAD Y % SOBRE EL TOTAL DE ESPAÑA

33 Espacio de ‘coworking’ en el Pier 01 de Barcelona.

ELISENDA PONS

tintos agentes del ecosistema pa-
ra un mejor despliegue de sus 
capacidades», explica. 

 
EQUIPOS DIRECTIVOS / Sobre los 
equipos de las empresas analiza-
das se desprende que estos se ca-
racterizan por su «solidez y su 
compromiso». El perfil habitual 
del emprendedor es una perso-
na con formación superior, ex-
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Hacienda da el pistoletazo de salida 
a los Presupuestos más difíciles
CUENTAS DE 2021/  Montero firma la Orden Ministerial que inicia la elaboración del proyecto, que recoge  
las instrucciones de Hacienda al resto de Ministerios. Quiere canalizar los recursos del fondo europeo.

Mercedes Serraller. Madrid 

La ministra de Hacienda, Ma-
ría Jesús Montero, firmó ayer 
la Orden Ministerial que ini-
cia la elaboración del proyec-
to de Presupuestos Generales 
del Estado para 2021, que re-
coge las instrucciones dicta-
das por Hacienda al resto de 
departamentos ministeriales 
para el proceso de elabora-
ción de las cuentas públicas. 
Así lo anunció la ministra y 
portavoz del Gobierno en la 
rueda de prensa posterior al
Consejo de Ministros, en la 
que subrayó que se trata del 
“primer paso para abordar la 
elaboración de estas nuevas 
cuentas públicas imprescin-
dibles para la reconstrucción 
económica y social de nuestro 
país”. 

La Orden de Hacienda en 
relación a los Presupuestos 
supone el tradicional pistole-
tazo de salida en la tramita-
ción de las cuentas públicas, 
ya que plasma las prioridades 
y objetivos políticos del Go-
bierno en materia de ingresos 
y gastos. Asimismo, fija los 
plazos en los que los departa-
mentos ministeriales deben 
remitir a la Secretaría de Esta-
do de Presupuestos y Gastos 
sus propuestas presupuesta-
rias. A continuación, Hacien-
da deberá fijar el techo de gas-

ficientes para afrontar cual-
quier situación futura”. 

Por último, resaltó el objeti-
vo de que “estos Presupuestos 
de reconstrucción sirvan de 
canalización eficiente de re-
cursos que se activen en Euro-
pa, especialmente los que se 
relacionan con la apuesta por 
la investigación, el desarrollo 
y la innovación, nuevas tecno-
logías, el apoyo a las pymes, el 
turismo, la hostelería o el me-
dio ambiente”. 

El Gobierno ya ha rebasado
el plazo de junio para la pre-
sentación del techo de gasto, 
pero está a tiempo de presen-
tar el proyecto en el Congreso 
dentro de los márgenes que 
establece la Constitución, al 
menos tres meses antes de 
que acabe el año, es decir, a fi-
nales de septiembre. 

Montero insistió en que su 
objetivo es lograr “el mayor 
respaldo posible” a las cuentas 
públicas y eso pasa por el PP. 
Cree que no sería lógico que el 
principal partido de la oposi-
ción “se dé de baja” de la nego-
ciación presupuestaria.En este 
sentido, indicó que al Ejecutivo 
no le preocupa “el nacionalis-
mo de hace años sino la ultra-
derecha que arrastra al princi-
pal partido de la oposición”. 

 
Editorial / Página 2

to y los objetivos de estabili-
dad, que deberá negociar con 
la Comisión Europea, paso 
para el que espera que se con-
crete el fondo europeo de 
ayudas que se discute en la 
cumbre del 17 y 18 de julio. 

Según Montero, la Orden 
ministerial refleja el compro-
miso del Ejecutivo con “la 
transformación climática, la 
agenda digital y los valores 
europeos” e incorpora tres 

ejes transversales que se 
orientan a los objetivos de de-
sarrollo sostenible, a la evolu-
ción del impacto de género y a 
las políticas de infancia, ado-
lescencia y familia”. La inten-
ción es “que estos Presupues-
tos nos ayuden a reactivar 
nuestra economía, que la ha-
gan más competitiva, innova-
dora, sostenible, favoreciendo 
la adaptación del tejido pro-
ductivo a las nuevas realida-

des de la digitalización y de la 
transición ecológica”. 

Asimismo, añadió que “tam-
bién, a través del Presupuesto, 
queremos aumentar la cohe-
sión, la justicia social, la igual-
dad de oportunidades, y en de-
finitiva el fortalecimiento del 
Estado del Bienestar, de forma 
singular desde el refuerzo al 
sistema sanitario público, ga-
rantizando que cuenta con las 
capacidades y los recursos su-

María Jesús Montero, ministra de Hacienda y portavoz, ayer en Moncloa.
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Merkel enfría las esperanzas de Sánchez 
de cara al Consejo: “Hay discrepancias”
PLAN DE CHOQUE EUROPEO/ La canciller coincide en que “el tiempo apremia”, pero no ve fácil un acuerdo el 18 de julio. 
Sánchez avisa a los ‘frugales’: “Si retrasamos el acuerdo, retrasaremos la recuperación y agravaremos la crisis”.

I.Benedito. Madrid 

Cuenta atrás para la cumbre 
europea en la que se negocia-
rá el plan de choque para salir 
de la crisis provocada por el 
Covid-19. Quedan algo más 
de 48 horas para que comien-
ce, y las posturas entre norte y 
sur siguen demasiado aleja-
das como para llegar a un 
acuerdo. El presidente Pedro 
Sánchez se ha marcado julio 
como fecha límite para ama-
rrar el consenso. Es más, aspi-
raba a lograrlo en el Consejo 
Europeo del 17 y 18 de julio. Al 
menos era así hasta que ayer 
se reunió con Angela Merkel, 
y el realismo de la canciller 
alemana enfrió la expectati-
vas de España. 

“Vemos que todavía hay 
importantes discrepancias 
que tenemos que salvar”, avi-
só Merkel, que ve complicado 
que se llegue a un acuerdo en 
el próximo Consejo, tal y co-
mo le gustaría a España. Sán-
chez, por su parte, volvió a in-
sistir en que julio es el mes del 
acuerdo.  

“El gobierno de España va a 
hacer todo lo que sea necesa-
rio para llegar a un acuerdo en 
el mes de julio”, dijo ayer el 
presidente, que junto a los lí-
deres de Italia y Portugal se ha 
llenado la agenda de citas eu-
ropeas esta semana para acer-
car posturas y tratar de con-
vencer de la urgencia del pac-
to. El lunes se reunió con el 
premier de Países Bajos, 
Mark Rutte. Ayer, con Mer-
kel. Mañana comerá con el 

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, junto a la canciller alemana, Angela Merkel, ayer en su visita oficial a Berlín.

E
fe

presidente galo Emmanuel 
Macron, y el jueves manten-
drá un encuentro con el líder 
de Suecia, Stefan Löfven. La 
posición de España es clara: Si 
no hay acuerdo, no habrá re-
cuperación. Algo que, por el 
momento, un grupo de países 
del norte no ha querido ver. 

El problema sigue siendo la 
oposición de Países Bajos, 
Austria, Dinamarca y Suecia a 
que se gaste más. La austeri-
dad y ortodoxia de estos esta-
dos, por ello llamados los cua-
tro frugales, se tradujo en la 
exigencia de recortes en el fu-
turo presupuesto comunita-
rio, uno de los temas de la reu-
nión del viernes. En cuanto al 
fondo europeo de reconstruc-
ción de 750.000 millones que 
también se negociará en el 
Consejo, se niegan a que haya 
ayudas directas (su posición 
es que hay que devolverlas) y 
exigen que quienes las pidan 
implementen reformas es-
tructurales para poder reci-
birlas.  

El choque entre países es 
tal, que el mismo día que Sán-
chez visitó a Rutte para acer-
car posturas; el holandés en-
vió una carta a su Parlamento 
reiterando su oposición al 
fondo tal y como España, 
Francia o Italia lo conciben. 
Además, lejos de conciliar, di-
jo a la prensa española que
“vosotros tenéis que encon-
trar la solución en España”, y 
no en la UE, y dejó claro que a 
él no le corría ninguna prisa 
aprobar el fondo. Si esa es su 

posición de partida de cara al 
viernes, la tensión está servi-
da. “La unión nunca se ha 
construido en base a vetos, si-
no a la voluntad de acordar”, 
dijo Sánchez. 

Durante esta semana, y de 
cara al viernes, la posición ne-
gociadora de España ha dado 
un giro de estrategia. Sánchez 
ha dejado atrás el victimismo 
de venderse como el país más 
afectado al que hay que ayu-
dar. En su lugar, intentará 
convencer a los frugales ju-
gando una nueva baza que 
ilustró ayer: “Si retrasamos el 
acuerdo vamos a retrasar la 
recuperación, y si retrasamos 
la recuperación, vamos a 

agravar la crisis”.  
Merkel está de acuerdo con 

España en que hay que llegar 
a un acuerdo lo antes posible. 
“El tiempo apremia”, dijo 
ayer la canciller, junto al pre-
sidente, y aclaró que es “im-
portante que el Marco Finan-
ciero Plurianual (el plan de 
gastos e ingresos que sostie-
nen las partidas del presu-
puesto europeo) y el fondo de 

recuperación formen un con-
junto. Tenemos que solucio-
nar todo de una vez”. Tam-
bién le lanzó un cable a Espa-
ña al reconocer que “sabemos 
que fue duramente golpeada 
por la crisis, y veremos cómo 
podemos operar más estre-
chamente”. 

“Hemos recibido la solida-
ridad y el arrope de la canci-
ller y no lo olvidaremos nun-
ca”, le respondió Sánchez. 
Ambos coincidieron en que, si 
hay algo en lo que todos los lí-
deres parecen estar de acuer-
do es que Europa se encuen-
tra ante una situación inédita. 

 La segunda baza que pare-
cen emplear tanto España co-

mo Alemania es que el fondo 
ayude a acelerar la digitaliza-
ción y la transición enerética, 
dos áreas de inversión que los 
frugales defienden. 

En tercer lugar, Sánchez 
también está dejando claro 
que el mercado interior está 
en riesgo: si caen España o 
Italia, arrastrarán detrás a 
otros estados que dependen 
del comercio con estas econo-
mías. A ninguno de los países 
del norte, con mercados inte-
riores demasiado pequeños 
como para absorber su pro-
ducción, le interesa que la cri-
sis persista en otros países eu-
ropeos, porque de ellos de-
penden sus ventas al exterior. 

“España va a hacer 
todo lo que sea 
necesario para tener 
un acuerdo en julio”, 
dice Sánchez
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Macron anuncia 
100.000 millones 
más en ayudas
Francia continúa sacando 
artillería para su respuesta 
económica al impacto de la 
crisis del coronavirus. El
presidente galo, Emmanuel 
Macron anunció ayer 
100.000 millones de euros 
más para financiar la recu-
peración económica de 
Francia de la pandemia. Es-
tos 100.000 millones se su-
man a los 460.000 millones 
ya anunciados. El francés 
reconoció, eso 
sí, que parte de 
esa ayuda adi-
cional tendrá 
que provenir 
del fondo euro-
peo de recons-
trucción, que a 
finales de esta 
semana se ne-
gocia en el Con-
sejo Europeo. 

“Además del 
dinero ya anun-
ciado, con este 
plan de recupe-
ración estamos 
aportando al 
menos 100.000 
millones para 
asegurar un re-
lanzamiento in-
dustrial, ambiental, local, 
cultural y educativo”, dijo 
en una entrevista por tele-
visión con motivo de la ce-
lebración del día de la Re-
pública.  

El presidente francés se-
rá uno de los principales va-
ledores del plan de recupe-
ración europeo, que impul-
só junto a la canciller ale-
mana, Angela Merkel, y que 
tendrá que defender en la 

cumbre del próximo vier-
nes. El plan francoalemán 
defiende un fondo dotado 
de 750.000 millones de eu-
ros, de los cuales, 500.000 
millones serían ayudas di-
rectas, y 250.000 millones 
préstamos. Países Bajos, 
Austria, Suecia y Dinamar-
ca no aceptan estas condi-
ciones. 

Hoy Macron recibirá en 
París al presidente del Go-

bierno, Pedro 
Sánchez, y 
mañana al 
primer mi-
nistro sueco, 
S t e f a n  
Lofven. El 
objetivo es 
buscar un 
frente común 
de cara al 
Consejo Eu-
ropeo del 17 y 
18de julio. 

A d e m á s ,  
M a c r o n  
apostó por re-
ducciones de 
cargas socia-
les para im-
pulsar la eco-
nomía, des-

cartó subir los impuestos y 
anunció que se subvencio-
narán 400.000 empleos ju-
veniles. A dos años para las 
presidenciales, consciente 
de que su política ha sido ta-
chada de neoliberal, Ma-
cron se obstinó en templar 
esa imagen, pidió a las em-
presas que moderen el pago 
de dividendos y multiplicó 
los mensajes en favor de la 
ecología. 

El presidente francés, 

Emmanuel Macron.
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M.Valverde. Madrid 

BBVA Research dibujó ayer 
un panorama muy sombrío 
de la economía española para 
este año y, en consecuencia, 
del empleo. El informe sobre 
la Situación de España en el 
tercer trimestre del año, 
apunta que el Producto Inte-
rior Bruto (PIB) caerá este 
año un 11,5%, 3,5 puntos más  
que en las previsiones del se-
gundo trimestre. El informe 
fue presentado por el director 
de BBVA Research y econo-
mista jefe de Grupo BBVA, 
Jorge Sicilia; el responsable 
de Análisis Económico de 
BBVA Research, Rafael Do-
ménech, y el economista jefe 
para España, Miguel Cardo-
so.

La caída de la economía ha  
sido tan profunda en el segun-
do trimestre que, aunque la 
recuperación comience en el  
tercer trimestre, difícilmente  
se va a trasladar al mercado de 
trabajo.  

Desde que el 14 de marzo 
comenzó el estado de alarma 
para combatir la epidemia del 
coronavirus, BBVA estima 
que la tasa de paro se irá dete-
riorando paulatinamente, con 
la siguiente evolución: el  
14,5% de la población activa, 
en el primer trimestre; el  
17,7%, en el segundo trimestre 
y el 18,3% de la población acti-
va, entre julio y septiembre. 
Finalmente, el desempleo ce-
rrará el año en el 19,6% de la 
población activa. Esta cifra 
supondría ahora en torno a 
4,5 millones de parados; 1,2 
millones más de personas de-
sempleadas que actualmente.  
La tasa media de paro del año 
será del 17,4% de la población 
activa para retroceder al 17,1% 
en 2021. 

Todo ello es el resultado de 
una profunda caída de la acti-
vidad y del consumo en el se-
gundo trimestre del año, por  
las medidas para combatir la 
pandemia.  

Retroceso del PIB 
Así, tras el desplome del 5,2%  
del PIB del primer trimestre, 
el BBVA estima un retroceso 
del 17%, durante el segundo 
trimestre del año. En definiti-
va, el banco calcula que el des-
censo de la actividad podría 
sobrepasar el 20% en el pri-
mer semestre del año respec-
to al mismo periodo de 2019. 
El déficit público será del 
14,4% y la deuda escalará al fi-

consumo de alimentos y bie-
nes relacionados con la salud. 

En la demanda interna, el
informe calcula que este año 
caerá un 9,9%, con un recorte 
en la inversión del 17,2% y del 
8% en el consumo. Es más, el 
temor sobre la situación eco-
nómica y laboral recortará el 
consumo privado un 12,6%. 

El empleo  
Con todo, las cosas podrían 
haber ido peor, pero las dife-
rentes medidas del Gobierno 
para, entre otros fines, inten-
tar proteger a las empresas –y 
especialmente a las pymes– y 
al empleo han evitado que el 
descenso del PIB haya au-
mentado en 3,5 puntos adicio-
nales. Medidas como los fon-
dos destinados a las comuni-
dades autónomas para que 
puedan hacer frente a la crisis; 
al impulso a los sectores de la 
automoción y de turismo, a la 
prórroga de los ERTE hasta el 
30 de septiembre, y el Ingreso 
Minimo Vital.  

 BBVA estima además que 
los avales concedidos a las
pymes, por valor de 150.000 
millones de euros, más las po-
líticas del Banco Central Eu-
ropeo de compra de deuda 
soberana, ha frenado la caída 
del PIB español en 4,5 puntos 
adicionales. 

nal de 2021 hasta el 122% del 
PIB. Las causas de la depre-
sión económica son las si-
guientes: en primer lugar,
porque las medidas de confi-
namiento de la población de-
cididas por el Gobierno se ex-
tendieron más de lo previsto. 
Por lo tanto, el impacto de las 
restricciones sobre la deman-
da interna, sobre el consumo 

ha sido mayor de lo esperado. 
Sobre todo, por la debacle del 
turismo nacional e interna-
cional.Estehecho,“haprodu-
cido una concentración ma-
yor de la reducción del gasto 
en los bienes y servicios pro-
ducidos en España”.  

Además, la incertidumbre 
de las familias sobre la salud y 
la situación laboral, junto con 

la extensión del confinamien-
to y el distanciamiento social, 
produjeron un ajuste del 25% 
en el gasto en el consumo de
los hogares en los primeros 
seis meses del año. Especial-
mente, cayó en los servicios y, 
entre éstos, en la restauración, 
el ocio y el turismo. Sectores 
con mucha mano de obra.  
Por el contrario, aumentó el 

EL IMPACTO DE LA PANDEMIA EN LA ECONOMÍA

En porcentaje. En porcentaje.

Porcentaje de población activa. Porcentaje del PIB.

Fuente: BBVAResearch Expansión
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Las medidas de los 
ERTE y de apoyo a los 
sectores evitan 3,5 
puntos adicionales  
de caída del PIB

BBVA prevé que el año termine  
con una tasa de paro próxima al 20%
INFORME DEL TERCER TRIMESTRE DEL AÑO / El banco empeora sus previsiones para este año y estima  
una caída de la economía del 11,5%. El déficit público será del 14,4% del PIB, y la deuda, del 122%.  
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