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La Razén — Suplemento. Embajadores de la Excelencia Cantébrica.

INFORMACION ECONOMICA

Cinco Dias. La tasa de ahorro de los espafioles es la tercera mas baja de la zona euro.
Cinco Dias. Calvifio anuncia un aumento en la prevision oficial del PIB de este afio.

El Economista. El Ibex triplica el nimero de consejos de “venta” de Europa: mas del 30%.
El Economista. Un “Brexit” caético frenara el acceso de las empresas a la banca britanica.
Expansion. Calvifio apuesta por fijar una tasa a la banca por las quejas.

Cinco Dias. La confianza empresarial registra su mayor alza en dos afios.

El Economista. El papel clave de las pymes: estimulan el empleo, la productividad y la
competitividad.
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Juan Delgado / Maand

a Finca Montesquei-
ro, en el municipio
corufiés de Oleiros,
acogid, al igual que
en 2017, lagala de los
Premios Cantdbrico
Excelente 2019, que
organiza «El Suplemento», La mmi-
sica, salida de esa voz descollante, al
tiempo que sensible yelegante, dela
soprano Vanesa Cera, rompid el hie-
lo, tras el cdctel de bienvenida que
se ofrecid en [a zonas verde, «Sum-
mertime» sond como los angeles, y
los premiados v sus acompaifiantes
la escucharon sin parpadear.

La entrega de los Premios Canta-
brico Excelente fue brillante yentra-
fiable, pues muchas de kas vivencias
quecontaronsusprotagenistascon-
movieron. La gala se convirtié en un
doble viajeque convergié enun dnd-
codestino. Elprimeroseadentré por
todas esas comunidades auténo-
mas, paseando por sus ciudades y
pueblos ymirando a sus gentes, gue
perfilan la cornisa cantdbrica. Otro
recorrid los distintos sectores y acti-
vidades creativas que enriquecen
econdmica y socialmente esta zona
de nuestro pais. Ambos trayectos
confluyeron alolargo delanoche en
un dnico ebjetivo: lablisquedadela
excelencia, Losmaestros de ceremo-
nia de esta quinda edicién fueron
Loreto Silvoso, copresentadora de
uno de los programas de radio més
seguidosentaprovinciadeA Corufia,
y el doctor Manuel Viso, que aparte
deejercervocacionalmentelamedi-
cina, participa con mucho &xito en
esteespacio como consultormédico.
Insistieron en que el acto no tenia
otra pretension que «distinguir a
empresas, profesionales, artistas e
instituciones del norte de Espafian.
«En todosy cada uno de los casos, —
prosiguieron—los premiosrecaenen
excelentes embajadoresdelacornisa
cantdbrica tanto dentro como fuera
de nuestras fronterass,

Eldirector de «ElSuplementos, An-
tonicQueijeiro, comenzdsuintervern-
ciondandolas graciasatedoslos pre-
sentes «por ser Comng son, por su
empuje, por su arojo y por su
profesionalidady, decisivos parahacer
prosperarsusociedad desde todoslos
puntosdevista, contribuyendoame-
jorarlacalidact de vida de sus conciu-
dadanosyasimplificarla». «Nosgusta
—agregd—premiarlaexcelencia, porer
en valor a todos aquellos profesiona-
les, empresas y entidades que se es-
fuerzan por superarse, porser punte-
rosyque noshacenatodos sentirnos
orgullosos,

Las galas de «El Suplemento», co-
mentd, son también «un lugar de
encuentroparafomentarel “networ-
king” yla multidisciplinariedad que
tante ayudan a abrir la mente y a
ampliarlos puntos de miran. «Antes,
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EMBAJADORES DE [A

Rodrigo Marugén, Sandra Pontano, Alejandro Quaijeira, Yanet Rus, Ricardo Leis, Pilar Rodriguez, Antonio Queijeirg, Pablo Sufier, Lorete Silvoso,

Manuel Vise, Tomds Salcedo, Cecilia Lopes, Jacobe Brull y Rubén Casal

» Empresas de todos
los sectores y tamarios,
unainteriorisia,
un programa de
entretenimiento,una
«big bandy, empresarios
y una organizacion
solidaria fueron los
galardonados delos
Premios Cantabrico
Excelente

abundabanlos eventos de este tipo
centrados en un sector ¢ enun gru-
pode profesionales muyconcretos,
y decidimos durante la crisis que
habiallegado el momento de supe-
rarlos para hacer ver que nuestro
pais, nuestras regiones, nuestras
provincias y ciudades son mucho
mds valiosas de lo que, en numero-
sas ocasiones, creemos, Incluso las
orientadas auna acividad especifi-
ca, hemas optaclo porabrirtas a to-
das aquellas drea y profesiones que
directa o indirectamente se relacio-
nanconellas», apunta.

«Ustedes, profesionales liberales,
creadores, artistas, cmpresarios, co-
municadores... intentansiempre, en
todo momento, salir de lo normal y
avanzar porcaminos nuevos hacien-
do propuestas inmovadoras y hasta
disruptivas. A ellas no se llega que-
déndoseeneldespache conlosbra-
zoscruzados, exige tenerlos sentidos
bien actvos, leeryestudiarconcien-
zudamente, navegar por internet

/Y

Daniel Sdnchez, Antonio Queijeiro y
Carmen Tutor

para saber lo que hacen otros y bus-
carsoluciones en procesos organiza-
tivos y productives, formarse. Este
irabajo no es gratis. Tiene un precio
quesecobraenesfuerzoyrenuncias.
Exige restarle empo a la familias, a
los amiges y a uno mismo. Sin em-
bazgo, todos ellos, los que sufren ese
abandono involuntaric, siempre es-
tdnasulado, enlosmomentesdifici-
lesyenlosexitososs.

Los 21 galardonados en los Pre-
mios Cantdbrico Excelente 2019en
las distintas categorias fueron los

EXCELENCIA CANTABRICA

Adrian Paredes, Pilar Rodriguez,
Lucia Lombardia y Antonio Queijeiro

Sandra Guerra, Ana Cores, Laura Pardo v
Francisco Vézquez. Delante, Emilio Lépez
y Gabriel Herrera

siguientes: Grupo Isaac Lema (Cali-
dad Alimentraia}, Grupo Mariin
Turiel {Formacion), Arxén Estrate-
gia (Consultora Familiar yFinancie-
ra}, Cantdbrico Abogados (Derecho
Bancario), Bahia Home {Servicios
Inmobiliarios}, Dimir5 (Censtruc-
¢ién), Grupo CdeC (Serviciosa Em-
presas), Racing Dakart (Disefio y
Fabricacién), [ngenierfa Prodesa
(Ingenieria), Herrera& Cores Clinica
Dental (Odontologia), AA Clinic
(MedicinaEslética), Biziondo (Ciru-
gla Ortopédica}, Carmen Rodriguez
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i.0s presentadores de la gafa,
Lareto Silveso y Manuel Viso

(Decoracidn e Interiorismao), Garufa
Blue Devils Big Band {Agrupacién
Musical), Cangas Aveniura (Ocio),
Candamin (Modelo de Negocio),
Grupo Dial (Responsabilidad Social
Corporativa), <Land Rober: (Progra-
ma de Entretenimientn), Arhore da
‘Veira (Mejor Restaurante 2018), Da-
nielSanchez Ferndndez (Trayecioria
Profesional) y Bance de Alimentos
RiasAltas (Solidaridad).

Los galardonados incidieron en
sus breves intervenciones en la im-
portante labor de sus equipos y el

La gala tuvo lugar en el Salén Doradoe de la Finca Montesgueire

¥

&
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Marta Pandiella y Alejandro Queijeiro

apoyo decisivodesusfamilias yami-
gos. Pero también hubo reivindica-
ciones. Esefue el caso delsaacLema,
director de la empresa familiar que
lleva sunombre: «Hace falta que to-
doslosempresarios ylos auténomos
nos hagamos valer porque somos
los que traemos 1a harina, la sal y el
agua, hacemos el pan yles damos el
dinero a quienes van a comprarla.
Somos los buenos, no los malos».
Arranci un aplauso de asentimiento
mdsqueintenso. Bl gerente del Gru-
po Martin Turiel, Alfonso Martin
Moreno, lo compard «con nuestro
equipohumano, gue es el valormas
importante deunaempresa», Rafael
Martinez-Carrasco, de Arxén Estra-
tegia, aseguréquele gustaagradecer
«los tres regalos que he recibido alo
largo de mivida: los consejos de mi
familia, el comprorniso de rnis cola-
boradores y trabajadores y 1a con-
fianza de misclientes».

(contintiaen ln pdgina4)

Is.‘ &
Alazne Arandilla, David lzquierdo, Alfonso
Ricjas y Antanieta Theriot

Rafael Martinez Carrasco conversa
con Alfonso Martin Moreno

l‘.“f Ll \
e ety B Z
Integrantes de Garufa Blue Devils Big Band

Los reprasentantes del Banco de
Afimentos Rias Altas: Carlos Gareia,
Conchi Rey, Maria Capelan y Javier Rivas

LAY
losé Manue] Rodriguez Fernindez,
Tomas Roberts y Alfreda Golpe

Faula Sufier, Tomas Salcedo, Ménica
Turifio y Pablo Sufier




La Razén -Suplemento

| Espaia

Seccién: OTROS _ Valor: 26.936,03 € _Area (om2) 760,8 Ocupacion: 91,36 % _Dacumento: 3/ Autor: Juan Delgada / Madrid

(viene de la pedgina 3)

Maria Dolores Gonzdlez, de Bahia
Home, tambiénserefiri¢ asus colabo-
radares y conchuys asegurando entre
ciones:gNosencantanuesito
trabajo; nos encanta ser agentes in-
mobiliarics!». El director general de
CdeC, Carlos Calo, al igua! que el
responsable técnico de Pimir5, in-
cidieron en la importancia de los
equipos humanes. En cambio, el
directorygerente deRacing Dakart,
José Ldpez, presumid de la imnova-
cidn de su empresa y dio muestras
de convencimiento y de creer enlo
que hacen: «;Prueben el Aqua Kart!
Es una embarcacién supersegura
quedard muchoque hablars,

Ana Cores, imdador junto a Ga-
briel Herrera de Herrera&Cores Cli-
nica Dental, explicé sintéticamente
el camino que ha de trazar quien
quiere mentar un negocio: «Este
proyecto surge de la intencién de
dos personas por hacer realidad el
cenire que tenfamos en nuestra ca-
beza. Nadienos haregaladonada. Al
principio, compatibilizibamos
nuestro trabajoen otros centroscon
eslaidea que hoy ya es unarealidad
quese puede verytocam.

El doctor José Alejandro Acuna,
deAAClinie, selo dedicéd asuequipo
de trabajo, «gente normal con mu-

Zbineva Kvetoslava, José Lopez Rivas y Palerna Lopez Pefia

chas ganas de triunfar»; a sus pa-
cientes, «a todas las personas que
han contado conmigo, a mi familia
de Colombia por el esfuerzo que
hanhecho pergueseael profesional
que soy y, especialmente, a mimu-
jer, Sonia (subid con €l a recoger el
galarddn)», La histoeia de Biziondo,
premin en la categoria de Cirugia
Ortopédica, escuriosa. «Lacreacion
denuestrasociedad-explicdeldoc-
tor Alfonso Riojas- es fruto de una
idea y un empefio de un paciente,
David lzquierdo (gerente), a quien
operé hace 20 afios. Personas con
problemasdecolumnahaymuchas,
bastantes se ven limitadas por los
dolores y molestias. El me hizo ver
que podiamos montar una clinica
para hacerles llegar el bienestar a
todos ellos, igual que lo habia con-
seguide con €LY aqui estamos apli-
cande técnicas novedosas que ha-
cenmiuchobienypropician calidad
devida alas personas».

Lainteriorista coruiiesa Carmen
Rodriguez tuvo una intervencion
intimista por el tono de voz que
empled: «Cuando terming mi tra-
bajo, me gusta quesean los clientes
quienes se lleven los laureles, Yo lo
tinico gue hago es escucharles y
materializar sus suefios».

Los representantes de Garufa
Blue Devils BigBand dieroniel toque

LA MODA DE HIGINIG MATEU

El disefiador de alta costura valenciano
Higinio Mateu es un colaborador habitual
delas galas de «El Suplementor. Viste
con sus prendas & las mujeres que
formian parte del equipo organizador de
«El Suplementes, En la imagen, aparscen
acompafiadas del estilisia Tomds
Salcedo. Da izquierda a derecha, Ménica
Turifio, Sandra Poritano, Pilar Rodriguez,

Yanet Rus, Loreto Sivoso y Cecllia Lopes.

El exquisito asesoramiento para
veslirse acorde a up dia especial es
la pricridad de: Higinio Mateu Atelier,

un espacio infegral de moda, Allf se
pueden enconfrar {rajes o vestidos

¥ los mejores complementos. Mateu
comenzé su carrera en 2001 coma
ayudante de Manuel Ferndndesz,
participando activarmente en diversas
fashion weele (Nueva York, Madrid y
Velencia). Ha desfilada-en [a pasarela
Gaudi de Barcefona y representado a fa
Comunidad Valenciana en la Bienal de
Jovenes Disefiaderes de Europa y del
Mediterréneo {Ndpales 2005).

En 2010 ihaugurd en Castelldn su
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Eva Cancelas, Eva Gornez, Gloria Ferndndez, Marfa Varela, Alejandre Acufia, Sonia Blanco,
Antonio Pate, Tania Martinez, Ana Pérez y Patricia Fernandez

desalalagala. Llegaron alescenario
los cince presentes tocando sus
instrumentos. Su director, Roberto
Moza, fue breve: «Gracias por pre-
miar la musica, que es como una
especiede nicotinar.

Impacté mucho ¢l trabajo que
realiza Candamin, Lucia Lombar-
dia, fundadora de la compaiiia
junto a Adrian Paredes, quienes
ademas de abogar porlacalidad de
vidadelaspersonas y de los perros,
son pioneros en la asistencia con
estosanimales a menores victimas
dela violencia de género y su utili-

tienda sprét-a-porters y en mayo de
2018 abrié un cémer en El Corte Inglés
con sus medelos de novia y ceremonia

y, en el mes de diciembre, abrid su
primera tienda Higinio Mateu Hombre,
tambidn en esa capital, Disefios de

fiesta y ceremania se suman a sus
inconfundibles trajes nupciales que se
adaptan a fa personalidad de cada mujer.
Micados, organzas, gasas, guipor, encajes
o plumetis son protagonistas de los
modeios de Higinio Maieu para. que cada
prenda sea Gnica e irepetible.

T =
Wén Gonzilez y Yanesa Cera
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S t ﬁ Es cuatroveces
]. uac10n nanc lera mashajagquela
alemanay doesmas
Latasa de ahorro de los ueladela U
~ Elalza del empleo
espanoles es la tercera S
consumeo que el
» -I . ] 1 ahorro
ELISA CASTILLO Elloimplicagueloshogares  Tasa de ahorro de las familias en la zona euro
manmn nelencs financian parte de  mn % de la renta bruta disponible
su gaste corriente a través Bl E = Mayor aumento
Los espafioles gsonlog que  de recursos adicionales a 2017 20i8  desde 2000 de renta en 10
menes ahorran de todala  la propia renta, bien sea a Alemartia 177 18,4 168 anos
ZOTIE& SUrG, $0l0 por da_ela_nte iraves de }a venta de ‘acn'- ® Bajos 163 162 13}
de portugueses y griegos,  vos financieros o mediante e = o — P Aumento del 3,3%.El
De hecho, Espafia y Portu- el endeudamiento. Para el Bslovaguia 140 152 140 afio pasado, laTenta
gal son los dos paises que  conjunto de ¥a Unidn Econo- Francia 138 140 143 bruta disponitle de
méshanreducidosutasade  mica y Monetaria (UEM), la Austria 125 128 150 los hegares de la zota
ahorroenlosultimosanosy  tasa de ahorro el pasado afio EUROZONA 119 122 130 SUID SIgUIG CTecientio y
30 que ya se encontraban  se situd en el 12,2% ~més que Whanta — Thaoh [ids] Tk Tepuntd un 3,3% respecto
en niveles especizlmente  duplicando los niveles de — - 2 = R BNy
bajos. Asilo revela unin-  Espafia y Portugal-, lo gue Eeélgica 115 118 148 e decad
forme publicado ayer por  supone un ligero incremento Italia 87 98 128 e Tor
el Banco de Espana sobre  respecto a 2017, gracias al Finlandia 50 73 83 T IR
. . L ; N L 2 = < —— En términos reales,
la situacién financiera de  crecimiento sostenido dela ESPANA 55 49 91 y
. s F s . es dacir descorntando
los hogares de los 19 pafses  rentarealde las fanuhas_tie Portugal 47 48 84 it Kl
del euro en 2018. Destaca, la eurczonay alapaulating o 5 &L oh e T U0
ademas, que los aumentos  desaceleracion del consumo, 0 s ; 1,5% una tasa similar
de renta via incrementos El organismo dirigido -10 -5 o 5 10 15 20 al promedio de los
salariales redundan enun  por Pablo Herndndez de  Fusnis BancodeBspafa A MERAVIGLIA | CINCODIAS Altimaos cinco afios. Los
mayor ahorro, mientras que  Cos destaca, sin embargo, MaAYGres Mmcrementos se
los ingresos gue provienen  la gran hetercgeneidad en-  Trlanday Eslovenia. EnEspa- evolucion gque enla UEM- vy dieron en los pafses més
por generacion de empleo  tre paisesyesgue Alemania  fia y Portugal, el aumento de un 5% en Alemarnia, . pegquenos de la zona
mutren el consumeo. casi cuadruplica el nivel de  renta, que vino por la mayer Sohre el crédito hipote- eurg, incluida Grecia,
Elpasadoaric latasade ahorrodeEspatia.Latasade  generacion de empleo, no carie, el Banco de Espafia revirtiende asi una farga
ahorre de los espafioles se  ahorrodeloshogaresgerma-  impulsé @l ahorre sine el destaca que el 70% de las tendencia de notables
situdpordebajodel 5% desu  noseslamisaltadelaUEM  consumo. nuevas cperacicnes en la pérdidas de poder
rentabrutadisponible, seis  (18%). seguida por la de los En 2018, el créadito al UEM se firmarcn a tipo de agquisitivo.
décimas menos queen 2017 holandeses (16%), eslovenos  consumo se desacelero en Espaﬁa v Portuga] interss fijo, con repuntes es- R i
v enminitos historicos, tal — (15%}y franceses (14%). Ape-  los pafses de mayor tamario alorran menos pecialmente altosenTtaliay B Tributacién. Bl peso
¥ como ya avanzd el orga-  sardequeelincrementode  de la eurozona, siendo esa del 5% de surenta Espafia, gue partian de nive- de los impuestos siguid
nismoregulador afinslesde  renta influye en el nivel de ralentizacidn mas intensa 5 . les muy bajos. Entre 2014 v aurnentandn er 2018
junic. Elbajo nivelde ahorro  aherro, el Banco de Espana en Esparfia, también porque br_uta dlSponlble» 2018, los préstamos a tipo hasta situarse en el 16%
espafiol es todaviamenor  revela queelmayorimpacta  venia de niveles mas altos.  IMientras que fijo en la surozena pasaron de larenta bnga de los
en Portugal, donde apenas  en el aherro se concentra  Asf, estos préstamos cre-  Alemania \ Paises del 60% al 70%, mientras gue hogares de la zona euro,
alcanza el 45% (unadécima  en aguellos paises guehan  cieron un mis deun 13% en Bajos el 18% v 16% en Italia el ascenso fue del €l porcentaje mas alto en
mencs queuranoantes), ¢ tenido mayores repuntes  Espana {ires punios menos Pt  20% al 66% (46 puntos mas) 20 anos.
incluso negativo en Grecia  enla remuneracion delos  gue en 2017, un 9% en Italia, respectivamente v en Espafia del 3% al 35% i s o
(-5.9%, 1.2 puntos menos).  salarios, asaber, Alemania,  un 6% en Francia ~misma (32 mds).
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En linea conla CE

Calvino anuncia un
aumento en la prevision
oficial del PIB de este ano

Varios organismos
hanelevado
suspredicciones
respectoalas
deprimavera
Lademanda
interna esta siendo
elrevulsivo

M. YOLDI
MADRID

La buena noticia que ha
dado la Comisidn Europea.
sohre la economia espafio-
1z, ala que prevé dos déci-
mas mis de crecimiento
este afio que lo estimado en
primavera (2,1%), ha tenido
una consecuenciainmedia-
ta en Espafia. El Gobierno
también elevara su propia
prediccion de crecimiento,
gue es hasta ahora del 2,2%.
La ministra de Economia y
Empresa en funciones, Na-
dia Calvino, anuncid ayer
que “en los proximos dias”
se modificara al alza dicha
previsidn, si bien no espe-
cificd en cuantas décimas.
Calvifio, en una entrevista
en Onda Cero, solo aclard
tue “sera en linea con algu-
nos de los ya hanrevisado
la prevision®

Efectivamente varias
predicciones, tanto de ins-
tituciones ptblicas como
privadas, ya estan crecien-
dorespecto alasrealizadas
en abril v mayo.

El Banco de Espafia
también ha aumentado
dos décimas la prevision
de crecimiento que dic
er marzo y ahora, en sus
proyecciones econdmicas
de junio, la ha dejado en
un 2,4%. Lo mismo ocurre
con el Instituto de Estudios
Econdmicos (IEE}, que del
2,1% de mayo ha subido a
una previston del 2,3% un
mes después. Otras dos
décimas son las que ha
afiadido a su prediccidn
de primavera la Camara de
Comercio de Espafia.

Mas alla de las décimas,
otros informes sefalan que
las perspectivas son positi-
vas. CEQE afirma en suul-
timo informe trimestral de
junio gue “los fundamentos
de la economia espafocla
sigue siende solidos ¥y no
se han acentuado algunos
desequilibrios como el dé-
ficit™

En general, todas las
proyecciones econdmicas,
més o menos actualizadas
desde primavera, apuntan
al dinamismo destacado de
Espafia en la zona euro, fa-
vorecido por la buena mar-

*

La ministra de Economia en funciones, Nadia Calvifio.

EFE

Algunas
advertencias

P Ajref avisa. La
Autoridad Fiscal
Independiente senald
el Junes que observa
"una estabilizacion™ en
el crecimienta dei PIB,
pero que ve seflalkes “de
higera desaceleracidn”

P La OCDE es cautelosa.
A finales de mavo,
ia OCDE pubkics que
Espadia es "inmune”
ala desaceleracitn
de ia eurozona pero
recaled ka necesidad de
reformas.

cha de la demanda interna,
especialmente enlo que se
refiere alainversién. El ser-
vicio de estudios de Bankia
insiste en que la demanda
interna esta compensando
la caida de la externa en el
primer semestre del afio y
el IEE basa su aumento de
la prevision de crecimiento
del PIB anual en “la pujanza
de la demanda nacional”.

Sin embargo, este ele-
mento fundamental de la
economia estd mostrando
sintomas de desacelera-
cion, como reflejé el panel
de Funcas de mayo, por la
moderacion del consumo
publico y privado. Esta
moderacién es la que le-
vara en parte a un menor
crecimiento en 2020, segin
Funcas.
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El Ibex triplica el niimero de consejos
de 'venta’ de Europa: mas del 30%

Los analistas dan la espalda a once companias del | El Cac parisino, con el 50%, es el indice con més

selectivo, cinco de ellas energéticas: la peor, Enagis

Laura de la Quintana MADRID,

El inversor espafiol, con cierta que-
rencia por los valores nacionales,
no es de los que hace la maleta para
saltar la frontera y mucho menas
para cruzar el Atlintico. Pero si deci-
diera envolver sus hirtulos y atar-
los al extrema de un palo hasta lle-
gaz a Francia ¢ Alemania, se daria
cuenta de que alli, en materia bur-
stil, las cosas pintan mejor. No es
ya solo la brecha abierta entre el
mercaco espafiol y el resto de Eurc-
paenlo que va de afio —aungue
viene de lejos—; que deja al Thex 35
8§ puntos porcentuales por debajo
de plazas como la francesa yla ale-
mana, sino que la discriminacién
que sufre nuestro mercado se nota,
también, en el sentimiento de los
analistas.

El Ibex 35 es &l (inico gran indi-
ce europeo donde las recornenda-
clones de venta representan cerca
de un tercio del total -el 31,4 por
ciento en concreto-, y este dato
stpone triplicar, cranto menos, el
peso que tienen dentre del resto de
mercados europeos. El consenso

de mercado que recoge FactSet otor-
ga hasta once consejos de venta
sobre los 35 componentes del indi-
ce, los mismos que considera que
merecen una recomendacion de
compra y frente alos 13 que son un
mantener para los expertos.

jDonde radica la diferencia con
respecte a2 Europa? Basicamente,
donde siempre: er: los bancos, pri-
miero, y en las utilities, después. Son
los sectores con una mayor ponde-
racion dentra del Ihex 35 —en tral,
suman el 53 por clento de su capi-
talizacion—; y solo las financieras
representan el 30 por ciento, el
mayor porcentaje del Viejo Conti-
nente-. De las once recomendacio-
nes de venta, ocho correspondena
estos dos sectores. Cuatro de ellas
son para niilities —cinco sise suma
a Acciona- y tres para entidades
financieras —de peor a mejor, den-
tro de la venta, Mapfre, Bankiay
Bankinter-.

El peor consejo del Ibex 35 es
Enagis, seguida de Naturgy, Red
Eléctrica y Endesa. Entre estas cdlos
dltimas firmas se cuelan Aenay
Viscofan y completarian los once

El Santander es
la mejor ‘blue
chip’ del indice

Banco Santander y Repsol son
{as dos lrfcas recomendacio-
nes de compra de entre los
grandes valores det lbex, De
hecho, la entidad que preside
Ana Botin ostenta el cuarto
mejor consejo, por detrds de
MasMavil, ArcelorMittal y En-
ce; estas dos filtimas, con cal-
das en el afio del 20 por ciento
y 30 por ciento, respectiva-
mente. Iberdrola, Inditex,
BBVA y Telefénica, contindan
con un cansejo de mantener,

POR CIENTO

El Santander y BBVA son
[os (nicos bancos que suben
en el afio, un 5% y un 6,6.

consejos de venta con Amadeus,

Enagds ya era la peor recomen-
dacién del selectivo cuando arran-
c0 el afio. También eran venta Na-
turgy y Red Eléctrica que engrosa-
ban unalista de hasta siete compa-
fifas, frente a las once actuales. E1
problema ahora es que la situacion
para las urilities, principalmente
aquellas con exposicién al negocio
del gas, ha empeorado tras el nueve
marco regulatorio que propuse
Competencia (CNMC) en Espafia
a comienzos de este mes. Solo en
julio, Enagas pierde un 14,4 por cien-
to.

Un tercio son compra

El Ibex 35 es el selectivo europeo
mas ecudnime. Pricticamente, divi-
de en tres tercios las recomenda-
ciones de compra —31,4 por cien-
to-, mantener —3%1 por ciento- y
venta el porcentaje restante, El mis
dispar es el Cac 40 parisino donde
delamitad de su tabla se cuelgn del
cuelle el mejor consejo del merca-
do por sale un 10 por ciente que
representan las ventas. El consen-
50 se posiciona del lado de firmas

consejos de compra, frente al 31% nacional

galas como la aseguradora Axa, la
petrolera Total y la industrial Air-
bus, que acumula en el afio una reva-
lorizacidn del 50 por ciento. Su
accion, gue también cotiza en el
Continug, estd en miximos histd-
ricos, por encima de los 126 euros.

Italia, el segundo mercada més
bancarizade por detrds de Espafia
—suponen ¢l 28 por ciento dela pon-
deracidén- tiene, como el francés, al
10 por ciento de sus firmas con una
recornendaciton de venta. Som solo
tres: €] Grupo Campari —que hace
bebidas alcohdlicas, como ] miti-
co Aperol-, Terna, proveedor de
sistemas; y Ja firma de lujo Salvato-
re Ferragamo. El footsie Mib es el
selectivo més alcista del afo en
Europa, con ganancias que supe-
ran &l 21 por ciento.

Poriltime, el Dax germano cuen-
ta con el honor de ser el indice con
un menor nimero de firmas conuna
recomendacion de venta. Sélo dos,
que suponen el 6,7 por ciento de la
treintena gue componen el indice,
yambas del sector fnanclera. Deuts-
che Bank, en plena reestructuracion,
vla asepuradora Munich Re.
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Un ‘Brexit’ caético
frenara el acceso

de las empresas a
la banca britanica

El Banco de Inglaterra
advierte a Bruselas
del impacto financiero

Eva M. Millan LONDRES,

El Banco de Inglaterra ha man-
dado un aviso ala UE, yaque la
mitad de las compafiias del con-
tinente que emplean bancos re-
gistrados en Reino Unido podrian
ver el acceso interrumpido de la
noche a la mafiana en caso de
Brexit sin acuerdo. La industria
financiera britdnica, por el con-
trario, aparece en buena forma
para afrontar el impacto de un
potencial divorcio abrupto a final
de octubre y ninguna entidad
semeja en riesgo de colapso como
hace una década, cuando habia
sido necesaria una dificultosa
intervencidn estatal, que toda-
via le cuesta al Ministerio del
Tesoro.

Con todo, segiin el informe bia-
nual de estabilidad financiera, si
bien tanto los bancos de Reino
Unido, como los del continente
vy los extracomunitarios con base
en Londres, han hecho progre-
sos ala hora de prepararse para
tal escenario, en torno al 50 por
ciento de las compaiiias que los
emplean podrian ver los servi-
cios cortados fulminantemente
tras el préximo 31 de octubre,

También hubo mensaje para
las autoridades de Reino Unido:
aungque los problemas afectarian
fundamentalmente a negocios y
hogares europeos, “podrian au-
mentar la volatilidad y salpicar
a Reino Unido, de manera que
10 se puede anticipar o mitigar”,
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Calvifio
apuesta por
fijar una tasa
a labanca por
las quejas

Expansion. Madnd

La ministra de Economia y
Empresa en funciones, Nadia
Calvifio, aposto ayer por im-
poner ur tasa a la banca por
fas reclamaciones de clientes.
“Seria un incentivo may po-
tente” parague “resuelvan los
problemas” y quejas “en su
propio senc”, indicd 1a minis-
tra en funciones en una entre-
vistaen Ondu Cero, Esta posi-
bilidad est4 reflejada en un
botrador del anteproyecto de
ley para regular la futura Au-
toridad Independiente de
Proteccion al Cliente Finan-
clero, y prevé establecer una
tasa de 200 euros a las eniida-
des por cada reclamacion re-
cibida, segiin publicé ayer
Cinco Digs. Fuentes del Mi-
nisterio de Economia expli-
can que se trata de un docu-
mento de trabajo sujeto a mo-
dificaciones,

Calvifio reconocit su pesar
por no haber pedido sacar
adelante dicha autoridad an-
tes del fin de la Lagislatura ¢
indicd que serd una “priori-
dad” cuando se conforme el
nueveo Gobierro, dado que el
actual sistema es poco eficien-
te v provoca que los clientes
acaben en lajusticia con “pro-
ces0s muy largos v costosos”,
La razdn que explico es que
las resoluciones que emiten
los departamentos de resolu-
cién de reclamaciones del
Banco de Espafia y Cormision
Nacional def Mercado de Va-
lores (CNMV) no son vincu-
lantes.

Vinculante

De hecho, el barrador de 1a
nueva autoridad si prevé gue
tenga capacidad para impo-
ner sus fallos en expedientes
de hasta 50.000 eurcs. La mi-
nistra subrayd que aun se esti
“viendo eomo se financia”
porgue el “chietivo es que los
ciudadanos notengan que pa-
gar por reclamar”.

Por su parte, la asociacidn
de consumidores Adicae ur-
gity ayer a la creacion de una
autoridad independiente “pa-
ra defender at consumidor fi-
nanciero” de los “fraudes” de
[a banca y ante la “pasividad”
del servicio de reclamaciones
del Banco de Espafia, “total-
mente ineficaz y con una esta-
distica falseada”. “Es necesa-
ria paraque las reclamaciones
de los servicios financieros se
resuelvan de forma vinculan-
te como ocurre en toda Euro-
pa”, afirman.
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La confianza empresarial registra
su mayor alza en dos anos

CINCC D1AS
MADRID

La confianza de los empre-
sarios espafioles sube un
1.6% de cara al tercer tri-
mestre de 2019, despueés
del ligero aumento del 0.3%
en & segundop, gue puso fin
a dos frimestres de caidas.
Este repunte de la canfian-
za o5 el mis elevado en
cualquier trimestre de los
dltimes dos afies. En con-
creto, hay que remontarse
hasiy el tercer lrilmestre
de 2017 para encontrar un

avance mayor, cuando al-
canzo el 2%.

Segin el indicador pu-
blicado aver por el Insti-
futo Naclonal de Estadis-
tica (INE), la confianza se
eleva en los cinco secto-
res analizados. Presenta
el mayor incremento en
el transporte v 1a hoste-
leria (3,2%), mientras gue
la construceidn regisira el
menar incremento (0,7%),
Entre los empresarios del
comercio. avanza un 1,6%,
enlos serviciosun 3% yen
laindustria un 1,2%,

Entre los encuastados,
el porcentaje de empre-
sarfos que opiran gue su
negocio marchari de ma-
nera narmat entre fulie v
septiembre se sitha en el
61,8%, 2.1 punlas manos
respecto a las expectati-
vas del trnmestre anterion
Al mismo tiempo, aqueilns
establlecimientos que se
uestran optimistas sabre
la evolucion de su negecio
han avanzado levements
10,6 puntos) hasta el 21.4%.
Por tiilimo, los que piensan
que lamarcha de sunegocio

lector kioskaymas.com/epaperiviewer.aspx?noredirect=true

Lapercepcion
mejora
especialmente
entrelos
empresarios
del transporte
vlahosteleria

sers desfavorable durante
estos tres meses llegan al
18,7%, cifra superior a la del
rrimestre anterior (35,2%}.

En cuarnto al scgundo
trimestye ya finalizado, el
20,8% de los gestores ha te-
nido una opinion faverable
sobre como funciono su
negoeie, frente al 16,4% de
egtableciinzentos gque han
apreciadn una evolucién
desfavorable en ese perio-
doy al 62,7% que habla de
normalicdad.

Ante el Llercer trilmes-
tre, la cenfianza de fas emn-

presas almentd ¢n todas,
sobre todo enire aquellas
e enfre 10y 49 asalariados
(un2,4%) y solo disminuye
en las de més de 1.000 asa-
lariados (un 2.1%).

Per comuanidades au-
ténomas, la confianza
empresarial subio en 14
comunidades, especial-
mente en Castilla y Ledn
(4,9%), Cantabria {4,1%)
y Pais Vasco {3,9%). Solo
s¢ apuntan descensos en
Canarias (0,68%), Madrid
(0,5%) v Region de Murcia
(0.2%).

1M
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Gestion Empresarial

El papel clave de las pymes: estimulan el
empleo, la productividad y la competitividad

Las pequefias empresas suponen la mitad de puestos de trabajo y hasta el 60% del PIB de la OCDE

elEconomista MAORID.

Aungue los focos estén puestos en
las grandes multinacionales, las
pyrees son las que vertebrardn la
econemia mundial durante los pré-
Ximos afios. ;Qué papel van a jutar
Tas pequefias empresas? ;Come pe-
den mantener un cracimiento seau-
To y sostenible? ;De qué opeiones
de internacionalizacién y financia-
cidn disponen?

Aestasy otras preguntas sonz las
que da respuesta Sotunion, compa-
B experta en seguros de créditoy
de caucion y cn scrvicios de gestion
del crédito comartial, en sy infor-
me The future roads for SMEs, vea-
lizado por su secionista Euler Her-
mes.

Eldocumento analiza el papel
que desernperiaran las pymes en los
présximos afios y praporciona infor-
ruaciém y consejos clave para que
este tipe de empresas pueda man-
terer un crecimiento sapuro v S08-
tenible, desde las opeiones de finan-
vincidn e internocionalizacion estra-
tégica, hasta la proteceidn de flujos
de efective.

Poblacion activa

Una de las primeras conclusiones
del informe es que las pymes esti-
mulan el empleo, la productividad
y la competitividad, tanto en lps
mercados emergentes como en los
desarrollados. Fn la zona de la
OCDE represcutan mds de lamitad
del empleo y entre el 50 par ciento
vel 60 por ciento dei PTB.

Segin el Banco Mundial, en los
priximos 15 afios se necesitardn
aproximadamente 600 millones de
empleos para absorber una pabla-
cidn activa que crece afia tras afio.
En los mercados emergentes, las
pymes crean actualmente cuatro de
cada cinco nuevos puestos de tra-
hajo.

Otra de 1as ventajay de 1as prime-
rasemypresas s que ayudan aredu-
cir la brecha de ingresos y mejoran
los salarios laborales en todos los
sectoresy capegorias profesionales,
Gracias a su naturaleza dgil, tam-
hién gozan de una buena capacidad
para responder a la creciente deman-
dade productos y practicas comer-
ciales,

Mis alla del desarrollo econdeni-
coylaigualdad, las pymes tambidn
introducen cambios culturales.
Desde las redes sociales hasta el
comercio elecerdnico, los mayores
éxitos empresariales low han cose-
chado empresas de nueva creacién
guie sc han dimensionado.

La expansidn anuevos mercados
forma parte del crecimiento a largo
plazo de mnuchas etnpresas. Pero, s
menudn, se suele ereer que los pro-
cesos de internacionalizacién o lx

lector.kioskoymas.com/epaperiviewer.aspx?noredirect=true

Lagestionde [2
deuda, un reto
para la pyme

El aumenta de los fipos de in-
terés y fas complejas condi-
ciokies cornerciales convier-
ten kz gestién de deuda en un
procese cada vez mas dificil,
A nivel mundial, se espera
que los indices de insolven-
cias continden aumentando
enun 4 por ciento en 2019,
Las deudas incobrables prie-
den convertirse rapidamente
&7 Una carga que na salo mo-
nopoliza los recursos, sino
que ponen en pefigro la conti-
nuidad de la empresa,

exportacidn de bienes y servicios
estin reservados a las multinacio-
nales consolidadas. Sin embargo, el
mercadn tiene potencial para tados,
aunque la tarea puede ser, en mu-
clios casos, 1zds complicada para
las pymes.

Innovacion

La innovacion esun dreaen laque
las pymies estdn, a rnenudo, rezaga-
das. Por cso, ¢s convenienic reali-
2ar una apuesta por la innovacién
aplicada a procesos ¥ productos que
permita legar a los mercados de
manera mas rapida v eficaz.

El capital es clave para sostener
clcrecimicnto de una pyie, S
embargo, el acceso ala financiacién
es uno de los mayores retos para
este tipo de comnpaiiias,

Actualinente, el 70 por ciento de
la Binanciacidn de las pymes euro-

DRFAMSTIM=

peas procede de los bancos fradi-
cionales. Sin embargn, a eseala mun-
dial, aproximadamerte la mitad de
estas empresas carece de acceso al
crédite, segiin el Bance Mundial,

Tras ascgurar Ja financiacion y
definida unza estrateyiz de desarro-
1ln, Jas pymes deben tomar concien-
cia sobre los riesgos v beneficios de
sumegncio para poder asegurar un
resultade. Por eso, respecto alos
flujos de cfectivo, ¢s conveniente
esperar un desenlace éptimo, pero
también estar preparados para no
alcan:zarlo,

En este sentidn, 1a eleccidn de
clientes adecuados también ayuda
a preteger sus flujos de efectivo.
Par ell, es esencial conocer si cuen-
tan con coberturas coma un segu-
ro de erédito, gue aporte suficien-
te capacidad para asumir los ries-
gos adecuados.
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