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Gestamp anima a las empresas a competir 
en tecnología y no con bajadas sueldos

La compañía vasca pide a Europa que no sea “un mero espectador” de la guerra económica entre China y EE.UU. 

Asier Diez Mon 

BILBAO – Europa no puede asistir 
como “mero espectador” a la bata-
lla de Estados Unidos y China por el 
liderazgo de la economía mundial, 
debe buscar su espacio y reforzar su 
histórico papel como agente tecno-
lógico para ganar competitividad en 
unos mercados cada vez más globa-
lizados. El presidente de Gestamp, 
Francisco Riberas, trasladó ayer este 
mensaje durante la V Asamblea de 
la Asociación de Empresa Familiar 
de Euskadi, Aefame, donde resaltó 
que la inversión en I+D es el camino 
que deben seguir las empresas euro-
peas, dejando a un lado la tentación 
de reducir los salarios de sus traba-
jadores para ganar productividad.  

Riberas participó junto a Fidel Sen-
dagorta, director general de Política 
Exterior del Gobierno central, en la 
reunión anual de la empresas fami-
liar vasca, que en su quinta edición 
estuvo marcada por la pandemia y 
las tensiones entre las dos grandes 
potencias económicas mundiales.  

El acto  fue clausurado por el 
lehendakari, Iñigo Urkullu, y contó 
con la presencia del diputado gene-
ral de Bizkaia, Unai Rementeria; la 
consejera de Desarrollo Económico, 
Arantxa Tapia, y el presidente de la 
CEOE, Antonio Garamendi. El pre-
sidente de la Aefame y de Sener, 
Andrés Sendagorta, destacó que las 
empresas familiares “tienen un plus” 
en momentos críticos como el actual 
por la “fuerza de la familia”. 

“Las empresas son frías y se van, 
pero las familias se quedan, tienen 
apego a la tierra, y eso hay que com-
binarlo con la globalización”, indi-
có. Tras subrayar que Sener mantie-
ne cerca de un 50% de su produc-
ción en otros países, pero que no se 
sienten “lejanos por estar fuera”, afir-
mó que la filosofía de la empresa 
familiar es “una ventaja competiti-

va también en momentos de crisis”.   
La jornada se centró en el papel de 
Europa en el triángulo con EE.UU. y 
China. El presidente de Gestamp, 
una compañía vizcaina que se ha 
convertido en poco más de 20 años 
en el primer grupo industrial del 
Estado y un referente en el sector de 
la automoción, se mostró ambicio-
so al respecto. Los cuatro años de 

Donald Trump en la Casa Blanca 
han “dado razones” para que Euro-
pa tome sus propias decisiones en el 
tablero en el que se enfrentan las dos 
principales economías del planeta. 

Las “tensiones del proteccionismo” 
se mantendrán los próximos años, 
añadiendo a la ecuación la salida de 
Reino Unido de la UE y el imparable 
proceso de globalización. Gestamp 

Foto de familia de autoridades y la junta directiva de Aefame, ayer, en la Torre Iberdrola. Foto: O. González

“El foco está en la 
tecnología y Europa ha 
mostrado los últimos 200 
años que sabe aplicarla” 

FRANCISCO RIBERAS 
Presidente de Gestamp

implantando allí las tecnologías 
“más avanzadas”.  

“Es la asignatura que tiene Europa, 
que no va ser donde esté la mano de 
obra más competitiva ni la que más 
mercado tenga, porque somos tres 
gatos comparados con los chinos. El 
foco es la tecnología, y los europeos 
hemos demostrado en los últimos 200 
años que sabemos aplicarla”, dijo. ● 

“La empresa familiar 
tiene un plus, una 
ventaja competitiva 
también en las crisis” 

ANDRÉS SENDAGORTA 
Presidente de Aefame

ha apostado fuerte por la internacio-
nalización, abriendo fábricas “cerca 
de donde se montan los coches” y 
están su clientes. En estos momen-
tos la multinacional vasca tiene 112 
plantas en 23 países. Está presente
tanto en EE.UU. como en China, don-
de el “intervencionismo” frena su 
desarrollo. Sin embargo, Gestamp 
intenta contrarrestar esa situación 

BILBAO – Aefame, Asociación de la 
Empresa Familiar de Euskadi, des-
tacó ayer  el “papel básico” que pue-
den jugar las empresas familiares en 
la reactivación económica y abogó 
por crear un  entorno que afiance las 
raíces de la empresa familiar y la 
familia empresaria en Euskadi para 

La empresa familiar resalta su rol en la recuperación
3% del total. Durante la clausura de 
la jornada el lehendakari, Iñigo 
Urkullu, defendió el papel de la 
empresa familiar, que “tiene que 
tener el reto del tamaño sin perder 
la esencia. En estos tiempos es 
importante mantener el espíritu que 
os caracteriza, el arraigo y el 
emprendimiento”, indicó a los direc-
tivos de empresa familiar presentes.   

“La unidad de acción y perseveran-
cia que caracteriza a la empresa fami-
liar es un ejemplo para responder a 
la crisis generada por el coronavirus”, 
concluyó el lehendakari. – DEIA

Urkullu destaca el arraigo y la 
capacidad de emprendimiento 
de las compañías lideradas por 

familias en medio de la crisis

que se convierta “en un ecosistema 
que propicie la consolidación y cre-
cimiento de estas compañías”.  

La primera parte de la Asamblea 
ha estado dirigida exclusivamente  a 
los socios, a quienes el director de 
Aefame, Gaizka Zulaika, trasladó las 
cifras relativas a la evolución de la 
asociación y los  objetivos estratégi-
cos para 2021. Aefame está integra-
da en la actualidad por 61 compa-
ñías de los  tres territorios, cuya fac-
turación agregada es superior a los 
13.900 millones de euros –lo que 
supone el 20% del PIB de Euskadi–,  

que dan empleo a más de 148.000 
personas.  

RADIOGRAFÍA DE AEFAME Entre las 
empresa asociadas a Aefame, el 54% 
procede de Bizkaia, un 30% de 
Gipuzkoa y el 16% pertenecen a Ara-
ba. Por sectores, el industrial agluti-
na el mayor número de empresas, 
que representa más de la mitad de 
los asociados (54% del total); segui-
do del sector del comercio y la dis-
tribución (21%); el 13% de la cons-
trucción y  materias primas, y del 
sector servicios, que representa un 
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El presidente de 
Gestamp analiza la 
posición de la UE ante 
la pugna entre China y  
EE UU en la asamblea  
de la empresa familiar   

A. B. 
 

BILBAO. La empresa familiar vas-
ca siempre ha tenido una gran vo-
cación por salir fuera, y por eso 
muchas de esas firmas se han con-
vertido en auténticas multinacio-
nales. De ahí que la asamblea 
anual de la Asociación de la Em-

presa Familiar del Euskadi, Aefa-
me, se dedicara ayer a analizar la 
escena internacional y, más en 
concreto, el papel de Europa en el 
triángulo económico con Estados 
Unidos y China. El lehendakari ce-
rró la jornada con un reconoci-
miento del papel que juega este 
tejido empresarial, que «tiene que 

tener el reto del tamaño sin per-
der la esencia».  

Intervinieron como ponentes 
en el acto celebrado en Bilbao el 
presidente de Gestamp, Francis-
co Riberas, y Fidel Sendagorta, di-
rector general de Política Exterior 
y Seguridad del Ministerio de 
Asuntos Exteriores. El primero ex-
puso el caso del gigante de com-
ponentes de automoción propie-
dad de su familia, que tiene más 
de un centenar de plantas repar-
tidas en 23 países. Su mensaje 
central fue que la forma de com-
petir «en Europa no puede ser ba-

jar sueldos, tiene que ser el mo-
delo alemán, más tecnología». 

Riberas no hizo alusión alguna 
a las drásticas medidas que ha 
adoptado Gestamp en Euskadi con 
el cierre de Matricería Deusto y 
GTS. Se centró en el tema de la po-
nencia y expuso el espectacular 
crecimiento que ha registrado Chi-
na, que en el año 2000 solo pro-
ducía el 3% de los coches del mun-
do y ahora llega  al 31%, aunque 
no es un mercado exportador. En 
este contexto, señaló, «Europa no 
va ser donde tengamos la mano 
de obra más competitiva ni la que 
más mercado tenga, porque so-
mos tres gatos comparados con 
los chinos. El foco es la tecnolo-
gía», insistió.  

Por su parte, Fidel Sendagorta 
expuso el reto al que se enfrenta  
Europa para colocarse en un es-
cenario de rivalidad entre China 
y Estados Unidos por la suprema-
cía tecnológica y económica. A su 
juicio, la UE deberá combinar una 
doble agenda con China: «una pos-
tura de cooperación en temas 
como el cambio climático o la 
apertura del comercio, y otra agen-
da de competición, en la política 
industrial y tecnológica». En esta 
segunda parte abogó por un en-
tendimiento con los estadouni-
denses, que podría ser más fácil 
tras la llegada de Joe Biden. 

El presidente de Aefame y tam-
bién de Sener, Andrés Sendagor-
ta, subrayó la necesidad de crear 
un entorno favorecedor que afian-
ce las raíces de la empresa familiar 
en Euskadi. En la actualidad inte-
gran Aefame 61 empresas, que 
dan empleo a más de 148.000 per-
sonas. 

Foto de familia al término de la asamblea celebrada ayer en Torre Iberdrola.  BORJA AGUDO

«El futuro de Europa no es bajar 
sueldos, sino más tecnología»
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El lehendakari cierra el 
acto de la asamblea de 
la asociación apelando 
al compromiso con el 
«arraigo sumado a la 
internacionalización»  

FERNANDO SEGURA 

SAN SEBASTIÁN. La empresa fami-
liar vasca mostró ayer su com-
promiso para ayudar a Euskadi 
a salir de la crisis provocada por 
la pandemia. Así quedó de ma-
nifiesto en la V Asamblea Anual 
de la Asociación de la Empresa 
Familiar de Euskadi (Aefame), 
celebrada ayer en formato semi-
presencial en la Torre Iberdrola, 
en Bilbao, acto que fue clausura-
do por el lehendakari, quien sí 
acudió a la convocatoria.  

El peso determinante de este 
tipo de compañías en Euskadi 
evidencia que sin su concurso no 
será posible retomar el impulso 
industrial previo a la pandemia. 
Aefame agrupa a 61 empresas, 
en las que trabajan 148.000 per-
sonas. Suponen el 84% del teji-
do productivo de la comunidad 
y el 20% del PIB. El año pasado 
facturaron 13.900 millones. 

No es de extrañar que con este 
bagaje el presidente de la asocia-
ción y también de Sener, Andrés 
Sendagorta, subrayara en su dis-
curso ante los invitados que la 
empresa familiar ha colaborado 
activamente en el relanzamien-
to de la actividad y la recupera-
ción del empleo tras el confina-
miento. Y todo ello, señaló, «en
una época inédita donde las com-
pañías se han tenido que rein-
ventar casi cada día. Somos la co-
lumna vertebral del tejido pro-
ductivo y nuestro papel será cla-
ve en la reactivación».  

Sendagorta resaltó que las fir-
ma asociadas a Aefame están so-
portando la crisis con el empeño 
de que afecten lo menos posible 
a su facturación y al empleo. En 
consecuencia, indicó Sendagor-
ta, desde Aefame «se propugna 
la necesidad de crear un entor-
no que fortalezca este entrama-
do y afiance las raíces de la em-
presa familiar».  

Unas raíces que se extienden 
a los tres territorios. El 54% de las
asociadas se asientan en Bizkaia, 
el 30% en Gipuzkoa y el 16% per-
tenecen a Araba. El sector indus-
trial aglutina el mayor número de 
compañías (54%); seguido del co-
mercio y la distribución (21%); 
construcción y materias primas 
(13%) y servicios (3%). 

El presidente de Aefame tam-
bién puso en valor que la empre-
sa familiar ha actuado como un 
factor de competitividad clave 
en la economía vasca, dotando 

a la sociedad de estabilidad y 
contribuyendo al crecimiento. 
Sendagorta señaló que el «círcu-
lo virtuoso» de competitividad 
conformado por la empresa fa-
miliar, la sociedad y las institu-
ciones «debe ser el modelo a de-
sarrollar y fomentar». Asimismo, 
la apuesta por la evolución tec-
nológica y su alineación con el ta-
lento, «son aspectos que la aso-
ciación tratará de impulsar como 
factores de éxito». 

«Incertidumbre» 

El lehendakari resaltó en su dis-
curso de clausura que el modelo 
de empresas familiares cobra es-
pecial relevancia en estos mo-
mentos de «incertidumbre y di-
ficultad global». Añadió que atra-

vesamos una etapa en la que toca 
tomar decisiones «muy compro-
metidas, debiendo garantizar la 
prioridad de la salud pública y 
preservar, a su vez, la actividad 
económica y empleo». 

En esta línea de sostener el en-
tramado económico, el lehenda-
kari apeló a la compañías acogi-
das a Aefame porque «necesita-
mos vuestro compromiso con el 
arraigo y la responsabilidad so-
cial con el entorno, sumado a la
innovación, la internacionaliza-
ción y la competitividad».  

Urkullu confió en que los fon-
dos europeos para la recupera-
ción sean un acicate para recu-
perar el pulso perdido durante la 
crisis, un reto que también se 
afrontará con la colaboración pú-
blico-privada, que calificó como 
un «verdadero santo y seña de 
Euskadi». . 

El acto de la Aefame contó con
la presencia del diputado gene-
ral de Bizkaia, Unai Rementeria; 
la consejera de Desarrollo Eco-
nómico, Sostenibilidad y Medio 
Ambiente, Arantxa Tapia; la te-
niente de alcalde del Ayuntamien-
to de Bilbao, Amaia Arregi, y el 
presidente de la CEOE, Antonio 
Garamendi.  

En el acto se anunció que este 
año la empresa premiada como
familia centenaria ha sido el gru-
po guipuzcoano Unceta.

La empresa familiar vasca reivindica su papel  
«clave» para la recuperación tras el Covid

El lehendakari y las demás autoridades, así como miembros de la Aefame, posan al término de la asamblea de la asociación.  BORJA AGUDO

Francisco Riberas señaló 
en el coloquio organizado 
por la Aefame que 
España debe apostar 
por la tecnología 

F. S.  

SAN SEBASTIÁN. La asamblea de la 
Aefame incluyó un coloquio en 
el que participaron el presiden-
te de la asociación, Andrés Sen-
dagorta; el director general de 
Política Exterior y de Seguridad 
del Ministerio de Asuntos Exte-
riores, Fidel Sendagorta, y el pre-
sidente ejecutivo de Gestamp, 
Francisco Riberas. El hilo con-
ductor fue el papel de Europa 
frente a China y Estados Unidos.  

Riberas, desde el profundo 
conocimiento que le confiere 
presidir una multinacional con 
más de 100 plantas en 23 paí-
ses, explicó que salir al exterior 
requiere haber hecho antes «los 
deberes en casa, porque fuera 

hace mucho frío». No obstante, 
añadió que este es una paso na-
tural para las empresas que 
quieren crecer. Ahora bien, ad-
virtió que la competitividad de 
las compañías españolas «no 
debe basarse en sueldos bajos. 
Hay que tender a modelos como 
el alemán, donde se prima la tec-
nología». 

Andrés Sendagorta señaló, por 
su parte, que el empresario vas-
co no tiene miedo a salir fuera. 
«Es más –subrayó– nos cuesta 
esperar, porque ir en búsqueda
de oportunidades está en nues-
tro ADN. En la empresa familiar 
podemos mirar hacia adelante 
porque tenemos una historia que 
nos respalda». 

Fidel Sendagorta alertó de que 
Europa, para competir con ga-
rantías frente a China y Estados 
Unidos, «debe desarrollar una 
política industrial seria desde 
Bruselas, diversificar la red de 
proveedores y contar con un mo-
delo digital propio».

El presidente de Gestamp 
afirma que la competitividad 
no se logra bajando sueldos

AEFAME 

«Somos el 20% 
del PIB vasco, la 
columna vertebral 
del tejido productivo» 

CRISIS 

«Atravesamos una
época inédita, con las 
empresas reinventándose 
casi cada día»

LAS CLAVES

ECONOMÍA
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Maite Martínez BILBAO.  

La empresa familiar jugará un papel 
clave para llevar adelante el proce-
so de relanzamiento, recuperación 
y transformación de la economía 
vasca, ya que supone el 84% del teji-

do productivo, según afirmó Andrés 
Sendagorta, presidente de la Aso-
ciación de la Empresa Familiar de
Euskadi (Aefame), en la celebra-
ción de su asamblea general. “Ha
sido un aliado imprescindible en el 
desarrollo económico desde hace 
cientos de años y lo seguirá sien-
do”, apuntó el también presidente 
de Sener. 

Además, se reclamó la creación 
de un entorno que afiance las raí-
ces de la empresa familiar, “un eco-

sistema que propicie la consolida-
ción y crecimiento de estas compa-
ñías”, señaló Sendagorta.

Integrada por 61 compañías, la
asociación supone una facturación 
de 13.900 millones, el 20% del PIB 
de Euskadi, y suma 148.000 traba-
jadores, el 55,45% del empleo. 

Asegurar la liquidez 
Por su parte,  la directora territorial 
del Banco Santander en Euskadi, 
Patricia Arias, que participó en la 

asamblea, destacó el trabajo “ejem-
plar” de las empresas para asegu-
rar su liquidez y adaptarse a la nueva
situación “en un año complejo”.

Finalmente, el presidente de Ges-
tamp, Francisco Riberas, defendió 
que “el nivel de competitividad en 
Europa no puede ser bajar sueldos, 
tiene que ser el modelo alemán, más 
tecnología”. Además, recordó que 
la política de Trump ha “dado razo-
nes para saber que Europa tiene que 
hacer algo, no ser mero espectador”.

La empresa familiar, clave en la reactivación
La asociación vasca 
pide un ecosistema que 
impulse su crecimiento
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73% empresarios 
Es el porcentaje de 
encuestados entre julio y 
octubre que consideran 
malo o regular el clima de 
negocios que existe 
actualmente en España. 

44% empresas 
Son las que prevén reducir 
sus inversiones en nuestro 
país este año. Solo el 16% 
afirman que las aumenta-
rán. Este porcentaje se 
eleva al 30% en 2021. 

1.004 millones 
Son las inversiones del 
Reino Unido en nuestro 
país en el primer semestre 
de 2020. Madrid recibió 
773 millones, casi cinco 
veces más que Cataluña. 

4.192 millones 
Reino Unido fue el primer 
país inversor en España en 
2019. La comunidad de 
Madrid recibió 1.986 
millones, Castilla y León 
1.647 y Cataluña 892. 

Cifras clave sobre  
las inversiones 

británicas  
en España

ROBERTA SEBASTIANI 

MADRID 

L
a reputación española fren-

te a los inversores británi-

cos vio un deterioro impor-

tante durante este presen-

te ejercicio, tanto así que 

el Reino Unido invirtió en 

España durante el primer semestre 

del año 1.004 millones de euros, una 
cifra que es 68% menor que la inverti-

da en el mismo período de hace un año, 

que fue de 3.125 millones de euros. Las 

áreas peor valoradas para el clima de 

negocio son el riesgo político –es de-

cir, la estabilidad institucional y terri-

torial–, el apoyo público a la investi-

gación, desarrollo e innovación em-

presarial (I+D+i empresarial) y las 

relaciones con las Administraciones 

Públicas (estabilidad regulatoria y sis-

tema tributario). 

Dentro de las empresas británicas 

que invierten en nuestro país, el 44% 

planea disminuir sus inversiones este 

año, mientras que un 45% prevé man-

tenerlas en 2021, según los resultados 

del VI Barómetro sobre clima y pers-

pectivas de la inversión británica en 

España, presentado ayer por la Cáma-

ra de Comercio Británica en España y 

desarrollado conjuntamente con Ana-

listas Financieros Internacionales (Afi). 

Además, es importante subrayar 

que según el barómetro, más de siete 

de cada diez empresas (73%) conside-

ra que el clima en nuestro país es malo 

o regular para hacer negocios. Esta ci-

fra significa que prácticamente se han 

invertido las proporciones en compa-

ración con el año anterior, ya que el 

año pasado el 81% de las empresas de 

negocios consideraban bueno o acep-

table el clima de negocio, mientras que 

solo el 15% lo consideraban regular, el 

porcentaje de las empresas que lo con-
sideraban malo era del 0%. Este año, 

por el contrario, el porcentaje de quie-

nes consideran el clima regular o malo 

es del 73%. 

La inversión, que se vio reducida 

este año y que augura continuar su 

contracción el año que viene es, según 

Luis Pardo, presidente de la Cámara 

de Comercio Británica en España, 

«marcadamente productiva», ya que 

genera «nada menos» que 235.600 

puestos de trabajo en toda España, de 

los cuáles, más de la mitad (60%) son 

directos. 

Durante el primer semestre la in-

versión extranjera directa (IED) en Es-

paña la lideró Suiza con 2.963 millo-

nes de euros, una cifra que responde 

a la operación de compra de Bolsas y 

Mercados Españoles por la suiza Six 

por 2.800 millones de euros en marzo 

pasado. Mientras que el segundo gran 

inversor fue el Reino Unido con 1.004 

millones, seguido por Francia con 766 

millones de euros en IED, Japón que 

invirtió 514 millones, Alemania con 

465 millones y medio de inversión di-

recta, seguida por EE.UU. (316 millo-

nes) y Países Bajos (172 millones). 

Covid-19 y Brexit 
Los datos que demuestran la reduc-

ción en la inversión en nuestro país, 

fueron considerados «positivos» den-

tro del marco mundial o la doble cri-

sis a la que se enfrenta el Reino Uni-

do, la pandemia y además el Brexit, se-

gún los ponentes de la presentación. 

Estas dos circunstancias (pandemia 

y Brexit) fueron consideradas por el 

presidente de la Cámara de Comercio 

Británica en España como aquellas 
que «no solo marcan el devenir de la 

economía mundial y la nacional, sino 

que pueden cambiar la dinámica co-

mercial y de inversión existente entre 

nuestros dos países». 

Entre enero y junio de 2020, la Co-

munidad de Madrid fue la que tuvo 

Los inversores británicos no se fían 
de España y prevén retirar posiciones
∑ Reino Unido redujo  

la inversión un 70%  
en el primer semestre 
del año
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Inversión directa británica por CC.AA. y sector en el primer semestre de 2020 
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EFE 
Madrid fue la región de España que tuvo más inversión británica
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235.586 empleos 
Las inversiones británicas 
sustentaban 235.586 empleos en 
nuestro país en 2018; de ellos, 
142.474 eran directos. Aquel año, 
las inversiones netas alcanzaron 
el récord de 63.225 millones.

mayor IED por parte del Reino Unido, 

esta fue de 773,1 millones de euros, casi 

cinco veces más que la Cataluña, que 

fue la segunda región con mayor in-

versión (165,7 millones) y además fue 

treinta veces mayor que la de Andalu-

cía, que fue la tercera comunidad que 

se vio más beneficiada con una inver-

sión de 165,7 millones de euros. 

La industria en la que hubo mayor 

inversión dentro de Madrid fue la del 

papel, con más de 300 millones de eu-

ros, seguida en menor medida por el 

sector de servicios financieros y en 

tercer lugar las telecomunicaciones. 

Por otra parte, las inversiones del Rei-

no Unido en Cataluña se centraron 

en su mayoría en las actividades au-

xiliares a servicios financieros y ade-
más en la industria de la alimenta-

ción. 

Entre 2013 y 2018 (último año en el 

que se calculó el «stock» de IED en Es-

paña) el Reino Unido generó un «stock» 

de 63.225 millones de euros en Espa-

ña, lo que representa el 14% del total 

de IED en España, que solo es supera-

do por Estados Unidos, con el 17%.

Martínez-Almeida hizo 
estas declaraciones en el 
mencionado acto de la 
Cámara de Comercio Británi-
ca, en el que destacó que el 
34% de la inversión extranjera 
realizada desde la Comunidad 
de Madrid va dirigida al país 
británico».
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El alcalde de Madrid, José Luis 
Martínez-Almeida, garantizó 
ayer que «la Comunidad y el 
Ayuntamiento de Madrid 
vamos a seguir 
con el modelo 
de las últimas 
décadas de 
apertura, 
baja presión 
fiscal y 
esfuerzo 
continuo 
en aras de 
la simplificación regulatoria 
para dotar a la región de un 
marco de condiciones y de la 
estabilidad suficiente para 
que quienes quieran invertir 
en Madrid puedan seguir 
haciéndolo». 

Martíne Almeida hizo 

JOSÉ LUIS  
MTEZ.-ALMEIDA

J
MTEZ.-ALMEIDA

JOSÉ LUIS  

Madrid mantendrá 
su apuesta por la 
baja presión fiscal 
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C I NCO D Í A S

M A D R I D

El Banco de España ha ad-

vertido de que los efectos 

de una bajada de rating de 

la deuda corporativa de 

empresas españolas no fi-

nancieras, cuyas emisiones 

representan un volumen 

equivalente al 15% del PIB, 

serían “más acusados” que 

en crisis pasadas, debido a 

la mayor relevancia de su 

financiación en los merca-

dos.  “A pesar de que desde 

la crisis financiera global se 

ha reducido la dependen-

cia de dichas calificaciones, 

podrían impactar negati-

vamente en la transmisión 

de la política monetaria, 

la estabilidad financiera 

y la actividad real”, señala 

un artículo publicado en 

la Revista de Estabilidad 

Financiera. 

 En el caso de las socie-

dades no financieras es-

pañolas se ha producido 

un “importante aumento” 

en el volumen de deuda 

corporativa emitida en los 

últimos años en términos 

de PIB. En la actualidad, 

este volumen representa 

alrededor del 15% del PIB, 

frente al 6% en el periodo 

previo a la crisis financiera. 

 El organismo profundi-

za en los efectos de estas 

rebajas en tanto que la rela-

ción entre el coste de finan-

ciación de las sociedades 

no financieras y su calidad 

crediticia por debajo del 

grado de inversión está es-

trechamente relacionadas, 

especialmente en periodos 

de crisis, y con efectos no 

lineales.   La crisis del Co-

El Banco de España teme los efectos de la 

bajada del rating de la deuda empresarial

vid-19 ha provocado un 

“desplazamiento modera-

do” en la calidad crediticia 

de las empresas españolas 

hacia peores calificaciones.

Entre el 28 de febrero y 

el 15 de octubre, las reba-

jas en las calificaciones han 

afectado al 11,7% del saldo 

vivo, informa Efe. 

Pese a que el grueso del 

saldo vivo se mantiene en 

la categoría de grado de 

inversión, la persistencia 

de la crisis sanitaria podría 

causar nuevas rebajas que 

sitúen “un porcentaje no 

despreciable de deuda en 

la categoría de alto rendi-

miento”, advierte el artículo 

firmado por Elena Rodrí-

guez de Codes, Antonio 

Marcelo, Roberto Blanco, 

Sergio Mayordomo, Fabián 

Arrizabalaga y Patricia Stu-

pariu. De hecho, a 15 de oc-

tubre, el saldo vivo de bo-

nos con categoría crediticia 

BBB o BBB- y perspectiva 

negativa, las más cercanas 

a perder su grado de inver-

sión, representa el 20,5% del 

total del saldo vivo de los 

bonos con esta calificación.

Las emisiones de  
deuda corporativa 
equivalen ya al 15% 
del PIB, frente 
al 6% de la  
anterior crisis
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R. PASCUAL

M A D R I D

El último pacto entre el 
Gobierno, la patronal y los 
sindicatos que prorrogó las 
condiciones especiales de 
los expedientes de regula-
ción de empleo (ERTE) has-
ta el 31 de enero incluía una 
novedad: los trabajadores 
afectados por estos ajustes 
tendrían prioridad para ac-
ceder a los cursos de forma-
ción y reciclaje profesional. 
Con ello se daba un paso 
más a lo incluido desde 2015 
en el propio Estatuto de los 
Trabajadores, donde ya se 
recoge que, para los emplea-
dos afectados por un ERTE, 
se deben promover acciones 
formativas vinculadas a su 
actividad profesional cuyo 
objetivo sea aumentar su 
polivalencia o incrementar 
su empleabilidad.

Sin embargo, estas cues-
tiones eran poco más que 
una declaración de inten-
ciones ya que la normativa 
actual de formación profe-
sional para el empleo “no 
siempre contempla  la  po-
sibilidad  de participación  
de  estas  personas  trabaja-
doras  (afectados por ERTE) 
en  las distintas iniciativas, 
o establece límites a dicha 
participación, lo que puede 
dificultar o impedir  el  acce-
so  a  las  acciones  forma-
tivas  a  un  colectivo  que 
especialmente requiere de 
las mismas”, según han re-
conocido desde el Ministerio 
de Trabajo.

Por ello, el departamen-
to que dirige la ministra Yo-
landa Díaz ha considerado 
necesario la elaboración y 
aprobación de una orden 
ministerial que garantice el 
acceso de estos trabajadores 
a todo tipo de cursos forma-
tivos así como darles prio-
ridad para que se formen. 
Es más, desde el Banco de 
España su director general 
de economía y estadística, 
Óscar Arce, reclamaba re-
cientemente un “uso intensi-

vo” de estas posibilidades de 
formación y reciclaje de los 
trabajadores en ERTE para 
“evitar su descapitalización” 
ante la eventualidad de que 
muchas empresas necesiten 
reestructurar sus plantillas. 

Por todo ello, Díaz ulti-
ma una orden ministerial, 
que pretende publicar esta 
misma semana en el Bole-

tín Oficial del Estado para 
que los afectados por ERTE 
tengan “la consideración de 
colectivo prioritario para el 
acceso a las iniciativas de 
formación del sistema de 
formación profesional para 
el empleo en el ámbito labo-
ra”, indica el texto normati-
vo que prepara Trabajo. En 
concreto, el texto de la orden 
ministerial que ya se ha so-
metido a consulta pública y 
que aún podría incluir algún 
cambio, modifica a su vez la  
otra orden que desarrolla 
el Real Decreto de 3 de julio 
de 2017 que detalló  la Ley 
30/2015, que regula el actual 
Sistema de Formación Profe-
sional para el Empleo. 

Según lo que baraja 
aprobar Trabajo ahora, 

podrá beneficiarse de esta 
prioridad para ser inclui-
dos en un curso formativo 
cualquier persona afectada 
por un ERTE “tanto por sus-
pensión de contratos como 
por reducción de jornada, 
con independencia de que 
sean por causas económicas, 
técnicas, organizativas o de 
producción o derivadas de 
fuerza mayor”. Asimismo, el 
texto normativo garantiza su 
acceso a todo tipo de acción 
formativa ya sea las orga-
nizadas por las empresas o 
las Administraciones y tanto 
a los cursos para parados 
como para ocupados. 

De esta forma, la nor-
ma indica que los afecta-
dos por cualquier tipo de 
ERTE podrán participar 
en la formación programa-
da por las empresas para 
sus personas trabajadoras 
(formación bonificada); así 
como a la  oferta formativa 
para personas trabajadoras 
ocupadas. En este último 
caso, podrán participar en 
cualquier programa de for-
mación, con independencia 
del tipo y ámbito sectorial 

del mismo. Además en este 
tipo de oferta formativa “las 
personas trabajadoras no 
tendrán la consideración de 
desempleadas a los efectos 
del límite de participación 
de éstas”,

En tercer lugar, los afec-
tados por ERTE podrán ac-
ceder también a la oferta 
formativa para desemplea-
dos. En este supuesto, no 

computarán como ocupa-
das a efectos de llegar al 
límite máximo del 30% de 
ocupados en un curso para 
parados.

Sin dotación económica

No obstante, Trabajo no 
prevé destinar ninguna 
partida presupuestaria 
para financiar estos cursos 
formativos, que se costea-
rán por los canales habitua-
les: las bonificaciones en el 
caso de las acciones orga-
nizadas por las empresas 
o por subvenciones, según 
admite Trabajo en el aná-
lisis de impacto normativo 
de la orden ministerial. 

Esta orden también mo-
difica otras cuestiones sobre 
la formación de trabajado-
res desempleados, como el 
mantenimiento de las ayu-
das al transporte público de 
los parados que acudan a 
cursos formativos, si bien se 
eliminan las posibles ayudas 
al transporte con vehículo 
propio. Asimismo, se man-
tendrá la cuantía abonada 
en las becas de los progra-
mas de empleo y formación. 

Formación de empleados 
Trabajo ultima la norma que 
da prioridad a los afectados 
por ERTE para que se formen

La orden permite 
su acceso a la 
oferta de cursos 
para parados  
y para ocupados

Las novedades  
saldrán en el BOE 
esta semana

La ministra de Trabajo y Economía social, Yolanda Díaz. EFE

La reforma que 
viene: formación 
en las empresas

씰 Anuncio. La minis-

tra de Trabajo y Eco-

nomía Social, Yolanda 

Díaz, avanzó ayer su 

intención de reformar 

también, aunque no de

manera inmediata, la 

Ley 30/2015 que regula 

actualmente el sistema 

de formación profesio-

nal para el empleo en 

el ámbito laboral. Una 

buena parte de este 

tipo de actividades 

formativas son las que 

organizan las empresas 

con cargo a las bonifica-

ciones de las cotizacio-

nes de formación. Díaz 

hizo ayer este anuncio 

en la misma sede de la 

patronal CEOE, duran-

te una jornada sobre 

formación profesional 

para el empleo organi-

zada por la Asociación 

Estatal de Grandes 

Empresas de Formación 

(Aegef).  Díaz señaló 

que “este año no es po-

sible” acometer dicha 

reforma, que “veremos 

cómo transitamos el co-

mienzo de 2021, pero sí 

abordo este reto”. 

씰 Diferencias. Díaz se-

ñaló que conoce los “di-

sensos” que generó la 

actual norma y por ello, 

“ha de ser replanteada” 

tratándose de una ley 

“de gran sensibilidad”.  

La principal polémica 

de esta norma es la par-

ticipación de los agen-

tes sociales en el diseño 

de los programas for-

mativos y la histórica 

demanda patronal de 

gestionar directamente 

las cuotas formativas. 

También anunció un 

incremento del 61% en 

el presupuesto para for-

mación ocupacional.

El Banco de España ha pedido un “uso intenso” de la formación  de este colectivoEl Gobierno estima  que estas medidas no tengan  ningún impacto económico 24/11/20Cinco Días
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C I NCO D Í A S

M A D R I D

El negociador europeo para 

el Brexit, Michel Barnier, 

aseguró ayer que sigue ha-

biendo “divergencias fun-

damentales” entre Reino 

Unido y la Unión Europea 

sobre las bases de la rela-

ción futura que negocian 

contrarreloj para evitar una 

ruptura abrupta el 31 de 

diciembre, cuando expire 

el periodo de transición y 

se consume el Brexit eco-

nómico.

“El tiempo se agota. 

Sigue habiendo divergen-

cias fundamentales, pero 

seguimos trabajando duro 

para un acuerdo”, escribió 

Barnier en su cuenta oficial 

de Twitter, mientras cum-

ple un periodo de cuaren-

tena por un positivo por 

coronavirus en su equipo 

negociador.

Barnier y su contrapar-

te británica, David Frost, 

aparcaron la semana pasa-

da sus contactos directos 

en plena ronda negociadora 

en Bruselas debido al caso 

de coronavirus detectado 

en el equipo negociador 

europeo.

Con todo, las negocia-

ciones se mantuvieron a 

nivel técnico y han con-

tinuado durante el fin de 

semana por la vía telemáti-

ca, formato que han usado 

Barnier y Frost para mante-

ner también sus contactos, 

según precisaron fuentes 

comunitarias.

El pasado viernes, la 

presidenta de la Comisión 

Europea, Ursula von der Le-

yen, aseguró que la última 

La UE ve “divergencias fundamentales” 
en la negociación del Brexit

ronda había permitido ob-

tener avances importantes 

porque había textos legales 

sobre la mesa para exami-

nar “línea a línea, palabra 

por palabra”, pero advirtió 

de que las diferencias se-

guían siendo de peso en los 

tres asuntos clave.

Un portavoz comuni-

tario confirmó este lunes 

en rueda de prensa que 

las diferencias “son signi-

ficativas” en los tres ele-

mentos fundamentales 

del acuerdo de futuro que 

negocian, esto es las garan-

tías de que las condiciones 

de competencia serán las 

mismas para todos, que se 

permita el acceso de la flota 

comunitaria pesquera a las 

aguas británicas y que se 

establezca una gobernanza 

robusta del pacto.

Bruselas también quiso 

insistir en que la transición 

durante la cual la relación 

de los británicos con sus 

socios europeos se mantie-

ne casi sin cambios expira-

rá a finales de año y no es 

posible acordar un nuevo 

aplazamiento.

El negociador 
comunitario, 
Michel Barnier, 
recuerda que el 
tiempo para llegar 
al pacto se agota
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L. de la Quintana MADRID.  

El turismo, uno de los sectores más 
castigados por la pandemia, ha 
vuelto a resurgir con fuerza desde 
que Pfizer –por la pionera– diera 
a conocer el pasado 9 de noviem-
bre la eficacia de su vacuna (que 
revisó al alza días después, hasta 
el 95%). Desde entonces, las cinco 
grandes del sector en España, Aena, 
Amadeus, IAG, Meliá Hotels y NH 
Hotel Group recuperan 13.000 
millones de euros de capitaliza-
ción, hasta un valor conjunto de 
más de 60.000 millones. Pero toda-
vía están lejos de recuperarse en 
bolsa. El sector cotiza un 20% por 
debajo de los niveles a los que 
arrancó el año, con más de 75.000 
millones de capitalización, a pesar 
de que, desde los mínimos de 
marzo, su valor ha aumentado en 
20.000 millones. Esto supone que 
IAG siga siendo la peor del Ibex, 
con pérdidas en 2020 del 61%; 
Meliá, del 36%; y Amadeus y Aena-
del 19% y 14%, respectivamente. 

Dentro de Europa, el sector de 
viajes remonta cerca del 15% en 
el mes de noviembre, en la parte
media de la tabla y lejos del 30% 
que se anotan otros sectoriales 
como el de energía o el financie-
ro, prueba de que el consenso aún 
está dividido respecto al ritmo de 
recuperación del turismo en Euro-
pa en el medio plazo. Hay que tener 
en cuenta, sin embargo, que de las 
firmas españolas tan solo IAG figu-
ra en el Stoxx 600 Travel and Lei-
sure y esta lidera los avances en 
noviembre, con una remontada 
superior al 75% –la cotizada espa-
ñola– (ver información de la 
izquierda). Dentro del Ibex 35, y 

tras la aerolínea, figura Meliá 
Hotels, cuyas acciones avanzan
un 57% en este mes; y en la sépti-
ma posición aparece Amadeus, 
que recupera un 44% en ese perio-
do. Aena se anota un 28% de reva-
lorización y, fuera del selectivo, 
NH Hoteles suma un 61% solo 
desde que Pfizer presentó la pri-
mera de las vacunas, el día 9. 

La recuperación no llega 
Según las recomendaciones de los 
expertos, el sector turístico se ha 
dividido en dos subgrupos: los que 
se recuperarán antes en bolsa, y 
los que lo harán más tarde. Ama-
deus pertenece al segundo grupo. 
Cuenta con la peor recomenda-
ción desde febrero, próxima a la 
venta. JP Morgan habla de “una 
lenta recuperación” a la que Ama-

deus podrá hacer frente sin pro-
blemas “gracias a una liquidez pro-
forma de 3.700 millones de euros”. 
Es una situación parecida a la que 
atraviesa Aena, con un mantener, 
y el menor respaldo de las casas
de análisis desde marzo, aunque 
“la IATA cree que el deseo de volar, 
unido a que los pasajeros prefie-
ren los test a la cuarentena” puede 
acelerar la recuperación, apuntan 
los analistas de Bloomberg.  

En el último escalón figura Meliá 
Hotels. Su consejo de venta es el 
peor desde comienzos de siglo 
–hay que remontarse al año 2001 
para encontrar uno similar– y la 
última vez que fue un vender para 
el consenso de mercado se produ-
jo en 2011, a raíz de la crisis de 
deuda de la eurozona. 

El turismo español 
suma 13.000 millones 
desde el 9 de noviembre

El sector recupera 
20.000 millones   
de euros desde los 
mínimos de marzo 

59 

POR CIENTO 

Es la subida media en bolsa 

 de Meliá Hotels y NH  

desde el 9 de noviembre.

El sector pierde aún un 20% en 2020
Capitalización conjunta del sector turístico en la bolsa española (mill. €)

Subida por compañías desde el 9 de noviembre

Fuente: FactSet. elEconomista

(*) Recomendación del consenso de mercado: Comprar Mantener Vender.
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El BCE advierte 
de que sin ayudas 
habrá una oleada 
de quiebras

El supervisor alerta 
de los riesgos para la 
estabilidad bancaria

Vicente Nieves MADRID.  

Una buena parte de las empre-
sas de la zona euro corren peli-
gro por la grave crisis económi-
ca que atraviesa el área moneta-
ria. No obstante, las ayudas públi-
cas, incluido el dinero gratis 
inyectado por el Banco Central 
Europeo, han limitado hasta 
ahora los daños para el sector 
empresarial. Aún así, los malos 
datos que se esperan para este 
cuarto trimestre pueden desen-
cadenar una oleada de quiebras 
si los gobiernos retiran las ayu-
das (avales, ayudas directas y cré-
dito) de forma prematura. 

“La vulnerabilidad de las 
empresas ha aumentado hasta 
niveles observados por última 
vez en el pico de la crisis de la 
deuda soberana de la zona euro, 
aunque sigue siendo inferior a 
los niveles alcanzados tras la cri-
sis financiera mundial”, señala 
el BCE en un artículo de su infor-
me de estabilidad realizado por 
Sándor Gardó, Benjamin Klaus, 
Mika Tujula y Jonas Wendel-
born, investigadores de la insti-
tución. 

El BCE ha ayudado al sector 
empresas inyectando liquidez a 
los bancos (que a su vez han con-
cedido crédito a las empresas) y 
comprando unos 20.000 millo-
nes de euros de deuda corpora-
tiva este año dentro del plan de 
compra de bonos de emergen-
cia. El BCE ha sido clave en la 
provisión de financiación a las 
empresas para evitar una crisis 
de liquidez. 

Pero la nueva contracción eco-
nómica (queda casi asegurada 
tras los malos datos de PMI) pone 
en riesgo la calificación de cré-
dito de muchas firmas, lo que 
podría complicar la contribución 
del BCE, que solo puede com-
prar deuda corporativa con grado 
de inversión. 

El informe destaca varios pun-
tos débiles. Las empresas están 
sufriendo una fuerte caída de las 
ventas, menor rentabilidad real 
y esperada, y un aumento del 
apalancamiento y el endeuda-
miento, añade el BCE.

20.000 

MILLONES DE EUROS 

Es la liquidez que ha inyectado 

el BCE a los bancos en sus 

compras de deuda coroporativa.
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J. F. MADRID.  

La actividad de las empresas de la 
zona euro se ha deteriorado en 
noviembre, con particular intensi-
dad en el sector servicios, como con-
secuencia de la nueva ola de conta-
gios, lo que eleva el riesgo de que el
bloque del euro registre una nueva 
contracción del PIB en el cuarto tri-
mestre y vea frenada su recupera-
ción en 2021, según sugieren los 
datos del índice de gestores de com-
pras (PMI) publicados ayer. 

Este indicador adelantado se sitúa 
este mes en 45,1 puntos, frente a los 
50 de octubre, lo que representa el 
peor resultado en seis meses, con 
un deterioro más intenso de la acti-
vidad en el sector servicios, cuyo 
índice PMI bajó a 41,3 puntos en 
noviembre desde los 46,9 de octu-
bre, mientras que el dato manufac-
turero retrocedió a 53,6 puntos, fren-
te a los 54,8 de octubre. 

“La economía de la zona euro se 
ha vuelto a hundir en un intenso 
declive en noviembre en medio de 
renovados esfuerzos por detener la 
creciente marea de infecciones por 
la Covid-19”, señaló Chris William-
son, economista jefe de IHS Markit, 
para quien los resultados de la 
encuesta “aumentan las posibilida-
des de que la zona euro registre una 
nueva contracción del PIB en el 
cuarto trimestre”. 

El experto advirtió de que la nueva 
desaceleración en el cuarto trimes-
tre “representa un contratiempo 
significativo para la salud de la región 
y prolonga su periodo de recupera-

Un grupo de turistas en Barcelona. LUIS MORENO

Las compañías de la zona euro temen 
una contracción en el último trimestre
El índice PMI de gestores de compras desciende a los valores del mes de marzo

ción”, ya que las previsiones de IHS 
Markit apuntan a que, después de 
una contracción del PIB del 7,4% 
en 2020, la recuperación de la eco-
nomía en 2021 será solo del 3,7%. 

Por otro lado, en septiembre se 
moderaron las caídas en España 
tanto de servicios como de la indus-
trial, según el INE. Esta última bajó  
un 3,3% respecto a septiembre de 

2019, siete puntos superior a la de 
agosto (-10%) y más moderada que 
el desplome histórico de abril, con 
una paralización casi total en la pri-
mera mitad de mes y un retroceso 
de las ventas superior al 40%. 

Respecto al sector servicios, regis-
tró un descenso de su facturación 
del 12,7% en septiembre sobre el 
mismo mes de 2019, moderando en 
más de dos puntos la caída de agos-
to (-15,3%). Con el descenso de sep-
tiembre, los servicios encadenan 
siete meses consecutivos de retro-
cesos interanuales como consecuen-
cia de la pandemia. Los sectores 
más afectados siguen relacionados 
con el turismo. Así, las mayores caí-
das interanuales de la facturación 
están en agencias de viajes (-83%), 
transporte aéreo (-75,1%) y servi-
cios de alojamiento (-73,1%).
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La nueva prejubilación será gradual  
L El Gobierno traslada a patronal y sindicatos que dilatará la reforma del sistema de pensiones para que empresas y 
trabajadores se adapten a los cambios L El reequilibrio de las cuentas, uno de los primeros temas que se abordará

CÉSAR URRUTIA  MADRID 

El Gobierno dará margen a las em-
presas para que lleven a cabo los úl-
timos ajustes laborales antes de la re-
forma del sistema de pensiones que 
negocia ya con los agentes sociales. 
El Ministerio de Seguridad Social ci-
tó ayer a organizaciones empresaria-
les y sindicatos para iniciar estas 
conversaciones, que tienen en el ree-
quilibrio de cuentas del organismo 
que paga las pensiones, su deuda, la 
revalorización de las prestaciones y 
la edad de jubilación los primeros 
puntos a tratar.  

El secretario de Estado, Elías Is-
rael, puso sobre la mesa la agenda 
de reuniones, que será semanal, así 
como el orden por el que se aborda-
rán las 21 recomendaciones de refor-
mas que ha encargado el Congreso 

tras su acuerdo en el Pacto de Tole-
do hace dos semanas. 

Seguridad Social ya ha trasladado 
a los agentes sociales que quiere una 
«negociación rápida y discreta», si 
bien traducir a acuerdos las declara-
ciones de intenciones de los partidos 
en el Congreso puede tomar su tiem-
po, advierten fuentes presentes en 
las conversaciones. Ya antes de que 
los partidos hubieran votado las re-
comendaciones, Escrivá había ade-
lantado medidas presupuestarias co-
mo el traspaso al Estado de gastos 
que son impropios de la Seguridad 
Social. Otros casos, como es el de las 
jubilaciones anticipadas y las penali-
zaciones sobre las pensiones de pre-
jubilados, ya disponen de estudios. 

En este punto, Seguridad Social 
ha realizado un doble compromiso 

con los agentes sociales. Consiste 
en cambiar las cargas que suponen 
estas penalizaciones a través de coe-
ficientes reductores ya que tienen 
consecuencias «regresivas» sobre las 
prestaciones. Los coeficientes se 
aplican sobre la base reguladora: 
quienes de manera voluntaria se ju-
bilan anticipadamente con largas ca-
rreras de cotización y salarios altos, 
acceden a la pensión máxima con 
penalizaciones del 2%. Por su parte, 
las personas que acceden con carre-
ras largas pero de manera involunta-
ria y con rentas más bajas pueden 
sufrir un recorte del 8%. 

Así pues, cambiar este sistema ac-
tuará sobre los dos extremos. Retirar 
la carga sobre este perfil de prejubi-
lados, que los sindicatos cifran en un 
80% de los trabajadores que antici-

De izqda. a dcha., Pepe Álvarez (UGT), Unai Sordo (CCOO), el ministro José Luis Escrivá, el secretario de Estado de Seguridad Social, Israel Arroyo, Antonio Garamendi (CEOE)y Gerardo Cuerva (Cepyme). M. I. 

Mejores previsiones. La Fundación de las Cajas de Ahorros 
(Funcas) ha mejorado en un punto porcentual su previsión de 
caída del PIB este año como consecuencia de la crisis del Covid, 
hasta un retroceso del 12%, pero ha empeorado en 1,2 puntos la 
previsión para 2021, augurando un crecimiento del 6,7% el 
próximo año y del 6,2% en 2022.  

Caída del 5%. Para el cuarto trimestre pronostica una caída del 
5% por el recrudecimiento de los contagios y las restricciones a la 
actividad, de forma que el nivel de actividad de los servicios será a 
final de año en torno a un 40% inferior al de antes de la crisis.  

Recuperación total en 2023. Sin embargo, Funcas estima 
que el PIB no recuperará por completo el terreno perdido desde  
el comienzo de la crisis del coronavirus hasta principios de 2023, 
un año antes que en un escenario sin vacuna.  

FUNCAS TAMBIÉN ADELGAZA LA RECUPERACIÓN
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pan cada año su retiro, es uno de los 
aspectos más urgentes. Más que por 
los próximos prejubilados, la dificul-
tad, apuntan fuentes conocedoras 
del proceso, es tasar las consecuen-
cias económicas si se tiene en cuen-
ta la demanda de compensación que 
han puesto sobre la mesa los pensio-
nistas que anticiparon su retiro pro-
cedentes de ERE y despidos colecti-
vos llevados a cabo desde 2013. 

Penalizar las pensiones de las ju-
bilaciones voluntarias puede llevar 
más tiempo y, en cualquier caso, Es-
crivá se ha comprometido a pactar 
unas reformas que se implementen 
de manera progresiva. El ministro de 
Seguridad Social ha dejado caer que 
no trasladará una conclusión sobre 
este aspecto antes de tres meses. 

De este modo se trata de evitar 
una avalancha de regulaciones de 
empleo que quieran anticiparse a un 
endurecimiento de la norma. Ni a 
empresas y ni a sindicatos les con-
viene acelerar ahora su respaldo a 
una reforma que tensaría las nego-
ciaciones que tienen en marcha en 
compañías de todos los sectores. Por 
si acaso, algunas de ellas como Air-
bus ya han completado sus acuerdos 
de salidas voluntarias garantizando 
a los actuales y futuros prejubilados 
que una nueva regulación no afecta-
rá a sus prestaciones hasta el retiro. 

Pero lo cierto es que en la recta fi-
nal del año las negociaciones para 
una nueva ronda de ajustes labora-
les se ha acelerado, especialmente 
en actividades aludidas por la refor-
ma pendiente, como es la banca. 
Sea por la depresión de los tipos de 
interés, por la ola de fusiones o por 
la expectativa de una regulación que 
encarezca las reducciones masivas 
de plantilla, está en marcha una 

nueva edición de prejubilaciones 
que pueden retirar trabajadores des-
de 55 años con el 80% del sueldo 
hasta acceder al retiro con 63 años. 
Entidades financieras como Santan-
der se han lanzado a ajustar planti-
llas con acuerdos que se producirán 
antes de fin de año. En el caso de 
otras, como Bankia y CaixaBank, 
los ajustes se han aplazado hasta 
que la fusión entre las entidades sea 
una realidad jurídica.

Seguridad Social 
quiere una
«negociación rápida 
y discreta» 

Escrivá deja caer 
que no trasladará 
una conclusión 
antes de tres meses 

En banca se podrían 
retirar trabajadores 
desde 55 años con  
el 80% del sueldo
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Pilar Ruiz, de 33 años, es una ra-

ra avis.Mientras en abril el mun-
do parecía desmoronarse en ple-
na pandemia y los ERTE desbor-
daban las oficinas de empleo, a
ella la ascendieron en su trabajo
como analista en una inmobilia-
ria. Su hermana Beatriz, de 27, se
quedó donde estaba: en su pues-
to de médico residente en el cen-
tro de salud de Aravaca y hacien-
do guardias en el hospital Puerta
de Hierro de Madrid. Un lugar
delicado cuando un virus anda
suelto, con mucha más exigen-
cia, pero donde también ha esta-
do protegida de los vaivenes del
mercado laboral. Pilar teletraba-
ja, anuló sus planes de viajar a
África este verano y su coche ape-
nas sale del garaje. Ya no recorre
diariamente de ida y vuelta los 15
kilómetros que separan su casa
enMadrid de la oficina. Tampoco
se maquilla ni se echa colonia, al
haber reducido sus salidas al mí-
nimo. Beatriz enumera las cosas
que dejó de hacer durante el en-
cierro y todavía no han retorna-
do con normalidad a su rutina: ir
al cine, a conciertos, a restauran-
tes, viajar... Absorbida por la so-
brecarga de trabajo, enfundada
en el pijama de hospital, apenas
compra ropa.

El cambio de hábitos por los
confinamientos, conmuchasme-
nos oportunidades de consumo
por los cierres de negocios, unido
a la mayor incertidumbre sobre
la posibilidad demantener los in-
gresos en un futuro marcado por
la crisis, ha dado pie a un fenóme-
no generalizado entre funciona-
rios, asalariados o pensionistas
que han seguido cobrando pun-
tualmente cadames: el ahorro de
los hogares se ha disparado hasta
situarse al final del segundo tri-
mestre en una cifra récord del
22,5% de la renta disponible, se-
gún el Instituto Nacional de Esta-
dística. La misma idea ilustran
las últimas cifras del Banco de
España: hasta septiembre, las fa-
milias tenían en depósitos a la vis-
ta 760.300 millones de euros, un
nivel sin precedentes. Incluso en
verano, donde tradicionalmente
los ahorros bajan por el gasto del
periodo vacacional, siguieron au-
mentando.

“Los trabajadores que no han
perdido su empleo ni han caído

en un ERTE, los que están indefi-
nidos y los que pueden teletraba-
jar están ahorrando mucho”, ex-
plica Ignacio Conde-Ruiz, subdi-
rector de Fedea y profesor de la
Universidad Complutense. “Pero
si tenías un contrato temporal y
lo has perdido, has entrado en
ERTE o estás en riesgo de pobre-
za, no puedes ahorrar. Es muy
asimétrico, muy desigual en
cuanto al nivel de renta”, añade.

Es una de las paradojas de la

pandemia. La caída del consumo,
del 23,9% en el segundo trimes-
tre, ha penalizado a trabajadores
precarios, autónomos y empresa-
rios, pero también ha inflado las
cuentas corrientes de aquellos
asalariados, funcionarios y jubila-
dos que no han visto mermados
sus ingresos. Simplificados, los
males para el comercio pueden
resumirse en una frase: el que ha
perdido poder adquisitivo por la
crisis, no gasta más allá de sus

necesidades vitales porque no
puede, y el que lo ha ganado tam-
poco, porque ahorra ante lo in-
cierto del panorama o la incomo-
didad de las restricciones.

Al preguntarle si es ahora el
momento de su vida en que tiene
más ahorros, Beatriz Ruiz no du-
da. “Claramente”, responde. El
diagnóstico sobre sus finanzas
personales va acompañado de
cierto pudor dadas las difíciles
circunstancias para parte de la

población. “Da un poco de cosa
que mientras tú sigues ganando
dinero haya gente pidiendo para
comer, pero para eso están las
ayudas públicas”, afirma.

Conde-Ruiz cree que los Presu-
puestos podían haber sido mejo-
res si en lugar de subir el sueldo
a los funcionarios en un contexto
de inflación negativa, hubieran
agilizado el IngresoMínimo Vital
o lanzado ayudas temporales a
las familias más golpeadas. “No
solo sería más justo, sino tam-
bién tendría unmultiplicador del
gasto mayor, pues lo van a gastar
seguro porque no tienen capaci-
dad de ahorro, mientras que el
funcionario ahorrará una parte
por precaución”.

El último viaje de José Luis
Muñoz-Cobo, de 71 años, jubilado
y profesor emérito de la Universi-
dad Politécnica de Valencia espe-
cializado en ingeniería nuclear,
fue a Argentina en diciembre. Es-
te verano no cumplió con el ri-
tual del gran viaje estival junto a
su esposa, Consuelo Higón. Reco-
noce que gracias a los ahorros y
la pensión tiene poca incertidum-
bre, pero defiende que se lo ha
ganado tras casi 46 años cotizan-
do. Aunque de un modo menos
feroz, también ha sufrido a sumo-
do las consecuencias económicas
de la pandemia: han perdonado
un mes y rebajado varios más el
alquiler a unnegocio de autocara-
vanas que funciona en una nave
de su propiedad en Asturias, y
sus planes de pensiones vincu-
lados a la Bolsa se han resentido.

Gastos fijos estables o al alza
Emilio Ontiveros, presidente de
Analistas Financieros Internacio-
nales (Afi), recuerda que son los
gastos variables, asociados a la
conducta, los que están cayendo.
Los fijos, como la hipoteca o el
alquiler, se mantienen, y en al-
gunos casos como el de la electri-
cidad, el gas o Internet, suben. El
madrileño Miguel Ángel Rozas,
funcionario del Instituto de Cré-
dito Oficial (ICO) desde hace 27
años, da fe de ello. No se cuenta
entre los que ha ahorrado. Dice
que ha tenido que aumentar su
tarifa de datos al trabajar desde
casa, gasta más en calefacción,
ha comprado una silla ergonó-
mica y se permite más lujos al
hacer la compra en el supermer-
cado. “Para las empresas es un
chollo, no pagan aire acondicio-
nado, limpieza, agua, luz ni se-
guridad”, se queja. Algunas enti-
dades, como Afi, han sufragado a
sus empleados que teletrabajan
el coste de la silla o la mesa de
trabajo, pero no es algo gene-
ralizado.

La gran pregunta ahora es
hasta qué punto el ahorro, unido
al maná de los fondos europeos,
propiciará un círculo virtuoso de
más consumo,más crecimiento y
más empleo. Ontiveros advierte
de posibles secuelas psicológicas
en nuestro comportamiento
económico. Quizá el rescate pú-
blico de losmás golpeados permi-
ta un aterrizaje más suave, pero
no está claro que volvamos a ti-
rar de cartera con tanta alegría.
“La pandemia ha reforzado la
percepción de vulnerabilidad. La
crisis de 2007 fue un susto gran-
de. Hizo crecer la percepción
general de que el sistema era
más vulnerable de lo que pensá-
bamos. Y eso se está interiorizan-
do”, concluye.

El aumento del ahorro tiene un
lado positivo. “El año que viene
con la llegada de la vacuna ese
ahorro embalsado acabará en
consumo”, vaticina el economis-
ta Ignacio de la Torre. El direc-
tivo de la firma de inversión
Arcano explica que una clave
de que el ascenso del PIB espa-
ñol en el tercer trimestre fuera
mayor del previsto fue que se
infravaloró la vuelta del gasto
de los hogares. Su entidad
anticipa una reactivación robus-

ta del consumo. “A la gran
tragedia de la gripe española
de 1918 y 1919 no siguió un
estado de depresión colectiva,
sino los alegres y alocados años
veinte”, señala en un artículo.

La Comisión Europea tam-
bién la espera, aunque en sus
previsiones publicadas este
mes es prudente a más largo
plazo: “La caída del consumo
irá seguida por un repunte
relativamente fuerte el próxi-
mo año, ya que los hogares
liberarán los ahorros acumula-
dos. Pero se prevé que el creci-
miento del consumo privado se
moderará en 2022, en gran
parte debido a la persistente
incertidumbre sobre las pers-
pectivas de empleo e ingresos”.

La incertidumbre por el virus y la caída del consumo por las restricciones
al ocio llevan el ahorro de los españoles a máximos históricos

El dinero durmiente de la crisis

La reactivación
del consumo,
en 2021

760,3

628,6
566,6

500,1

360,2

Depósitos a la vista de los hogares

En miles de millones de euros (datos de 2020 hasta septiembre)
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EL PAÍSFuente: INE y Banco de España. 

Ahorro de los hogares

Porcentaje sobre la renta disponible bruta trimestral.
Corregido de efectos estacionales y de calendario
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Escaparate de una tienda de ropa en Santiago de Compostela, a principios de mes. / ÓSCAR CORRAL

ÁLVARO SÁNCHEZ, Madrid

“El teletrabajo es
un chollo para las
empresas”, se queja
un funcionario

La pregunta es si los
depósitos ayudarán
a crear un círculo
económico virtuoso
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La prórroga  hasta junio del 2021 del pago de los préstamos a los países más pobres 

les puede evitar la quiebra  H  La medida  afecta a 73 naciones, 38 de ellas africanas

Respiro para la deuda

CIFRAS RÉCORD POR EL IMPACTO DEL COVID-19

CARLES PLANAS BOU 

BARCELONA

La pandemia del covid-19 ha azo-

tado con dureza la economía 

mundial, pero son los países 

más pobres los que se llevan la 

peor parte. La irrupción de la cri-

sis sanitaria forzó a medidas de 

restricción que hundieron su ac-

tividad productiva, un desplo-

me que a su vez ha degenerado 

en un incremento de hasta el 

20% de la deuda global. La ola de 

contagios amenaza con ahogar a 

las naciones más vulnerables, ya 

asfixiadas por su anterior situa-

ción económica. ¿Qué pasa con 

ellas? 

El pasado abril, los países del 

G-20 (entre los que está España 

en calidad de «invitado perma-

nente») acordaron una morato-

ria del pago de los préstamos 

que vencían este año de los 73 

países más pobres del mundo, 

38 de los cuales son africanos. Es-

te domingo, y ante el creciente 

riesgo de una suspensión de pa-

gos que lleve a esos países al co-

lapso, las 20 mayores economías 

del planeta decidieron prorro-

gar seis meses, hasta junio del 

2021, ese plan para aliviar el pa-

go de la deuda. 

Ese plan, que se conoce for-

malmente como Iniciativa de 

suspensión del servicio de deuda 

(ISSD), establece que en el caso 

de que «la situación económica y 

financiera lo requiera» esa conge-

lación podría prorrogarse otros 

seis meses. Para el pago de los 

préstamos que vencían este 

2020 se dará un margen de cin-

co años. 

El informe presentado este 

domingo en el G-20, reunido te-

lemáticamente en Riad, señala 

que hasta el 13 de noviembre 46 

países habían solicitado acoger-

se al plan para retrasar el pago 

de unos 4.800 millones de euros 

en deuda e intereses que ven-

cían este año. Para acceder a ese 

beneficio, los países deben some-

terse a las prescripciones del 

Fondo Monetario Internacional 

(FMI), que evalúa si son o no ca-

paces de hacer frente al pago de 

su deuda. 

Con el agua al cuello 

La decisión de prorrogar esa mo-

ratoria de la deuda ha supuesto 

una decepción para los países 

que piden una condonación, es-

pecialmente aquellos que ya es-

taban con el agua al cuello antes 

de la irrupción de la pandemia y 

su posterior crisis económica. 

«Hace falta más alivio de la deu-

da», aseguró el presidente del 

Consejo Europeo, Charles Mi-

chel. Además de su cancelación, 

las llamadas economías desarro-

lladas. En España, por ejemplo, 

la deuda pública bruta es de 

1.347 millones de dólares, lo que 

supone un 96,1% de su producto 

interior bruto (PIB), mayor que 

el 58,58% de Alemania pero me-

nor que el 106,22% de EEUU. 

Sin embargo, esos países ricos 

tienen una mayor capacidad y 

perspectiva del pago de sus prés-

tamos, algo que no sucede con 

naciones especialmente vulne-

rables como Sudán, donde la 

deuda supone el 207% de su PIB, 

Líbano (155%) o incluso Grecia 

(176,64%). 

Según un informe del Banco 

Mundial, la deuda exterior de 

las naciones más pobres creció 

un 9,5% en el 2019, hasta llegar 

al récord de 744.000 millones de 

dólares. Una quinta parte de esa 

deuda es con acreedores priva-

dos, mientras su deuda bilateral 

con miembros del G-20 es de 

unos 178.000 millones. De esos, 

un 63% (unos 112.000 millones ) 

es adeudado a China. El pasado 

viernes, Pekín anunció la conge-

lación temporal de esos pagos. 

Teniendo en cuenta que ese estu-

dio no refleja el impacto econó-

mico de la pandemia, el endeu-

damiento de estas naciones ha-

brá rebosado hasta sobrepasar 

otro récord negativo. H

33 Refugiados  8 Etíopes desplazados por los combates en la región de Tigray, el domingo cerca de la frontera entre Sudán y Etiopía.

REUTERS / MOHAMED NURELDIN ABDALLAH 

La moratoria 

decepciona,  

por insuficiente, 

a quienes solicitan 

la condonación

China anuncia  

la congelación  

temporal de los 

112.000 millones 

que le adeudan

el presidente de México, Andrés 

Manuel López Obrador, pidió 

que los países pobres puedan ac-

ceder «a créditos con tasas de 

interés equivalentes a las que 

están vigentes en países desa-

rrollados». 

Seis países (Zambia, Argenti-

na, Belize, Ecuador, Líbano y Su-

rinam) ya han incumplido este 

año el pago de su deuda, mien-

tras que otros 38 se encuentran 

en una situación tan delicada 

que les llevará a incumplirla en 

los próximos meses. Eso hace 

que, para los críticos, la ISSD sea 

un plan insuficiente para hacer 

frente a ese problema global. 

Los niveles de deuda pública 

han aumentado durante la últi-

ma década, especialmente entre 
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PABLO ALLENDESALAZAR 

MADRID

L
a recomendación –en la 
práctica, prohibición– 
vigente desde el pasado 
marzo de que los bancos 

no remuneren a sus accionistas 
vía dividendo o recompra de ac-
ciones encara su recta final. Las 
autoridades europeas se incli-
nan por no ampliar el veto una 
vez venza el actual al cierre de 
este año, si bien contemplan 
una recuperación limitada y 
parcial de estos pagos, según 
confirmaron a este diario fuen-
tes al tanto del proceso.  

La decisión final no está to-
mada, pero hoy por hoy la prohi-
bición solo se extendería si la se-
gunda ola de la pandemia tuvie-
ra un impacto aún peor de lo au-
gurado. En dicho escenario, se 

podría ampliar solo unos meses 
para analizar el efecto de las in-
cipientes vacunas en la activi-
dad económica o incluso hasta 
las pruebas de resistencia al sec-
tor del próximo julio. 

Los principales organismos 
supervisores del mundo han 
aconsejado (un eufemismo por 
razones legales) a las entidades 
que no remuneren a sus propie-
tarios para que tengan una par-
te mayor del beneficio disponi-
ble para reforzar su capital. Con 
ello buscan un doble objetivo: 
que los bancos puedan otorgar 
más créditos (la normativa obli-
ga a reservar una cantidad de ca-
pital por cada préstamo concedi-
do) y, sobre todo, que estén más 
preparados para el futuro incre-
mento de los impagos y devalua-
ciones de activos provocado por 

Las medidas para combatir la crisis bancaria

del crecimiento económico», re-
sumió Jaume Guardiola, conse-
jero delegado del Sabadell. 

A las autoridades bancarias 
comunitarias no les ha gustado 
que las entidades del continente 
hayan sido tan públicamente be-
ligerantes en este asunto, pero 
son sensibles a sus argumentos. 
A ello se suman los pasos dados 
por varios de sus homólogos.  

 
PRESIÓN INTERNACIONAL / La Reser-
va Federal estadounidense ha 
prohibido a sus bancos recom-
prar acciones (una vía de remu-
nerar al accionista al aumentar 
el valor del resto de títulos) y ha 
limitado los dividendos median-
te una fórmula vinculada a sus 
ingresos recientes, pero no los 
ha prohibido del todo, mientras 
que Alemania va a permitir los 

pagos a los bancos más peque-
ños del país que estén bien capi-
talizados. La autoridad supervi-
sora de Suiza acaba de levantar 
el veto y el Banco de Inglaterra 
ha mostrado su intención de se-
guir sus pasos, igual que los de 
Dinamarca y Suecia. 

En cambio, el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) y el Comi-
té de Basilea han abogado por 
mantener restricciones. Así las 
cosas, los supervisores de la 
Unión Europea (UE) analizan có-
mo permitir una recuperación 
parcial de la retribución al accio-
nista y limitada a las entidades 
que se lo puedan permitir. Se es-
tudian fórmulas como fijar un 
pay out bajo (porcentaje del bene-
ficio distribuible a los propieta-
rios, que podría estar entre el 
15% y el 30%) y permitir los abo-

EUROPA PRESS / FRANK RUMPENHORST

La presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, ayer, durante su intervención. 

El BCE baraja permitir que los 
bancos repartan dividendos

Solo un deterioro económico por el covid mayor 
del previsto llevaría a no autorizar un pago limitado

La decisión se tomará a mediados de diciembre 
y podría excluir a las entidades más débiles

la crisis del covid (estas pérdidas 
se cargan contra capital una vez 
agotadas las provisiones). 

Como efecto adverso, la ini-
ciativa ha contribuido a hundir 
aún más las ya de por sí maltre-
chas cotizaciones bursátiles de 
los bancos, lo que ha provocado 
amargos lamentos de sus gesto-
res. En un sector ya penalizado 
por la escasa rentabilidad causa-
da por los tipos de interés oficia-
les en mínimos históricos, la au-
sencia de dividendos ha espanta-
do aún más a los inversores.  

Los banqueros han alertado 
de que ello puede provocar que 
no logren captar capital en el 
mercado si lo necesitan o se les 
ofrezca a un precio prohibitivo. 
«Hace que el sector no sea inver-
tible y a medio plazo puede pro-
vocar cierto estrangulamiento 
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nos solo a las entidades que ten-
gan amplios colchones de capi-
tal sobre los requisitos mínimos 
regulatorios. Para evitar estig-
matizar a las más débiles, se con-
templa aprobar una regla gene-
ral y que luego los inspectores 
comuniquen discretamente a 
cada banco que quiera retomar 
los pagos si puede o no hacerlo. 

Las discusiones en los orga-
nismos oficiales comenzaron en 
octubre, pero la decisión se to-
mará a mediados de diciembre, 
probablemente del día 14 al 18. 
Entonces se reunirá la Junta Eu-
ropea de Riesgo Sistémico y emi-
tirá una recomendación general 
para el supervisor de las grandes 
entidades, el Banco Central Eu-
ropeo (BCE), y los de las peque-
ñas, como el Banco de España. 
Serán claves las previsiones ma-
croeconómicas que el BCE pre-
sente el día 10, los primeros da-
tos de impagos de las moratorias 
crediticias que van venciendo y 
las estadísticas sobre provisio-
nes realizadas y perspectivas de 
capital de las entidades. 

Algunos de los máximos res-
ponsables del BCE, en cualquier 

caso, ya han dado pruebas de sus 
intenciones. «Si existe el mismo 
grado de incertidumbre [que en 
marzo], no nos animará a volver 
demasiado rápidamente a lo 
que llamaría una situación nor-
mal. Pero como siempre en la vi-
da, probablemente tengamos 
que seguir un camino interme-
dio, teniendo en cuenta la evolu-
ción del mundo que nos rodea», 
dijo hace unos días Yves Mersch, 
miembro del comité ejecutivo 
del banco central. «En términos 
de proyecciones macroeconómi-
cas, parece que todavía estamos 
encaminados al escenario cen-
tral que parece mantener al sec-
tor bancario en condiciones de 
resiliencia, según nuestras esti-
maciones», abundó Andrea En-
ria, presidente del consejo de su-
pervisión del BCE. H

El veto contribuye  
a hundir aún más 
las ya maltrechas  
cotizaciones 
bursátiles de  
los bancos

Se estudian 
fórmulas como  fijar 
un porcentaje  del 
beneficio distribuible 
a los propietarios 
del 15% al 30% 

LLL
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33 La ministra Nadia Calviño, la semana pasada.

EFE / EMILIO NARANJO

ASISTENCIA FINANCIERA

La UE avala ayudar a 
pymes y autónomos 
en concurso
b La medida se dirige 
a los que cumplen el 
calendario de pagos

pesar de la crisis generada por el 

coronavirus. 

La ayuda tiene la forma de ga-

rantías públicas para nuevos 

préstamos reembolsables conce-

didos por entidades financieras 

supervisadas, y de nuevas emi-

siones en el mercado alternativo 

de renta fija, según fuentes del 

Ejecutivo comunitario.  

El plan apoyará a cerca de 

15.000 autónomos y empresas 

que se encontraban ya en situa-

ción de convenio de acreedores 

entre el 14 de marzo y el 20 de ju-

nio pasados, cuando se impuso 

EL PERIÓDICO 

MADRID

La Comisión Europea dio ayer su 

visto bueno al plan de ayudas 

públicas dotado con hasta 2.550 

millones de euros con el que el 

Gobierno de Pedro Sánchez po-

drá ayuda a empresas y autóno-

mos que estén en convenio de 

acreedores pero estén cumplien-

do con el calendario de pagos a 

el confinamiento para intentar 

contener la pandemia del coro-

navirus. 

El objetivo de este plan, que el 

Consejo de Ministros prevé apro-

bar hoy, según fuentes del Minis-

terio de Economía, es ofrecer a 

estas firmas las mismas opcio-

nes que una empresa corriente 

para acceder a las líneas de ava-

les del Instituto de Crédito Ofi-

cial (ICO) a las que no podían ac-

ceder hasta ahora, pero dejando 

claro que su acceso está condi-

cionado al cumplimiento preci-

so de sus obligaciones financie-

ras en los plazos establecidos. 

El Gobierno notificó los deta-

lles del plan hace apenas unos 

días, el pasado 18 de noviembre, 

y Bruselas dio su visto bueno el 

viernes, día 20, según precisaron 

ayer a Europa Press fuentes co-

munitarias. 

 

COMPENSACIÓN / Bruselas exami-

nó el plan notificado en el mar-

co de las reglas de competencia 

que le permiten autorizar medi-

das públicas de los estados 

miembros para compensar a 

empresas o sectores específicos 

afectadas por situaciones «ex-

cepcionales», como está siendo 

la pandemia del covid-19. 

En su examen del expediente, 

la Comisión ha concluido que es-

te paquete de ayudas está direc-

tamente relacionado con las res-

tricciones impuestas en el mar-

co de la pandemia, y considera el 

plan «proporcionado», dado que

la indemnización prevista «no 

excede de lo necesario para repa-

rar los daños». H
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El Banco de España 
teme bajadas de 
ráting a las empresas
Expansión. Madrid 

 El Banco de España ha adver-
tido de que los efectos de una 
bajada de ráting de la deuda 
de empresas españolas no fi-
nancieras serían “más acusa-
dos” que en crisis pasadas, de-
bido a la mayor relevancia de 
su financiación en los merca-
dos.  

“A pesar de que desde la 
crisis financiera global se ha 
reducido la dependencia de 
dichas calificaciones, podrían 
impactar negativamente en la 
transmisión de la política mo-
netaria, la estabilidad finan-
ciera y la actividad real”, indi-
ca en un artículo publicado en 
la Revista de Estabilidad Fi-
nanciera.  

En el caso de las sociedades 
no financieras españolas se ha 
producido un “importante 
aumento” en el volumen de 
deuda corporativa emitida en 
los últimos años en términos 
de Producto Interior Bruto 
(PIB). En la actualidad, este 
volumen representa alrede-
dor del 15% del PIB, frente al 

6% en el periodo previo a la 
crisis financiera.  

El organismo profundiza 
en los efectos de estas rebajas 
en tanto que la relación entre 
el coste de financiación de las 
sociedades no financieras y su 
calidad crediticia por debajo 
del grado de inversión está es-
trechamente relacionadas, 
especialmente en periodos de 
crisis, y con efectos no linea-
les.  

La crisis del Covid-19 ha 
provocado un “desplaza-
miento moderado” en la cali-
dad crediticia de las empresas 
españolas hacia peores califi-
caciones.Entre el 28 de febre-
ro y el 15 de octubre, las reba-
jas en las calificaciones credi-
ticias hanafectado al 11,7% del 
saldo vivo. 

La deuda corporativa 
representa alrededor 
del 15% del PIB, 
frente al 6%  
de la pasada crisis
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Inma Benedito. Madrid 

El Covid-19 ha hundido la 
economía española, pero la 
voladura no alcanzará al pre-
cio de la vivienda hasta 2021. 
Mientras el PIB español sufre 
una caída superior al 12% este 
año, de las mayores a nivel 
mundial según organismos 
como el FMI; la vivienda se-
guirá encareciéndose este 
año, y subirá un 2,5% intera-
nual, según previsiones de la 
agencia de ráting Moody’s. La 
evolución sostenida de pre-
cios durante los primeros me-
ses del año, un retraso en la 
traslación del efecto Covid-19 
en el inmobiliario y la res-
puesta fiscal del Gobierno, 
que mantiene rentas y em-
pleos en una suerte de coma 
inducido, explican el aguante 
del valor de la vivienda en 
2020. Pero el impacto llegará
el año que viene. 

Como una onda expansiva 
que se extiende y destruye 
gradualmente, el Covid-19 
impactará en los precios en 
2021, con un abaratamiento 
del 2% interanual en España, 
según un informe publicado 
ayer por Moody’s sobre el im-
pacto del Covid-19 en el mer-
cado inmobiliario europeo.  

“Los precios de la vivienda 
en Europa se han mantenido 

estables en 2020 hasta la fe-
cha debido al apoyo de las po-
líticas, pero dada la magnitud 
de la recesión económica, es-
peramos que los precios cai-
gan en la mayoría de los países 
europeos después de la pan-
demia”, apunta el informe. 
Los analistas de la agencia de 
calificación atribuyen este re-
traso en el impacto a “una sig-
nificativa respuesta fiscal por 
parte de los gobiernos”. 

A ello hay que sumar que, 
aunque la venta de vivienda 
acumula meses de caídas des-
de la irrupción de la pande-
mia (y antes de la misma, por 
otras razones, como los cam-
bios en la ley hipotecaria), el 
impacto en precios no ha em-
pezado a verse hasta la segun-
da mitad del año, por lo que 
podría no verse reflejado en el 
cómputoanualde2020.

Aún así, la estimación de 
Moody’s resulta optimista si 
se compara con las de otros 
organismos. Funcas, por 
ejemplo, augura una caída de 
hasta el 8% y adelanta el im-
pacto a 2020; Bankinter prevé 
descensos del 4% este año y 
del 5% en 2021; y un informe 
de la Universidad de Barcelo-
na apunta a un descenso acu-
mulado del 16% entre 2020 y 
2021. Otras agencias de ráting, 

Moody’s prevé que la caída del precio 
de la vivienda en España llegará en 2021 
RETRASO EN EL EFECTO COVID-19/  A pesar del impacto del Covid-19 en la economía, la vivienda se encarecerá este año un 2,5% 
en España. La respuesta fiscal del Gobierno mitiga el efecto en la vivienda y lo retrasa a 2021, cuando se abaratará un 2%.

EVOLUCIÓN DEL PIB Y DEL PRECIO DE LAVIVIENDA EN ESPAÑA
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PIB Precio de la vivienda

como S&P también se han 
mostrado conservadoras, al 
pronosticar una caída del 
1,4% en precios este año. 

La evolución de ventas y la 
de los precios de la vivienda 
están ancladas a la marcha de 
la economía. Este estrecho 
vínculo refleja el hundimien-
to de precios y ventas en la úl-
tima crisis financiera, que en 

España todavíafue mayor por 
el estallido de la burbuja in-
mobiliaria (ver gráfico). Sin 
embargo, en esta ocasión 
Moody’s destaca cómo una 
política fiscal diferente podría 
amortiguar el golpe: “Medi-
das de apoyo a los ingresos y la 
moratoria del pago de hipote-
cas han protegido los precios 
de la vivienda desde el brote 

del virus”. Por otro lado, a di-
ferencia de en la última crisis, 
en esta ocasión las grandes 
ciudades serán las que sufran 
una recuperación de precios 
más lenta. 

Al comparar con la evolu-
ción en otros países europeos, 
Moody’s considera que la 
probabilidad de que el precio 
caiga y la magnitud del im-

pacto serán mayores en paí-
ses del sur de Europa. “Las 
economías del sur de Europa 
son más dependientes que 
otros países europeos de sec-
tores como la hostelería, la 
restauración y el turismo, que 
se han visto muy afectados 
por las consecuencias econó-
micas del Covid-19”, añade 
Moody’s. Por ejemplo, apro-
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ximadamente el 11% del PIB 
español, el 13% del PIB italia-
no y el 7,3% del PIB francés 
está vinculados al turismo, 
frente a sólo un 4,5% en el ca-
so alemán. “Esto aumentará 
los riesgos de los precios de la 
vivienda en España, Italia y 
Francia”, señala el informe, y 
especialmente en las áreas de 
costa, donde la falta de visi-
tantes provocará un impor-
tante trasvase de pisos turísti-
cos al mercado de alquiler tra-
dicional, “generando un exce-
so de oferta”, lo que a su vez 
abaratará los alquileres en es-
tas zonas.  

Pero hay un país que evolu-
cionará todavía peor que el 
sur de Europa. Es Reino Uni-
do, explica Moody’s, ya que al 
impacto del Covid-19 se su-
marán los efectos del Brexit 
en el precio de la vivienda. 

Afectará más a jóvenes 
La disminución de las rentas 
de los hogares, la pérdida de 
empleos y la incertidumbre 
respecto a la evolución de la
pandemia y, por ende, de la 
actividad económica, erosio-
narán el poder adquisitivo y el 
interés de compradores, ha-
ciendo disminuir la demanda. 

Entre los grupos de pobla-
ción más afectados, la asequi-
bilidad de la vivienda empeo-
rará más para jóvenes y rentas 
bajas. “Si bien los precios de la 
vivienda disminuirán, la ase-
quibilidad de la vivienda em-
peorará para muchos com-
pradores potenciales después 
del Covid-19, debido a la re-
ducción de ingresos y acceso a 
la financiación”, explica Moo-
dy’s, que también refiere un 
endurecimiento en la conce-
sión de préstamos hipoteca-
rios por parte de las entidades 
bancarias. Todo esto aumen-
tará, añade la demanda de vi-
vienda social y también de al-
quiler. 

Sin embargo, conforme los 
gobiernos vayan cerrando el 
grifo de las ayudas, y ante la 
necesidad de consolidación 
fiscal, habrá restricciones pre-
supuestarias y esto limitará el 
apoyo fiscal a los inquilinos. 
“Estas restricciones presu-
puestarias aumentan la pro-
babilidad de que los gobier-
nos utilicen la regulación para 
proteger a los inquilinos”, ad-
vierte Moody’s.

La dependencia  
del turismo y la 
hostelería aumenta 
el riesgo de caída  
en el sur de Europa

Avisa: las 
restricciones 
presupuestarias 
aumentarán la 
regulación del alquiler
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Bruselas da luz verde 
a los avales ICO a 
empresas en concurso
Francisco R. Checa Bruselas 

La Comisión Europea dio 
ayer el visto bueno al plan es-
pañol para dar avales por 
2.550 millones de euros a em-
presas y trabajadores autóno-
mos que se encuentran en si-
tuación concursal pero están 
cumpliendo el calendario de 
pagos, a pesar de los daños ge-
nerados por la pandemia del 
Covid-19.  Tras obtener la luz 
verde de Bruselas, el Gobier-
no aprobará hoy en el Conse-
jo de Ministros este régimen 
de garantías orientado a em-
presas que pese a las dificulta-
des están al corriente de pago, 
confirmaron ayer fuentes del 
Ministerio de Economía.  

El brazo ejecutivo de la UE 
explicó en un comunicado 
que este plan de garantías pú-
blicas español apoyará a unos 
15.000 autónomos y entida-
des que se se encontraban en 
concurso de acreedores entre 
el 14 de marzo y el 20 de junio, 
periodo durante el cual el Go-
bierno aplicó el Estado de 
Alarma para frenar la propa-
gación del Covid-19. Tras 
analizar la petición del Go-
bierno español, Bruselas con-
sidera que el plan compensa-
rá los daños directamente re-
lacionados con las restriccio-
nes provocadas por la pande-
mia y entiende que la medida 
es proporcionada, ya que la 
compensación prevista no ex-
cede de lo necesario para re-
parar los daños y perjuicios, 
por lo que concluye que el ré-
gimen se ajusta a las normas 
comunitarias sobre ayudas 
estatales. 

El objetivo de este régimen 
es ofrecer a estas empresas el 
acceso a las líneas ICO del Co-
vid en las mismas condiciones 
queuna empresa corriente, ya 
que hasta ahora las compa-
ñías en concurso habían que-
dado excluidas de esta finan-
ciación avalada por el Estado. 

La línea de avales ICO, dotada 
con unos 100.000 millones de 
euros, ha sido una de las prin-
cipales herramientas de ayu-
da que ha desplegado el Go-
bierno de Pedro Sánchez para 
socorrer a pymes, autónomos 
y empresas  de los problemas 
de liquidez que están sufrien-
do por la sacudida económica 
que está provocando la crisis 
del coronavirus. Además, el 
Ejecutivo también habilitó 
otra línea de unos 40.000 mi-
llones para avalar a empresas 
y autonómos en proyectos de 
inversión. Recientemente, el 
Gobierno decidió volver am-
pliar el plazo para conceder 
estas garantías estatales hasta 
el 30 de junio de 2021, así co-
mo el plazo máximo para de-
volver los créditos hasta un 
máximo de ocho años, con un 
periodo de carencia de 24 
meses, ante el severo impacto 
de la segunda ola de contagios 
en la actividad económica. 

Por otra parte, la Comisión  
abrió ayer expediente contra 
España y otros veintidós paí-
ses por su retraso a la hora de 
transponer la nueva directiva 
comunitaria sobre servicios 
audiovisuales, una vez que el 
plazo que tenían para hacerlo 
expiró en septiembre. La di-
rectiva busca crear un marco 
regulatorio que coordine to-
dos los medios audiovisuales, 
desde la televisión hasta las 
plataformas digitales, con el 
objetivo de reforzar la protec-
ción de los espectadores, en 
particular los menores de 
edad, y salvaguardar un ma-
yor pluralismo. España tiene 
ahora dos meses para respon-
der al Ejecutivo comunitario.

El Gobierno aprueba 
hoy avales por 2.550 
millones a empresas 
en concurso al 
corriente de pago

La UE no tiene tiempo que perder y quiere recuperar  

la sintonía con EEUU lo antes posible. La presidenta de la 

Comisión, Ursula von der Leyen y el máximo representante

del Consejo Europeo,Charles Michel, felicitaron ayer por

teléfono a Biden por su victoria electoral y le propusieron 

reconstruir las relaciones transatlánticas. “Es un nuevo 

comienzo para la alianza global entre EEUU y la UE”, 

aseguró Von der Leyen tras su conversación, mientras que 

Michel invitó al presidente electo estadounidense a asistir  

a un Consejo Europeo en Bruselas el año que viene  

para discutir con los líderes europeos  de “prioridades 

compartidas”, como la crisis del Covid-19, la recuperación 

económica, el cambio climático y la seguridad. 

Von der Leyen y Michel hablan  
con Biden y le invitan a una cumbre
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Maroto asigna 10.000millones de
los fondos europeos a la automoción
Escepticismo en el sector, que alerta sobre la subida del impuesto dematriculación

DOLORS ÁLVAREZ
Barcelona

LaministradeIndustria,Comercio
y Turismo, ReyesMaroto, anunció
ayer que el Gobierno destinará en
tres años 10.000millones de euros
procedentes de los fondos euro-
peosareactivarel sectorde laauto-
moción. Esa cifra, según destacó el
ministerio, suponeun 14%del pre-
supuesto del programa europeo
Next Generation EUpara el sector
de laautomoción,que tieneporob-
jetivo potenciar la digitalización y
la transiciónhacia las energías lim-
pias.
“Nuestra prioridad es desarro-

llar un ecosistema de movilidad
sostenible, inteligente, segura y co-
nectada que refuerce la competiti-
vidadde la industria automovilísti-
ca española”, dijo la ministra, que
aportóalgunaspinceladasrespecto
al destino del dinero. Así, unos
6.000 millones se invertirán en un
“PlandeChoquedemovilidad sos-
tenible, segura y conectada”. Un
planqueincluyeelestablecimiento
dezonasdebajasemisiones;eldes-
pliegue masivo de infraestructura
de recarga como clave para el im-
pulso del vehículo eléctrico, con el
efecto tractor que supone sobre la
industriadelosbienesdeequipo;el
desarrollo de nuevos modelos de
negocio, y la modernización del
parque público con vehículos lim-
pios.Otrade las líneasde inversión
apuntadas por la ministra es la lla-
mada Ruta del Hidrógeno, con
1.500millonesdeeuros.Paraelmi-
nisterio,elhidrógenorenovablese-
ráunadelaspalancasclavedereac-
tivación económica ligadas a la
transiciónenergética.
En tercer lugar, se prevé una lí-

neadeapoyoaproyectos estratégi-
cospara la transición industrialdo-
tada con más de 1.200 millones de
euros. Con ello, se pretende “im-
pulsar lamodernizacióndelecosis-
temanacionaldela industriadeau-
tomoción, mediante la digitaliza-
ción, el impulso de la conectividad
5Gylamejorade laeficienciaener-
géticade lacadenadevalor”,preci-
sóelministerio.
Maroto hizo este anuncio enZa-

ragoza, donde, acompañada del
presidente autonómico, Javier
Lambán,presidióunareunióntele-
máticade la llamadamesade la au-
tomoción, la primera desde que se
constituyó este foro de trabajo el
pasadomes de junio. En ella parti-
cipan tanto las principales asocia-
ciones del sector como los sindica-
tos.Trasel encuentro,Marotoafir-
mó que el Gobierno analiza
medidas que permitan compensar
el impactoenel impuestodematri-
culación de la nueva normativa de
emisionesdeCO2, elconocidoefec-

to WLTP por sus siglas en inglés,
según informa Efe. A pocas sema-
nas vista de que entre en vigor la
nueva normativa, el próximo 1 de
enero, es ahora el problema que
más inquieta al sector porque im-
plicará una subida del precio para
lamayorpartedeloscoches,trasun
año2020 en el que las ventas sufri-
rán una caída de al menos un 35%,

La recuperación de una industria estratégica

una de las mayores de Europa. En
España, el impuesto de matricula-
ción se calcula por tramos en fun-
ción de las emisiones de CO2: 0%
para los vehículos que emiten me-
nosde120gr/km,4,75%entre120y
160; 9,75 de 160 a 200, y 14,75% de
200enadelante.Paradarmargena
desarrollarunareformaglobaldela
fiscalidaddel automóvil, en el 2018
se estableció un elemento correc-
tor, que ahora expira sin que la
mencionada reforma se haya ela-
borado. Otros países, como Portu-
gal o Francia, ya lo han corregido,
mientras que en Alemania ni si-
quieraexiste impuestodematricu-
lación.

“Celebramos que se otorgue un
papel relevante al sector a la hora
de distribuir los fondos europeos,
pero eso se notará amedio plazo, y
mientras siguen sin abordarse los
problemas inmediatos más acu-
ciantes”, destacaron fuentes del
sector, que añadieron que lo más
importante ahora es preservar las
empresas,elempleoyeltamañodel

mercado mientras se avanza hacia
la descarbonización con losmeno-
res impactosnegativosposibles.
Laacogidaoficialalanunciodela

ministra también fue muy fría. “El
sector entiende que se encuentra
en un punto de inflexión muy im-
portante, porque la crisis provoca-
da por la pandemia se va a prolon-
gar previsiblemente en el 2021 sin
que los apoyos al mercado y la in-
dustria estén asegurados después
de diciembre del 2020”, señalaron
en una nota conjunta Anfac (fabri-
cantes), Sernauto (componentes),
Faconauto (concesionarios)yGan-
vam (vendedores). Respecto al im-
puesto de matriculación, abogan

Laministra ReyesMaroto, ayer en Zaragoza

PLAN DE CHOQUE

Unos 6.000millones
se invertirán en
proyectos de
movilidad sostenible

ENERGÍA EN ALZA

El hidrógeno se
considera clave
y contará con 1.500
millones de euros
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por “una reforma integral de la fis-
calidad, que incluya criterios me-
dioambientales, privilegie los vehí-
culoselectrificados,penaliceeluso
devehículosmásviejosynodificul-
te la renovación del parque”. Ade-
más, piden que el impacto del
WLTP “se neutralice ajustando la
tarifadel impuestomientrasel sec-
tor se recuperade la crisis y se con-
sensúa el nuevo paquete fiscal
anunciado por el Gobierno en el
Plan de Impulso (al sector)”. Las
organizaciones del sector hicieron
un llamamiento al presidente Pe-
dro Sánchez para que arbitre “una
solución rápida y alineada con el
PlandeImpulso”.
Otra de sus peticiones es “incre-

mentar la deducción por innova-
ción en procesos también para las
empresas grandes, verdaderas
tractorasdelainnovaciónycreado-
ras de inversión y empleo, y para
evitarquelainnovaciónsehagapor
parte de países competidores de
nuestroentorno”.
En Catalunya, la Conselleria de

Empresa ha puesto en marcha un
programa de 13 millones en sub-
venciones a empresas de la auto-
moción. Se calcula quepodrían be-
neficiarse200empresas.c

FABIÁN SIMÓN / EP
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ÍNDICE DE ACTIVIDAD MANUFACTURERA EUROZONA PMI

LA VANGUARDIAFUENTE: IHS Markit
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La eurozona esperauna contracción
del 2,4% en el último trimestre
Funcas prevé para España una caída de la actividad económica del 5%

PIERGIORGIOM. SANDRI

EDUARDOMAGALLÓN
Barcelona

Duróloqueduraunamordevera-
no. El repunte económico en Eu-
ropa del trimestre estival, de más
del 12%delPIB,yaeshistoria.Los
índices apuntan ahora a una nue-
va contracción económica en el
cuarto trimestre en la eurozona,
un 2,4% intertrimestral, según
apuntan los datos preliminares
IHSMarkit, la consultoraquemi-
de la actividad en el continente.
En España, Funcas prevé una
caída del PIB del 5% en el cuarto
trimestre mientras el BBVA Re-
search estima que la economía se
mantendráenpositivo.
El indicador de referencia de

IHSMarkitparaEuropa,el índice
compuesto PMI, se situó en no-
viembre en 45,1 puntos, el valor
mínimode los seis últimosmeses,
“lo que indica un intenso declive
del PIB”. Lasmedidas de conten-
ción del virus, con restricciones a
la movilidad y a la actividad eco-
nómica, han vuelto a hacer mella
enelmotoreconómicode laeuro-
zona, que ha vuelto a bloquearse.
Para los amantes de los números
(y de las letras), el escenario de
una recuperación no en forma de
“V”, sinode“W”, seconsolida.
Asimismo, los datos delmerca-

do laboral envían señales inquie-
tantes. El empleo ya lleva nueve
meses seguidos a la baja, pese al
calentón veraniego. “Hay todavía
demasiada incertidumbre. Las
empresas son reticentes a fichar
ahora mismo”, explica a este dia-
rioChrisWilliamson, economista
jefedeIHSMarkit.
Preocupa la ralentización de la

actividad en el sector servicios,
que se redujo en noviembre por
tercermesconsecutivohasta caer
a 41,3 desde46,9, su nivelmás dé-
bil desde el punto álgido de la pri-
mera ola. Las empresas de hoste-
lería, viajes y atención al público
mostraron una demanda espe-
cialmentedébildebidoa lasmedi-
das adicionales contra la pande-
mia adoptadas por los distintos
gobiernos para frenar la segunda
oleadade infeccionespor el virus.
“La publicación de los índices

PMI de noviembre dibuja cierta-
mente una situación un tanto
sombría, pero los mercados ten-
drán que saber equilibrar estos
datos con las perspectivas de una
vacuna y de que los principales
paísespodríanhaberalcanzadoya
el pico de la segunda ola de la Co-
vid”, apuntaban ayer en una nota
losanalistasdeEbury.
Al mirar en detalle la actividad

porpaíses, eldiagnósticodeFran-
ciaeselmásdelicado,conelíndice
manufacturero que se desplomó
hasta 39,9, lo que supone la caída
más abrupta desde mayo pasado.

afiliadosmásentérminosdesesta-
cionalizados”. Raymond Torres,
director de coyuntura económica
deFuncas, señala que la afiliación
enseptiembremostrabauna con-
tención de las bajas respecto al
que es habitual probablemente
por los ERTE, por lo que no son
datos tanbuenos.
En cambio, Miguel Cardoso,

economista jefe para España del
BBVA,opinaque “losdatosdeafi-
liación muestran que tendrían
que irmuymal las cosas para que
se dé una caída de la actividad en
España en el tercer trimestre”. El
economistadelBBVAResearchsí
que destaca que “los gastos con
tarjetasmuestranunadesacelera-
ción que en el caso de las bares y
restaurantes, con mayores res-
tricciones, es muy alto”. De no
caer el PIB en España en el cuar-
to trimestre, como aventura el
BBVAResearch, seríaunelemen-
to diferencial respecto al resto de
Europa,dondeel serviciodeestu-
diossíquepronosticaunacaídade
laactividad.
Cardosocreequelaclaveserási

sepuederetomarlaactividadenla
campañanavideñaquecasihaco-
menzado. Para Raymond Torres,
ni una buena Navidad desde el
punto de vista del negocio salvará
el trimestre. El economista de
Funcas señaló que es necesario
quelaAdministracióntomemedi-
dasparasalvarelprimertrimestre
del año que viene, en el que Fun-
cas estima un crecimiento del
1,5% intertrimestral. La previsión
esque la economía se recupereen
el2021un6,7%trashaberperdido
un12%esteaño.c

Una débil esperanza en cambio
parece proceder de Alemania, es-
pecialmente de su sector indus-
trial, que registró un descenso
contenido gracias en gran parte a
las crecientes ventas a Asia. “Las
fábricas alemanas continúan de-
mostrando una resiliencia espe-
cialmente alentadora. Las vacu-
naspodríandevolver laesperanza
a las economías de la eurozona,
aunque la expansión para el año
quevienedeberíaserdetansoloel
3,7%”, apuntaWilliamson.
En lo que se refiere a España,

queel cuarto trimestredel añoes-

tá siendo peor que lo esperado es
una evidencia. Hasta ahora, los
economistas se resistían a hablar
de recaída de la actividad yhabla-
ban sólo de desaceleración. Sin
embargo, ayer Funcas dio por he-
cho un descenso del PIB intertri-
mestral del 5% en los tres últimos
meses del año. En cambio, desde
elBBVAResearchseresistenadar
por perdido el trimestre y se aga-
rran a las cifras de afiliación que
publicó el ministro de Seguridad
Social, José Luis Escrivá, anun-
ciando que en noviembre se ha-
bían registrado ya “unos 80.000

ESTIMACIÓN

ElBBVAcreequela
economíaespañola
puedeesquivar lacaída
trimestral

CONSULTORA IHS MARKIT

“Las empresas son
reticentes a fichar a
trabajadores a causa
de la incertidumbre”

MANÉ ESPINOSA

Los bares y restaurantes reabrieron ayer en Barcelona
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https://www.elconfidencial.com/economia/2020-11-24/espana-destruye-tejido-producito-

desaparecen-100-000-empresas-12-meses_2845103/ 

España vuelve a destruir tejido 

productivo: desaparecen 100.000 

empresas en 12 meses 

La segunda ola del coronavirus ha provocado una 

recaída en el número de empresas activas. España 

todavía no ha recuperado ni un 40% del cierre de 

empresas producido por la crisis 

24/11/2020 Javier G. Jorrín 

La clave para que España pueda salir rápidamente de la crisis cuando se descubra la 

vacuna contra el virus es que las curvas de oferta y demanda agregada se hayan 

mantenido sin sufrir un deterioro estructural. En ese caso idílico, los consumidores 

volverían a sus patrones habituales de compra tras el final de la pandemia y las empresas 

recuperarían su capacidad de producción reincorporando sus plantillas al empleo. 

Durante los meses del verano, los principales indicadores mostraron una reactivación 

muy fuerte, lo que evidencia que no existen graves daños estructurales sobre la 

economía. Sin embargo, hay un registro que sí genera dudas importantes, el del número 

de empresas activas, dato que sigue mensualmente la Seguridad Social a través de los 

códigos de cuenta de cotización (CCC). Octubre se cerró con casi 100.000 empresas 

menos que hace un año, en concreto, 98.925 empresas menos. 

Esto significa que la crisis del coronavirus ha provocado la pérdida de casi el 7% de las 

empresas de España. Se trata de una destrucción de tejido productivo muy severa, tanto, que 

supone uno de los principales riesgos de España de cara a la recuperación económica. Durante las 

semanas de la desescalada, la reactivación de empresas fue muy intensa, hasta el punto de que 

hizo presagiar una rápida recuperación, como así ocurrió durante el verano. Sin embargo, la 

segunda ola del virus ha provocado otra fase de destrucción de tejido productivo que aumenta el 

riesgo de dejar daños estructurales. 

En concreto, entre mayo y julio, reabrieron casi 55.000 empresas, lo que permitió recuperar algo 

más del 40% del tejido productivo perdido en apenas tres meses. Sin embargo, en agosto se frenó 

la recuperación y en octubre se convirtió en recaída, como consecuencia de las restricciones a la 

actividad económica. Las limitaciones se sucedieron desde el día 25, cuando el Gobierno decretó 

el tercer estado de alarma, y se han multiplicado desde entonces, lo que presagia unos datos 

todavía peores para el mes de noviembre. 

Según los datos de la Seguridad Social, el número medio de empresas activas en octubre (datos 

del Régimen General) fue de algo menos de 1,41 millones, lo que supone un 6,6% menos que en 

el mismo mes del año anterior. Esta variación interanual es peor que la registrada en 

septiembre, con una caída del 6,25%, y es el peor dato desde el mes de julio. 
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Este nuevo descenso hace que solo se haya recuperado el 38% de las empresas 

destruidas durante el confinamiento de marzo y abril. Un balance muy pobre que hace 

que este indicador sea el peor de todos los registrados por la economía española, que al 

final del tercer trimestre había recuperado casi el 60% del PIB perdido. A medida que 

pasan los meses sin que esas empresas hayan podido o querido volver a la actividad, 

mayor es el riesgo de que no lo hagan nunca. Eso significa que el empleo que creaban 

desaparecerá para siempre. Conviene recordar que esta estadística solo incluye empresas 

con trabajadores, ya que el código de cuenta de cotización es un registro para abonar las 

cotizaciones sociales de los empleados. 

Otro registro muestra también los rigores de la segunda ola de la crisis sobre el sector 

empresarial. Es el de comercios que tienen activo su sistema de cobro por TPV, indicador 

que publica semanalmente CaixaBank Research. El número de empresas con el TPV 

inactivo se ha duplicado desde el mes de agosto, superando el 9% en la segunda semana 

de noviembre. Eso significa que muchas de las empresas que siguen activas están cerradas 

temporalmente como consecuencia de la pandemia. Dato que apunta también a una 

recaída del PIB en el último trimestre del año. 

Economía congelada 

Las políticas de protección del tejido productivo desplegadas durante los últimos meses 

han evitado una destrucción de empresas mucho más intensa. Los ERTE han permitido 

descargar los costes salariales, la moratoria de concursos de acreedores ha evitado 

liquidaciones por impagos temporales y los créditos del ICO han permitido dar liquidez 

a las empresas. 

Sin embargo, las ayudas no han llegado a todos los rincones, ya que los créditos del ICO han 

estado sujetos a la aprobación por parte de los bancos. Además, muchas empresas cuya viabilidad 

ya estaba en riesgo antes del estallido de la crisis optaron por cerrar desde el primer momento: 

en apenas mes y medio, se disolvieron casi 130.000 empresas. 

Desde entonces, los datos de creación y disolución de empresas se han mantenido muy 

lejos de los niveles de años anteriores. Apenas se crean empresas, pero tampoco se 

destruyen. Es una economía congelada que espera la vuelta a la normalidad para 

ajustarse a la realidad económica. Por el momento, las ayudas y la moratoria de concursos 

están permitiendo que muchas empresas sobrevivan sin ser solventes y en algún momento 

acabarán cayendo. En el sentido opuesto, si la recuperación se afianza con las vacunas, 

muchas empresas abrirán para explotar los agujeros dejados por la crisis y, sobre todo, 

los nuevos sectores en auge impulsados por las inversiones europeas. 

Según los registros de la Seguridad Social, en octubre se dieron de alta casi 81.000 

empresas, un 35% menos que en el mismo mes del año anterior. De hecho, lo habitual 

en un año común es que cada mes roten unas 100.000 empresas, que se neutralizan entre 

las altas y las bajas. Por su parte, el número de empresas que se dieron de baja en octubre 

fue un 38% inferior a las del mismo mes del año anterior. Datos que confirman cómo el 

tejido productivo está en fase de hibernación hasta que el fin de las ayudas determine 

cuántas caerán y cuántas se originarán. 

  



https://www.vozpopuli.com/espana/pedro-sanchez-control-total-fondos-

covid_0_1413158744.html 

Pedro Sánchez tendrá el control total de 

los 140.000 millones del fondo covid 

europeo  

Destaca que sólo una ministra de Unidas Podemos (Yolanda Díaz) formará parte los cinco 

órganos de gobernanza ideados por el Gobierno 

24/11/2020 Fernando Asunción  

El Gobierno ya tiene elaborado el texto que determina cómo se van a repartir y cómo se podrán 

solicitar los 140.000 millones que la Unión Europea dará a España en los llamados fondos 

covid(siempre que la UE logre eliminar el bloqueo impuesto por Hungría y Polonia). 

Según ha adelantado la SER, el documento ha sido elaborado por el Ministerio de la 

Presidencia y consta de 79 folios. En ellos, entre otras cuestiones, se determina que el 

propio presidente tendrá hasta un doble control de todos los planes y que recibirá 

información continúa sobre dichas inversiones. 

En concreto,Pedro Sánchez va a coordinar la llamada Comisión para la 

recuperación, transformación y resilencia en la que habrá hasta cinco órganos de 

gobernanza. De esos cinco órganos destaca que habrá hasta once ministros y sólo uno 

será de Unidas Podemos (Yolanda Díaz). De esta forma, el vicepresidente segundo, Pablo 

Iglesias, no estará presente en ninguno de esos órganos. 

Estado-Empresas 

El documento especificará cómo se piden las ayudas, que se realizará a través de una 

ventanilla única que canalizará las demandas para los ministerios a los que vayan 

dirigidas. Además, el Estado tendrá un papel importante en la inversión de las 

empresas, ya que su intención es invertir junto a ellas para que no arriesguen en solitario. 

Para ello el Ejecutivo ha creado los llamados PERTES, Proyectos Estratégicos para la 

Recuperación y Transformación Económica. Esto implica una unión entre el Estado y 

las empresas, que tendrá que ser aprobado por el Consejo de Ministros e inscrito en un 

Registro Estatal, para facilitar esas inversiones más arriesgadas que las empresas no 

harían en solitario. 

Las empresas que se acojan a estos fondos tendrán, entre otros beneficios, preferencias 

para el cobro de subvenciones porque se considerará que concurren razones de interés 

público y preferencia en el cobro de convenios que se cobrarán por adelantado hasta el 

90%. 

También podrán recibir hasta el 50% del total de las ayudas para su proyecto "antes de la 

ejecución y justificación de las prestaciones previstas". 
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Se acortan los plazos 

Otro de los puntos que detalla el texto es que el Gobierno acorta los plazos de solicitud 

de las ayudas: el control previo será de cinco días cómo máximo y la tramitación y 

licitación se reduce a la mitad. Tal y como adelanta la SER, todos estos expedientes 

"tienen prioridad sobre cualquier otro contrato". 

  



https://www.elespanol.com/invertia/economia/macroeconomia/20201124/gobierno-anticipara-

fondos-proyectos-financiados-ayudas-europeas/538197660_0.html 

El Gobierno anticipará hasta un 50% de 

los fondos para proyectos financiados por 

las ayudas europeas  

Se creará una nueva figura legal, el PERTE, para 

potenciar la colaboración público-privada.  

24 noviembre, 2020 Eduardo Ortega Socorro  

El Gobierno quiere acelerar a toda costa los proyectos relacionados con fondos europeos 

que España va a percibir en los próximos años. Y para ello está dispuesto a anticipar, 

desde las arcas públicas, una gran parte de las partidas económicas necesarias para 

poner en marcha las iniciativas relacionadas con el Plan de Recuperación, 

Transformación y Resiliencia. 

De hecho, Moncloa plantea anticipar hasta el 50% de la financiación que se reciba a 

través del Instrumento Europeo de Recuperación (‘Next Generation EU’), que implicará 

para España unos 140.000 millones de euros en forma de transferencias y préstamos 

entre 2021 y 2026 para recuperarse.  

Así lo indica el borrador del Real Decreto-Ley que está preparando el Ejecutivo para 

hacer los cambios necesarios en las Administraciones públicas y acelerar en lo posible la 

burocracia de los proyectos que se movilizarán a través del Plan de Recuperación. 

Según el documento, al que ha tenido acceso Invertia, “se prevé la posibilidad de percibir 

anticipos por las operaciones preparatorias que resulten necesarias para realizar las 

actuaciones financiadas, hasta el límite del 50% de la cantidad total a percibir”.  

De hecho, en ningún punto del borrador se concreta algún límite para esta cantidad, así 

que, llevado al extremo, el Gobierno podría llegar a anticipar 70.000 millones de 

euros para los proyectos, si se diera la ocasión. 

Nuevas figuras 

Para facilitar la concesión y gestión de los fondos europeos se van a crear nuevas figuras 

legales. Concretamente, una fórmula de colaboración público-privada: los Proyectos 

Estratégicos para la Recuperación y Transformación Económica (PERTE).  

“Podrán ser reconocidos como PERTE aquellos proyectos de carácter estratégico con 

gran capacidad de arrastre para el crecimiento económico, el empleo y la competitividad 

de la economía española, que exigen la colaboración público-privada por la presencia de 

riesgos significativos que obstaculizan a la iniciativa privada”, indica el texto.  
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Los PERTE solo podrán ser aprobados por el Consejo de Ministros, y las empresas 

participantes tendrán que figurar en un registro que habilitará el Ministerio de Industria.  

Entre otras ventajas, las entidades que participen en los PERTE contarán con anticipos 

de fondos públicos que podrán ser hasta del 90%, a no ser que los convenios que se 

firmen digan otra cosa. 

Trámites 

El texto prevé rebajar lo máximo posible los plazos de gestión y concesión de los 

proyectos relacionados con los fondos europeos. De esta manera, reducirá a la mitad los 

plazos de tramitación de estos proyectos y la fiscalización de las operaciones no superará 

los cinco días hábiles.  

Así mismo, habrá una ventanilla única, que será un portal web, que aglutinará la 

información y la gestión de los proyectos aspirantes a los fondos europeos.  

Por otro lado, los ministerios tendrán que hacer una programación anual de los 

contratos necesarios para activar los proyectos. De hecho, el correspondiente a 2021 

tendrá que estar preparado solo un mes después de que se apruebe el RDL, algo que se 

espera que ocurra en la primera mitad de diciembre.  

Autonomías 

El texto anuncia la “reactivación” de la Conferencia Sectorial de Fondos Europeos, 

con las comunidades y ciudades autónomas, que liderará la ministra de Hacienda, Maria 

Jesús Montero. 

Su objetivo será “canalizar la gobernanza multinivel territorial propia del sistema 

español de estado de las autonomías y establecer mecanismos y vías de cooperación y 

coordinación en la implementación del Plan de Recuperación”. 

El Real Decreto asegura que las regiones tendrán un “papel determinante” en los 

proyectos y programas relacionados con vivienda, educación, políticas sociales, políticas 

activas de empleo y medioambiente. “Para ello, se acordarán convenios marco entre 

los ministerios implicados y las comunidades autónomas”. 

Para toda la carga de trabajo que llegará, se prevén contrataciones ‘extra’. Los 

ministerios y los organismos encargados de la gestión de fondos europeos podrán reforzar 

sus plantillas con el nombramiento de funcionarios interinos o personal laboral con 

contratos de duración determinada. Además, se llevarán a cabo procesos de formación 

en licitaciones públicas entre funcionarios. 
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