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Antoni Isac

Exconseller de Justicia
Registrador de la Propiedad

Sobre las herencias, Catalunya
tieneel segundorégimen tributa-
rio mas caro de Espafia: solo nos
supera Andalucia. Por eso no es
infrecuente que el que herede
deba vender bienes para poder
pagar, endeudarse... o simple-
mente le resultard mas eficiente
renunciar a la herencia, ya que
ademds tras heredar habra que
pagar una cascada considerable
detributos sobre lapropiedad in-
mobiliaria.

Nuestro derecho de sucesio-
nes, junto con el relativo a la or-
ganizacion familiar y su econo-
mia, es decir, el derecho de fami-

Las herencias catalanas

lia, forman el nicleo central del
derecho privado de Catalunya.
Este derecho civil se ha ido for-
mando a lo largo de los siglos de
evolucidn social.

Desaparecidas en 1714 las
fuentes de produccion de nues-
tro derecho privado, se penso
que era cuestion de tiempo que
talderecho propio dejase de exis-
tir por inanicién. Pero no fue asi
yaque lalabor de los jurisconsul-
tos y muy especialmente de los
notarios, mediante la elabora-
cion de testamentos y contratos
matrimoniales, supieron mante-
nervivalallama de nuestro dere-
cho, elevandolo a la categoria de
almay personalidad, junto con la
lengua, de los catalanes.

Pues bien, este derecho fami-
liar y sucesorio catalén pivota al-
rededor de la idea fuerza de la
conservacion de los patrimonios

familiares: tanto los Capitulos
Matrimoniales como los testa-
mentos persiguen la designacion
de un heredero que contintie la
empresa familiar, mercantil o no.
Toda la ingenieria de las sustitu-
ciones hereditarias tratan de evi-
tar que por algun suceso funesto
inevitable en el futuro ese patri-
monio abandone la linea heredi-
taria familiar disefiada, evitindo-
se asi las sucesivas divisiones de
los patrimonios que pueden ge-
nerar un minifundismo de ges-
tibnantiecondmica. Y este esver-
daderamente un hecho diferen-
cial acreditado, tan claramente,
que ningun otro territorio de Es-
pafia lo ha desarrollado. Y esto
tiene tanta importancia para esta
alma catalana que el testamento
catalan, excepto en Tortosa, es
nulo sino contiene institucién de
heredero.

Al margen de estas considera-
ciones histdricas, es facil com-
prender que estos incrementos
tan elevados en la fiscalidad de
las herencias no estimulan el
ahorro de las familias: ;quiénvaa
querer ahorrar para comprar un
inmueble sabiendo la fiscalidad
que le espera? Ademads, las politi-
cas fiscales restrictivas generan
consecuencias econdmicas ne-

Con esta fiscalidad
del impuesto de
sucesiones se pone
una carga explosiva
en los pilares del
derecho catalan

gativas. La subida o imposicion
detributos frenalaactividad eco-
nomica, encarece el comercio,
frena el crecimiento, se reduce la
creacion de empleo y al final, re-
duce larecaudacion impositiva.

Pero siempre habra quien se
beneficie de esta situacion: a los
fondos de inversion o a las socie-
dades inmobiliarias este panora-
ma les va como anillo al dedo y
sus consecuencias seran un in-
cremento en el precio del alqui-
ler o pisos vacios sin inquilinos,
conlo que esto comporta.

Con esta fiscalidad del im-
puesto de sucesiones se pone una
carga explosiva en los pilares del
derecho cataldan y como mucho
en tres generaciones este ejem-
plar edificio cultural se derrum-
bara. ;Alguien cree que esto casa
con la conservacion del derecho
propio?
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1.076 SOCIEDADES TIENEN MENOS DE 5 MILLONES

Un 45% de las sicavs, abocadas
a disolverse por ser pequeias

Su reducido volumen patrimonial dificulta que la banca
ofrezca otra solucion que no sean los mandatos de carteras

Angel Alonso MADRID.

Un 45% de las 2410 sociedades de
inversion de capital variable (sicavs)
que hay en Espafia estan abocadas
a ir a la disolucién como tinica via
para cumplir la futura normativa
sobre estos vehiculos de inversion,
dado que disponen de un patrimo-
nio inferior a los 5 millones de eu-
ros, el volumen que los expertos
consideran como dptimo para bus-
car otra alternativa més personali-
zada.

La ley exige un patrimonio mini-
mo de 2,4 millones de euros para
que una sociedad de inversion sea
considerada colectiva y disfrute de
las ventajas del 1% en el impuesto
de Sociedades, igual que los fondos
de inversién. Los cambios que es-
tén previstos para las sicavs no lo
modifican, inciden sobre todo en el
tema de los accionistas y la exigen-
cia de que cada uno de los socios
(100 como minimo) tenga al menos
2.500 euros en titulos de la socie-
dad, para que siga siendo sicav a
ojos de la Agencia Tributaria.

Con este cambio, que pretende
eliminar los conocidos como ma-
riachis, muchas sicavs tendran que
ir a la disolucién para aprovechar
el régimen transitorio, recogido en
una enmienda del PSOE pendien-
te de aprobacion parlamentaria, que
prevé que los socios de sicavs liqui-
dadas puedan disfrutar de un dife-
rimiento fiscal si reinvierten las
plusvalias generadas por su socie-
dad en otras IIC.

Al no cumplir con esta exigencia
mas estricta sobre los accionistas y
al contar con patrimonios limita-
dos, las firmas de banca privada no
podran ofrecer otra solucién que
los mandatos de gestion discrecio-
nal de carteras, que permiten man-

tener la sensacion de asesoramien-
to personalizado del que hasta aho-
ra los duefios de sicavs pequefias
disfrutaban.

Sicavs con un patrimonio mayor
probablemente tampoco cumplan
con los nuevos requisitos, pero en
funcién del volumen y las caracte-
risticas de cada cliente, el abanico
de soluciones es mas amplio.

Pero de las 1.076 sociedades con
un patrimonio inferior a los 5 mi-
llones de euros, casi un tercio tiene
un volumen menor a tres millones,
muy cerca incluso del limite que
marcalaley para considerarlas co-
mo sicavs. Unas cifras que rompen

El lastre de los
100 accionistas
en Espana

Son muchos los expertos con-
sultados que identifican la ra-
iz del problema de las sicavs
en Esparia con la obligacién
de tener 100 accionistas,
cuando en ningtn pais euro-
peo existe un limite, excepto
en Portugal, que también exi-
ge el mismo nuimero, y Fran-
cia, donde se piden solo tres.
Eso llevé a tener que buscar
los conocidos como ‘maria-
chis’ para rellenar la lista de
accionistas y cumplir la ley.

27.473

MILLONES DE EUROS

Es el patrimonio de las sicavs
espaiiolas, segtin los datos
de enero de Inverco.

el mito de que este tipo de socieda-
des las utilizan grandes fortunas.

Enrealidad, aunque son grandes
cantidades de dinero, solamente
hay 623 sociedades con un patri-
monio superior a los 10 millones,
de las que tinicamente 55 sicavs ges-
tionan més de 50 millones, y de es-
tas, solo 22 superan los 100 millo-
nes, incluyendo las tres grandes si-
cavs de Banca March, que cuentan
ademads con miles de inversores. Por
ejemplo, Morinvest, la sicav de la
conocida empresaria Alicia Ko-
plowitz, gestiona 550 millones de
euros, mientras que Allocation, la
sociedad de la familia Del Pino, cuen-
ta con 442 millones en activos ba-
jo gestion.

Retener alos clientes
sPor qué ha permitido, entonces, la
banca privada, sobre todo de las en-
tidades financieras, la creaciéon de
sociedades de inversién a pesar de
que su patrimonio no era tan ele-
vado? La explicacion se encuentra
en la mayor facilidad para retener
clientes de altos patrimonios. “Una
sicav ata més que una cartera de
gestion discrecional, conlleva mas
fidelidad de los inversores con la
firma de banca privada porque los
tramites para cambiar de gestora,
por ejemplo, pueden demorarse me-
ses, mientras que con los mandatos
de carteras los clientes pueden to-
mar una decisién mas inmediata”,
explica Jacobo Zarco, director de
Grandes Clientes de atl Capital.
De ahi que las entidades que han
basado su estrategia de crecimien-
to en la creacién y captacion de si-
cavs se encuentren ahora con el di-
lema de qué hacer con los accionis-
tas de sociedades abocadas al cie-
rre por no cumplir los nuevos
requisitos. “Para las sociedades que

Santander y Bankinter, las que més sicavs pequefias tienen

Evolucién del nimero de sicavs

3133 3056, 29gg3.040 323
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Las gestoras con mas sociedades de tamafio reducido**

PIRANKNG. NowBRE PEQUERAS DESICAVS
1. iSantander  Santander 200 _ 428
2. | bankinter  Bankinter 74/ 35
3. i BBVA  BBVA 130: 273
YR Urauiio Gestion TSI/ 72 - 144
5 | 3%UBS  UBS 59l 143
6. Crepmsuss™  Credit Suisse 57 - 142
7. 9K CaixaBank  Caixabank 49 . 132
8. iliBancaMarch March 26 . 82
9. ANDBANK / Andbank WM 241 68
10. entah  Rentad 2 69

Fuente: Inverco. (*) Hasta enero. (**) Con un patrimonio inferior a 5 millones de euros.

tienen unos 3 millones otra solu-
cién puede ser agruparlos en una
sicav colectiva”, expone Zarco, al
estilo de Banca March con Torre-
novay Cartera Bellver, o que varios
inversores con estrategias de mer-
cado e intereses similares decidan
unirse para conformar una sicav co-
mun que si cumpla la nueva nor-
mativa, que obligaria a que cada ac-
cionista tenga titulos por un impor-
te minimo de 2.500 euros.

El traspaso de clientes de sicavs
agestion discrecional no represen-
ta un inconveniente para las enti-
dades, sino al contrario, podrian
aprovechar para dar un empujén a
un segmento de negocio en el que
més estan creciendo las gestoras en

elEconomista

los tiltimos afios, una vez que la di-
rectiva Mifid IT obligé a diferenciar
entre asesoramiento dependiente
e independiente.

A las firmas les permite decidir
la asignacién de activos en funcién
del perfil de riesgo del cliente sin
necesidad de estar consultando ca-
da paso. Segtin los tiltimos datos de
la asociacion Inverco, correspon-
dientes a septiembre del afio pasa-
do, las gestoras manejan ya 81.000
millones de euros en gestion dis-
crecional, repartidos en 745.000
carteras.

Més informacién en
www.eleconomista.es

77 25



®

acceso 360

ECONOMIA

Instituto de la Empresa Familiar

R=3O0LD

8/ 25



Abc

ABC

Espana

12/02/21
Pr: Diaria
Tirada 95.541
Dif: 65.582

168560.€1 :POO

Pagina: 32

Secc: ECONOMIA  Valor: 27.938,11 € Area (cm2): 689,0 Ocupac: 83,99 %

Doc: 1/2  Autor: JAVIER TAHIRI/MARIA CUESTA MADRID Num. Lec: 526000

Euroforo Vocento / Fondos europeos

Calvino promete reformas y Bruselas
dice que sin ellas no habra inversiones

» El vicepresidente de la Comision
Europea llama a PSOE y PP a pactar
para «compartir la responsabilidad
de hacer de este fondo un éxito»

JAVIER TAHIRI/MARIA CUESTA
MADRID

1 Plan de Recuperacion

europeo sera una oportu-

nidad de oro tinica para

la economia espafiola que,

eso si, exigira reformas

que se vigilardn muy de
cerca por parte de la Comisién. Asi se
plasmo ayer en el Euroforo organiza-
do por Vocento en el que coincidieron
la vicepresidenta tercera del Gobier-
noy ministra de Asuntos Econémicos
y Transformacion Digital, Nadia Cal-
vifno, ademas del vicepresidente de la
Comisién Europea y comisario euro-
peo de Promocion del Modo de Vida
Europeo, Margaritis Schinas; el vice-
presidente del Banco Europeo de In-
versiones (BEI), Ricardo Mourinho; el
excomisario europeo de Accién por el
Climay Energia, Miguel Arias Cafiete;
el expresidente del Gobierno espaiol
Felipe Gonzdlez; y el presidente de
Iberdrola, Ignacio Galan.

El director de ABC, Julian Quirds,
dio paso a la vicepresidenta y llamé la
atencion sobre la «preocupacion del
empresariado» ante el estado en el que
se encuentran los planes para la llega-
da de los fondos europeos, que desple-
garan 750.000 millones en toda Euro-
pay 140.000 millones en Espafia. Una
iniciativa que, sefiald, estd «a la altu-
ra del recordado Plan Marshall de la
posguerra mundial».

«Tiene que ser un plan de inversio-
nes y reformas coherente», enfatizé la
vicepresidenta, quien apostillé que el
Ejecutivo lleva trabajando desde el ve-
rano en este documento, que sera pre-
sentado en el primer trimestre y que
incluye las 30 dreas prioritarias de gas-
to para que las instituciones europeas
«lo aprueben en junio y que en la se-
gunda mitad del ano empiecen a ca-
nalizarse los recursos». Todo un com-
promiso ante la divisién en el seno del
Gobierno sobre reformas tan reclama-
das como la de las pensiones o las me-
didas a adoptar en el ambito laboral,
todas ellas esperadas desde Bruselas.

Una condicionalidad a la que se re-
firi6, més tarde, el propio vicepresi-
dente de la Comisiéon Europea, Marga-
ritis Schinas, quien aproveché para
hacer hincapié en que los paises de-
beran aprobar medidas y acordar los
proyectos de inversion, y llamoé a que

Nadia Calvifio
VICEPRESIDENTA ECONOMICA

Nadia Calvifo, ayer en la sede de Vocento

» Empresarios y politicos tildan de
historica la oportunidad que brindan
unos recursos que pueden
transformar la economia espanola

ERNESTO AGUDO

«Tenemos que presentar un plan de reformas
e inversiones coherente de cara a los fondos»

«Espafia serd uno de los paises europeos con mayor
crecimiento en 2021y los proximos anos»

PSOE y PP se pongan de acuerdo para
ello, en una mesa moderada por la sub-
directora del periédico Yolanda Gé6-
mez. «Es importante que en cada Es-
tado haya un amplio consenso politi-
co en torno al fondo», incidid, para,

posteriormente, dejar més claro el
mensaje: «Las dos familias politicas
deben compartir la responsabilidad
de hacer de este fondo un éxito», se-
fial6 de manera telemética pero ante
el expresidente socialista del Gobier-

no Felipe Gonzdalez y el excomisario
popular Miguel Arias Cafiete, quien se-
fialé también que «los planes deben
ser potentes, con apoyo politico. El
plan requiere el esfuerzo solidario de
todos. Esto no es politica con minus-
culas».

«Muchas veces cuando sigo el de-
bate publico espafol da la sensacién
de que es un debate hispanoespafiol.
Y no», asever6 Schinas, para afiadir
que «la recuperacién de Espafia es un
asunto europeo. Europa necesita que
Espafia salga de la recesion. Esto es un
desafio para Europa, no solo un reto
para Espafna». Porque las inversiones
que el Gobierno ultima también debe-
ran conllevar reformas reclamadas
por la Comisiéon Europea que, como
recordo Arias Cafiete, en sus tltimas
recomendaciones marco en rojo «ase-
gurar la estabilidad del sistema de pen-
siones, la reforma del mercado de tra-
bajo para evitar la dualidad, mejorar
la capacitacion profesional...».

No habra cheques en blanco
«Nadie va a firmar 27 cheques en blan-
co. Eslo que nos pidieron los Estados
miembros, es nuestra obligacién con
las generaciones futuras», aclar6 Schi-
nas, quien afladié de manera contun-
dente que «no habrd inversiones sin
reformas». «Los Estados mas reticen-
tes se reservaron la opcién de, si no les
convencian los planes, llevarlos en ju-
lio al Consejo europeo», advirtié por
su parte el excomisario y ministro con
Rajoy, Arias Canete.

Pero no solo las reformas suponen
un complejo sudoku a resolver, tam-
bién las inversiones. Las propuestas
para ambas se sucedieron ayer en el
auditorio de Vocento. «Lo mds urgen-
te en Espana es reformar las adminis-
traciones publicas», reclamé Felipe
Gonzalez. «Tenemos una FP de la épo-
ca de la revolucion industrial», con-
trapuso Arias Cafiete. Dentro del plan
europeo, la sostenibilidad energética
cuenta con un papel central, por lo que
Galan apuesta por «mejorar la fiscali-
dad energética; que quien contamine,
pague», ademads de «reconvertir sec-
tores». «Para seguir siendo competi-
tivos debemos dar incentivos a la in-
version ecolégica y eficiente», sostu-
vo el vicepresidente del BEI, Ricardo
Mourinho.

Pese al calendario expuesto por Cal-

9/ 25
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La subdirectora
de ABC Yolanda
~.Gomez, junto a
“Felipe Gonzalez,
Ignacio Galan

y Miguel Arias
Cafete

ERNESTO AGUDO

Miguel Arias Canete
EXCOMISARIO DE ENERGIA

«No habrd 27 «La pandemia es | «Lo mds urgente «De la crisis se sale «Los planes deben
cheques en ¥ una oportunidad | en Espafia es invirtiendo mds y bien | tener el apoyo de
blanco. Es una .. Dbaraacelerar reformar las y trabajando mds y todos. Esto no es
obligacion con las una nueva era administraciones mejor. Las empresas politica con
generaciones futuras» de la digitalizacion» publicas» hacemos ambas» minusculas»

vifo, la vicepresidenta recordé que las
cuentas ya contienen una partida de
27.000 millones en 2021 para que el
Ejecutivo se endeude y después lo cu-
bra la llegada de fondos europeos. «Eso
no supone que no podamos ir ejecu-
tandolo antes. Gracias a los Presupues-
tos Generales del Estado de 2021 tene-
mos una dotacién desde el 1 de enero
de inversion publica que se orienta a
estos 30 componentes», abundé en re-
ferencia a las dareas prioritarias defi-
nidas por el Gobierno.

Sin embargo, los Presupuestos para
este afo también se basan en un cre-
cimiento del PIB que, incluyendo el
impacto de los fondos europeos, as-
cenderd al 9,8% segun el Ejecutivo, una
cifra que, incluso sin el efecto de los
recursos de la UE, del 7,2%, estd lejos
de lo augurado por la plana mayor de
organismos. Sin ir mas lejos, Bruselas
solo espera para nuestro pais un avan-
ce de la economia del 5,6% en 2021y
un 5,3% en 2022 a tenor de las estima-
ciones publicadas ayer, ante las que la
ministra valoré que «confirman que
en 2021 Espafia serd de los paises con
mayor tasa de crecimiento y la tenden-
cia seguira también en los préximos
aflos».

Las empresas jugaran un papel cla-
ve en el buen uso de los fondos, como
confirmé la vicepresidenta econémi-
ca del Gobierno, al resaltar que «lo im-

portante serd la colaboracion publi-
co-privada en la ejecucion», dentro de
la que incluy6 a grandes empresas pero
también «a micropymes y autébnomos,
que son el corazén de nuestra econo-
mia». La vicepresidenta, asimismo,
avanzo que espera que pueda sacarse
«pronto» a consulta el proyecto de ley
para fomentar el crecimiento empre-
sarial y de mejora del clima de nego-
cios.

Sin embargo, no desvel6 como lle-
garan las préximas medidas que el Eje-

cutivo estudia para aliviar la carga fi-
nanciera de las empresas. «Hemos pre-
sentado a la Comisién Europea un mar-
co temporal mas amplio para dar ayu-
das hasta el 31 de diciembre de mayor
envergadura para acompanar al teji-
do productivo. A pesar de que el pro-
ceso de vacunacion avanza en la di-
reccion correcta, quedan por delante
semanas muy complicadas. Tanto las
empresas como los trabajadores como
los ciudadanos estan llegando a ese
momento final», afiadié. «Las grandes

La vicepresidenta dice que Espana ha
dado 40.800 millones en ayudas directas

La vicepresidenta tercera del
Gobierno y ministra de Asuntos
Econémicos y Transformacion
Digital, Nadia Calvifio, no
desvel6 la forma en que se
articularan las nuevas ayudas
que planea el Gobierno, pero se
justificé en que ya se han
concedido ayudas directas por
mas de 40.800 millones de euros
en actuaciones como los ERTE,
la prestaciéon a autonomos y por
incapacidad temporal. «<Son

40.800 millones de euros que
han llegado a los bolsillos de los
ciudadanos y de las familias. Y
es una ayuda muy directa y muy
real. Comparable a las de otros
paises europeos, que han
decidido canalizarlo a través de
los empresarios», enfatiz6. En
sus palabras, la intencion es
«seguir ayudando al tejido
productivo, al empleo, a las
rentas familiares de nuestro pais
mientras sea necesario».

corporaciones no tienen problemas en
presentar planes. Las pymes tienen la
méxima dificultad. Y tenemos muchas
pymesy, alerté Felipe Gonzalez.

No obstante, el presidente de
Iberdrola, Ignacio Galan, rechazé que
el plan sea un «salvavidas» para las
grandes empresas. «Es una operacion
para transformar, no salvar», destaco.
«Vamos a dejar a nuestras generacio-
nes futuras una deuda terrorifica pero
hay que dejarles también un futuro.
De la crisis se sale invirtiendo mas y
bien y trabajando mas y mejor. Las em-
presas sabemos hacer ambas cosas»,
aseguro. Por ello, urgio a agilizar los
tramites administrativos para utilizar
los recursos europeos. «Me daria mu-
cha pena que por procesos burocrati-
cos perdamos el tren», advirtié el di-
rectivo.

Este afio, en definitiva, serd «clave»,
en palabras de Calvifio, tanto por la
ansiada campafia de vacunacién como
por la oportunidad de hacer un buen
uso de los fondos europeos, en un mo-
mento en el que Espafia, como reme-
moro Arias Cafiete, aiin no habia gas-
tado en 2019 ni un 50% de los rema-
nentes del Marco Financiero Plurianual
anterior. «Tenemos que hacer de 2021
el afio de la recuperacién», sentencid
la vicepresidenta econémica, para sen-
tenciar a continuacion: «Quedémonos
con este propdsito».
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Bruselas mejora su prevision

economica para Espana pero
alerta del riesgo de quiebras

Elevaelavancedel
PIB en 2021al5,6%
yelde2022al5,3%
Fiaqueel pais
lidere este aiiolas
alzasdetodalaUE
aunreboteenel
segundo semestre

JUANDE PORTILLO
MADRID

La economia espanola, la
que mas retrocedié en 2020
(-11%) de toda la UE como
consecuencia de la pande-
mia del Covid-19, podria li-
derar el rebote comunitario
este ano protagonizando el
mayor crecimiento del PIB,
siempre que el duro invierno
dé paso a una gradual recu-
peracién que se afiance con
fuerza en el segundo semes-
tre. Asilo espera, al menos,
la Comisién Europea en sus
previsiones econdémicas de
invierno, que actualizé ayer,
en las que eleva del 5,4% al
5,6% la perspectiva de avan-
ce del PIB espariol para 2021,
aunque alerta del creciente
riesgo de una ola de quiebras
empresariales.

En comparacion, el Go-
bierno espanol mantiene su
previsiéon de que la econo-
mia esparola experimente
un crecimiento inercial del
7,2% este ejercicio, que aspi-
ra a elevar al 9,8% gracias al
impulso de las subvenciones
europeas en camino.

Las cifras de Bruselas
no tienen en cuenta, de mo-
mento, el efecto beneficioso
de estas ayudas. Durante la
rueda de prensa de presen-
taciéon de las proyecciones,
el comisario de Economia
de la UE, Paolo Gentiloni,
se limité a estimar que la
ejecucién de las ayudas
podria aportar un par de
puntos porcentuales extra
al crecimiento proyectado
para 2021 y 2022. Los mas
beneficiados seran los pai-
ses con un PIB inferior a la
media comunitaria, que para
2026 podrian haber crecido
de 3a3,5puntos mas, ilustro,
mientras que las mayores
economias sumarian un
punto extra, calculd, mati-
zando que todo “dependera
del grado de absorcién y el
uso inteligente” de los fon-
dos europeos.

Gentiloni achacé la me-
jorade las previsiones espa-

folas a que las anteriores no
tuvieron en cuenta su fuerte
rebote del pasado verano y
a que ha sido la Ginica gran
economia europea que se
halibrado de caer en otofio,
cuando crecié un 0,4%. En
cuanto al plan de recupe-
racién que ultima el pais,
el comisario aseverd que
su paquete de inversiones
y reformas, que incluyen la
laboral, la fiscal y la de pen-
siones, estd muy avanzado
y va “en la buena direccién”.
Como resultado, Espana
lideraria el crecimiento eu-
ropeo en 2021 superando el
avance del 5,5% de Francia;
el 3,4% de Italia; el 3,2% de
Alemania; el 4,1% de Portu-
gal; el 3,7% de media para
toda la Unién Europea, y el
3,8% de la zona euro. Para
2022, se espera que Espa-
fa avance un 5,3%, frente al
4,8% dibujado inicialmen-
te, cifra que solo superarian
Malta y Eslovaquia.
Bruselas alerta, eso si,
de que “las perspectivas a
corto plazo para 2021 se ven
empanadas” por la nueva
oleada de contagios y de res-
tricciones autonémicas para
contenerla. “Como resulta-
do, se espera que el consumo
ylainversion privada caigan
en el primer trimestre antes
de recuperarse ligeramente
en el segundo”, anade, asu-
miendo que “a medida que
avance el proceso de vacu-
naciény lasrestricciones se
levanten progresivamente,
la actividad deberia recu-
perarse con fuerza, impul-
sada por la materializacién
de la demanda” embalsada
durante la pandemia en
la segunda mitad del afio.
Sera entonces cuando los
hogares detengan su ingente
tasa de ahorro, en niveles
récord, y eleven su consumo.
La expectativa esta puesta
también en una paulatina
recuperacion del turismo,
que no serd completa hasta
2022 (cuando compensaria
el freno del consumo embal-
sado), y en un mayor avance

Previsiones de invierno de PIB de la Comision Europea Variacion en %

Previsiones anteriores
(otorio de 2020)
2020 2021 2022 2021 2022
ESPANA -11,0 i— 5,3 5,4 4,8
Francia -8,3 5,5 I 4,4 5,8 3,1
Croacia -8,9 5,3 I 4,6 5,7 3,7
Eslovenia -6,2 4,7 I 5,2 5,1 3,8
Malta -9,0 4,5 I 5,4 3,0 6,2
Portugal =745} 4,1 I 4,3 54 B
Eslovaquia -5,9 4,0 I 5,4 4,7 4,3
Hungria -5,3 4,0 I 5,0 4,0 4,5
Bélgica 6,2 3,9 I gyl 4,1 5
Zona euro -6,8 3,8 I 3,8 4,2 3,0
Rumania -5,0 3,8 I 4,0 &3 3,8
UE -6,3 3,7 I 3.9 4,1 3,0
Grecia -10,0 3,5 I 5,0 5,0 35
Letonia =45 3,5 I 3,1 4,9 B
Irlanda 3,0 3,4 I BS 2,9 2,6
Italia -8,8 3,4 I 25 4,1 2,8
Alemania -5,0 3,2 I 3,1 35 2,6
Chipre -5,8 3,2 I 3,1 3,7 3,0
Luxemburgo -3,1 3,2 I 4,3 3,9 2,7
Chequia -5,7 3,2 I 5,0 3,1 4,5
Polonia -2,8 3,1 I 5,1 3,3 35
Dinamarca 25 2,09 I 3,6 &5 2,4
Finlandia =il 2,8 I 2,0 2,9 2,2
Bulgaria -4,9 2,7 I 4,9 2,6 27
Suecia -2,9 2,7 I 4,0 B 2,4
Estonia =2¢) 2,6 I 3,8 3,4 B
Lituania -0,9 2,2 I 3,1 3,0 2,6
Austria -7,4 2,0 . Bl 4,1 2,5
Paises Bajos -4,1 1,8 I 3,0 2,2 1,9

Fuente: Comisién Europea

La ayuda europea
sumarade1a3,5
puntos de PIB a los
paises europeos
hasta 2026

de las exportaciones que de
las importaciones.

La Comisién celebra la
extensién de medidas como
los ERTE o los préstamos
ICO para proteger el empleo
ylaliquidez, pero alerta del
aumento del riesgo de insol-
vencias societarias, espe-

cialmente en los sectores
que mas han padecido las
restricciones ala actividad.
Algo, advierte, que podria
acabar elevando el desem-
pleoylastrando la actividad.

Bruselas, que habla de
“un invierno desafiante,
pero con luz al final del t-

A.M./ CINCO DIAS

nel”, prevé que las nuevas
variantes del virus causen
una nueva caida trimestral
del PIB de la UE y la eurozo-
na, lo que unido ala de otono
las sumiria en una segunda
recesion (que Espana sor-
tearia), antes de dar paso a
una recuperacion gradual.
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Maroto dice que incorporar
a la mujer al mundo laboral
aumentaria un 15% el PIB

Brecha de género

La ministra de Industria,
Comercio y Turismo, Reyes
Maroto, asegurd ayer que
la incorporacién plena de
las mujeres al mercado la-
boral aumentaria un 15% el
PIB en Espaiia. Asilo afirmé
en un acto organizado por
Enisa, en colaboracién con
el Parlamento Europeo con
motivo del Dia de la Nifa y
la Mujer en la Ciencia, en el
que denuncié la existencia
de estereotipos de género,
que son “muy perjudiciales”
porque influyen en la toma

de decisiones; por ejemplo, a
la hora de elegir una carrera
profesional, “donde existe
unmarcado sesgo de género,
especialmente en profesio-
nes STEM”.
Laministrarecordé que
solo el 15,6% de los empleos
tecnolégicos estd ocupado
por mujeres, segun datos del
Ministerio de Asuntos Eco-
némicos. Por ello, calificé
como “importante” poner
en valor y visibilizar las tra-
yectorias profesionales de
mujeres cientificas y tecno-
légicas.—CincoDias
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La crisis deja 220.000 empresas
zombis en Espaiia cerca de la quiebra

Coface prevé un viacrucis para las companias
hasta finales de 2022 con un 16% mas de cierres

Gonzalo Velarde MADRID.

La crisis econdmica provocada por
la pandemia amenaza a dia de hoy
en Espafia a més de 220.000 em-
presas zombis —aquellas cuyos be-
neficios no llegan para devolver la
deuda que tienen y tampoco para
hacer frente a los intereses de sus
préstamos- al borde de la quiebra
ante la tercera ola de restricciones
aplicadas por el Gobierno y las co-
munidades auténomas para frenar
los contagios. Se trata concretamen-
te del 6,2% de las empresas que se
encuentran activas en nuestro pa-
is (segun la tlltima informacién dis-
ponible en el INE el parque empre-
sarial espafiol lo conforman 3,6 mi-
llones de sociedades), y del volu-
men més alto entre los principales
paises de la Unién Europea.

Asi, el impacto de la crisis sani-
taria y econdmica sittia este volu-
men de empresas zombis en nues-
tro pais en el 6,2%, por encima del
5,3% que registra Italia, 3,7% de Ale-
mania, o el 4,6% de estas socieda-
des al borde de la quiebra por su de-
licada situacion financiera que arro-
ja Francia.

De este modo, pese a la caida de
las insolvencias corporativas en
2020 en todas las regiones del mun-
do (-12% en todo el mundo, -22%
en la eurozona, -19% en Asia-Paci-
fico y -3% en América del Norte),
que segtin Coface se puede atribuir
alos planes de ayuda gubernamen-
tales, cuya continuidad permitird a
muchas empresas sobrevivir este
afio, la compaiiia de seguros de cré-
dito comercial y servicios anticipa
que, a pesar del efecto de estos pla-
nes de apoyo estatal, el impacto ob-
servado en 2020 supondra un au-
mento de las insolvencias en 2022,

L a creacion

eE MADRID.

Los concursos de acreedores en Es-
pafia cayeron un 12,2% interanual
en enero, hasta los 303 procesos,
con una fuerte influencia de Ma-
drid, Catalufia y la Comunidad Va-
lenciana, que constituyeron mas de
la mitad de los mismos. La creacién
de empresas a nivel nacional bajé
un 9,2%, hasta las 7949 sociedades,
segun el informe del Registro Mer-
cantil del mes de enero.

El Banco de Espana advierte de que el 40% del
tejido productivo tiene problemas financieros

Fuerte repunte de las insolvencias empresariales por la pandemia

Crecimiento de las quiebras en 2020 (%)

Efecto del Covid en las insolvencias

Disminucién de las insolvencias por la intervencion del Estado ® Crecimiento observado de las insolvencias
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Fuente: elaboracion propia.

En hosteleria y ocio,
las necesidades

de liquidez afectan
al 75% de los
empleadores

especialmente en Espafia (16%, res-
pecto a 2019), Francia (13%), Italia
(9%) y Alemania (6%).

Problemas de liquidez

En este contexto, el director gene-
ral de Economia y Estadistica del
Banco de Espafia, Oscar Arce, sub-
raya que ante la crisis del Covid-19
“todas las palancas de politica eco-
ndémica se han utilizado de mane-
ra agil, certera y potente” tanto en

el plano nacional como en el euro-
peo, pero ha advertido que en tor-
no al 40% de las empresas espafio-
las tiene dificultades para cubrir
sus gastos financieros con sus re-
sultados de 2020”.

Para Arce, las actuaciones tanto
en Espafia como en el seno de la UE
en materia fiscal para hacer frente
ala crisis econdémica generada por
la pandemia de Covid-19 han fun-
cionado “de manera 4gil, certeray
potente”, con medidas, apuntd, co-
mo los Ertes o los avales ICO. En
este sentido, asegurd que desde Eu-
ropa se han dado “ciertos pasos sin
precedentes”, y subrayd que “la po-
litica monetaria ha permitido tener
unas condiciones de financiacién
holgadas”.

En cuanto alos efectos de la cri-
sis econdmica en el tejido empre-

sarial espafiol, indica que el dete-
rioro de la rentabilidad ha sido es-
pecialmente intenso en el caso de
las pymes, de forma generalizada,
pero especialmente en los sectores
de hosteleria, restauracién y ocio y
vehiculos de motor”.

Aumento de las deudas
Por otro lado, en lo relativo a la pre-
sion financiera, Arce advierte de
que su aumento “ha sido también
muy notable”, con un aumento de
27 puntos respecto a 2019 en el por-
centaje de empresas que no pue-
den cubrir sus gastos financieros,
situdndose en torno al 40% de las
empresas espafiolas y en torno al
75% en el caso de las empresas de
hosteleria y ocio.

En lo relativo a la insolvencia, Ar-
ce explica que el Banco de Espafia

elEconomista

prevé un escenario mas benigno en
el que los efectos de la crisis no son
permanentes para la mayor parte
del tejido empresarial, en el que las
empresas en insolvencia se situa-
rian en torno al 14%, cuatro puntos
por encima del 10% en el que este
indicador se situaba en 2019; y un
escenario mas perverso, con efec-
tos persistentes a futuro, en el que
este porcentaje alcanzaria el 18%.

En cuanto al impacto de este au-
mento de las empresas insolventes
en otros indicadores como el em-
pleo o la deuda, Arce destacé que
en cualquiera de los dos escenarios
previstos es “mdas modesto” que en
relacién al ntimero total de empre-
sas, ya que “la mayor parte son em-
presas pequefias que no arrastran
demasiado empleo ni demasiada
deuda”.

de sociedades cae un 9,2% al inicio de 2021

El estudio destacé que durante
los primeros meses de la pandemia
los concursos de acreedores habian
caido de forma generalizada (-84,8%
en abril y el -76,1 en mayo), afecta-
dos por la ralentizacién de las co-
municaciones internas propias del
proceso concursal durante el esta-
do de alarma.

Los fuertes repuntes experimen-
tados, del 26,1% en noviembre y del
30,8% en diciembre, invierten la
tendencia en enero, mostrando un

descenso del 12,2% respecto a ene-
ro de 2020.

Catalufia, que registr6 68 concur-
sos (-28,4%), junto con Madrid, 64
concursos (-26,4%), y la Comuni-
dad Valenciana con 54 procesos
(-32%), constituyeron mas de la mi-
tad de todos los concursos presen-
tados a nivel nacional.

Los concursos voluntarios suma-
ron en enero 234 inscripciones, con
un descenso del 21% sobre el mes
anterior, y los concursos necesarios

inscritos fueron 69, con una dismi-
nucién del 30,3% sobre diciembre
de 2020.

Menor creacion de empresas
En el mes de enero disminuyd la
creacion de empresas un 9,2% res-
pecto al mismo periodo de 2020,
por lo que se vuelve a cifras nega-
tivas, aunque lejanas de las produ-
cidas al inicio de la pandemia.

Por CCAA, en términos de volu-
men de nuevas empresas constitui-

das, durante el mes de enero solo
tres comunidades mostraron una
evolucion positiva, llegando el res-
to a descensos que llegan hasta el
50%.

En este contexto, entre las comu-
nidades con mas peso, Catalufia con
1.685 constituciones, descendi6 un
5,4%; Madrid con 1.638, bajo un
14,6%; mientras que Andaluciayla
Comunidad Valenciana, con 1.348
y 919, descienden el 91% y 3,8%, res-
pectivamente.

137 25



ell.conomista..

El Economista
Espana

12/02/21
Pr: Diaria
Tirada: 13.067
Dif: 8.684

-

6¥€€60.LEL POD

Pagina: 28
Secc: POLITICA - ECO Valor: 14.550,00 € Area (cm2): 959,1 Ocupac: 100 % Doc: 1/2 Autor: Ignacio Faes / Estela Lopez MADRID / BAR  Num. Lec: 34736

A\

Economiz
AN

14-F

Acto electoral de ERC, ayer, sobre transicion ecolégica. Luis Moreno

Cataluia supera las 7.000 empresas
huidas desde el principio del ‘procés’

Los independentistas ‘plantan’ a Salvador Illa tras captar el mayor peso inversor del Estado en 10 anos

Ignacio Faes / Estela Lopez
MADRID / BARCELONA.

Los datos del Registro Mercantil de
los tiltimos cuatro afios reflejan que
Catalufia ha perdido en este tiem-
po un total de 7.007 empresas, que
han decidido abandonar la regiéon
para instalarse en otro lugar de Es-
pafia. En este tiempo, la comunidad
halogrado atraer 2.509 sociedades
desde otros puntos del pais, lo que
situa el saldo negativo de estos cua-
tro afios en 4.498 empresas.

Asi lo recogen los datos trimes-
trales que publica el Colegio de Re-
gistradores de Espafia y, segun su
informe del dltimo trimestre de
2020, la salida de empresas catala-
nas se acelera.

De esta manera, entre las comu-
nidades de las que se van empresas,
Madrid muestra 1.231 salidas, se-
guida de Catalufia, con 666, Comu-
nidad Valenciana, 403 y Andalucia,
402. Sin embargo, si se compara el
saldo de entradas y salidas, Madrid
destaca con un saldo positivo de 147
empresas, mientras que Catalufia
muestra un saldo negativo de 150.
El resto de comunidades muestra
una mayor diversidad en los datos.
Entre las que tienen més actividad,
Andalucia muestra un saldo posi-
tivo de 88 empresas, y la Comuni-
dad Valenciana un saldo negativo
de 65 sociedades.

Entre las empresas que cambia-

Las cuentas de Catalufa

Inversion extranjera en Catalufia (millones de €)

La inversion estatal en la regién (%)
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2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2021

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ejecucion presupuestaria para catalufia (mill. de €)
CONCEPTO 2015 ) 2016 ) 2017 ) 2018
i 104052268 | 114208724 | 111395482 | 1312.129,44
Obligaciones reconocida 73486165 643.909,83 90182967 756.676,82
% ejectutado 70,6% 56,4% 81,0% 57,7%

Fuente: Generalitat de Catalufia y Gobierno de Espafia.

ron su sede social de Catalufia a Ma-
drid desde 2017, se encuentran Gas
Natural, Naturgy Energy Group y
Naturgy Iberia SA, Endesa Distri-
bucidn Eléctrica, Vida-Caixa, Mit-
subishi Electric, Torraspapel,
Manpower, Abertis Infraestructu-
ras y Abertis Autopistas, Serviha-
bitat, Catalana Occidente o Ricoh.

Por su parte, las ampliaciones de
capital descendieron en Espafia un
14,6% en el mes de enero, respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Por comunidades, las que presen-
tan mayor volumen de actividad
son Madrid con 786 operaciones,
un 174% menos que el mismo mes
del afio anterior, y Catalufia con 614,
que alcanza hasta un 18,8% menos.

Elinforme registra descensos en
casi todas las comunidades, sobre
todo en Castilla-La Mancha
(-44,8%), seguida de Baleares
(-41,3%), Ceuta'y Melilla (-40,0%).
Por otro lado, solo aumentaron las
constituciones en Galicia (15,1%),

Navarra (9,3%), Murcia (8,2%) y An-
dalucia (2,2%).

Plante del independentismo

Un papel con cinco firmas indepen-
dentistas puede tener més influen-
cia que todas las concesiones del
PSOE a ERC a cambio de su apoyo
alos Presupuestos Generales del
Estado (PGE) de 2021, pese a que
el peso de la inversion prevista pa-
ra Catalufia en las Cuentas estata-
les vigentes recupera unos niveles

elEconomista

que no alcanzaba desde hacia una
década, con un 16,5% del total de
los fondos territorializados. La in-
version asciende asi en términos
absolutos hasta los 1.999,30 millo-
nes de euros, con un aumento anual
del 48%.

La cifrano se veia desde los 2.548
millones de euros que el Estado des-
tiné a Catalufia en 2011. Supusie-
ron entonces el 15,2% del total de
lainversi6n real presupuestada re-
gionalizable, son la cifra total mas
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alta de la tiltima década. Paralos in-
dependentistas, esta cifra sigue sin
cumplir con lo prescrito en la dis-
posicién adicional tercera del Es-
tatut, que establece que el gasto es-
tatal en infraestructuras destinado
ala comunidad debe ser equivalen-
te al peso de la economia catalana
en la del conjunto del pais.

Los republicanos se han sumado
a Junts, la CUP y PDeCat para ru-
bricar un compromiso preelectoral
alas puertas de las auton6micas de
este domingo 14 de febrero: “Sea
cual sea la correlacion de fuerzas
surgida de las urnas, en ningtin ca-
so se pactara la formacion de go-
bierno con el PSC” en Catalufa.

Y es que, ya sea en campafia o du-
rante la legislatura, para el Govern
saliente el Estado estd lejos de res-
ponder a las necesidades presupues-
tarias de Catalufia. Por un lado, re-
prochan que los presupuestos nun-
ca se hacen realidad, ya que el ni-
vel de ejecucion real es muy inferior
alo previsto. Ademas, la Generali-
tat mantiene sobre la mesa una fac-

La Generalitat
sostiene que alin
hay “compromisos
pendientes” de
9.200 millones

tura de “compromisos pendientes”
por parte del Gobierno central que
supera los 9.200 millones segtin la
dltima actualizacién del Ejecutivo
catalan, que data de 2019.

También reclaman mas peso en
el Fondo de Reestructuracion de la
UE, donde Catalufia ocupa la se-
gunda posicion en el reparto auto-
ndémico. Sin embargo, en términos
poblacionales es la comunidad au-
ténoma mas beneficiada por las ayu-
das europeas.

Catalufia, con una poblacion de
7,5 millones de habitantes, ha sido
la comunidad auténoma maés be-
neficiada, recibiendo 1.706 millo-
nes (17,1%) del fondo React-EU. Por
el contrario, Madrid, con una po-
blacién de 6,6 millones de habitan-
tes, ha obtenido 1.284 millones
(12,8%).

Andalucia, con una poblacién de
8,4 millones de habitantes, recibi-
r4 1.881 millones de euros (18,8%).
En cuanto a la Comunidad Valen-
ciana, con una poblacién de 4,9 mi-
llones de habitantes, percibira 1.254
millones (12,5%), segtin ha infor-
mado el ministerio en un comuni-
cado. Los recursos procedentes del
React-EU estan destinados a finan-
ciar el impacto sufrido en los 4m-
bitos de la educacion, la sanidad y
los servicios sociales como conse-
cuencia de la pandemia. Asimis-
mo, pretenden impulsar un cam-
bio en el modelo productivo para
lograr un crecimiento sostenible e
inclusivo, asi como fomentar la
transicion ecoldgica y digital, la
cohesion social y territorial y la
igualdad.
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¢QUIEN RECAUDARA EL IVA EN
LA ECONOMIA COLABORATIVA?

Los fiscalistas debaten sobre el papel de las plataformas digitales con el impuesto

Ignacio Faes MADRID.

Los fiscalistas pusieron ayer de re-
lieve la dificultad de enmarcar la
economia colaborativa en los mo-
delos tradicionales de tributacién
yde IVA. Fernando Matesanz, ma-
naging director de Spanish VAT
Services Asesores, destac6 en el Ma-
drid VAT Forum “los problemas
cuando aludimos a un tipo de eco-
nomia cuyo denominador comdn
es que la interaccion de los sujetos
intervinientes se realiza a través de
medios digitales, generalmente pla-
taformas que ponen en contacto a
las partes”. En este sentido, expli-
cd que se trata de un fenémeno que
ha evolucionado del intercambio
de bienes y servicios entre amigos
o familiares a algo “claramente em-
presarial”.

Por este motivo, sefialé que “los
nuevos modelos de negocio van muy
por delante de las normas tributa-
rias”, por lo que uno de los retos de
las autoridades fiscales es delimi-
tar cudndo un ciudadano individual
esta realizando una actividad em-
presarial, y, por tanto, obligada a pa-
gar IVA, para hacerle tributar “de
manera justay eficiente”. Para que
la audiencia tuviese una vision mas
clara del asunto, examind el trata-
miento de este impuesto y las con-
troversias que se suscitan en rela-
cién con él en algunas de las ope-
raciones mas habituales que se en-
marcan dentro de la economia
colaborativa, como el reparto de co-

-
Un usuario realiza la compra de un servicio a través del movil. ety

Los nuevos modelos
de negocio digitales
van muy por
delante de las
normas tributarias

mida a domicilio, el alquiler de in-
muebles para uso vacacional, el
transporte de viajeros o la permu-
ta de servicios sin contraprestacién
dineraria, entre otros.

En este sentido, augurd que, sila
tributacion actual en el comercio
de bienes online, en la que las pla-
taformas digitales son responsables

de larecaudacion e ingreso del IVA,
funciona, “ocurrira lo mismo en el
ambito de la economia colaborati-
va, y las plataformas que se dedi-
can a poner en contacto a provee-
dores y ciudadanos particulares que
desean adquirir servicios en el mar-
co de la economia colaborativa se-
ran las encargadas de proporcionar
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informacioén de todas las operacio-
nes en las que intervienen y, en tl-
tima instancia, de recaudar e ingre-
sar este impuesto”.

Novedad inminente

Lanovedad sobre la tributacion del
IVA que antes entrara en vigor en
todo el territorio europeo, el proxi-
mo 1de julio, sera el régimen de im-
portacién I0SS (Import One Stop
Shop), un régimen especial de tri-
butacién para las ventas a distan-
cia de bienes importados de terce-
ros paises o territorios. Belén Palao,
socia responsable del departamen-
to de Tributacién Indirecta de An-
dersen Tax & Legal, analiz6 los as-
pectos tedricos y problemas préac-
ticos alos que se enfrentan las em-
presas con la entrada en vigor del
nuevo régimen, una de las princi-
pales novedades introducidas por
la Directiva 2017/2455, de 5 de di-
ciembre de 2017, para determina-
das operaciones de comercio elec-
trénico.

Palao apuntd que este régimen,
que es optativo y afecta a las ventas
adistancia de bienes importados de
terceros territorios o paises, supo-
ne la eliminacién de la exencion de
pagar el IVA que en estos momen-
tos se aplica a los envios valorados
en menos de 22 euros. Destacd, asi-
mismo, que otro importante cam-
bio que va a suponer para las em-
presas que se acojan a él es que el
ingreso de las cuotas del IVA de las
ventas de bienes importados para
compradores particulares se reali-
zara en un unico Estado miembro.

La experta destaco, ademas, que
los proveedores no comunitarios
estaran obligados a nombrar un in-
termediario establecido en la UE
que les asista con la gestion del ré-
gimen especial. Igualmente, advir-
tié que, para poder optar por este
régimen, el sujeto pasivo debera re-
gistrarse ante las autoridades fisca-
les de un tnico Estado miembro,
que le otorgara un numero especial.
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Aviso de Bruselas por quiebras...

@ La Comision mejora las perspectivas de recuperacion espaola hasta el 5,6% este afo, pero alerta del riesgo de un
aumento de las insolvencias empresariales ® Las pymes, fundamentales en el pais, tendran dificultades para remontar

PABLO R. SUANZES BRUSELAS
CORRESPONSAL
La Comisi6n Europea augura un fi-
nal de invierno muy complicado, pe-
ro empieza a ver «la luz al final del
tanel». Asi queda reflejado en las
Previsiones Macroeconémicas de In-
vierno, uno de los cuatro ejercicios
de pronostico que realiza cada afio y
en el que, a pesar de la tercera ola,
los problemas de vacunas y la pro-
longacion de los confinamientos se
percibe un conato de optimismo. Los
analisis, de Bruselas a Francfort, pin-
tan un primer semestre duro, con
riesgo de una nueva recesion, pero
ponen la fe en la segunda mitad,
cuando se empiece a notar el efecto
de la vacunacion. Hasta el punto de
que en 2022 la UE volverd a los nive-
les que tenia antes de la pandemia.

El departamento que dirige el ita-
liano Paolo Gentiloni elevé ayer en
dos décimas la prevision de creci-
miento para Espafia en 2021, pasan-
do del 5,4% al 5,6%, el mejor dato de
toda la UE. A finales del ano pasado,
en el Gobierno de Espafa hubo la-
mentos porque, consideraban, no se
habian tenido en cuenta los tltimos
datos disponibles, que mostraban
una tendencia mas positiva. Ahora,
los técnicos corrigen al alza. Tam-
bién para 2022, con una previsién
mejorada hasta el 5,3%. Los ntime-
ros siguen lejos del 7% que prevé to-
davia el Gobierno espariol, pero no
tienen en cuenta el efecto que pueda
tener la inyeccion de fondos comuni-
tarios contemplados en el Plan de
Recuperacion de hasta 750.000 mi-
llones de euros que aprobaron los li-
deres de los 27, con los que Moncloa
aspiraria a crecer cerca del 10%. «No
hay datos suficientes» todavia para
evaluar ese efecto, explico el comisa-
rio, pues los planes oficiales de refor-
mas no han sido presentados y el di-
nero no empezara a circular hasta
después de verano.

«La prevision de otofio, por razo-
nes técnicas de la fecha de corte, no
nos permitio recoger los datos del
tercer trimestre y eso provoc6 que,
en especial para paises como Espa-
fa, no estuvieran del todo actualiza-
da. Lo que vemos ahora, con los da-
tos del ultimo de 2020, es que Espa-
fa tuvo, en términos relativos, el
trimestre menos malo entre las gran-
des economias. De hecho, estuvo en
positivo, con un crecimiento del
0,4%. Como ven en nuestras cifras,
el rebote que esperamos es muy
fuerte en los préximos dos afos. Di-
g0 lo mismo que para Italia: ademas
no incorpora el efecto de los Planes
de Recuperacién y los fondos. El
Plan espanol esta bien avanzado, las
discusiones con nuestros servicios
técnicos estan muy avanzadas, y se
concentran en asuntos importantes,
como el mercado laboral y las pen-
siones», apunt6 Gentiloni.

LAS EXPECTATIVAS PARA LA RECUPERACION

EVOLUCION DEL PIB

Datos en porcentaje
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LA UE AMPARA A LOS
INVERSORES DE BANKIA

Apoyo de la UE. Los
inversores cualificados también
pueden exigir responsabilidad a
Bankia por las inexactitudes del
folleto sobre su salida a Bolsa en
201, seguin concluyo ayer el
Abogado General del Tribunal de
Justicia de la Union Europea
(TUE), Jean Richard de la Tour.

Respuesta al Supremo.
Aungque sus recomendaciones no
son vinculantes, los jueces del
TUE suelen seguirlas. Europa
debera responder al Supremo
espanol, que pidio aclaraciones
antes de pronunciarse sobre el
recurso de Bankia contra la
decision de la Audiencia
Provincial de Madrid, que estimo
la responsabilidad de la entidad
con respecto a un inversor
cualificado.

Los datos espafioles estan muy
por encima de los calculos para la
Eurozona (3,8% en ambos ejercicios,
cuatro décimas menos de lo augura-
do en otono) y el total de 1a Unién
(3,7% ahoray 3,9% el proximo ejer-
cicio). Pero no son suficientes para
compensar la caida de 2020, cuyo
11% para nuestro pais fue la més
pronunciada de toda la UE, por de-
lante de Grecia (-10%), Malta (9%) o
Italia (8,8%). La contraccién media
de la zona en 2020 fue de apenas el
6,8% del PIB el afio pasado, con los
paises Balticos apenas afectados e Ir-
landa creciendo un muy sélido 3%.

«Las previsiones de hoy ofrecen
esperanza en un momento de gran
incertidumbre. La sélida recupera-
cién del crecimiento que se espera
en el segundo semestre muestra
muy claramente que estamos do-
blando la esquina para superar esta
crisis. Una respuesta europea firme
sera fundamental para abordar pro-
blemas como la pérdida de puestos
de trabajo, un sector empresarial de-
bilitado y el aumento de las desigual-
dades. Nuestro paquete de recupera-

E. Martin / EL MUNDO

ci6én, ayudado por la vacunacién y
una recuperacioén de la demanda
mundial, contribuira a respaldar la
recuperaciény, dijo el vicepresidente
comunitario, Valdis Dombrovskis.
El anélisis de los especialistas de
la Comisi6n es el mismo que han ve-
nido haciendo los tltimos meses. «El
crecimiento del PIB en Espana re-
punt6 con fuerza en el tercer trimes-
tre de 2020, tras la contraccién sin
precedentes del primer semestre del
afno. La recuperacion estuvo impul-
sada principalmente por la demanda
interna, con un fuerte incremento
tanto del consumo privado como la
inversién. Las exportaciones netas
también registraron una contribu-
cion positiva al crecimiento del PIB».
El documento apunta a las medi-
das de confinamiento que volvieron
a reactivarse después del verano, pe-
ro destaca que se han aplicado y no-
tado «de una manera menos severa
que en otros grandes paises euro-
peos». El comisario Gentiloni apun-
t6 de hecho que esperan que las me-
didas de confinamiento sean «margi-
nales a finales de 2021» y apenas

queden algunos elementos residua-
les y muy puntuales en 2022.

Sin embargo, la Comisién augura
que la recuperacion del turismo no
serd lo suficientemente fuerte en
2021 como para revertir las tenden-
cias observadas. «Una suave recupe-
racion del turismo internacional de-
beria hacer que las exportaciones
crezcan mas rapido que las importa-
ciones y generen una contribucion
positiva al crecimiento de las expor-
taciones netas en 2021. En general,
se prevé que el PIB crezca un 5,6%
en 2021. En 2022, se espera que la
recuperacion del turismo coja impul-
so, con la mayoria de los impedimen-

Correccion.Erala
cifra publicada por
laUE en el anterior
estudio, lo que

provoco quejas del
Gobierno espafiol.

tos eliminados por completo. Esto
darfa lugar a una tasa de crecimien-
to atin robusta del 5,3%, dice el in-
forme sobre nuestro pais.

La Comision destaca que las me-
didas para sostener el empleo se se-
guiran notando en los préximos me-
ses, pero alerta de que la insolvencia
sera uno de los grandes riesgos de
cara a este ejercicio. «Las medidas
para proteger y proporcionar liqui-
dez continuarén ayudando a mitigar
la pérdida de puestos de trabajo y
amortiguar el dafo de la crisis a la
capacidad productiva. Un riesgo a la
baja, sin embargo, es el de un au-
mento de las insolvencias empresa-
riales, concentradas principalmente
en los sectores mas afectados por las
restricciones de actividad. Esto po-
dria generar un aumento del desem-
pleoy reducir la capacidad producti-
vay, apuntan desde Bruselas.

El tema de las insolvencias es uno
de los que més preocupan y serd uno
de los puntos principales en el Euro-
grupo del lunes. «En Espafia hay un
riesgo importante por el hecho de
que hay muchas pymes en su econo-
mia y porque éstas tienen menos ca-
pacidad de reacci6n ante un shock
negativo. Es un riesgo que compar-
ten otros paises. Es cierto que el Go-
bierno espafol no ha dado hasta
ahora tantas ayudas directas como
otros, pero est4 listo para hacerlo y
han dicho que lo estédn planeando»,
explican fuentes comunitarias.

«No hemos detectado una preocu-
paci6n especial en nuestros contac-
tos. Hemos tenido un mayor impac-
to en 2020 pero habra mas creci-
miento en 2021... y es un problema
en las otras economias grandes, que
han usado programas agresivos de
apoyo a la financiacién. Estamos to-
dos en las mismasy, explican desde
el Ministerio de Economia.
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Londres intensifica la presion
ante la UE para revisar el Brexit

Johnson utiliza el clima de tension en Irlanda del Norte en un intento de renegociar

RAFA DE MIGUEL, Londres
Cuando parecia que el Brexit era una reali-
dad incomoda pero finalmente acordada, el
principal escollo ha vuelto a salir a flote. El
Gobierno de Johnson se ha escudado en la

La reunion, segtin el comunicado
conjunto hecho publico a su tér-
mino, sirvid para rebajar la ten-
sion entre las partes, “reiterar su
compromiso con los Acuerdos de
Viernes Santo [el acuerdo de paz
en Irlanda del Norte de 1998] y
con el pleno cumplimiento del
Protocolo de Irlanda” e intensifi-
car los esfuerzos para aplicar las
soluciones temporales a los pro-
blemas detectados. Gove y Sefco-
vic presiden el Comité Conjunto
de supervision del Acuerdo de Re-
tirada de la UE. Ayer acordaron
convocarlo no mas tarde del 24
de febrero.

Horas antes de su llegada a
Londres, Sefcovic habia enviado a
su homélogo una carta de res-
puesta que, aunque prolija en de-
talles técnicos, no disimulaba una
dureza en el tono muy similar ala
enviada por Gove la semana pasa-
da. Sefcovic dejaba claro a Lon-
dres que, antes de abordar cual-
quier cambio en el Protocolo de
Irlanda del Norte, era necesario
dar pleno cumplimiento a lo ya
acordado, y presentaba un listado
de asuntos concretos en los que el
Reino Unido todavia no habia
puesto en marcha las obligacio-
nes que le correspondian.

“Las decisiones y adaptacio-
nes acordadas por el Comité
Conjunto hace seis semanas fue-
ron acogidas como una solucion
atil para ambas partes. Necesi-

tan ser aplicadas de un modo
completo y de manera urgente.
Es un requisito previo antes de
valorar si cualquier otra modifi-
cacion, como las que se han soli-
citado, es necesaria y esta justifi-
cada”, advertia Sefcovic.

El vicepresidente de la Comi-
sién sefnalaba a Gove que los
Puestos de Control Fronterizo
(BCP, en sus siglas en inglés) si-
guen sin funcionar del modo en
que se estableci6 en el Acuerdo

tension social y politica surgida en Irlanda
del Norte durante las tiltimas semanas, pro-
vocada por los nuevos controles fronterizos
y aduaneros, para reclamar a Bruselas una
revision del protocolo dedicado a ese territo-

de Retirada. “Muy pocos contro-
les de identidad, y un nimero
muy limitado de controles fisi-
cos [de las mercancias] mas alla
de animales vivos y plantas”.
Las autoridades britdnicas
no han brindado todavia a los
representantes de la UE “el acce-
so en tiempo real exigido a siste-
mas informaticos de aduana
que resultan clave”, ni como se
estdn llevando a cabo ciertas fle-
xibilidades de acceso mutuo co-

Ayudas a las empresas que
comercian con la Union

El Gobierno de Boris Johnson
ha prometido ayudas de hasta
2.270 euros para cada empresa
exportadora que se enfrenta a
los nuevos tramites burocrati-
cos derivados del Brexit. La
Camara de Comercio britanica
publicé la semana pasada un
informe demoledor en el que
aseguraba que la mitad de las
compaiiias que comercian con
la UE se enfrentaba a serias
dificultades y costes mas eleva-
dos en sus actividades de im-
portacion y exportacién. No
solo por todo el papeleo deriva-
do de la nueva situacién, sino
por los bloqueos e interrupcio-

nes en la frontera que experi-
mentaban desde principios de
afio. Downing Street ya recono-
cid, poco antes de firmar el
nuevo tratado comercial con
Bruselas, que habria “baches
en la carretera” en los prime-
ros meses, pero se resiste a
admitir que, en algunos casos,
han sido auténticos socavones.
“El Gobierno ha escuchado con
atencion los problemas plantea-
dos por la comunidad empresa-
rial, a través de su equipo de
supervision del Brexit, y esta
dispuesto a sacar adelante este
nuevo paquete de ayuda finan-
ciera para que los pequefios

rio en el Acuerdo de Retirada que se firmé
en enero de 2020. El ministro britanico Mi-
chael Gove y el vicepresidente de la Comi-
sion Europea Maros Sefcovic se reunieron
ayer en Londres para enfriar los animos.

mo el trusted trader scheme (por
el que se facilitan los tramites
aduaneros a las empresas que
han demostrado con garantias
que cumplen los estandares re-
gulatorios). Y, sobre todo, Sefco-
vic denunciaba en su carta que
“el Gobierno del Reino Unido ha
emitido recomendaciones oficia-
les en las que sugiere que las
empresas que transportan bie-
nes desde Irlanda del Norte a
Gran Bretana fuera de los proce-

negocios se adapten a los cam-
bios que implica nuestra nueva
relacion comercial con la UE”,
dijo Michael Gove, el jefe de
Gabinete de Johnson.

La cifra total destinada a las
ayudas sera de unos 22 millo-
nes de euros, y las asociaciones
empresariales la han acogido
con agrado, pero han reclama-
do un mayor esfuerzo. “Hay
muchos problemas de adapta-
cién que, si no se corrigen
pronto, derivaran en barreras
estructurales”, advirtio Ste-
phen Phipson, el director ejecu-
tivo de Make UK, la principal
organizacion de fabricantes
britanicos. Entre otras exigen-
cias, quieren que el Gobierno
acelere la formacion de las
decenas de miles de nuevos
agentes de aduanas que van a
necesitarse.
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dimientos reglados no estan obli-
gadas a proporcionar a las auto-
ridades aduaneras informacién
equivalente”. Justo lo contrario
de lo que Londres se comprome-
ti6 a hacer.

El primer ministro irlandés,
Michéal Martin, lanz6 un mensa-
je a ambas partes en el que exi-
gia que se enfriaran los dnimos:
“Hay problemas que el Gobier-
no britdnico puede solucionar,
pero también creo que, en el la-
do europeo, algunos paises nece-
sitan también moderar su tono”.

Maniobra desafortunada
La UE sospecha que el Gobierno
de Johnson utilizé la excusa de
una maniobra desafortunada de
Bruselas para jugar con ventaja.
La decision de invocar el articu-
lo 16 del Protocolo de Irlanda
—pensado para situaciones ex-
cepcionales y que obliga a avisar
a la otra parte— cuando estallé
el conflicto de las vacunas obtu-
vo de inmediato una respuesta
irritada de Belfast, Dublin y Lon-
dres. Bruselas rectificd, pero los
actores principales aprovecha-
ron el error para volver a cues-
tionar las disposiciones acorda-
das para Irlanda del Norte.

Johnson, empefiado en lo-
grar una victoria politica, acce-
di6 a que ese territorio britanico
siguiera formando parte del es-
pacio aduanero y el Mercado In-
terior de la UE. Y permitié que
se estableciera una nueva fronte-
ra comercial en el mar de Irlan-
da, aunque los controles necesa-
rios tuvieran que realizarse en
tierra firme. Las pintadas ame-
nazantes surgidas en las tltimas
semanas en los puertos de Bel-
fasty Larne, que sefialaban a los
trabajadores aduaneros como
“objetivos”, llevaron a las autori-
dades norirlandesas y de la UE a
retirar temporalmente a sus tra-
bajadores por su seguridad.

Downing Street aprovechd la
situacién para reclamar mayor
flexibilidad a Bruselas, con el ar-
gumento de que comenzaba a
correr riesgo la delicada paz al-
canzada en la region después de
los Acuerdos de Viernes Santo.
“Resulta decepcionante que la
Comision Europea haya fracasa-
do en reconocer la conmocioén y
la rabia experimentada por la co-
munidad de Irlanda del Norte,
derivada de su decisién de invo-
car el articulo 16 [del Protocolo
de Irlanda], y la necesidad de
adoptar cuanto antes medidas
urgentes para restablecer la con-
fianza”, asegurd un portavoz del
Gobierno de Johnson.

Larealidad politica era que el
ala dura del Partido Conserva-
dor cada vez estaba mds irritada
por un acuerdo que, segin sus
tradicionales aliados unionistas
del DUP, habia “traicionado” a
Irlanda del Norte. La ministra
principal de ese territorio, Arle-
ne Foster, reclamaba al lider con-
servador que demostrara su
“creencia en la integridad del
Reino Unido”. Johnson asegurd
la semana pasada en la Camara
de los Comunes que “no descar-
taba invocar él mismo el articu-
lo 16 del protocolo si persistian
las barreras en el mar de Irlan-
da”. El primer ministro ignoraba
deliberadamente que esas barre-
ras eran la consecuencia forzosa
del acuerdo que firmé a finales
de 2019 con la UE para sacar ade-
lante su anhelado Brexit.
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Los empresarios catalanes urgen
estabilidad economica y bajar impuestos

cAMBIO DE RUMBO/ Abandonar la unilateralidad, incentivar el regreso de las empresas, bajar impuestos, maximizar los fondos
europeos y volcarse enlos sectores mas afectados por el Covid son los deberes del mundo econdmico al préximo Govern.

David Casals. Barcelona

Los empresarios catalanes
exigen al Govern que surja de
las elecciones de este domin-
go que abra una nueva etapa
en un contexto muy marcado
por la pandemia de Covid-19,
que ya ha provocado mas de
20.000 muertes en la comu-
nidad.

Hay voces del mundo em-
presarial catalan que admiten
sin ambigiiedades que es ne-
cesario pasar pagina al procés
para recuperar estabilidad
econdmica y expresan su
frontal oposicién a cualquier
tentativa de regresar a la uni-
lateralidad en la nueva legis-
latura. Es el caso del Circulo
de Economia, foro de opinion
con sede en Barcelona que
aglutina a empresarios, aca-
démicos y directivos, y que
encabeza el presidente de
Meridia, Javier Faus. Otra
voz es la de Empresaris de
Catalunya, organizacién que
se constituyod a finales de
2014 y que se opone ala sece-
sion.

Por su parte, apelan al res-
peto del principio de seguri-
dad juridica FemCat, una fun-
dacién empresarial cercana a
los postulados nacionalistas, y
el Circulo Ecuestre, un club
social que fundé la burguesia
barcelonesa a mediados del
siglo XIX.

Otras voces evitan la con-
frontacion directa con los
partidos independentistas,
aunque si que piden un giro
en la politica econdmica, es-
pecialmente en impuestos, ya
que Catalufia es la autonomia
de régimen comun con la
presion fiscal mas elevada.
Las entidades empresariales
admiten sentirse alejadas de
la clase politica catalana, y
prueba de ello son los Presu-
puestos de la Generalitat de
2020, que salieron adelante
gracias a Junts, ERC y los co-
munes, y que incorporaron
subidas de impuestos. Las
cuentas se aprobaron cuan-
do ya se habia declarado el
primer estado de alarma para
contener el Covid-19, que se
sald6 con una caida del 11,4%
del PIB autonémico en 2020,
cuatro décimas mas que el
promedio nacional.

Elena Ramoén

Josep Sanchez Llibre, presiden-
te de Fomento del Trabajo.

“Catalufia necesita
una fiscalidad mas
competitiva”

“Catalufia necesita una
fiscalidad mas competitivay
debe suprimirse el Impuesto
de Patrimonio y rebajar los
tipos marginales del IRPF.
Ante caidas del PIB nunca
vistas en 2020, la reaccion de
los gobiernos tendria que ser
contundente e inmediata. La
atencién a la salud, una
competencia exclusiva de la
Generalitat, tiene que
disefiarse junto con medidas
de acompariamiento a la
actividad econémica para
evitar la destruccion de tejido
empresarial y del empleo.
También hay que recuperar
los sectores mas dindmicos
de la economia catalana,
como el comercioy el
turismo. En cuantoa
industria, hay que conseguir
que en 2030, represente el
23% del PIB"

En este contexto, la patro-
nal de la gran emprsesa cata-
lana, Fomento del Trabajo,
exige “una fiscalidad mas
competitiva”, mientras que la
patronal de pymes Pimec re-
clama unos tipos mas favora-
bles para este tipo de compa-
fias.

Otro dato que genera preo-
cupacion es el desplome de

Elena Ramoén

Josep Gonzalez, presidente en
funciones de Pimec.

“Hay que agilizar
la aprobacion de
los Presupuestos”

“El nuevo Govern debera
priorizar medidas sanitarias y
econdmicas para mitigar los
efectos del Covid-19. Hay que
acelerar la vacunacion e
impulsar ayudas directas,
urgentes, coordinadas y
sostenidas en el tiempo para
las empresas. Por otra parte,
el nuevo Ejecutivo debera
agilizar la aprobacion de las
cuentas de 2021 para poder
hacer efectivas las partidas
presupuestarias que haran
realidad la ejecucion de estas
medidas, y debera trabajar
para garantizar que los
fondos europeos lleguen a
nuestras empresas. Urge una
linea de compensacion
econémica para los sectores
mas afectados por las
restricciones. Seria bueno
disefiar una fiscalidad
especifica para pymes”.

las inversion extranjera. Se
hapasado de las cifras récord
de 2016 —cuando se super6 la
barrera de los 8.200 millones
de euros- a los 3.838 millo-
nesdeeuros2019yalos1.685
millones de euros contabili-
zados entre enero y septiem-
bre de 2020. En clave de in-
ternacionalizacion, la presi-
denta de Barcelona Global,

Elena Ramoén

Aurora Cata, presidenta de
Barcelona Global.

“Se necesita mas
colaboracion
publico-privada”

“Necesitamos una
administracién fuerte, eficaz,
que entienda el valor de la
colaboracién publico-privada
y que tengaclaras las
prioridades. Entre ellas,
internacionalizar la educacion
superior, el uso del inglés
desde primaria, apoyar la
investigacion al mas alto nivel
y posicionar Catalufia como
uno de los hubs europeos
para el desarrollo de la nueva
industria. La atraccién del
talento debe hacerse conuna
fiscalidad competitiva,
especialmente enun
momento donde todos los
paises de nuestro entorno
han puesto al dia su fiscalidad
para ser mas atractivos para
este talento. Las
administraciones deben
cumplir sus compromisos en
cuanto a infraestructuras”.

Aurora Cati, afirma que “la
atraccion de talento debe ha-
cerse con una fiscalidad
competitiva”.

Otra prioridad para algu-
nos agentes econdmicos es
que regresen las miles de em-
presas que, en otofio de 2017,
trasladaron su sede social a
otra comunidad auténoma
por temor ala inseguridad ju-

Javier Faus, presidente del
Circulo de Economia.

“El Govern debe
abandonar
la unilateralidad”

“Los fondos europeos
financiaran sectores donde
Cataluiia es lider: ciencia,
salud, movilidad sostenible e
industria, en especial la del
automoévil. En todo ello,
Cataluiia puede y debe liderar
la transformacién. Para ello, el
Govern que salga del 14-F
debe abandonar cualquier
tentacién de unilateralidad,
confrontacién y divisién. Sin
pedir que nadie renuncie a
sus ideas, toda ambicion
politica debe ser canalizada
dentro de la legalidad.
Pedimos ambicién de pais,
defensa de Cataluiia en sus
reivindicaciones histéricas,
como la financiacién, pero
todo ello dentro de los
canales legalmente
establecidos. Pedimos
concentrar las energias en la
buisqueda de la prosperidad’.

ridica que provocd la vota-
cion ilegal del 1-O y la decla-
racion unilateral de indepen-
dencia (DUI), que ningtn
pais del mundo reconocié. Ya
han pasado mas de tres afios
de aquellos hechos y la dias-
pora corporativa contintia: en
el ltimo trimestre de 2020,
se contabilizaron 666 cam-
bios de sede, segtin los ulti-

Elena Ramén

Carlos Rivadulla, presidente de
Empresaris de Catalunya.

“Hay que llamar a
las empresas para
que regresen”

“Reclamamos algo simbdlico,
que ni Pere Aragones (ERC) y
Laura Borras (Junts) haran si
asumen la presidenciade la
Generalitat: llamar a las
empresas que trasladaron su
sede social a otra autonomia
tras el 1-O. Deberian contactar
con unas 20 o 30 compaiiias
para propiciar un efecto
domind. Al nuevo Govern le
pedimos algo normaly
basico: que gobierne y que se
centre en la gestion, lo que
implica parar el
enfrentamiento entre
catalanes y con el resto de
esparioles. Como dice
Societat Civil Catalana (SCC),
el peligro es la decadencia.
Seria muy dificil encontrar un
Ejecutivo peor como el que
hemos tenido esta legislatura,
y que ha perjudicado a las
empresas’.

mos datos del Registro Mer-
cantil. Cuando en noviembre
de 2018, Sanchez Llibre asu-
mi6 la presidencia de Fo-
mento del Trabajo, asegurd
que su principal prioridad se-
riael regreso de estas compa-
fifas, que por ahora se ha pro-
ducido con cuentagotas. “El
proximo president deberia
llamar a las empresas”, afir-
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Elena Ramoén

Un tiempo nuevo

Empresaris de Catalunyay el
Circulo de Economiarechazan la
unilateralidad. FemCaty el Circulo
Ecuestre exigen seguridad juridica.

Miguel Vicente, presidente
de Barcelona Tech City.

“Las reformas
estructurales son
imprescindibles”

“Gestionar la pandemia es
urgente, pero también es
imprescindible acometer
reformas estructurales para
garantizar la competitividad
de nuestra economia. El
Govern debe impulsar
medidas transformadoras
para cambiar el modelo
econémicoy al mismo
tiempo velar para que tengan
un impacto positivoen la
sociedad y minimizar la
brecha digital. La innovacion
tiene que ser el motor de la
transformacion de los
sectores productivos
tradicionales. Necesitamos
mas empresas tecnolégicas
para el crecimiento de la
economiay la creacién de
empleo de calidad, y eso
implica tener entornos legales
y fiscales adaptados al
entorno emprendedor’.

Elena Ramoén

Monica Roca, presidenta de la
Cémara de Barcelona.

“Esperamos
un Govern
cohesionado”

“Esperamos que el Govern
que surja de las elecciones
catalanas esté cohesionado y
que acttie con unidad y
coherencia, ya que las
politicas que se aprueben en
los préximos meses
marcaran el control de la
expansion de la pandemiay
consecuentemente, la
recuperacion de la economia.
Es el momento de hacer
politicas fiscales expansivas y
dirigidas a salvar aquella
parte del tejido productivo
que, pese a ser viable, esta en
riesgo de desaparicion. Al
mismo tiempo, es necesario
mas diélogo con los sectores
econdmicos, especialmente
con los mas afectados por las
restricciones para encontrar
soluciones conjuntas que
permitan equilibrar economia
ysalud”

Impulsar la recuperacion

Los agentes consultados piden
maximizar los fondos europeos y
dar mas ayudas a los sectores
mas perjudicados por el Covid-19.

Antoni Abad, secretario general
de Cecot.

“Exigimos
un cambio
de gobernanza”

“Exigimos un cambio de
gobernanza. Necesitamos un
nuevo estilo de liderazgo que
sea capaz de crear escenarios
reales y operativos de
concertaciény de
colaboracion publico-privada.
En caso contrario, cualquier
medida volvera a tener un
impacto timido, nulo o incluso
perjudicial para afrontar tanto
la reactivacion econémica
como las reformas
estructurales para
transformar nuestro modelo
econdmico. Hay que crear
con urgencia una mesa de
dialogo permanente
destinada a la gestién de la
crisis econémica donde
participen la Administracion,
expertos en economiay
representantes del mundo de
la empresa con diferentes
perfiles”.

Antonio Delgado, presidente del
Circulo Ecuestre.

“Cataluia ha
dejado de ser el
referente nacional”

“En los ultimos afios,
Catalufia ha perdido su fuerza
y ha dejado de ser el referente
nacional en muchos sectores
que afectan directamente ala
economia. Por ello, la
prioridad maxima del futuro
Govern debe ser garantizar la
recuperacion, con especial
énfasis en la creacion de
empleo. Es imprescindible
paliar los efectos de la
pandemiay también se
necesitan medidas mas
estratégicas que estudien
correctamente el impacto de
elementos como la presion
fiscal, que fomenten la
seguridad juridicay que
hagan de Catalufia un lugar
atractivo para la inversién
(también para permitir el
retorno de las empresas),
incluida la colaboracién
publico-privada’

=

Menos presién fiscal

Catalufia es la autonomia lider
en presion fiscal y bajar impuestos
es una prioridad para el

empresariado.

Elena Massot, presidenta
de FemCat.

“Es necesario
un entorno con
seguridad juridica”

“El Govern debe atender las
urgencias de la crisis actual
sin descuidar los objetivos a
medioy largo plazo.La
sostenibilidad de los servicios
publicos depende de poner
remedio a la complicada
situacién de algunos sectores
empresariales, que deben
recibir ayuda a tiempo para
recuperar su capacidad de
crear valor. También es
necesario proporcionar un
entorno con seguridad
juridica, incentivos y sefiales
claras para el crecimiento de
las empresas tractoras y la
innovacién. Debe aprovechar
los fondos europeos para
impulsar la colaboracién
publico-privaday la
competitividad mediante la
simplificacién administrativa
y un mejor engranaje entre
niveles de la Administracion’.

Elena Ramén

David Sanchez, presidente de
Comertia.

“La supervivencia
de las empresas es
prioritaria”

“Para las empresas medianas
de Comertia, la prioridad del
nuevo Govern es garantizar su
supervivencia para evitar la
destruccion de miles de
puestos de trabajo. Esta
continuidad pasa por la
inyeccion directa de liquidez
por parte de las
administraciones;
proporcionalidad de
impuestos en funcién de los
dias reales de apertura
comercial y a las restricciones
impuestas de aforo; impulsar
un modelo de regulacién de
los alquileres comerciales
proporcional a la facturacion,
ampliacion de los ERTE hasta
final de afio y exencién de
cuotas de la Seguridad Social
del personal en ERTE. Toda
las medidas deben aplicarse
sobre la base de la caida de su
facturacion”.

ma el presidente de Empre-
saris de Catalunya, Carlos Ri-
vadulla. Un mensaje similar
lanza el Circulo Ecuestre.
Otra de las quejas empre-
sariales, dirigida a la Genera-
litat pero también a la alcal-
desa de Barcelona, Ada Co-
lau, es la falta de colaboracion
publico-privada. Los agentes
consultados piden mas coo-

peracion y didlogo para sacar
el maximo partido de los fon-
dos Next Generation, que la
Uni6n Europea ha puesto en
marcha para impulsar la re-
cuperacion.

Como recuerda Javier
Faus, estos fondos “financia-
ran sectores donde Cataluna
es lider”, entre ellos ciencia,
tecnologia, salud e industria,

con especial referencia a la
automocion. Precisamente,
uno de los retos econdmicos
del nuevo Govern serd traba-
jar codo a codo con el Ejecu-
tivo central para definir los
nuevos usos industriales de
las tres plantas que la multi-
nacional Nissan tiene en Ca-
talufia, y cuyo cierre se hara
efectivo a finales de afio. En

juego estan casi veinticinco
mil empleos, entre directos e
indirectos, asi como qui-
nientas compaiiias provee-
doras.

Otra demanda, especial-
mente por parte de las enti-
dades mas afectadas por las
restricciones para contener
el coronavirus, es que haya
mas ayudas directas a las em-

presas para evitar su cierre.
Es una peticién transversal y
especialmente intensa en
sectores como el turismo
—que representa el 12% del
PIB-y el comercio. “La prio-
ridad del Govern debe ser ga-
rantizar | a supervivencia” de
estas companias, asegura Da-
vid Sénchez, que preside Co-
mertia, una asociacion que

aglutina a cadenas de restau-
rantes y de tiendas de capital
familiar.

Editorial / P4gina2

Han participado en esta
informacion:
Gabriel Trindade,
José Orihuel y Eric Galidn
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De Guindos considera “fundamental
la seguridad juridica en el alquiler”

INMOBILIARIO/ “ESla garantia para que el propietario ponga su vivienda en alquiler, haya mayor oferta
y una bajada de precios’, dice, y avisa del efecto amplificador de un desplome de los precios en el sector.

Mercedes Serraller. Madrid
La“seguridad juridica es muy
importante para que haya
mas oferta de alquiler y de
precios”. Asilo quiso destacar
ayer el vicepresidente del
Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, en la
inauguracion del encuentro
digital El sector inmobiliario
tras la Covid-19, organizado
por la Asociacién de Propieta-
rios de Viviendas en Alquiler
(Asval) y Europa Press, en un
momento en el que el Gobier-
no acaba de aprobar decretos
que protegen la okupacion y
penalizan al propietario como
exigia Podemos, y en el que
ultima una ley de vivienda en
la que va a haber medidas de
control de precios del alquiler
y se baraja una tasa a vivien-
dasvacias.

Preguntado por cémo ve el
mercado del alquiler en Es-
pafa, De Guindos subrayo
que “la seguridad juridica es
fundamental, es la garantia
para que el propietario pon-
ga su vivienda disponible en
alquiler y para que haya ma-
yor oferta, lo que llevard a
una bajada de precios”. “A
veces se piensa mucho en
formulas fiscales o no fisca-
les, pero mi opinion personal
es que la garantia de un mar-
co juridico estable y razona-
ble y que favorezca la oferta
de alquiler es basico pata
contar con un mercado de vi-
vienda en alquiler amplio y
con precios razonables”, in-
sistio.

En este sentido, sefial6 que
este mercado de alquiler am-
plio incentiva la “movilidad
de la mano de obra entre pai-
ses”, que juega un papel cre-
ciente como consecuencia de
los cambios en los hébitos de
residencia impulsados por la
pandemia y la digitalizacion.
“Estamos viendo cambios en
los habitos de residencia y ahi
el mercado del alquiler puede
ser un elemento favorecedor
de esa movilidad de determi-
nados segmentos de la fuerza
laboral, para lo que es impor-
tantisimo tener una oferta de
vivienda en alquiler suficiente
yasequible”, sefialo.

El vicepresidente del BCE
recordd que la naturaleza de
la crisis actual no tiene nada
que ver con el estallido de la
burbuja inmobiliaria o credi-
ticia, aunque advirtié de que
sillegase a producirse un con-
tagio al sector se corre el ries-

Luis de Guindos, vicepresidente del Banco Central Europeo.

El sector alerta sobre la proteccién del okupa

Expertos y propietarios
alertaron ayer sobre

las medidas que viene
aprobando el Gobierno
que protegen la okupacién
y contra las que prepara

en la Ley de Vivienda que
ultima, en las que prevé
controles de los precios del
alquiler. Tras la intervencién
del vicepresidente del

BCE, Luis de Guindos, en el
encuentro digital 'El Sector
Inmobiliario tras la Covid-
19', Eduard Mendiluce,
consejero delegado de
Aliseda Inmobiliaria y
Anticipa Real Estate, avisé
de la inseguridad juridica
de penalizar la vivienda
vaciay de que "laley
perjudique al propietario

go de amplificar los efectos de
la crisis por el impacto sobre
las garantias de los bancos y
del sector no bancario, asi co-
mo por el efecto riqueza.

En el segmento residencial,
con divergencias entre paises,
De Guindos considerd que no
ha habido una crisis inmobi-
liaria con caidas importantes
de los precios, y el mercado
hipotecario ha seguido fun-
cionando, destaco, pero sefia-
16 que no es la misma situa-
cién en el inmobiliario co-
mercial, donde si ha habido
una caida importante del ni-
mero de transacciones, que

y proteja al okupa". Ante los
desahucios que van a venir
por impago del alquiler
inst6 a pensar en férmulas
para una vez termine el
estado de alarma, como
un fondo de 750 millones
para familias, y subray6 que
el 95% de los propietarios
son particulares.

El consejero delegado

de Testa, Juan Pablo Vera,
apunto que existe "una
percepcion de inseguridad
juridica", que hay mas
medidas que limitan el
derecho a la propiedad y
son casi "expropiatorias".
Para Vera, "medidas que
justifican la okupacién son
imposibles de entendery
no existen en otros paises

suele preceder a una bajada
de los precios y que se ha re-
flejado de alguna forma en la
cotizacion de fondos y Soci-
mi.

De este modo y de cara al
futuro préximo, el vicepresi-
dente del BCE considera que
la contribucion del sector in-
mobiliario debe ser la de “no
amplificar los efectos de la
crisis”, porque si hubiera un
derrumbe inmobiliario, “que
no se va a producir”, seria
muy negativo desde el punto
de vista del efecto riqueza,
desde el impacto sobre los
créditos con garantias inmo-

de Europa". El profesor de
Economia en la Universidad
Pompeu Fabra José Garcia
Montalvo subrayé que no
hay ningtin estudio que
defienda el control de

los precios del alquiler.

El presidente de Asval,
Joan Clos, resalté que el
primer objetivo es ampliar
el mercado del alquiler,
para lo que hay una amplia
experiencia de colaboracion
publico-privadaen la

que también incidié el
presidente del Instituto de
Estudios Econémicos (IEE),
ifiigo Fernandez de Mesa.
El socio de Arcano Ignacio
de la Torre avisé de que a
Espafia "no le queda suelo
por politicas mal llevadas".

biliarias, y afectaria a la sol-
vencia del los bancos y del
sector no bancario.

“Hay que intentar evitar
ese efecto de amplificacion y
tratar de que pueda haber
ajustes de precios moderados
paraevitar efectos de segunda
ronda desde el punto de vista
de los intermediarios finan-
cieros, bancarios y no banca-
rios, que pudiesen dar lugar a
que la crisis econémica se vie-
ra acompanada de una crisis
financieray crediticia”, alerto.

A la pregunta de qué le pa-
rece la condonacion de la
deuda que proponen la presi-

Una condonacion

de la deuda seria
“bastante daiina
parala economiayla
credibilidad’; alerta

denta del PSOE, Cristina Nar-
bona, y el responsable de Eco-
nomia de Podemos, Nacho
Alvarez, a titulo personal, De
Guindos recordd que la impi-
de el marco legal de la UE y
plante6 que una condonacion
de la deuda seria “bastante
dafiina para la economia de
los Estados por su impacto en
los dividendos que entran en
el Tesoro, y para la credibili-
dad, independencia y reputa-
cién de los bancos centrales”,
a lo que sumo la advertencia
de que “seria dificil continuar
con el programa de compra
dedeuda”.

Sobre las previsiones del
BCE de diciembre que debe
actualizar en marzo, el vice-
presidente apuntd a que seran
modificadas “en el primer se-
mestre alabaja, a cerca de ce-
ro o ligeramente por encima”,
y apunt6 “aun mayor rebote”
del previsto en el segundo se-
mestre.

En la gestion de Espafia de
la crisis del coronavirus, De
Guindos destaco que la clave
del mayor impacto de la cri-
sis en Espana es que el pais
llega con un déficit del 3% y
una elevada deuda, el factor
diferencial frente a Alema-
nia, por ejemplo, y aludi6 a
medidas como la bajada del
IVA del Gobierno de Angela
Merkel que Espafia no ha
acometido.

Respecto al debate de laau-
sencia de ayudas directas en
Espafia, puso en valor los ER-
TE, pero recordd que se con-
sideran un “estabilizador au-
tomatico, no una medida dis-
crecional” o ayuda directa.

Ademds, en Espafia detec-
ta que [una menor] “gober-
nanza institucional estd de-
tras del mayor impacto de la
crisis”. Pero, preguntado por
la polémica que han causado
las palabras del vicepresiden-
te segundo y lider de Pode-
mos, Pablo Iglesias, De Guin-
dos enfatizé que Espafia es
“por supuesto una democra-
ciaplena”. Por ultimo, el vice-
presidente del BCE puso el
acento en que Bruselas exige
reformasy que vaa poner no-
taal plan de recuperacion.
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Espaiia e Italia, las economias que
mas tardaran en superar la crisis

AMBOS PAISES NO RECUPERARAN EL PIB HASTA, AL MENOS, 2023/ | a Comision Europea eleva dos décimas las
previsiones de PIB para Espafia, al 5,6%, pero esta cifra palidece frente al desplome del 11% en 2020.

P.Cerezal / F.R.Checa.

Madrid/ Bruselas

La Comision Europea presen-
té ayer unas previsiones de
crecimiento agridulces. Por un
lado, Espafia sera el pais que
mas crezca este afo, pero lo
hara después de sufrir también
lamayor crisis de toda Europa
en 2020, por lo que quedara
muy lejos de recuperar los ni-
veles previos al estallido de la
pandemia. De hecho, Bruselas
calcula que Espafia e Italia se-
ran los dos unicos paises que
para 2022, tltimo afio del hori-
zonte que dibuja, todavia no
habran conseguido recuperar
el PIB pre-covid.

En concreto, la economia
espariola crecera un 5,6% este
afio, dos décimas mads de lo
previsto en los anteriores pro-
ndsticos, de noviembre. Con
esta revision al alza, el pais se
pone a la cabeza de las previ-
siones de crecimiento para
2021, desbancando a Francia,
que ha sufrido un recorte de
tres décimas, hasta el 5,5%.
Sin embargo, esta cifra queda
muy lejos de la caida sufrida el
afio pasado, del 11%, por lo
que también serd uno de los
paises mas rezagados en la sa-
lida de la crisis del coronavi-
rus, de acuerdo con los pro-
nosticos de Bruselas.

Unos pocos paises ya recu-
peraran el préximo afio las ci-
fras econdmicas anteriores a
la pandemia, como es el caso
de Irlanda, Polonia, Suecia o
Finlandia, y la mayoria se su-
mard a esta tendencia a lo lar-
go de 2022, hasta el punto de
que en el cuarto trimestre de
ese afio solo quedaran dos
paises con un volumen de ac-
tividad inferior al del mismo
periodo de 2019: Esparia e Ita-
lia, con la pérdida acumulada
del 0,8% y del 1,2% del PIB,
respectivamente, mientras
que el conjunto de la Unién
Europea habra crecido un
1,4% en este periodo.

Medio afio perdido

La principal razén de este re-
bote es la fuerte caida registra-
da el afo pasado, cuando la
economia se dejo el 11% (con
todo, una cifra significativa-
mente menor al12,4% previsto
por la Comision a finales del
afio pasado). Sin embargo, esta
recuperacion tendra que espe-
rar ala segunda mitad del afio,
ya que el PIB se contraera un
0,4% entre enero y marzo, en
un primer trimestre marcado

UNA RECUPERACION DESIGUAL

>Previsiones de crecimiento del PIB en 2021

Variacioén anual, en %.

LAS QUE MAS SUBEN... ...Y LAS QUE MENOS

Espaiia I, 5.6 Alemania I 32
Francia I 5.5 Chipre I 32
Croacia I 53 Luxemburgo I 32
Eslovenia a7 Republica Checa NN 3.2
Malta ] 4,5 Polonia . 31
Portugal ] 41 Dinamarca [ et
Eslovaquia [N 4 Finlandia | 2,8
Hungria | 4 Bulgaria | ] 2,7
Bélgica ] 3'9 Suecia ] 2,7
Rumania ] 3,8 Estonia ] 2,6
Grecia ] 3,5 Lituania | 2,2
Letonia ] 3,5 Austria | ] 2
Irlanda ] 3,4 Holanda [ | 1,8
Italia ] 34

>Evolucion entre el cuarto trimestre de 2019 y el cuarto trimestre de 2022

Variacion, en %
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por las restricciones sanitarias
y la borrasca Filomena, y ape-
nas crecera un 0,9% entre abril
yjunio. Por eso, el crecimiento
quedard constrefiido hasta el
tercer trimestre, cuando previ-
siblemente habra un mayor
gradode inmunidady el PIB se
disparard hasta el 3,8%. Y ese
menor ritmo supone un riesgo
considerable, yaque el Ejecuti-
vo comunitario advierte del
“aumento de las quiebras em-
presariales, principalmente en

Espaiia caera un
0,4% entre eneroy
marzo, seguida de un
alza del 0,9% en el
segundo trimestre

aquellos sectores més afecta-
dos por las restricciones”, lo
que podria conducir a un “in-
cremento del desempleo y re-
cortar la capacidad producti-
va’.

El comisario de Economia
de la Unién Europea, Paolo
Gentiloni, advirtio de que esta
tonica es habitual en todo el
Viejo Continente. “La situa-
cién econdmica en invierno
sigue siendo desafiante”, se-
fald, anadiendo que “la incer-
tidumbre y los riesgos siguen
siendo muy altos y estan rela-
cionados con la evolucion de
la pandemia, incluidala apari-
cién de nuevas variantes y el
éxito en las campanas de va-
cunacién”. Sin embargo, el

impacto conjunto de ambos
factores sera positivo. Asi, la
Comision Europea rebajo
ayer sus previsiones de creci-
miento para el conjunto de
Europa este afio en cuatro dé-
cimas, hasta el 3,7%, debido a
las restricciones sanitarias,
pero elevo los prondsticos pa-
ra 2022 en nueve décimas,
hasta el 3,9%. “La economia
europea volvera a su nivel
precrisis ya en 2022 gracias a
las vacunas”, afiadio.

La Comision alerta
del riesgo de un
aumento de las
quiebrasy el paro
en Espaiia

Con todo, también sefald
que “larecuperacion estd pre-
visto que la recuperacion sera
desigual entre los estados
miembros, lo que refleja la di-
ferente estructura de cada
economia, particularmente
por la importancia del turis-
mo”. Y eso se ve tanto en la
caida como en la posterior re-
cuperacion, lo que explica
que paises como Holanda o
Alemania hayan sufrido un
impacto mucho menor en
2020 pero también vayan a
tener un rebote menos vigo-
roso, aunque también hay di-
ferencias. Asi, Holanda ape-
nas crecera un 1,8% este afio.

Editorial / P4gina2
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El Banco

de Espana
pide reducir
el empleo
temporal

M.V.Madrid

El director general de Econo-
miay Estadistica del Banco de
Espafia, Oscar Arce, defendié
ayer una rebaja de los costes
del despido de los trabajado-
res indefinidos, para reducir
el elevado nivel de empleo
temporal en Espafia. Para re-
ducir el temor de los empre-
sarios al contrato indefinido.

Este es el mensaje que
manda el Banco de Espafia
cuando, como dijo ayer Arce,
“es necesario revisar los me-
canismos de proteccion del
empleo para conseguir una
proteccién mas igualitaria y
justa entre los trabajadores”.
En estos momentos hay 4 mi-
llones de personas con con-
trato temporal, lo que supone
el 24,6% de los asalariados.
Las personas con contrato in-
definido son 12,2 millones.
Precisamente, Arce pidid
ademis al Gobierno que favo-
rezca “las medidas de flexibi-
lidad en las empresas como
unaalternativaalos ajustes de
empleo”, a las reducciones de
plantilla.

El alto cargo del Banco de
Espafia hizo estas reflexiones
durante su ponencia en la
conferencia virtual sobre la
evolucién econdémica y finan-
ciera en Espafia, organizada
por el European Economics
and Financial Centre.

Arce defini6 a la dualidad
del mercado de trabajo como
uno de “los principales desa-
fios” que tiene la economia
esparola después de la pan-
demia.En su opinion, los otros
dos problemas que Espafia
tiene que resolver con priori-
dad son mejorar el “bajo nivel
del capital humano” por las
carencias en formacion, y au-
mentar el tamafio de las em-
presas. Ambos son imprescin-
dibles para mejorar la pro-
ductividad.

“El sistema educativo nece-
sita una reforma en todos los
niveles para hacer frente a la
globalizacion la digitalizacion
y el progreso tecnoldgico”.
Arce abog6 por cambiar el
contenido del curriculum, el
proceso universitario y la for-
macién dual, que combina la
ensefanza tedrica con la for-
macion en las empresas. En
tercer lugar, Arce pidi6 medi-
das para aumentar el tamafio
de las empresas. Sobre todo
que elimine los obstaculos
que hacen que muchas em-
presarios no quieran superar
los 50 trabajadores. Ese tama-
fio de plantilla exige crear un
comité de empresa.
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Previsiones de la Comision Europea

Espaiia sera la economia de la
eurozona que mas crecera este ano

Bruselas advierte del riesgo de cierres empresariales cuando se retiren las ayudas

JAUME MASDEU
Bruselas. Corresponsal

Bruselas dibuja un panorama eco-
némico moderadamente positivo.
Combina una advertencia, que el
invierno serd duro, con una espe-
ranza, que se entrevé luz al final del
tdnel. Luz que, enel caso espafiol, se
concreta en que este afio y el si-
guiente serd la economia europea
con mejor comportamiento; y res-
pectoalazonaeuro, labuenanueva
es que recuperara los niveles pre-
crisis ya en el primer o el segundo
trimestre de 2022, es decir, antes de
lo previsto.

Si la economia espafiola fue la
que mas cay6 de la eurozona el afio
pasado, un 11%, también es la que
ahora remonta mejor, conun creci-
miento del 5,6% este afio y 5,3% el
siguiente. En 2022 solo Eslovaquia
y Maltala superan por una décima.

La recuperacion del turismo,
suave este afio y ya mds robusta en

2022, es uno de los elementos que
permitira este repunte. Unas cifras
que se quedan por debajo de la pre-
vision del Gobierno espafiol, que es-
pera un crecimiento del 7,2% este
afo.

Unas previsiones condicionadas,
tanto para Espafia como para el
conjunto de lazonaeuro, alatriple-
ta vacunas, variantes y confina-
miento. El punto de partida es que
habra una vacunacion efectiva ca-
paz de afrontar las nuevas cepas y
que permitira un progresivo retor-
no alaactividad habitual.

Por lo que se refiere al PIB espa-
fiol, después de un buen tercer tri-
mestre de 2020, la reintroduccion
de medidas por el rebrote de la pan-
demiaredujo la actividad econdmi-
ca en los ultimos meses del afio. A
pesar de ello, en el Gltimo trimestre
creci6 un 0,4%. Fue el pais de los
grandes que mejor se comporto en
aquel trimestre.

Entodo caso, el arranque de 2021

PREVISIONES DE INVIERNO DEL 2021

Variacién del PIB en porcentaje 2020

ESPANA -11,0 I
Bélgica -6,2 I
Alemania -5,0 I
Estonia 2,9 Il
Irlanda

Grecia -10,0 I
Francia -8,3 I
Italia 3,3 I
Chipre -5, I
Letonia 3,5
Lituania 09 01
Luxemburgo 3,1 I
Malta -9,0 I
Paises Bajos -4,1
Austria -7,4 IS
Portugal -7,6 I
Eslovenia -6,2 I
Eslovaquia -5,9 I
Finlandia -3,1 Il
ZONA EURO -6,3 I
Bulgaria -4,9 I
Rep. Checa -5,7 I
Dinamarca -3,5 Il
Croacia -8,9 IS
Hungria -5,3 I
Polonia 2,3 Il
Rumania -5,0 N
Suecia 2,9 I
UE -6,3 I

3,0

4,0

4,0

3,9

FUENTE: Comisién Europea

LA VANGUARDIA

Calvifo destaca
el fuerte rebote
de la economia

=Nadia Calvifio conside-
ra que estas previsiones
de la Comision Europa
confirman su plantea-
miento de que Espafia
sera el pais de los grandes
europeos con mas creci-
miento en 2021y que esta
tendencia se mantendra
en los proximos afios. La
vicepresidenta de Asun-
tos Econémicos dijo que
no solo Bruselas, sino
también otros organis-
mos apuntan a una fuerte
recuperacion de la econo-
mia espaiiola en el segun-
do semestre del afio, gra-
cias a que se ha consegui-
do proteger unabase que
servira paralarecupera-
cién. Son declaraciones
que realiz6 durante la
presentacion del Eurofo-
ro Vocento Next Genera-
tion EU.

Uno de los elementos
adicionales que ayudara a
revitalizar la economia
espafiola es el plan de
recuperacion que presen-
tara este trimestre en
Bruselas. El plan espafiol
se sitia entre los 16 que ya
han presentado la mayo-
ria de los componentes,
aunque siguen las discu-
siones con el equipo del
comisario Gentiloni, es-
pecialmente en los aspec-
tos mas delicados, como
son la sostenibilidad de
las pensiones y la reforma
laboral. Son también las
tltimas de las 30 fichas
que se presentaron en
Bruselas. Una vez se
apruebe el plan, se facili-
tard un anticipo del 13%
del total que le correspon-
da a cada pais. Todo, sin
embargo, condicionado a
que la Comision Europea
disponga de los 750.000
millones que debeir a
buscar alos mercados. Y
esto solo puede hacerlo

viene ensombrecido por el aumen-
to de las tasas de infeccion en las
primeras semanas del afioy las con-
secuentes medidas restrictivas que
se han adoptado.

“Cuando el proceso de vacuna-
ciénavancey las restricciones se le-
vanten progresivamente, la activi-
dad econémica deberia remontar
con fuerza”, indican los calculos de
Bruselas. En este terreno, se confia
en el retorno del turismo, que per-
mitird una recuperacion suave en
este afio que cogeria fuerza en el si-
guiente. “En 2022, la recuperacion
del turismo se espera que gane fuer-
za, con el levantamiento total de la
mayoria de los impedimentos de la
actividad”, indican las previsiones.

Un panorama que no estd exento
de riesgos, como las posibles insol-

vencias de empresas cuando se le-
vanten las medidas de apoyo. “Un
riesgo a la baja es el de un aumento
de las insolvencias de empresas,
concentradas principalmente en
los sectores mas afectados por las
restricciones de actividad, que se
materialice a medida que se reduz-
can las medidas de apoyo alas poli-
ticas. Esto podria conducir a un au-
mento del desempleo y resultar en
una reduccién de la capacidad de
produccion”, indica Bruselas.
Ademas, fuentes europeas subra-
yan que este es “un riesgo impor-
tante” para Espafia dado que en su
economia hay muchas pequefias y
medianas empresas que tienen me-
nos capacidad para responder a los
choques negativos. También afia-
den que hasta el momento el Go-

cuando los 27 paises ha-
yan ratificado la denomi-
nada Decision de Recur-
sos Propios. En estos
momentos, solo cuatro
paises lo hanllevado a
cabo. Espaiia tiene previs-
ta terminar la ratificacion
afinales de marzo.
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bierno espafiol no ha dado tanto
apoyo directo como otros paises,
aunque las ultimas informaciones
que llegan es que esta preparando
apoyos adicionales.

“No hemos detectado una preo-
cupacion especial por las insolven-
cias en el caso espafiol”, dicen fuen-
tes de Economia respecto al aviso
de Bruselas. Consideran que este es
un problema generalizado, que
también tendran otros paises como
Franciae Italia.

Precisamente, el proximo lunes,
el Eurogrupo debatird cémo afron-
tar el riesgo de cierre de empresas
cuando los paises empiecen a reti-
rar las ayudas. Serd una discusion
inicial para buscar métodos para
trazar “el fino equilibrio” que deter-
mine qué empresas son viables. El
debate a fondo sera en abril y con-
sistird en calibrar “cdmo se pasa de
medidas generales de apoyo a otras
mas focalizadas”, dicen fuentes del
Eurogrupo.

El aviso de Bruselas llega cuando
en Espafa estd muy vivo el debate
sobre la necesidad de aumentar el
nivel de los apoyos, y poco después
de que la Comision Europea pro-
rrogara hasta final de afio su politica
de flexibilizar la autorizacion de las
ayudas de Estado.

Sielriesgoradicaenlaretiradade
las medidas de apoyo, por el lado

Pr: Diaria
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Dif: 50.776

LUZ AL FINAL DEL TUNEL

Lazona euro recuperari los
niveles precrisis en el primer o
segundo trimestre del 2022

REVISION AL ALZA

Bruselas prevé un aumento
del PIB espaiiol del 5,6% este
aiio y del 5,3% el proximo

PELIGRO DE INSOLVENCIA

La economia espaiiola, con mas
pymes, tiene mas dificultades
paraafrontar el choque

El plan espaiiol.. EI
comisario europeo de
Economia, Paolo Gentiloni,
presentd ayer las previsio-
nes de invierno de la Comi-

sion. Asegurd que el plan de
recuperacién espafol estd
muy avanzadoy que la
cooperacion con el Gobier-
no va en la buena direccion

Doc: 2/2  Autor: JAUME MASDEU Bruselas. Corresponsal

12/02/21
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positivo, Bruselas sefiala que en sus
previsiones no tiene en cuenta el
impacto del plan de recuperacion,
que deberia facilitar a Espafa
27.000 millones de euros este afio.

Precisamente, respeto al plan de
recuperacion espaiiol, el comisario
de Economia, Paolo Gentiloni, ma-
nifesté que estd muy avanzado, y
que la cooperacion con el Gobierno
va en la buena direccién, aunque
afiadio que aun no hallegado el mo-
mento de dar la evaluacion final.

Por otro lado, en la zona euro la
economia, que cay6 un 6,8% el pa-
sado afio, remontara con un 3,8%
tanto este afio como el siguiente. Es-
to supone una recuperacion menor
de lo previsto en 2021, comparando
con los calculos de la Comision Eu-
ropea de noviembre, pero, en cam-
bio, unos mejores datos en 2022.

El afio empieza renqueante, pero
se espera que empiece a recuperar-
se en primaveray que gane momen-
tum en verano, cuando los progra-
mas de vacunacion progresen y las
medidas de contencion se levanten
gradualmente. Y se recuperara el
nivel precrisis antes de lo previsto.
“La economia europea deberia re-
cuperar los niveles prepandemia
del PIB en 2022, antes de lo espera-
do previamente”, dijo Gentiloni. Y
fuentes europeas concretaron més,
serden el primer semestre.e

KENZO TRIBOUILLARD / AP
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https://www.vozpopuli.com/economia vy finanzas/bruselas-falta-detalles-plan-espanol.html

Bruselas echa en falta "detalles" vy
"credibilidad" en el plan espaiiol para los
fondos europeos

Esta es la razon por la que no ha tenido en cuenta en su prevision de
crecimiento del PIB de Espafa para 2021 el posible impacto de la
ejecucion de los fondos europeos

Alejandra Olcese

La Comision Europea ha presentado este jueves sus perspectivas de crecimiento para
los paises de la UE en 2021 y 2022, pero s6lo ha tenido en cuenta el impacto en el PIB
de la ejecucidn de los fondos europeos para algunos paises, entre los cuales no esta
incluida Espaia.

"La prevision sélo incorpora aquellas medidas que han sido ya adoptadas o que han
sido anunciadas de forma creible y especificadas con suficiente detalle, sobre todo en
los presupuestos nacionales", precisa Bruselas en su Informe de Invierno, en el que "s6lo
las proyecciones econdémicas de unos pocos paises miembro han tenido en cuenta las
medidas que se espera que se financien con el Fondo de Recuperacion y Resiliencia".

Espafia no se encuentra entre los paises para los que Bruselas ha calculado un
incremento del PIB fruto del despliegue de los fondos, pero aun asi proyecta para nuestro
pais un incremento del 5,6% del PIB en 2021, dos décimas méas de lo que esperaba en
su ultimo informe presentado en otofio.

La falta de concrecién por parte de la mayoria de los paises ha llevado a la Comision a
omitir el impacto en crecimiento que podria tener la ejecucion de los fondos, lo que
supone que en caso de que esos paises consigan liberar el dinero e inyectarlo en la
economia este ejercicio, podrian tener un crecimiento ain mayor de lo previsto.

"Desde que se alcanz6 en diciembre de 2020 un acuerdo politico sobre el Fondo de
Recuperacién y Resiliencia, se ha intensificado la preparacion de planes nacionales en
practicamente todos los Estados miembro. En la mayoria de los casos, sin embargo, el
estatus del borrador del plan no esta lo suficientemente avanzado para permitir
incorporarlo al Informe de Invierno", explica la Comision.

En Alemania, Francia o Portugal si se computa

Aunque en la mayoria de los paises de la UE la Comision no ha tenido en cuenta el
impacto de los fondos, hay seis Estados miembro en los que si se ha computado:
Alemania, Francia, Portugal, Eslovenia, Republica Checa y Suecia.
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Para Alemania se espera un crecimiento del 3,2% en 2021, lo que permitira a la
economia germana recuperar a fin de afio su nivel previo a la crisis derivada de la covid-
19, mientras que para 2022 se pronostica una subida del PIB del 3,1%. La Comisién
precisa que si se han tenido en cuenta en esta estimacion "los proyectos relacionados con
el Fondo de Recuperacion y Resiliencia que fueron incluidos en los presupuestos de
2021".

Lo mismo sucede con Francia, para la que la Comision estima un crecimiento del 5,5%
en 2021, de los que un 1,6% procede de la ejecucién de los fondos europeos. El
informe explica que 0,7 puntos de ese impacto en PIB de 1,6 puntos procedera de
inversion directa del Gobierno mientras que se espera que los 0,9 puntos restantes sean
de inversion privada.

Portugal (crecimiento previsto del 4,1% en 2021 y del 4,3% en 2022) es otro de los paises
para los que si se ha tenido en cuenta el impacto de los fondos europeos. Bruselas precisa,
no obstante, que sélo se ha computado por el momento una subida de 0,25 puntos en el
PIB por las medidas ya recogidas en las cuentas lusas, pero falta por tener en cuenta el
resto del contenido del plan.

Los otros tres paises en los que si se ha tenido en cuenta el impacto de este mana son
Suecia (subida de PIB esperada del 2,7%), Eslovenia (prevision del 4,7%, de los que
0,6% proceden de los fondos europeos) y la Republica Checa (para la que se espera un
aumento del PIB del 3,2%, de los que 0,2 procederan de los fondos europeos).
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Objetivo: salvar empresas solventes

La banca pide a Calviio un escudo fiscal
para respaldar los rescates a empresas

Las entidades financieras reclaman al Gobierno algun tipo de incentivo o cobertura
fiscal para compensar los riesgos que asumirian por aligerar la deuda o
proporcionar financiacion a empresas en problemas.

Lucia Gémez Bruno Pérez

"Los bancos ahora no son el problema, sino parte de la solucién”. La gran crisis financiera
de hace una década imprimio en los inversores el reflejo condicionado de volver la vista
hacia la banca a poco que se empiezan a torcer las cosas en la economia espafiola, pero la
vicepresidenta de Asuntos Econémicos, Nadia Calvifio, ya dejé claro en su intervencion
en el reciente 'Spain Investors Day' que en esta ocasion el sector financiero no va a tener
que ser rescatado, sino que mas bien esta llamado a contribuir al rescate de la parte del
tejido productivo méas afectada por la crisis pandémica.

Gobierno, entidades financieras y Banco de Espafia hegocian desde hace dias el esquema
mas adecuado para salir al rescate de las empresas que eran solventes antes de la irrupcion
de la Covid-19 pero a las que el azote de la crisis pandémica ha dejado en una situacion
que puede empuijarlas a desaparecer si no reciben el auxilio de los poderes publicos. La
negociacion gira en torno a la reconfiguracion de las lineas de avales del ICO para
convertirlas en una herramienta de reestructuracién empresarial a través de quitas,
refinanciaciones, préstamos participativos y también algun esquema de ayudas directas a
determinadas empresas, y las entidades financieras ya han comenzado a poner sus
condiciones para entrar en este plan gubernamental de rescate a empresas.

El Gobierno ha trasladado a las entidades que espera que tengan un papel proactivo en
este esquema, asumiendo los eventuales deterioros cuando haya quitas, disponiendo
soluciones financieras a las empresas que se seleccionen como viables e incluso tomando
parte en operaciones que transformen lo que hoy son deudas financieras en
participaciones en el capital. La banca no lo rechaza, pero ha puesto sobre la mesa la
necesidad de que el Gobierno habilite una suerte de ‘escudo fiscal' que proteja al
menos parcialmente sus balances de los riesgos que van a asumir por tomar parte en este
tipo de operaciones, segin han asegurado a La Informacién distintas fuentes financieras.

Las coberturas planteadas afectan a varias planos de actuacion diferentes, estan en fase
de negociacion y segun se insiste desde estas mismas fuentes todavia no se ha adoptado
ninguna decisién sobre el asunto. El sector financiero ha planteado como mascaron de
proa de su planteamiento que cualquier nueva financiacion que se aporte desde la banca,
ya sea sobre la base de los préstamos ya concedidos a través de la linea de avales del ICO
0 sobre una eventual nueva linea de financiacion orientada de forma especifica a
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operaciones de reestructuracion financiera, tenga una garantia del Estado al menos
similar a la ya prevista para las operaciones de apoyo a la liquidez.

Un blindaje fiscal ante posibles deterioros

Desde el sector financiero también se ha planteado la posibilidad de habilitar algin
esquema de proteccion de activos (EPA), similar al que se dispuso para las operaciones
de concentracion bancaria que se realizaron tras la crisis financiera para que las grandes
entidades privadas se hicieran cargo de la estructura de las antiguas cajas de ahorro, para
el caso de que el esquema que plantee el Gobierno contemple la posible toma de
participaciones por parte de entidades financieras en empresas mediante la conversion de
créditos en préstamos participativos o directamente en participaciones en el capital. Una
opcion, subrayan de nuevo las fuentes consultadas, que es una de las alternativas que se
barajan, pero cuya regulacién no esta decidida. Estos EPA - respaldados con fondos
publicos - permitirian a los bancos cubrirse de una parte del deterioro que pueden
experimentar los activos adquiridos en caso de que la operacion de rescate no sea exitosa
y tanto desde el sector como desde el ala politica se observan como una opcién adecuada
en el caso de que se instara la participacion de la banca en la estabilizacion del capital de
algunas de esas empresas.

Fuentes del sector financiero recuerdan que implicarse en este tipo de operaciones tiene
un riesgo extra para las entidades, ya que corren el riesgo de verse arrastradas hacia un
futuro procedimiento concursal que no solo puede complicar la recuperacién de la
inversion efectuada o de la financiacion prestada, sino que les consume capital por la
necesidad de dotar las provisiones que establece la normativa.

Desde el sector también se ha sugerido al Gobierno la oportunidad de establecer alguna
clase de incentivo fiscal para hacer méas atractivas para el capital privado las
operaciones de estabilizacién financiera de las empresas - no sélo para las entidades
financieras - y también para ayudar a salir de la crisis a las sociedades en problemas, como
formula para estimular la participacion de inversores en estas operaciones e incrementar
las posibilidades de éxito de las mismas . No hay referencias sobre si se han planteado
medidas concretas en este sentido, pero varios expertos en fiscalidad empresarial
consultados por este medio aseguran que el menu de medidas que se pueden adoptar en
este sentido es muy amplio.

El grupo de expertos reunido por la Xunta de Galicia para plantear medidas que
coadyuvaran a la recuperacion econémica planted por ejemplo realizar una serie de
ajustes en el Impuesto de Sociedades para suspender temporalmente las limitaciones a la
desgravacion de gastos financieros, ampliar la reduccion a la reserva de capitalizacion
para estimular la capitalizacion de las empresas o introducir ventajas fiscales a la
concentracion de empresas o a la adquisicion de participaciones en sociedades
afectadas de forma directa por la Covid.

Desde el ambito de la asesoria fiscal mas especializado en procesos de reestructuracion
se apunta también a la correccion de la regulacién actual, que fiscalmente favorece mas
las quitas que la transformacion de deudas financieras en participaciones en el
capital y que segun las fuentes consultadas "actia como desincentivo para las entidades
financieras, que se inclinan por otros esquemas con un menor coste fiscal".
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""Hay que primar la estabilidad financiera™

En el sector financiero se barajan varias opciones para apoyar al Gobierno con estas
ayudas directas. Mas all& de las refinanciaciones de los ICO que llevan meses sobre la
mesa y que previsiblemente se cerraran en las proximas semanas, la banca reconoce que
hay empresas que necesitaran el apoyo directo evitando un sobreendeudamiento que
pueda lastrar su desempefio futuro. Esta idea, que lleva meses defendiendo el Gobernador
del Banco de Espafia, Pablo Hernandez de Cos, es el eje central de los debates entre la
vicepresidencia econdmica y el sector, pues la banca esta dispuesta a poner de su parte
para ayudar al tejido productivo que sea viable aun cuando esto suponga mayores
provisiones durante este ejercicio.

Fuentes financieras subrayan que desde el comienzo de la crisis han sido "parte de la
solucion”, ayudando con los méas de 100.000 millones de créditos ICO y canalizando estas
ayudas en forma de liquidez para que llegasen a pymes y autébnomos y no solo a las
grandes empresas. "Espafia fue de los mejores de Europa y asi lo ha reconocido el BCE",
destacan desde una de las entidades financieras del Ibex. Por ello, ahora se busca el
equilibrio entre continuar con las ayudas y mantener un sistema financiero fuerte. ""Hay
que primar la estabilidad financiera™, recuerdan desde otro banco.

Cabe recordar que en 2020 se pusieron en el mercado 116.000 millones de euros a través
de las lineas de liquidez 1CO, por lo que desde las entidades recuerdan que sera crucial
estudiar pormenorizadamente cuales son las empresas que realmente no van a poder hacer
frente al pago de los créditos pero si son viables. "Esas sera a las que habra que ayudar",
admiten. "No se va a poder llegar a todo. Vamos a intentar que con un equilibrio 6ptimo
se pueda ayudar a aquellas compariias que de verdad lo merezcan, tengan el tamafio que
tengan”, sefialan.
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Segun el Banco de Espafia

La hosteleria se 1a juega con las ayudas: el
20% de las empresas sera inviable si la
crisis se prolonga

Segun las ultimas estimaciones del Banco de Espafa, casi una de cada cinco
empresas de hosteleria seria inviable en un contexto de crisis prolongada que impida
recuperar los niveles de actividad precrisis

Javier G. Jorrin

La hosteleria lleva semanas advirtiendo al Gobierno de que esta llegando a una situacion
limite por las pérdidas acumuladas. Desde el inicio de la crisis, han cerrado algo mas de
20.200 empresas de hosteleria (casi el 11% del total), 6.800 de transportes (el 9%) y casi
24.000 comercios, el 6,6%. Unas cifras que podrian multiplicarse en los préximos meses
si las ayudas directas se siguen retrasando y se mantienen las restricciones a la actividad.
El Gobierno esta disefiando un paquete de ayudas a las empresas, pero el dinero no acaba
de llegar y la situacion de muchas pymes y autdnomos es limite.

El Ministerio de Economia esta trabajando con el Banco de Espafia para detectar qué
empresas necesitan ayudas, como canalizarlas y quién asumira este coste (Estado vs.
bancos). El Gobierno quiere hacer un diagnéstico certero para que las ayudas maximicen
la eficiencia y minimicen los costes para las arcas publicas, ya que, al contrario que el
sector privado, el publico entrd en la crisis con un nivel de déficit y deuda elevado. “El
Gobierno ha querido tener una mejor perspectiva de la situacion del problema porque hay
menor espacio fiscal”, explica Josep Comajuncosa, profesor del departamento de
Economia, Finanzas y Contabilidad de Esade.

El problema para las empresas es que el tiempo pasa y los nimeros rojos se van
acumulando. Los altimos datos del Banco de Espafia muestran que el volumen de
empresas con problemas de viabilidad ha crecido de forma significativa y que los
riesgos se multiplican a medida que la crisis se prolonga y genera efectos de histéresis.
De ahi que exista un incentivo claro a acelerar las ayudas directas, como ya han hecho los
grandes paises de Europa y como reclama la Comision Europea.

El Banco de Esparia ha publicado las cifras de empresas inviables por sectores utilizando
los datos de la Central Trimestral de Balances, que es la mayor base de datos de empresas
que existe en Espafia. Lo ha hecho en un articulo analitico liderado por el director general
de Estadistica del banco, Oscar Arce, publicado en el Gltimo ‘Informe econémico y
financiero' de Esade. ElI Banco de Espafia ha realizado dos simulaciones sobre la
viabilidad de las empresas utilizando como punto de partida la situacion financiera de
2020 con toda la deuda adquirida para cubrir las pérdidas. La primera simulacién pone
como hipdtesis que las empresas recuperan el nivel de volumen de negocio previo a la
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crisis en los proximos meses, mientras que la segunda considera que la crisis genera
efectos permanentes, de modo que las empresas recuperarian el 75% de la actividad
perdida.

La peor parte se la lleva la hosteleria y el ocio, que es el sector que esta sufriendo el grueso
de las restricciones a la actividad. El porcentaje de empresas inviables (aquellas que no
podran pagar las deudas contraidas) se disparara hasta el 19% si la crisis se prolonga, esto
es, casi una de cada cinco empresas tendria graves problemas para sobrevivir si se
extiende su caida de facturacion. Este dato es el que mejor explica por qué hay tantas
empresas de la hosteleria alertando de un cierre masivo, ya que el 20% del sector son méas
de 44.000 empresas.

A esta cifra hay que sumarle otro 13% de empresas de la hosteleria que tienen problemas
de solvencia, pero que son viables a largo plazo, segun las estimaciones del banco. Se
trata de empresas que no pueden soportar su carga de deuda actual, pero que podréan
sobrevivir con una ayuda, ya que tienen potencial para generar recursos propios en el
futuro. Estas empresas, que el Banco de Espafia califica como insolventes, pero viables,
ascienden al 13% en el sector de la hosteleria.

Esto significa que la suma de empresas insolventes en la hosteleria se situaria en el
31% si la crisis genera efectos permanentes sobre las ventas y se iria reduciendo hasta el
20% si las empresas recuperan todo el volumen de negocio perdido. Esto significa que,
incluso en el mejor de los casos, el volumen de empresas de hosteleria y ocio con
problemas sera muy elevado, como consecuencia de las pérdidas acumuladas.

Estos porcentajes podrian recortarse con ayudas directas del sector publico, y no solo
en el caso de empresas viables, también las inviables. Conviene recordar que muchas de
estas empresas ahora consideradas inviables no lo eran antes de la crisis, ya que su
situacion actual es consecuencia de las pérdidas acumuladas durante este afio. Segun los
datos declarados a la Agencia Tributaria, la facturacion de la hosteleria (sin transporte)
sufrié un desplome del 54% en 2020, lo que supone la pérdida de mas de 27.000 millones
de euros. Una parte de estas pérdidas se ha trasladado a recortes de salarios, pero se trata
de una cuantia menor: unos 7.000 millones menos. Eso significa que el grueso de las
pérdidas del sector lo estdn asumiendo las empresas, y no los trabajadores ni el Estado.

Si los datos son tan malos en la hosteleria, no es solo por las restricciones, también influye
el reducido tamafio de las empresas en el sector. En la mayoria de los casos, se trata de
microempresas que no tienen musculo financiero para sobrevivir a una crisis como la
actual. “La mayor parte de las empresas que transitarian a esta situacidon son pequefias
que no arrastrarian demasiado empleo y tampoco suponen demasiada deuda”, ha
explicado Arce.

Segun los datos del Banco de Espafia, casi el 75% de las empresas de hosteleria ha
sufrido una presion financiera elevada. Esto significa que tres de cada cuatro empresas
no han podido asumir sus costes financieros con los resultados corrientes. Si las pymes
han conseguido superar esa situacion, es gracias a los avales del ICO, que han permitido
el flujo de crédito, pero ahora se encuentran con graves problemas para devolver esos
préstamos y asumir nuevas pérdidas.
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Preocupacion en el motor

Las cifras de la hosteleria y el ocio son las peores de todos los sectores, ya que son quienes
estan soportando el grueso de las restricciones. Sin embargo, la situacion también es muy
delicada en el sector del automovil, donde Espafia también se la juega, dada la
dependencia de esta industria. En su caso, las caidas de las ventas no son consecuencia
directa de las restricciones a la actividad, sino del desplome de la demanda. Las ventas de
vehiculos han caido por tres motivos.

El primero, porque las restricciones a la movilidad hacen que las familias usen mucho
menos el coche y tengan menos incentivos a cambiarlo. El segundo, que muchos hogares
han optado por posponer grandes inversiones hasta que la situacién econdémica se
normalice. Y el tercero, que las empresas han recortado su inversion en bienes de equipo
y los vehiculos son un segmento clave. El resultado ha sido un recorte de la produccién y
las ventas que afecta a un sector ya debilitado antes de la crisis.

Segun las estimaciones del Banco de Espafia, el porcentaje de empresas con problemas
de solvencia alcanza el 22% en el mejor de los casos, esto es, que los beneficios vuelvan
rapidamente a los niveles precrisis. Sin embargo, si la pandemia genera efectos
persistentes sobre su facturacion, algo que no es descartable dada la transformacion
ecoldgica que esta viviendo el automavil, el porcentaje de empresas con problemas de
solvencia se dispara hasta el 31%. De estas, algo méas de la mitad serian inviables sin
ayudas publicas.
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