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EFCL reclama ayudas
directas y mads plazo para
devolver los créditos ICO

SPC / VALLADOLID

Los empresarios familiares
demandaron ayudas direc-
tas a los sectores en crisis y
la ampliacidn y flexibiliza-
cién delos plazos de pago de
los créditos 1CO, adaptdndo-
los alas circunstancias de ca-
da sector, como principales
vias para hacer frente a las
consecuencias de la crisis del
coronavirus. Asi lo indicaron
los responsables de las em-
presas Grupo Oblanca y
Lonypack Global durante el
seminario de buenas practi-
cas sobre liquidez y solven-
cia organizado por Empresa
Familiar de Castilla. Javier A.

Oblanca, CEO de Grupo
Oblanca, y Rafael Aguadoy
Jorge Fuentes, CEO y direc-
tor general de Lonypack Glo-
bal, respectivamente, parti-
ciparon en un debate mode-
rado paor el director general
de Iberaval, Pedro Pisonero,
en el que explicaron cdmo
estdn afrontando desde sus
empresas la situacién eco-
némica derivada del corona-
virus. Todos coincidieron en
destacar que esta circuns-
tancia se acomete de mane-
ra diferente desde una em-
presa familiar «porque es el
momento en el que todos
NoS ponemos a unay no im-
portan los esfuerzos».
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LAS CARAS
DE LANOTICIA

ROCIO HERVELLA
Presidenta Empresa Familiar Castilla
y Ledn

A Cran acogida a los seminarios
telematicos que estan llevando
a cabo empresarios familiares
sobre solvencia y liquidez para
establecer pautas y soluciones
ante la delicada situacion.

SANTIAGO MORA
Director general D.O. Rueda

A Acierta la Denominacion de
Origen vallisoletana al apostar
de nuevo por los cartometrajes
en su VI Festival «Rueda con
Rueda», que descubre talento
y promociona el vino.
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Economia pide luz
verde a Bruselas para
aprobar las quitas de

deuda en créditos ICO |

» El Gobierno se arriesga
a una pugna legal por
esta medida en materia
de competencia

DANIEL CABALLERO
MADRID

La oposicién de la banca y los empre-
sarios parece no ser suficiente para di-
suadir al Gobierno de aprobar quitas
de deuda sobre los préstamos avala-
dos por el Instituto de Crédito Oficial
(ICO). El Ejecutivo ya ha pedido a la
Comisién Europea su luz verde para
esta medida. Un tramite estrictamen-
te necesario para que esto pueda salir
adelante en marzo, como esperan en
la Vicepresidencia de Asuntos Econ6-
micos.

E119 de febrero Bruselas dio el vis-
to bueno a la modificacién del marco
espaiol de apoyo a la economia en el
contexto del Covid-19, tal como recuer-
dan fuentes comunitarias. Dicha re-
forma permite otorgar a las empresas
importes limitados de ayuda a través
de las entidades financieras e intro-
duce una nueva medida de apoyo a los
costes fijos no cubiertos de las com-
panias afectadas por la pandemia. En
suma, permiso para dar ayudas direc-
tas -transferencias, subvenciones- al
tejido productivo.

Al mismo tiempo, el Gobierno ha
solicitado a Bruselas el aval para po-
der fijar nuevas medidas que afectan
alos créditos ICO, entre las que se en-
cuentran las quitas de deuda empre-
sarial y la conversién del pasivo en
préstamos participativos. A este res-
pecto, fuentes comunitarias respon-
den en estos términos: «La Comisién

Las claves
Ayudas publicas

El Gobierno plantea aplicar
sobre los créditos ICO medi-
das como quitas de deuda,
préstamos participativos y
nuevas refinanciaciones
(mayor plazo de carencia

y vencimiento).

Tramites

El visto bueno de Bruselas es
preceptivo para poder aplicar
este apoyo a las empresas, ya
que se tratan de ayudas de
estado al intervenir el ICO.

Falta de concrecion
Economia ya ha pedido la luz
verde de la Comisiéon Europea,
pero falta por concretar si, por
ejemplo, las quitas de deuda
las asumiria exclusivamente
el Estado o si, por contra,
también se impondrian
pérdidas a la banca.

estd en contacto con las autoridades
espafiolas. La Comision evaluara de
forma prioritaria las posibles medi-
das nacionales de apoyo relacionadas
con las consecuencias del brote. Por
el momento no podemos prejuzgar el
resultado de estos contactos».

Lo que todavia permanece como
una incégnita para el caso de las qui-
tas de deuda son las condiciones, es
decir, si el Gobierno forzard a los ban-
cos a asumir pérdidas en los présta-
mos con garantia publica. Un extre-

mo que, como adelanté ABC, recha-
zan de plano en el sector financiero.
Aunque parece que Economia ha pues-
to el pindn fijo para sacar adelante la
medida. Y pese a que pueda costar un
duro choque con los bancos que, como
indican fuentes financieras, son los
que han puesto los méas de 116.000 mi-
llones en crédito que se han moviliza-
do con aval del ICO.

Dilema legal

Tanto la banca como los empresarios
llevan dias denunciando que medidas
como las quitas de deuda suponen una
discriminacién ya que solo podrian
beneficiarse de ello aquellas compa-
fifas que hayan solicitado préstamos
con garantia ptblica, y no aquellas que
hayan sobrevivido sin apoyo estatal.
En este sentido, Javier Dominguez,
abogado especialista en Derecho Ad-
ministrativo del Bufete Mas y Calvet,
sefiala que la complejidad legal de la
medida estaria en Bruselas, para el
caso de que alguna empresa decida re-
currir estas ayudas. «Ahi si que se po-

Nadia Calvifo, vicepresidenta de Asuntos Econémicos

dria abrir un frente legal importante
para el Gobierno», explica.

Irene Moreno-Tapia, socia de Cua-
trecasas experta en competencia, in-
dica que los supuestos perjudicados
por la discriminaciéon que denuncian
los empresarios y la banca tendrian
que demostrar que tienen «legitima-
cién activa, es decir, interés directo e
individualizado en esta decision». Esta
abogada destaca también que ha de
demostrarse que por esta medida un
competidor se ve especialmente per-
judicado respecto a otros actores del
mercado que si se hayan beneficiado
por una quita de deuda sobre su prés-
tamo con garantia del ICO. «Deberd
probarse que perjudica su capacidad
de competir porque permita a otras
empresas cubrir una serie de costes
operativos que de otra manera no po-
drian», afiade. En otras palabras, que
a una empresa se le perdone su prés-
tamo por ser con aval ICO y a otra no
por ser un crédito sin garantia estatal,
lo que abriria la veda a problemas en
materia de competencia.
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La morosidad de la
banca baja al 4,51%
al cierre de 2020

Lacaida, pese al coronavirus
ylacrisis econémica, se debe
alas ayudas del Gobierno

CINCO DiAS
MADRID

La morosidad del sector
financiero se situé en di-
ciembre de 2020 en el 4,51%
del total del crédito, por
debajo del 4,57% del mes
anterior, segiin los datos
publicados ayer por el Ban-
co de Espana. La tasa de
morosidad se sitiia en ni-
veles minimos desde marzo
de 2009, pese a la pande-
mia, y baja después de dos
meses seguidos instalada
en el 4,57%.

El coOmputo total de los
créditos considerados du-
dosos —con, al menos, tres
cuotas consecutivas sin
pagar- se situd en 55.164
millones, por encima de
los 56.147 millones que al-
canzaba el mes previo. Esta
cifra supone un descenso
del 1,8%, que se traduce en
983 millones. En compa-
rativa anual, los dudosos
se redujeron en un 3,5%, a
pesar de la crisis derivada
del Covid. El Gobierno ha
puesto en marcha medidas

para enfrentarla como los
avales del ICO.

El saldo financiado se
situd en diciembre en los
1,22 billones de euros, con
un incremento del 2,6%
interanual, pero un des-
censo del 0,4% respecto a
noviembre.

Por tipo de entidades,
en la banca la morosidad
fue del 4,44%, ligeramente
inferior al mes preceden-
te (4,5%) e inferior al regis-
trado hace un ano (4,78%).
Los dudosos contabilizaron
52.224 millones sobre un
total de casi 1,175 billones.

Para los establecimien-
tos financieros, la morosi-
dad se situd en el 6,51%
en el Ultimo mes de 2020,
nivel inferior al del mes de
noviembre (6,64%), pero su-
perior al de diciembre de
2019, cuando la morosidad
suponia el 5,13% del total
del crédito. Los dudosos se
cifraron en 2.687 millones
sobre un total de 41.305
millones.

Para este ano se espera
una subida de la mora.

Autor: CINCO DIAS MADRID Num. Lec: 56000
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Trabajo dice que larenta
de 2020 no penalizara
alos afectados por ERTE

Impuestos

El secretario de Estado de
Empleo, Joaquin Pérez Rey,
aseguro ayer que el Minis-
terio de Trabajo esta cola-
borando con la Agencia Tri-
butaria para evitar que los
trabajadores que han reci-
bido prestaciones del SEPE
por estar en un ERTE tengan
una “especial penalizacién
impositiva”. Esta fue sures-
puesta al ser preguntado en
unas jornadas de Sevimedia
por los pagos que pueden
tener que hacer millones de
trabajadores en la renta de

2020 por haber tenido dos
pagadores: su empresay el
SEPE.

Fuentes de Trabajo mati-
zaron a Efe que la colabora-
cién ala que se refirié Pérez
Rey no es por el nimero de
pagadores, “sino que se cir-
cunscribe especificamente
a la remisiéon actualizada y
fehaciente de las cantidades
abonadas por el SEPE a las
personas trabajadoras en
ERTE para que estas tributen
conforme alasretribuciones
que, efectivamente, hayan
percibido”. —CincoDias
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Banca y pymes piden a Sanchez que los
11.000 millones sean ayudas directas

El Gobierno evita explicar en qué consistira el
paquete de medidas anunciadas por el presidente

Carmen Obregén MADRID.

Aun no se conoce la letra pequefia
de los 11.000 millones de euros adi-
cionales con los que el Gobierno
quiere rescatar a la hosteleria, el tu-
rismo y el pequefio comercio, in-
cluidos a los trabajadores auténo-
mos, y los sectores afectados, nada
mas conocer la noticia anunciada
ayer por Pedro Sanchez, mantienen
que ese paquete de medidas debe
centrarse basicamente en ayudas
directas que “ya llegan tarde”.
Labanca, al igual que las empre-
sas y las pymes afectadas por la si-
tuacién econémica derivada de la
pandemia, coinciden también en
esta peticion: en ayudas directas,
flexibilizar los temas concursales y
sanear los balances, epigrafe este
ultimo en el que se detuvo este miér-
coles Pedro Sanchez al ponderar en
su exposicion en el Congreso en la
necesidad de “reforzar la solvencia
del balance de las empresas”.
Segun fuentes consultadas por
elEconomista, el sector bancario, a
dia de hoy, no tiene conocimiento
alguno del paquete que piensa apro-
bar Moncloa en uno de los Conse-
jos de Ministros de marzo. Antici-
pael sector bancario que no les in-
teresa que dichas ayudas se basen
en quitas de las deudas de las em-
presas, porque entienden que ge-
neran una gran inseguridad juridi-
ca, es poco equitativo, y se trata de
una decisién arbitraria que genera
falta de competitividad, y que a la
postre puede acabar perjudicando
al sector financiero, explica a eE.
Precisamente, este miércoles, el
presidente de Banco Sabadell, Jo-
sep Oliu, consider6 que no tiene
“ningtin sentido” hacer un plantea-
miento de quitas a los créditos ICO
porque llevaria a un incentivo a no
pagar deudas y seria injusto para
otras empresas. “No se puede dis-
criminar negativamente a las em-
presas que cubrieron con su propia
liquidez sin acudir a las garantias
del ICO”, dijo en una conferencia
sobre las perspectivas econdmicas.

"La solucién bancaria"”

Cabe recordar que fue la propia mi-
nistra de Economia, quien semanas
atras dio a conocer la elaboraciéon
de un plan de ayudas directas, ba-
sado en el nuevo marco temporal
europeo de ayudas a los Estados
miembros. En esa exposicion, Na-
dia Calvifio abria la puerta a crédi-
tos participativos, y defendia que “la
experiencia con los avales del ICO

Pedro Sanchez, presidente del Gobierno, ayer en el Congreso de los Diputados. ere

ell conomisia..
pram 2 B

La hosteberia s hunde un 3%
¥ ba UE da por perdida &l verans

ha demostrado que la colaboracion
publico-privada ha sido “absoluta-
mente clave para atajar la crisis eco-
némica provocada por la pandemia”
“Esta claro -abundaba- que en esta

Lo adelantamos
13/02/2021

Segtin recogié ya ‘elEconomista’ el
13/02/2021, el Gobierno de San-
chez lleva tiempo estudiando un
plan de ayudas directas a las em-
presas afectadas por la pandemia,
donde los avales ICO tienen prota-
gonismo. Esto explica la bateria de
cambios legislativos. No obstante,
el viraje del Ejecutivo llega tarde
comparado con otros paises veci-
nos como Francia o Alemania.

nueva fase es imprescindible que
los bancos sigan siendo parte de la
solucién”.

Pero ayer el presidente del Go-
bierno no dio detalles ni de avales

ICO ni de préstamos participati-
vos ni de quitas ni tampoco de si
estos 11.000 millones seran ayudas
directas tal y como la semana pa-
sada el sector le pidié al Gobierno,
aunque en aquella ocasion solici-
t6 hasta 12.500 millones.

Quien también se pronuncié ayer
sobre la cantidad econémica de es-
tas ayudas fue el lider de la oposi-
cién, el dirigente popular Pablo Ca-
sado, quien en su intervencién en
el Parlamento apost6 por aumen-
tar la medida a 50.000 millones.

Pedro Sanchez apenas describid
que seran ayudas para impedir que
las empresas viables antes de la pan-
demia no se vean obligadas a cerrar.
Ante esta situacién compleja anun-
ci6 un paquete adicional de dinero
para “reformar la solvencia de los
balances, retornar la actividad eco-

Los sectores afectados valoran la iniciativa,
pero entienden que llega tarde y es inconcreta

ndémica de las mismas, hacer inver-
siones necesarias y, contratar los
trabajadores que las empresas re-
quieran”.

Fuentes del Ministerio de Eco-
nomia, consultadas por eE, no afia-
dieron mas informaci6n a cerca del
anuncio, no sin destacar que se tra-
ta de “una cantidad de recursos im-
portante para seguir apoyando a
sectores que ahora se encuentran
en una situacién muy dificil”.

Comoy cuando

Logicamente, las patronales se ade-
lantanban ayer para mostrar su opi-
nién. En el caso de los auténomos,
Lorenzo Amor (ATA) valor la me-
dida, pero mantuvo que llega tarde
y pidi6 no hacer “experimentos”.
José Luis Yzuel, presidente de Hos-
teleria de Espatia, calific6 el anun-
cio de buena noticia, no sin esperar
que se conozca la letra pequeia, las
cuantias y plazos. Por su parte, Jor-

El turismo solicita
bonos, pasaportes
sanitarios

y exoneracion

de impuestos

El sector bancario
advierte de la
inseguridad juridica
que genera la quita
de las deudas

ge Marichal, de la Confederaciéon
Espaiiola de Hoteles y Alojamien-
tos Turisticos, defendid “un plan de
rescate, y sobre todo de ayudas di-
rectas, asi como de bonos turisti-
cos, ampliacion del concierto del
Imserso, pasaportes sanitarios y
exoneracion de impuestos”.

De igual modo, fuentes de la pa-
tronal CEOE mantienen que cuan-
tas més ayudas directas se conce-
dan mejor, pero hay que conocer
“el como y el cuando de esas ayu-
das”.

Finalmente, Miguel Garrido, pre-
sidente de CEIM, afirmé que “no
ha habido ningtin anuncio de me-
dida concreta. Y tras un afio de cai-
da abrupta de la actividad, las em-
presas necesitan medidas concre-
tas y no nuevos anuncios mediati-
cos sin contenido real”, apostill6.
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Europa necesita 600.000 millones para evitar insolvencias

ColeFontayn se muestra
optimista con la
recuperacion espanola

eE MADRID.

El presidente de la Asociacion pa-
ralos Mercados Financieros de Eu-
ropa (AFME), Michael ColeFon-
tayn, advirtié de que Europa nece-
sita cubrir una brecha de entre

450,000 millones de euros y 600.000
millones de euros en capital para
prevenir insolvencias de empresas
y pérdidas de empleo una vez que
las medidas puiblicas de apoyo fren-
te al Covid-19 vayan reduciéndose.

Uno de los consejos que ha pro-
puesto a las autoridades para con-
seguir este capital es explorar y de-
sarrollar medidas centradas en pro-
ductos hibridos y facilitando el ac-
ceso a los mercados de capitales
para poder asi financiar la recupe-

racion, evitando quiebras y pérdi-
da de empleo, indic6 durante su in-
tervencion en la duodécima Confe-
rencia Anual sobre Mercados de Ca-
pitales en Espafia.

También se refirié a la importan-
cia de acelerar la Uni6én de Merca-
do de Capitales y ha incluido las ti-
tulizaciones como mecanismos pa-
ra la recuperacion espafiola.

ColeFontayn, presidente de la
AFME, subray? el hecho de que Es-
pafia haya sido y esté siendo parti-

cularmente golpeada por la pande-
mia del coronavirus. “Lamentamos
las terribles pérdidas personales
que han sufrido en el pais”, ha in-
dicado.

Aunque nada compensa los cos-
tes humanos, el presidente de AFME
ve con optimismo cmo los merca-
dos de capitales espafioles se han
recuperado fuertemente después
de la agitacion de los tiltimos doce
meses.

En esta linea, record6 la buena

acogida que tuvo el bono a 50 afios
del Reino de Espaia emitido a prin-
cipios del mes de febrero.

“La solidaridad y soporte mos-
trado por el programa de compras
de bonos del Banco Central Euro-
peo (BCE) y el fondo de recupera-
cién del coronavirus estimuld la
confianza de los inversores”, apun-
td la maxima autoridad de AFME,
afiadiendo también la mejora de la
confianza de las empresas ante la
llegada de vacunas.
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El IEE acierta la caida de la economia
y el Gobierno se desvia en 1,8 puntos

Los prondsticos que mejor funcionaron fueron los que incluyeron los rebrotes

Ignacio Faes MADRID.

El Instituto de Estudios Econémi-
cos (IEE) ha clavado sus proyeccio-
nes econdmicas del afio 2020 y se
convierte en la mejor institucion
que ha sabido acertar con sus pre-
visiones la caida de la economia es-
pafiola pese a la dificil coyuntura
provocada por el coronavirus Co-
vid-19. Los prondsticos del Gobier-
no se desviaron hasta 1,8 puntos del
resultado final del crecimiento del
PIB.

EsadeEcPol publicé ayer su Dia-
na, en la que analiza las previsiones
de diferentes organismos publicos
y privados y las compara con los in-
dicadores macro para ver su acier-
to. Esta edici6n de la Diana Esade
hatenido en cuenta las previsiones
econdmicas y laborales reflejadas
en el panel de la Fundaci6n de Ca-
jas de Ahorro (Funcas) no solo en
septiembre de 2019, como es habi-
tual en la Diana Esade, sino también
las publicadas en mayo de 2020,
cuando el impacto de la pandemia
ya era evidente en el mundo, y ha
analizado todas sus desviaciones
respecto de los datos registrados
por el Instituto Nacional de Esta-
distica (INE) a finales del pasado
afio en cuanto a crecimiento eco-
ndémico y paro, en una nueva ver-
si6n, la Diana Covid.

Segtin la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia, 2020 acab6
con una caida del 11% del PIB. La
misma proporcién que predijo en
mayo de 2020 el Instituto de Estu-
dios Econémicos y ala que también
se acercaron OCDE, en su escena-
rio més optimista (con 0,1 puntos
de desviacién), Axesor (0,2), CAma-
ra de Comercio (0,4), CEOE (0,8) y
Repsol (0,9). Ante el cambio de es-
cenario econémico derivado de la
pandemia, la mayoria de las insti-
tuciones estudiadas por EsadeEcPol
rectificaron sus predicciones con
respecto a 2020. Asi, y si en septiem-
bre de 2019 el promedio de previ-
sidn para finales del afio pasado era
de un 1,9% de crecimiento, en ma-
yo de 2020, este habia pasado a un
-9,3% (un total del1,2 puntos de ajus-
te).

En este sentido, EsadeEcPol tam-
bién destaca que aquellas institu-
ciones que rectificaron en mayor
medida sus predicciones entre sep-
tiembre de 2019 y mayo de 2020,
han sido las que mejor se han situa-
do en la Diana Covid. Tales han si-
do los casos de Repsol —que pas6 de
un +1,7% a un -11,9%, es decir 13,6
puntos—, la OCDE (13), el Instituto
de Estudios Econémicos y Axesor
(ambos con un 12,8), y la CAmara de
Comercio (12,5).

Diana Esade

El nivel de acierto en la proyecciones econdmicas
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Sin embargo, y si bien las institu-
ciones estudiadas han sabido ajus-
tar con acierto sus previsiones eco-
noémicas en plena pandemia, no lo
han hecho en la misma medida con
sus predicciones laborales. Aqui, el
promedio de predicciones realiza-
das en mayo de 2020 por las insti-
tuciones del panel Funcas (20%) ha

superado en casi cuatro puntos la
tasa de paro con la que segtin la En-
cuesta de Poblacién Activa (EPA)
acabd el cuarto trimestre de 2020:
16,13%.

En este apartado las institucio-
nes mas certeras han sido el Cen-
tro de Predicciones Econdmicas de
laUAM y el escenario optimista del

Un afio complicado para hacer
proyecciones por el Covid

El impacto de la pandemia del
coronavirus Covid-19 sobre la
economiay el crecimiento o la
movilidad de ciudadana ha su-
puesto un reto formidable para
los métodos habituales de pre-
diccion. Las instituciones que
realizan predicciones macroeco-
némicas han tenido que adap-
tarse, debiendo entender las ba-
ses epidemioldgicas de este en-
torno de maxima incertidumbre,
la adaptacién a la nueva normali-
dad en una economia de bajo
contacto o los efectos de las dis-
tintas medidas de politica eco-
ndémica, asi como la necesidad

de avanzar en mecanismos de
seguimiento y prediccion en
tiempo real de datos masivos.
Esta edicién de la ‘Diana Esade’
ha puesto de manifiesto la capa-
cidad de los servicios de estu-
dios de las principales organiza-
ciones espafiolas para ajustar
sus predicciones econdémicas en
momentos de alta incertidum-
bre, como la generada por la
pandemia, incluso generando
distintos escenarios de predic-
cién, como han sido los casos de
la Organizacion para la Coopera-
cion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE) y del Banco de Espafia.

elEconomista

Banco de Espafia (ambos con un
2,17 de desviacion).

En el caso del empleo, el tamafio
del ajuste realizado también mar-
c6 en gran medida el acierto poste-
rior; sin embargo, en esta ocasion,
la experiencia de otras crisis sobre
el desempleo hizo que las entida-
des sobreestimaran el aumento de
la tasa de paro. De este modo, aque-
llas entidades que menos adapta-
ron su prevision han logrado las me-
nores desviaciones en su analisis.

Asi funciona

La Diana Esade analiza la desvia-
cién de las previsiones de las insti-
tuciones que componen el panel de
Funcas a la hora de predecir el PIB
y la tasa de paro en el tltimo trie-
nio. Tradicionalmente para cada
institucion, se ha tomado la predic-
cién que realiza en otofio para el
afio siguiente, la ha comparado con
el dato real que se ha producido al
concluir el afio y calcula la diferen-
cia. Este afio, ademas de realizar es-
te ejercicio, se ha elaborado una Dia-
na Covid, tomando las previsiones
del panel Funcas de mayo del afio
en curso, debido al impacto que tie-
nen los robrotes del coronavirus du-
rante el inicio del ejercicio.
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La crisis agrava el desempleo
entre los profesionales sénior

Una cuarta parte del total de parados tiene mas de 50 afos,
un porcentaje que se dispara en el caso de las mujeres

eE MADRID.

Los mayores de 50 afios son los pro-
fesionales que han sufrido con es-
pecial virulencia el paro provoca-
do por la crisis del Covid-19, segtin
un informe de Generacién Savia,
que destaca que el afio pasado aca-
bd con 936.200 profesionales sé-
nior en situacién de desempleo, 67.
600 mas que en 2019.

Tras un verano con escasas res-
tricciones a la movilidad, en el ter-
cer trimestre se aprecié una rela-
ci6n directa entre el desempleo sé-
nior y el aumento del paro, que cas-
tigd con dureza alos profesionales
de entre 50 y a 54 afios durante el
primer, tercer y cuarto trimestre, y
de entre 54 y 59 afios en el segun-
do trimestre, coincidiendo con el
confinamiento domiciliario.

Segun el economista Leopoldo
Abadia, “la pandemia ha consolida-

do una situacién que ya era preo-
cupante hace unos afios. Los ma-
yores de 50 son un tesoro para la
sociedad y es necesario potenciar
la empleabilidad en esas franjas de
edad”.

Por su experiencia,
contactos y actitud
resiliente, son
grandes aliados en
la pospandemia

Las mujeres mayores de 50 afios
estan siendo las més vulnerables
desde que empez6 la pandemia.
Ellas representan cerca de dos ter-
cios de los parados en esta franja de
edad y duplican la cifra de hombres:
40.100 mujeres frente a 19700 hom-

bres al cierre de 2020. Es decir, 6
de cada 10 de los nuevos parados
mayores de 50 afios son mujeres y
tan solo 4 de cada 10 son hombres.
De hecho, los datos apuntan a que
el perfil del nuevo parado de mas
de 50 afios es una mujer entre los
50y los 54 afios que perdid su tra-
bajo entre junio y diciembre de 2020.
Segtin Susana Julidn y Teresa Ber-
nabé, consultoras en Galaris Desa-
rrollo, la negativa coyuntura eco-
ndémica sumada a la digitalizaciéon
de las empresas “hace que nos en-
contremos con un mercado de tra-
bajo que exige un examen de resi-
lienciay elevada capacidad de adap-
tacién para las personas desemplea-
das; y ahi los mayores de 50 afios,
pese a lo que pudiera parecer, es-
tdn en una posicion de ventaja”.
“Esta demostrada su capacidad
de adaptacién tecnoldgica; su tra-
yectoria profesional les ha facilita-

do relaciones que ahora pueden su-
poner un apoyo; cuentan con habi-
lidades que les ayudan a hacer fren-
te a los nuevos retos de las organi-
zaciones como capacidad analitica,
pensamiento critico, adaptacion to-
ma de decisiones y solucién de pro-

En 2020 se sumaron al paro 67.600 trabajadores de mas de 50 afios. isTock

blemas con perspectiva, serenidad
y templanza; y cuentan con una gran
experiencia acumulada”, afirman
desde la empresa. En definitiva, su
experiencia, contactos y actitud les
convierten en los mejores aliados
para afrontar la pospandemia.
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El Covid impulsa la inspeccion
telematica de Hacienda

La Aeat evita las visitas presenciales mientras los asesores
critican que carga al contribuyente con mas obligaciones

Ignacio Faes MADRID.

La pandemia del coronavirus Co-
vid-19 ha impulsado las inspeccio-
nes de la Agencia Tributaria (Aeat)
por la via telematica tras modificar
lanormativa para permitir compa-
recencias digitales ante la Inspec-
cién de los Tributos. La Agencia
Tributaria reconoce que esta nue-
va gestion ha funcionado muy bien
y en su Plan Anual de Control Tri-
butario recoge la posibilidad de se-
guir usando esta herramienta para
“acercar” la oficina tributaria a los
contribuyentes.

Entre los asesores fiscales y ex-
pertos académicos, sin embargo,
hay opiniones enfrentadas sobre es-
ta medida. Por un lado, muchos
aprueban esta nueva herramienta
de la Agencia Tributaria. Lo ven co-
mo un gran avance para el contri-
buyente porque, en apariencia, na-
ce como una norma voluntaria al
exigirse su consentimiento. Ade-
mas, subrayan que estas medidas
fomentan el comportamiento fis-
cal correcto.

Otros, por el contrario, critican
que beneficia sobremanera a la
Agencia Tributaria. A su juicio, cre-
en que es una “deriva peligrosa”
porque convierte en un procedi-
miento de investigacion de 18 me-
ses en un procedimiento de gestiéon
de 18 meses. “Te cargan con la obli-
gacion de aportar la documenta-
ci6n desde el primer momentoy te
empiezan a enviar requirimientos
diciendo que sino aportas la infor-
macién te pueden abrir un expe-
diente por obstruccién”, explica el
fiscalista Esat1 Alarcdn, socio de Gi-
bernau Asesores.

Hacienda empezd el afio pasado
a utilizar un nuevo sistema infor-
matico para evitar las visitas pre-

senciales y que permite interactuar
a los obligados tributarios y a sus
representantes o asesores con la
Inspeccidn sin necesidad del des-
plazamiento fisico a la sede del 6r-
gano inspector actuante. Ademas,
en pleno confinamiento establecid
una paralizacién de los plazos pro-
cesales que supuso una ampliacién
de los procedimientos de inspec-
cién en curso por un periodo adi-
cional de 78 dias.

Una enmienda al proyecto de ley
antifraude de la ministra Maria Je-
stis Montero prevé la desaparicion
de ese periodo extra de las inspec-
ciones a partir del préximo 1 de ju-

Tapdn de
expedientes
sin resolver

Hacienda ha establecido un
plan para acabar con el actual
tapén de los tribunales eco-
némicos administrativos, pa-
so obligatorio para recurrir las
decisiones de los diferentes
departamentos de la Agencia
Tributaria (Aeat) y paso pre-
vio para que el contribuyente
pueda acudir a la via judicial
con sus desacuerdos con Ha-
cienda. El retraso medio de
los TEA es de mas de dos
anos.

20.000

MILLONES DE EUROS

Hacienda prepara un plan
para desbloquear esta
cantidad en impuestos.
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lio de este afio. De esta forma, Ha-
cienda evita asi que estos plazos se
perpetten en el ordenamiento ju-
ridico.

“La emision durante el afio 2020
de las diligencias de constancia de
hechos que habitualmente se utili-
zan en los procedimientos de com-
probacién inspectora y que junto a
una conexién por video, permiten
que los procedimientos avancen
dentro de los plazos establecidos
por la Ley General Tributaria, faci-
litan abordar a lo largo del afio 2021,
con base en las nuevas tecnologias,
la posibilidad de que también se uti-
licen dichos procedimientos para
la firma de las actas de inspeccion”,
apunta la Agencia Tributaria en su
Plan Anual.

“Parece insinuar que amplia las
visitas virtuales a la firma de las ac-
tas”, apunta Esati Alarcén. El fisca-
lista asegura que “los inspectores
han comenzado a parapetarse en la
virtualidad de las visitas, acosando
al contribuyente con la amenaza del
203 de la LGT sino aportan la do-
cumentacion online en diez dias, a
pesar de disponer de 18 meses pa-
ra investigar, y negandose a reali-
zar las visitas de forma presencial,
como venia siendo habitual, con la
cansina cantinela del virus”.

Por el contrario, la Agencia Tri-
butaria sostiene que “en el contex-
to actual de pandemiay crisis sani-
taria se trata de utilizar la comuni-
cacion digital como via para acer-
car alos contribuyentes ala oficina
encargada de la tramitacién admi-
nistrativa sin que tengan necesaria-
mente que desplazarse ala sede fi-
sica de lamisma”. De todas formas,
la Agencia Tributaria reconoce que
“en este momento debe considerar-
se, no obstante, el caracter comple-
mentario de este tipo de actuacio-
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Una videoconferencia. e

nes respecto de las actuaciones or-
dinarias que son por naturaleza pre-
senciales”.

“Dentro de poco no tendremos
interlocutor en las inspecciones, si-
no a alguien que, acomodado en al-
gun ignoto lugar y sin nombre, nos
compelerd asépticamente cual au-
témata para que vayamos aportan-
do datos y mas datos”, sefiala Esati
Alarcén.

Jurisprudencia del Supremo

Por su parte, el Tribunal Supremo
se pronuncid recientemente sobre
la ampliacion de los plazos proce-
sales cuando solo beneficiaala Ad-
ministracién. En litigios en los que
la Agencia Tributaria intentaran

utilizar el plazo adicional para im-
pedir la prescripcion de una deuda
tributaria a pesar de haber seguido
gestionando el expediente, el Su-
premo adoptd un criterio que ha fi-
jado como jurisprudencia.

El Tribunal establece asi que, aun
habiéndose producido una inte-
rrupcion justificada, “dicho tiem-
po no debe descontarse necesaria-
mente y en todo caso para compu-
tar el plazo méaximo de duracién,
sino que habra que estarse alas cir-
cunstancias concurrentes en cada
caso concreto”.

Maés informacién en
www.eleconomista.es
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El FMI avisa al G-20 de la "peligrosa
divergencia” de la economia global

Kristalina Georgieva seiala perspectivas inciertas en el crecimiento mundial

José Luis de Haro NUEVA YORK.

Los paises del Grupo de los 20 de-
ben tomar medidas politicas con-
tundentes para revertir una “peli-
grosa divergencia” que amenaza
con dejar a la mayoria de las eco-
nomias en desarrollo languidecien-
do durante afios, segiin advirtio el
miércoles en un blog la directora
gerente del Fondo Monetario In-
ternacional, Kristalina Georgieva.
El FMI proyecto recientemente
un crecimiento del PIB mundial del
5,5% este afio y del 4,2% en 2022,
pero Georgieva concret6 que las
perspectivas seguian siendo incier-
tas, citando la preocupacién por las
diferentes cepas del virus y la len-
titud en el despliegue de las vacu-
nas en la mayor parte del mundo.
“Va a ser un ascenso largo e in-
cierto”, augur6 Georgieva en un
blog que acompafi6 al informe del
FMI preparado para la reunion del
viernes de ministros de Economia
y Finanzas del G20, instandoles a
tomar medidas para evitar lo que
llamé la “Gran Divergencia”.
Hablando de divergencias, la Ad-
ministracién del presidente de Es-
tados Unidos, Joe Biden, firmé dos

decretos para blindar asi las cade-
nas de suministro patrias de pro-
ductos “criticos y esenciales”.

En una primera orden ejecutiva,
el demdcrata ordend una revision
inmediata durante los proximos 100
dias de los suministros en cuatro

areas, como los ingredientes acti-
vos en farmacos y medicamentos,
los semiconductores, los minerales
de tierras raras asi como las bate-
rias de gran capacidad.

En un segundo decreto, el man-
datario impondr4 una revisién mas

profunda durante un afio de dura-
ci6on sobre un grupo mas amplio de
cadenas de suministro que inclui-
ré seis sectores clave: defensa, sa-
lud publica, tecnologia de la infor-
macién y las comunicaciones asi
energia, transporte, agricultura y
produccién de alimentos.

De esta forma, el Gobierno de
EEUU busca solventar problemas
como el que enfrenta actualmente
la industria automotriz ante la es-
casez de semiconductores. El afio
pasado, al inicio de la pandemia, la

150 directivos
instan a los
legisladores a
aprobar un paquete
de 1,9 billones

falta de equipos de proteccion per-
sonal para los empleados sanitarios
en primera linea de batalla contra
el Covid-19 genero estragos.

Paralelamente, se negociaba un
proyecto de ley de estimulo de 1,9
billones de délares.
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Improvisacion de 11.000 millones

@ Sanchez anuncia un plan de ayudas a pymes y autonomos sin que Calviiio tenga aun ni su diseiio ni su reparto
® El presidente pone en apuros a la vicepresidenta al asegurar que estara listo «en las proximas semanas»

CARLOS SEGOVIA / MARISA CRUZ
MADRID
El presidente del Gobierno, Pedro
Sanchez, ha puesto en apuros a la
vicepresidenta econémica, Nadia
Calvifo, al improvisar un plan de
«actuaciones» de 11.000 millones
de euros para empresas y autono-
mos sin que el Ministerio compe-
tente tenga aun ni el disefio del
plan ni cémo repartirlo.

Sanchez anunci6 ayer en el
Congreso de los Diputados la mul-
timillonaria iniciativa, pero distin-
tas fuentes gubernamentales con-
sultadas sefalaron a EL MUNDO
que no se pueden dar mas deta-
lles, porque no existen aun. La
propia Calvifio no ofreci6 precisio-
nes por la tarde en su reunién a
puerta cerrada con los lideres em-
presariales y sindicales, segun
desvel6 a la salida el presidente de
Cepyme, Gerardo Cuerva, en de-
claraciones en Radio Nacional.

Uno de los interlocutores guber-
namentales consultados por este
diario senalé que no existe aun
ninguna decisién sobre qué forma
adoptaran las ayudas y otro incidi6
en que el presidente ha querido ha-
cer algiin anuncio que muestre que
se estd trabajando para agilizar el
proceso, conocedor de que no ha-
bia atin progresos en la Comision
Delegada de Asuntos Econdmicos
y de que era un asunto que le iban
a sacar todos los partidos en el de-
bate parlamentario.

En muestra del poco firme te-
rreno que pisaba, el propio presi-
dente fue ambiguo y evité pronun-
ciar las palabras «ayudas directas»
que son las que quieren oir em-
presas y autonomos. Dejo asi la
puerta abierta a que se trate de
medidas centradas en aliviar el
endeudamiento de las empresas o
la creacion de un nuevo fondo de
préstamos como el que gestiona la
Sociedad Estatal de Participacio-
nes Industriales (Sepi) para em-

i

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, ayer, en el Congreso de los Diputados. pooL

11.000 millones de euros para
nuevas actuaciones para empre-
sas, para pymes y para trabajado-
res auténomos (...) para sectores
como el sector turistico, la hoste-
leria, la restauracién o el pequeno
comercio, entre otros».

Sobre qué tipo de ayuda seran,
apenas afiadié esto: «Son 11.000
millones de euros para reforzar la
solvencia de sus balances y pue-
dan asi retomar su actividad eco-
noémica, hacer las inversiones ne-
cesarias y contratar a los trabaja-
dores y trabajadoras que
requieren para iniciar en plenitud
de facultades la recuperacién eco-
némican.

Las fuentes gubernamentales
negaron que sea solo un farol y
que terminaré yendo un plan al
Consejo de Ministros, pero admi-
tieron la indefinicién actual.

El responsable econémico de
Podemos, Nacho Alvarez, si res-
paldé en su cuenta de Twitter el
anuncio del presidente y lo defini6
como «ayudas para pymes y auté-
nomos». También el ministro de
Consumo, Alberto Garzén, dijo

o0

que iba «en la direccion correcta».

La cifra de Sanchez supera los
8.000 millones que plante6 Pode-
mos hace unas semanas para pre-
sionar a Calvino, que se ha mos-
trado hasta ahora partidaria de
que las ayudas directas sean con-
cedidas por comunidades auténo-
mas y ayuntamientos.

De hecho, la vicepresidenta
anuncio el pasado 5 de febrero
que estaba trabajando con Bruse-
las para que esas administracio-

Millardos. Esla
cifraque planted el
lider del PP como
necesaria frente a
los 11.000 millones
de Sanchez.

Pagina: 24

presas estratégicas y que solo ha
cerrado una operacion desde el
pasado julio.

De hecho, como si fuera un in-
terminable cuentagotas, Sanchez
s6lo anadi6 ayer una cifra a lo que

él mismo dijo el pasado 20 de no-
viembre en La Rioja. «En el marco
del apoyo al tejido productivo,
Sanchez ha anunciado la proxima
aprobaci6n de un plan de apoyo al
sector de la hosteleria, restaura-

cién y cafeterias, que complemen-
tara las medidas autonémicas»,
sefiala un comunicado oficial de
Moncloa de aquel dia. Tres meses
después, esto dice ahora el mismo
Sanchez en el Congreso de los Di-

putados: «Me gustaria comunicar-
les una medida que vamos a adop-
tar en las préximas semanas des-
de el Gobierno de Esparia y es que
el Ejecutivo va a aprobar préxima-
mente un paquete adicional de

nes puedan concederlas y record
que la Comisién Europea permite
«convertir anticipos reembolsa-
bles, garantias, préstamos u otros
instrumentos en subvenciones di-
rectas».

300.000 AUTONOMOS
SE PLANTEAN YA EL CIERRE
DE SUS NEGOCIOS

A poco tiempo de cumplirse un afio del
estallido de la crisis y la hibernacién de
la economia para detener la pandemia,
los trabajadores auténomos admiten
estar al limite. Con la gran mayoria
asumiendo caidas de ingresos que en
seis de cada 10 casos superan el 60%, las
ayudas desplegadas por el Gobierno no
seran suficientes para evitar dafos

mayores y mas de 300.000 prevén cerrar
este ano, segun el barémetro sobre la
situacion de este colectivo elaborado
por la Asociacion de Trabajadores
Auténomos (ATA)

«Las ayudas llegan tarde», lamenta el
presidente de ATA, Lorenzo Amor. El
anuncio por parte de Pedro Sanchez de
que el Gobierno ultima un plan de
ayudas de 11.000 millones de euros ha
dejado en este colectivo mas dudas que
alivio. En concreto, la incertidumbre se
centra en los criterios de reparto y una
posible discriminacion en funcion de la

viabilidad de las empresas, no tanto de
su solvencia. «ATA no va a apoyarlo,
cuando el Gobierno ha decretado
cierres administrativos los ha decretado
para todos pero cuando reparte
las ayudas, no».

En realidad, lo que los auténomos

nalan es que el establecimiento de
criterios de viabilidad para determinar
quién merece ayudas y quién no es una
materia delicada, incluso desde el punto
de vista juridico. Habria que analizar la
situacién econémica y financiera de cada
negocio hace un ano y a partir de ahi

establecer si lo que ha deteriorado su
solvencia y su viabilidad ha sido su
propia estructura o la situacion creada
a partir de los cierres decretados

para frenar la pandemia.

La posibilidad de que se suavicen de
forma generalizada las restricciones de
horarios y movilidad en las proximas
semanas no acaba de aliviar al millén y
medio de autonomos activos, ya que mas
de la mitad esperan que a la caida de
facturacién de 2020 se sume un nuevo
descenso de ingresos este afo. Los
problemas derivados de esta situacién
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El anuncio de Sanchez se pro-
duce precisamente en plena nego-
ciacién delicada de vicepresiden-
cia con la banca y el Banco de Es-
pana sobre una ley de apoyo
financiero a las empresas que po-
dria incluir quitas en los créditos,
lo que ha soliviantado a las entida-
des financieras por considerar es-
téril y contraproducente este tipo
de ayuda. La banca defiende que
lo que debe hacer el Gobierno es
dar «ayudas directas», pero San-
chez evité ayer pronunciar esas
palabras.

El mencionado presidente de
Cepyme declar6 anoche que si los
11.000 millones consisten en qui-
tas o préstamos «no es un trata-
miento de choque como el que ne-
cesitan las pymes», aunque cele-
bré que el Gobierno dé nuevos
pasos en este sentido.

El anuncio de Sanchez tampoco
satisfizo al lider de la oposicion,
Pablo Casado. «No le pido un vira-
je ala derecha sino a la realidad».
Aseguré que «no bastan 11.000
millones» para impulsar a las em-
presas y ha pedido, al menos,
50.000 millones. El lider socialista
le pidi6 que explicara de donde
obtener ese dinero, aunque tam-
poco explicé él mismo si los
11.000 millones serén fruto de
mas endeudamiento del previsto
por parte del Tesoro. Lo que si hi-
zo Sanchez es asegurar en su in-
tervencion inicial que su «primer
parametro» es «la seriedad y la so-
briedad en las cuentas publicas y,
en segundo lugar, modernizar
nuestra economia para crear em-
pleo, empleo y mas empleo de ca-
lidad durante los préoximos afios».

Tampoco dio detalles del plan
de recuperacion presentado en
Bruselas més alla de sefialar que
supondra «una Espana mas justa,
mas ecolégica, mas digital y mas
feminista» para «crear empleo de
calidad, sostenible y de larga du-
racion».

El presidente aseguré que todas
las convocatorias de reparto de
ayudas tendran como clave la
creacion de empleo. Segun sus
calculos se crearan 850.000 pues-
tos de trabajo en los préximos
anos, insistio.

Otros portavoces parlamenta-
rios como la lider de Ciudadanos,
Inés Arrimadas, reclamaron a
Séanchez concrecién sobre los
11.000 millones anunciados.
«Van a ser ayudas directas o
no?», pregunté sin obtener mas
respuesta.

son principalmente una situacion
financiera mas que comprometida

por falta de liquidez y la conviccién
de que sus negocios no se recuperaran
hasta el aio 2023.

Dos de cada tres auténomos estan
sujetos actualmente a restricciones
administrativas a su actividad y 565.000
tienen el negocio cerrado. La difusion de
estas circunstancias se produce en el
momento en el que el Gobierno, a través
de la vicepresidencia econémica, disena
un plan de ayudas directas con el que
espera apoyar a pymes y autbnomos

golpeados por la crisis.

A diferencia de las ayudas lanzadas
hasta ahora, el nuevo plan establecera
unos requisitos de cumplimiento, de
manera que no todos los negocios podran
beneficiarse de él para mantenerse a
flote. Economia guarda celosamente qué
criterios son los que empleara para
discriminar beneficiarios mas alla de
afirmar que empleara los recursos
publicos en rescatar empresas que,
aunque estén en situacion de falta de
liquidez o al borde de la insolvencia, se
apoyen en un negocio con futuro incluso
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si deben hacer una reestructuracion.

Las empresas o negocios en graves
dificultades que no cumplan estos
requisitos se quedaran fuera de las
ayudas y se situaran en peligro de cierre.
«Necesitamos un plan urgente de
medidas econémicas que establezca
ayudas directas para amortiguar la
caida de actividad y evitar el cierre de
empresas, autonomos y la destruccion
de empleo», resume el presidente de
ATA, Lorenzo Amor.

La delicada situaci6n financiera de los
negocios mantenidos por este colectivo
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pone en riesgo el empleo que sostienen.
En muchos casos, las reestructuraciones
de plantilla no se producen
precisamente por falta de fondos para
afrontar las indemnizaciones. Asi, el
41,1% de los autonomos con
trabajadores reconoce que ya ha
presentado un Expediente de Regulacién
Temporal de Empleo (ERTE) y el 20,7%
prevé disminuir su plantilla en 2021. A
estos nimeros hay que sumarle un 7,3%
de auténomos que asegura que ha
solicitado o va a solicitar un ERTE a
corto o medio plazo. / CESAR URRUTIA

18 /7 26



ELE£MUNDQ F'Munde

Espana

Secc: ECONOMIA Valor: 29.889,62 € Area (cm2): 485,1

H

Ocupac: 57,59 %

Doc: 1/1

I
|
|
|
i

Una persona pasa por

delante de un bar que permanece cerrado en Valencia. eFe

LL.a banca avisa:
con quitas caera
el crédito ‘sano’

El sector senala que las reestructuraciones
que planea Calvino amenazan su estabilidad

VICTOR MARTINEZ MADRID
La banca endurece el tono contra el
plan de quitas que estudia el Minis-
terio de Economia para mejorar la
solvencia de pymes y auténomos
con problemas de deuda. El sector
advierte de que su ejecucion podria
tener graves efectos adversos para
la economia tanto por el freno que
llevaria aparejado en la concesién
de crédito sano al conjunto del sis-
tema como por el incremento de la
inestabilidad financiera. Por este
motivo, fuentes financieras piden
que el plan de 11.000 millones de
euros anunciado ayer por el presi-
dente del Gobierno, Pedro San-
chez, esté compuesto por «ayudas
directas» y subvenciones a los ne-
gocios mas afectados por las res-
tricciones sanitarias.

Aqui viene el lio sobre lo que en-
tienden unos y otros por «ayudas di-
rectas». Para el Gobierno, en este
cajon de sastre se incluyen las me-
didas de liquidez concedidas por el
ICO, los ERTE y, en ltimo término,
las potenciales quitas que quiere
impulsar ahora para aquellas em-
presas que se encuentran en una si-
tuacién de peligroso endeudamien-
to tras haber accedido en su mo-
mento a las lineas de financiacién
con aval publico. Sin embargo,
cuando empresas y bancos hablan
de «ayudas directas» se refieren ala
inyeccién directa de capital en una
empresa que ha perdido la mayor
parte de su negocio por la crisis.

Sanchez no dio ayer ninguna pis-
ta sobre el plan que quiere llevar al
Consejo de Ministros este mes de
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marzo, pero la banca avisa de que si
finalmente se opta por las reestruc-
turaciones forzosas de deuda habra
perjuicios para el conjunto del sec-
tor financiero. El primero sera, se-

sidad del sector deteriorando sus
balances. «La idea de las quitas es
un experimento que no se ha he-
cho en ningun pais. No es priorita-
rio y las empresas reclaman algo

gun su version, un re-
corte de crédito al con-
junto del sistema,
incluido a aquellos
agentes que en cir-
cunstancias normales
no deberian tener pro-
blemas de financia-
cién. El motivo de esto
es que los bancos ten-
drian que elevar las co-
berturas de sus carte-
ras de crédito, lo que
les obligaria a ser mas
selectivos, endurecer
los requisitos de finan-
ciacion y, en tltimo tér-
mino, encarecerla. Es-
to es algo que el Banco
de Espana ya ha cons-
tatado que se produci-
ré el afo préximo co-
mo consecuencia natu-
ral de la propia crisis
econdmica.

El segundo efecto

TURISMO

Ayudas. Los
hosteleros de Espaina
han valorado «muy
positivamente» el
anuncio, por parte
del Gobierno, de un
nuevo fondo 11.000
millones para ayudar
al turismo, la
hosteleriay el
pequeiio comercio.

Letra pequeiia. No
obstante, esperan
conocer «el importe
que va aredundar en
las empresas

y los plazos».

diferente», explica un
directivo financiero al
tanto de las negocia-
ciones con Economia.

El tercer efecto es-
taria vinculado con
una merma de la ren-
tabilidad ya deteriora-
da de por sien el ac-
tual escenario de tipos
de interés negativos
en la zona euro. Las
quitas conllevarian
maés costes y, por tan-
to, menos beneficio en
un afio que deberia
venir marcado por la
recuperacion del sec-
tor tras las pérdidas de
5.500 millones cose-
chadas en 2020.

A pesar de estos
efectos, el sector si
ofrece su colaboracién
para canalizar y anti-
cipar las ayudas direc-

que denuncia el sector afectaria a la
propia estabilidad del sistema fi-
nanciero. Promover quitas podria,
siempre segin su version, desenca-
denar un mayor nimero de impa-
gos al previsto y acabar incremen-
tando de manera notable la moro-

tas a través de sus redes de ofici-
nas, como ya hicieron con los cré-
ditos ICO. En todo caso, concluyen,
las ayudas deberian ir en este caso
a todas las empresas en problemas
y no sélo a aquellas que ya recibie-
ron el aval estatal.
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EE UU se mueve
para reducir la
dependencia de su
economia de China

MARIA ANTONIA SANCHEZ-VALLEJO, Nueva York
EE UU enarbola la bandera de la autonomia estratégica para reducir
la dependencia de China reforzando las cadenas de suministro de
bienes esenciales o criticos. La pandemia ha puesto de manifiesto
cuanto depende Occidente de la produccion china. El presidente Joe
Biden, en su afan por incentivar la industria local, firmé ayer una
orden ejecutiva para garantizar que, en caso de nuevas crisis, el pais
sera capaz de dar respuesta a las necesidades.

El viejo proteccionismo, revesti-
do en el caso de Donald Trump
de un inflamado nacionalpopu-
lismo econémico, llevé a Biden a
utilizar como mantra durante la
campaia electoral el lema Made
in America (“hecho en EE UU”),
en apoyo de la industria local.
También impulsa su dltimo de-
creto, que prevé que se evaliien
en 100 dias las cadenas de sumi-
nistro de semiconductores, prin-
cipios activos de medicamentos,
baterias de vehiculos eléctricos
y minerales extraidos de tierras
raras que se usan en la fabrica-
cién de coches o armas, y en los
que la dependencia de China re-
sulta enorme.

Pero la reafirmacién de los
Estados Unidos de Biden frente
a China rebasa lo econémico.
William Burns, el veterano diplo-
matico designado como nuevo
director de la CIA, sostuvo ayer
durante la audiencia de confir-
macién en el Senado que el éxito
a la hora de frenar al gigante
asidtico sera clave para la seguri-
dad estratégica de EE UU. La
guerra comercial librada por
Trump contra Pekin, y vicever-
sa, se encuentra lejos de haber
terminado. El régimen chino ha
propuesto un nuevo tipo de rela-
cién bilateral solo si Washing-
ton levanta las sanciones y deja
de inmiscuirse en lo que conside-
ra sus asuntos internos, como la
represion de la minoria uigur o
las protestas antigubernamenta-
les en Hong Kong.

La orden ejecutiva prevé tam-
bién la revisién anual de las cade-

nas de produccién y suministro
en seis sectores: defensa, salud
publica y biotecnologia, tecnolo-
gias de telecomunicacion, ener-
gia, transporte y produccion de
alimentos. Son seis ambitos que
representan el meollo de la segu-
ridad estratégica a la que aludia
Burns ante el Senado; para evi-
tar no solo un hecho “inacepta-
ble” —el término es de la Casa
Blanca— como la falta de equi-
pos de proteccién personal para
el personal sanitario al comien-
zo de la pandemia, sino también
“la reciente escasez de chips se-
miconductores [para la indus-
tria automotriz], que ha ralenti-
zado el ritmo de produccién, una
merma que puede acabar afec-
tando a los trabajadores”, dice la
Casa Blanca.

Anticiparse a las crisis
Varias plantas, incluidas las ope-
radas por Ford y General Motors,
se han visto recientemente obli-
gadas a detener la produccion
por falta de componentes, con
una reduccion este trimestre del
20% del volumen de trabajo en la
primera y la suspensién tempo-
ral en las fabricas de EE UU, Ca-
nada y México en la segunda. Un
grupo de fabricantes de micro-
conductores solicit6 a comienzos
de mes a Biden incentivos para
impulsar su produccién. Las fir-
mas estadounidenses del ramo
venden el 47% de los chips del
mundo, pero solo representan el
12% de la produccién global, por
la deslocalizacion vigente desde
los afios noventa.
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El presidente Joe Biden, ayer en el Despacho Oval. / evan vucci (ap)

La CIA, en guardia frente
al “liderazgo depredador”

Frenar “el liderazgo adverso
y depredador” de China para
garantizar la seguridad nacio-
nal de EE UU. El mensaje de
William Burns, el veterano
diplomatico propuesto por
Joe Biden como nuevo direc-
tor de la CIA, se escuché ayer
alto y claro en la sesién de
confirmacién de su nombra-
miento en el Comité de Inteli-
gencia del Senado, un tramite
que no le resultara dificil
superar por su experiencia,
por haber servido previamen-
te para administraciones
demdcratas y republicanas y
porque, como embajador o

La intencién del decreto ley
es ambiciosa: se acabd la respues-
ta reactiva, es el mensaje; la
apuesta es anticiparse a las crisis
y remediar la vulnerabilidad que
ha dejado manifiesta el vendaval
del coronavirus. Pero también

alto funcionario del Departa-
mento de Estado, recibié en
cinco ocasiones anteriores el
placet de la Camara alta.

Burns, que prometié man-
tener alejada a la agencia del
juego partidista, sefial6 al
gigante asiatico como “el
mayor desafio geopolitico” al
que EE UU debera hacer
frente “con una estrategia a
largo plazo, y con el respaldo
de los dos partidos”, en un
escenario internacional “cada
vez mas complicado y mas
disputado”. Si es confirmado,
Burns sera investido en un
pleno del Senado.

supone un repliegue en las deslo-
calizaciones, como las que han
sacado del pais el 70% de la pro-
duccién de principios activos de
medicamentos, el calculo en que
se basa la Casa Blanca para consi-
derar prioritario ese mercado.

No hay una férmula magica que
resuelva las carencias a corto pla-
Z0, pero, segin un alto funciona-
rio gubernamental citado por la
agencia Reuters, “no se trata so-
lamente de solicitar informes, si-
no de cerrar los agujeros a medi-
da que los identifiquemos”.

Para cortar amarras con Chi-
na y otros competidores econd-
micos, EE UU buscara desarro-
llar localmente parte de esa pro-
duccién ahora deficitaria, y aso-
ciarse con otros paises de Asia y
América Latina cuando no pue-
da hacerlo en casa, afadié ese
alto funcionario. La revisiéon de
los sectores estratégicos tam-
bién pretende reducir el ntimero
de importaciones a las estricta-
mente necesarias.

La orden ejecutiva de Biden
se suma a la firmada en enero
para aprovechar el poder adqui-
sitivo del Gobierno federal, el ma-
yor comprador de bienes y servi-
cios del pais, para incentivar la
produccion local y crear merca-
dos para nuevas tecnologias me-
diante la obligatoriedad, por con-
trato, de recurrir a empresas na-
cionales para proveer bienes y
servicios.
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Lamora atn
no reflejala
crisis y cierra
diciembre
en el 4,51%

Expansién. Madrid

La morosidad de la banca es-
pafiola sigue contenida, inclu-
so bajando en plena pande-
mia, gracias a las moratorias
de pago de hipotecas y crédi-
tos al consumo concedidas
por el Gobierno y por el pro-
pio sector bancario y a las li-
neas especiales de créditos
avalados del ICO.

La tasa de impagos cerro el
afio pasado en el 4,51%, su ni-
vel mas bajo desde abril de
2009, segtn los datos provi-
sionales publicados ayer por
el Banco de Espafia.

El saldo de los créditos im-
pagados descendié en 2.748
millones y quedé en 55.164
millones. La masa total de fi-
nanciacion ha aumentado de
1,19 billones a 1,22 billones de
euros gracias al manguerazo
de créditos a empresas dado
por la banca, especialmente
durante el parén econdmico
provocado por el confina-
miento de primavera.

Dos o tres puntos mas
Banqueros y analistas vatici-
nan que la morosidad de esta
crisis comenzard a dispararse
entre el segundo semestre de
2021y el primer semestre de
2022.

En esta ocasion no se espe-
ra que se alcance el maximo
histérico del 13,61% que se vio
en la crisis anterior, la de
2008.

Analistas y consultores cre-
en que laratio de impagos su-
bird en torno a dos o tres pun-
tos de promedio. La morosi-
dad no procedera de promo-
tores inmobiliarios, sino bési-
camente de las pymes, espe-
cialmente de las afectadas por
el parén turisitico.

Hay un tipo de entidades,
las financieras de consumo,
especialistas en dar crédito
para compras de electronicay
electrodomésticos, que si que
han empezado a notar el au-
mento de los impagos.

Este tipo de préstamos son
los que primero se dejan de
pagar en cualquier crisis. La
morosidad de este segmento
aumentd el afio pasadoen 1,38
puntos bésicos y se sita ac-
tualmente en el 6,51%, segin
datos del Banco de Espatia.

El volumen de negocio que
ha movido esta actividad ha
bajado sensiblemente duran-
te la pandemia. El saldo de fi-
nanciacion ha bajado de los
51.000 millones de 2019 a
41.305 millones de euros.
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La morosidad en hosteleria alcanza sus
cotas mas altas desde la crisis financiera

EN ENERO Y FEBRERO/ El retraso medio de los pagos del sector hostelero se ha disparado hasta los 34 dias en lo que va de afio,
quince dias mas que antes del Covid. El segundo sector mas moroso es la Administracion, con una demora de casi 29 dias.

J.Diaz. Madrid
La tercera ola del Covid amai-
na pero no sus consecuencias
econbmicas. El tejido empre-
sarial ha sido arrastrado a una
espiral destructiva de caida de
ingresos, falta de liquidez, re-
trasos en los pagos y, en tiltima
instancia, insolvencia. La mo-
rosidad, uno de los principales
termometros de la crisis, se en-
cuentra en plena escalada, for-
mando una bola de nieve que
no ha parado de crecer en los
menos de dos meses transcu-
rridos de 2021 y que amenaza
larecuperacion. Entre enero y
el 18 de febrero, el retraso me-
dio de pago delasempresas es-
pafiolas ascendié a 16,39 dias
sobre un plazo medio pactado
de 77,23 dias. En solo mes y
medio, la morosidad ha creci-
do en 0,39 dias respecto al cie-
rre de 2020 y en 2,27 sobre el
cuarto trimestre de 2019, se-
gun datos facilitados a EX-
PANSION por Informa D&B.
Aunque el incremento ha
sido generalizado en este
arranque de afio, con las ex-
cepciones de agricultura,
energia y transportes, el
avance de la mora tiene nom-
bre propio: hosteleria, donde
el retraso de los pagos se ha
disparado hastalos 34,05 dias,
2,08 mas que al cierre del afio

RADIOGRAFIA DE LA MOROSIDAD EMPRESARIAL

>Retraso medio en los pagos de las empresas por CCAA

>Retraso medio de pago por sectores

Fnbdl'as,;oglbezﬁn plazo medio pactado de 77,23 dias. Datos a 18 de Endias.
ebrero de Asturias Hosteleria I 34,05
Galiild Cantabrla P. Vasco Servicios de alojamiento 3191
Navarra Servicios de comidas y bebidas 3545
@ Administracion 28,78
Otros servicios I 23,16
Castllla Leén La Rlola Aragén Canls: Transportes I 19,36
g Intermediacién financiera — 18,33
Sanidad I 18,25
Madnd Servicios empresariales ] 1799
. i Educacion ] 1749
Media Nacional Energia ] 16,6
C W o Agricultura __ 16,32
aleares Construccion y actividades inmobiliarias 15,
Extremadura CastillaLa Mancha Actividades inmobiliarias 2322
Construccion 14,56
Industrias extractivas ] 15,69
Murma Comunicaciones [ 15,32
Comercio [ | 14,68
Andalucia Venta y repar. de vehic. de motor y motos 1774
Comercio al por menor 13,90
Comercio al por mayor 15,39
Industria || 12,65
i Alimentacion y bebidas 1761
anarias Ceuta Melilla Textil, confeccién y cuero 15,23
Quimica 10,04
Elementos de transporte 14,57
Otro tipo de industria 11,59
TOTAL | 16,39

Expansion

pasado y su cota mas alta des-
de 2010, en plena tormenta fi-
nanciera. Desde finales de
2019, la demora del sector se
ha ensanchado en mas de 15
dias, elevando el plazo de pa-
go por encima de los 111 dias y

trasluciendo la dramatica si-
tuacion de un sector asfixiado
por las restricciones.

Y lo peor es que la morosi-
dad ira in crescendo en los
proximos meses si no se to-
man medidas drésticas para

taponar la hemorragia del te-
jido productivo y reactivar la
demanda, diagnéstico en el
que coinciden los expertos
consultados por EXPAN-
SION. Gerardo Cuerva, presi-
dente de Cepyme, alerta de

que si el Gobierno no actiiade
forma contundente “y ya”,
puede producirse una explo-
si6n de morosidad empresa-
rial. “Lo que més me preocu-
pa es la ruptura de la cadena
de pago; hay que alimentar la

Fuente: Informa D&B

actividad econdmica para evi-
tar que se rompa”, sefiala
Cuerva, quien afiade que, en
ese supuesto, se generaria
también un problema de
enorme envergadura para la
banca, porque “la sensacion

Autonomos en situacion critica: 300.000 cerraran en 2021

J.D.Madrid

Los auténomos lanzaron
ayer unnuevo SOS al Gobier-
no ante la agdnica situacion
en que se encuentran mu-
chos negocios tras casi un afio
de pandemia. El 46% de los
trabajadores por cuenta pro-
pia tienen serias dudas sobre
la continuidad de su negocio
y 300.000, por desgracia, no
tienen casi ninguna y prevén
echarelcierrealolargo de es-
te aflo ante la imposibilidad
de mantenerse a flote. Asi lo
refleja el barometro de febre-
ro sobre la situacion del co-
lectivo presentado ayer por la
Federacion Nacional de Aso-
ciaciones de Trabajadores
Auténomos (ATA), cuyo pre-
sidente, Lorenzo Amor, urgio
al Ejecutivo de Pedro San-
chez a otorgar ayudas direc-

tas cuanto antes porque “ya
vamos tarde”. En este senti-
do, Amor dio la bienvenida al
anuncio del presidente del
Gobierno de que se destina-
ran11.000 millones en ayudas
directas al turismo, la hostele-
riay el pequefio comercio, los
sectores mas golpeados porla
pandemia, pero advirtié de
que llegan tarde paramuchos
negocios y exigio que de ver-
dad sean subvenciones direc-
tas y no se limiten a aquellos
auténomos o pymes que han
solicitado créditos ICO.
“Bienvenidas sean, pero dejé-

El 46% de los
auténomos tiene
serias dudas sobre
la continuidad de

sus negocios

monos de experimentos”, se-
fial6 el presidente de ATA.
Una cuantia que, ademas, Lo-
renzo Amor consider6 exi-
gua, yaque lasempresasy au-
tonomos en graves dificulta-
des alcanzan el millon, por lo
que si esos 11.000 millones se
dividieran a partesiguales en-
tre los afectados estos perci-
birian 11.000 euros, frente a
una pérdida media acumula-
dade 21.000 euros. Aunque el
responsable de ATA incidié
en que “todavia estamos en
déficit con respecto a otros
paises donde se ha ayudado
con el 75% de las pérdidas”,
sefiald que si a ese paquete de
rescate se le afiaden las ayu-
das de las comunidades sera
un salvamento “aceptable”.
Elbarémetro realizado por
ATA dibuja un panorama de-

solador en el colectivo de au-
ténomos. En la actualidad, y
aunque la tercera ola de la
pandemia empieza a remitir,
el 17,4% de los trabajadores
por cuenta propia, unos
565.000, tienen la persiana
bajada en estos momentos
por las restricciones, mien-
tras que el 51,2% que mantie-
ne abierto su negocio asegura
que funciona a medio gas; es-
to es, al 50%. De hecho, ocho
de cada diez auténomos su-
fren pérdidas de facturacion
respecto al aflo anterior, un
desplome de los ingresos que

El colectivo estima
en mas de 70.000
millones las pérdidas
sufridas desde que
estallé la pandemia

para el 61,8% de los encuesta-
dos es superior al 60%, frente
al13,4% que afirma que halo-
grado mantener su factura-
cion, o el exiguo 3,5% que ase-
gura que la ha incrementado.

70.000 millones perdidos
Desde el pasado mes de mar-
20, cuando estall6 la crisis del
Covid-19, los autbnomos esti-
man en més de 70.000 millo-
nes de euros las pérdidas con-
juntas de sus negocios, con
una merma media de 21.000
euros, aunque tres de cada
diez auténomos (alrededor
de un millon) aseguran que
sus niimeros rojos rebasan
1os 30.000 euros.

Con estos mimbres, el gran
damnificado de esta crisis es
el empleo, ya que cuatro de
cada diez auténomos con

empleados se han visto obli-
gados a aplicar un ERTE, to-
tal o parcial, a sus plantillas,
mientras que la existencia de
esta herramienta no ha evita-
do que alrededor de 200.000
auténomos se hayan visto
“abocados a realizar algin ti-
po de despido durante esta
pandemia”.

Ademis, los ERTE supo-
nen un balsamo temporal,
porque el 39,5% de los que
han tenido que solicitarlos ig-
nora si podra reincorporar a
sus puestos de trabajo en bre-
ve a sus trabajadores. No me-
nos tranquilizadora es su res-
puesta a la pregunta de si po-
dran hacer frente al despido
de sus trabajadores: el 39,4%
asegura que no tendria liqui-
dez suficiente para finiquitar
esas contrataciones.
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Gerardo Cuerva
(Cepyme): “La
empresa esta
cayendo y cuando
cae una, no cae sola”

que tenemos es que la empre-
sa esta cayendo y cuando cae
una, no cae sola”.

Para evitar esa posible de-
flagracion de impagos, los ex-
pertos de Axesor abogan por
“un conjunto de medidas que
van desde las inyecciones de
liquidez a la extension de los
periodos de carencia, e inclu-
so quitas, de los préstamos
1CO”, sefialan desde el gabi-
nete de Estudios Econémicos
de la firma, que apunta tam-
bién a la necesidad de acica-
tes fiscales y exenciones en el
pago de cuotas, y de “favore-
cer la inversion en el capital
de las pymes mediante incen-
tivos fiscales o préstamos
participativos”. Un recetario
que coincide en gran medida
con el que plantea Cepyme.
De hecho, son medidas que
reclaman desde hace tiempo
las empresas y una puerta
que solo ahora ha entreabier-
to el Gobierno, aunque sin
concrecion ni fechas sobre la
llegada y formato de las ayu-
das: 11.000 millones prome-
ti6 ayer Sanchez (ver infor-
macion adjunta). En este con-
texto, Axesor advierte de que
“es clave que se cumplan los
periodos de pago que estable-
ce la Ley de Medidas de Lu-
cha contrala Morosidad, tan-
to por parte del sector publi-
co como del sector privado”.
Algo que no se cumple. De
hecho, los datos de Informa
D&B muestran que la Admi-
nistracién no solono haredu-
cido su demora en los pagos
durante la crisis, sino que los
haelevado, alcanzando un re-
traso medio de 28,78 dias, 4,5
mas que a finales de 2019 y
uno mas en lo que va de afio.
Es el segundo sector con ma-
yor retraso tras la hosteleria,
seguido por las actividades
inmobiliarias, con 23,22 dias.

Por comunidades, lamayor
morosidad empresarial en es-
te inicio de 2021 se da en Ca-
narias con 26,43, seguida a
distancia por Madrid (19,38),
Baleares (19,28), Extremadu-
ra (19,25) y Andalucia (19,05).
Catalufia se sitiia por debajo
de la media, con 15,01 dias.
Nathalie Gianese, directora
de Estudios de Informa D&B,
alerta de que “con estos datos,
y siguiendo la tendencia ac-
tual, es previsible que la de-
mora en los pagos se manten-
gaalalzaalo largo del primer
semestre”, aunque aporta
una nota de esperanza al
abrir la puerta a una mejora
“a medida que se recupere la
actividad en el segundo se-
mestre”.
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Ayudas direc!

deren

Antonio
Carrascosa

n un articulo anterior conclui-
E mos que, en la actual coyuntu-

ra, trasla fase de avales pablicos
al endeudamiento empresarial, esta
justificada la concesion de ayudas di-
rectas a las empresas, ya que la dura-
cion de la pandemia esté siendo mayor
de lo inicialmente previsto. Otra justi-
ficacion es el mantenimiento de la po-
sicion competitiva de nuestras empre-
sas, dado que nuestros socios comuni-
tarios han concedido, como regla ge-
neral, més ayudas directas aempresas.
Veamos hoy los requisitos que po-
drian exigirse para conceder dichas
ayudas.

Antes de hablar de requisitos, es evi-
dente que cualquier medida general
de apoyo a las empresas que tome el
Gobierno tiene riesgos, ya que puede
llevar a la proliferacién de empresas
zombis. Esto puede retrasar la reasig-
nacion de recursos alla donde resulten
mAs necesarios para unarecuperacion
soliday duradera. Por ejemplo, el Plan
de Recuperacion Next Generation Eu-
rope esta intentando canalizar recur-
sos publicos y privados hacia ciertos
sectores estratégicos, lo que exige di-
cha reasignacion de recursos. Al mis-
mo tiempo, si no se hace nada, pueden
desaparecer muchas empresas viables
en el medio y largo plazo, pero sujetas
temporalmente a una fuerte caida de
ingresos. Esto puede suponer, a corto
plazo, un aumento del paroy, a medio
y largo plazo, un crecimiento anémico
(con efectos de segundo orden sobre
los bancos y la Hacienda Publica). La
Administracion debe gestionar este
conflicto lo més eficazmente posible.

El requisito fundamental deberia
ser la acreditacion de una reduccion
de los ingresos de las empresas en
2020 superior a determinado umbral,
acotando las ayudas a los sectores mas
afectados por la crisis (comercio,
transporte, alojamiento y restaura-
cion, ocio y cultura). Se trataria, pues,
de compensar dicha pérdida de ingre-
sos de manera que les permita cubrir
la mayor parte de sus costes fijos. En
funcién de la disponibilidad presu-
puestaria, podrian extenderse las ayu-
dasaempresas fuerade los sectores ci-
tados que hayan registrado una caida
similar en los ingresos.

El criterio anterior podria comple-
mentarse con algtin otro que se refiera
al aumento del endeudamiento deri-
vado de la crisis sanitaria. Una alterna-
tiva es considerar alguna ratio de vul-
nerabilidad de las empresas en fun-
cion de su endeudamiento, por ejem-
plo, una reciente presentacion del
Banco de Espafia considera vulnera-
ble auna empresasi su ratio deuda ne-
ta/activo neto es mayor o igual que
0,75ylaratio deudaneta/resultados es
mayor o igual que 10. Es decir, si una
empresa no fuera elegible para las
ayudas segun el primer criterio (por-
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Las ayudas directas parecen estar justificadas en este dificil momento. Los
retos en la aplicacion no son pocos: una seleccion adecuada, calibracion de
las ayudas, un disefio de gestion eficiente e impacto presupuestario.

W s i
Nadia Calvifio, vicepresidenta del Gobierno.

que su reduccion de ingresos no llega
al umbral establecido), habria que
examinar si cumple el segundo. Pare-
cerazonable, en el caso de que se apli-
que el segundo criterio, que se condi-
cione, al menos en parte, laayuda ala
reduccion del endeudamiento de la
empresa. Mas dudoso seria exigir que
lacitadareduccion del endeudamien-
to se concentre en deuda cuya acree-
doraseala propia Administracion.
Aungque el debate sobre la sosteni-
bilidad de la deuda puiblica en Europa
se ha pospuesto, es claro que el presu-
puesto para estas ayudas no va a ser
ilimitado, por lo que, en funcién del
presupuesto disponible, pueden esta-
blecerse unos umbrales u otros.

Laviabilidad

Otro criterio basico es el de viabilidad
de las empresas beneficiarias. El pro-
blema es que, como hemos visto en un
reciente informe para la Fundacién
de Estudios Financieros, el proceso
de identificacion de dicha viabilidad
no es sencillo, especialmente para las
pequefias y medianas empresas
(PYMES). Sobre analisis de viabili-
dad, las entidades de crédito tienen
mucha experiencia y utilizan, para
determinar la probabilidad de recu-
perar los fondos que prestan aempre-
sas, un sistema de rating interno que
incluya, entre otros elementos, la ca-
pacidad de acceso a financiacion, el
nivel de capitalizacion y recursos pro-
pios de la empresa, su capacidad de
generacion de ingresos, la calidad de
los gestores, la situacion del mercado
donde opera el negocio, etc. El pro-

blemaes que larealizacion de esosra-
tings requiere asignar analistas de
riesgos y eso solo compensa hacerlo
con clientes de un tamafio medio sufi-
ciente. Los bancos utilizan también
sistemas de scoring para decidir la
aprobacion de operaciones de finan-
ciacion concretas, pero no estan pre-
parados paravalorar si una micro em-
presa o un auténomo es viable en su
conjunto y si es razonable acceder a
una refinanciacion global de sus ope-
raciones.

Los modelos citados tienen un pro-
blema adicional: su capacidad predic-
tiva es ahora mucho menor por la in-
certidumbre que se deriva tanto de la
duracion y gravedad de la crisis sani-
taria como de cambios en los patrones
de consumo y modelos productivos,
que se han visto modificados durante
la pandemia y que podrian convertir-
se en permanentes: incremento ace-
lerado de la utilizaciéon de aplicacio-
nes digitales en diversas actividades,
teletrabajo, reduccion de lamovilidad
personal, etc. Esto quiere decir que la
fiabilidad de cualquier modelo que
utilicemos para predecir la viabilidad
y que esté basado en datos histdricos
esreducida.

sQué se puede utilizar como proxy
de dicha viabilidad? Primero, la exis-
tencia de pérdidas antes de la pande-
mia, lo que llevaria a excluir a las em-
presas que hubieran registrado una
rentabilidad negativa durante, por
ejemplo, 2018 y 2019. Segundo, el ni-
vel de endeudamiento previo a la
pandemia, lo que excluiria a las em-
presas que hubieran mantenido, por

ejemplo, en 2018 y 2019 una ratio de
deudaneta/activo neto o de deudane-
ta/resultados superiores a cierto um-
bral, que las convertia ya antes de la
pandemia en empresas muy vulnera-
bles. Tercero, también podria utilizar-
se dichas ratios de vulnerabilidad con
datos registrados durante la pande-
mia, es decir, en 2020. Por tltimo, po-
drian exigirse, como en otros paises,
requisitos tales como estar al corrien-
te de pagos con la Seguridad Social y
Hacienda, no tener presencia en pa-
raisos, mantener empleo durante un
periodo de tiempo, etc.

Hay una modalidad de ayuda direc-
ta que no hemos mencionado hasta
ahora: la renuncia al crédito contra la
empresa que el Estado adquiere trasla
ejecucion de un aval prestado por el
Instituto de Crédito Oficial (ICO). La
Comision Europea permite esas ope-
raciones tras la quinta ampliacién del
marco temporal de ayudas de Estado.
Antes de finalizar, hay que recordar
que labanca esta acostumbrada a ges-
tionar la recuperacion de deudas, es-
pecialmente refinanciaciones simples
(carencias, alargamiento de plazos,
modificaciones de tipos de interés,
etc.), ejecucion de garantias y rees-
tructuraciones méas complejas, algu-
nas de ellas con quitas. Dada la mayor
experiencia de las entidades de crédi-
to en este tipo de gestiones, es reco-
mendable que el Estado, con la deuda
avalada por el ICO, acttie de acuerdo
al contrato marco suscrito por éste
con las entidades de crédito, que se
basa en la experiencia de éstas en la
gestion recuperatoria de deudas.

En este articulo no comentamos al-
gunas formulas para reducir la deuda
de las empresas, como, por ejemplo,
las conversiones de deuda en capital o
instrumentos subordinados. Por su-
puesto, esas operaciones pueden re-
sultar necesarias en algunos casos, pe-
ro creo que ahora la prioridad es la
concesion de las ayudas directas aem-
presas que sustituyan la pérdida de in-
gresos (subvenciones). Ya habra tiem-
po de aplicar todos los mecanismos
disponibles para la reestructuracion
de deudas. En definitiva, el impacto
econodmico de la crisis Covid es de tal
magnitud que esta requiriendo medi-
das extraordinarias. Las ayudas direc-
tas parecen estar justificadas en estas
circunstancias, pero los retos de apli-
cacion no son pocos: seleccion ade-
cuada de los beneficiarios (criterios de
elegibilidad), calibracion de las ayu-
das, disefio de un proceso de gestion
eficiente e impacto presupuestario.
Que estos retos se aborden adecuada-
mente puede marcar la diferencia en
larecuperacion de la economia.

Director de la Catedra EY de
Estabilidad Financiera de la
Universidad de Navarra

y Ex Director General del FROB
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Emergencia econémica

Sanchez anuncia 11.000 millones
para rescatar a pymes y autonomos

Se beneficiardn la hosteleria, el comercio y el turismo, que reclaman concrecion

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, tras su intervencion ayer en la sesion de control al Gobierno en el Congreso de los Diputados

PILAR BLAZQUEZ
Madrid

Alegria contenida. Esa fue la sensa-
cién que invadid ayer a los empre-
sarios cuando escucharon en boca
del mismisimo presidente Pedro
Sanchezy en el pleno del Congreso
que el Gobierno pondrd en marcha
“en las préximas semanas” un nue-
vo fondo para ayudar a pymesy au-
ténomos dotado con 11.000 millo-
nesdeeuros. Enel foco, los sectores
mas afectados por la pandemia, tu-
rismo, hosteleriay comercio, segtiin
citd el presidente.

El anuncio fue recibido “muy
positivamente” por los principales
representantes empresariales de
esos sectores, que resaltaron la ne-
cesidad perentoria de una tabla de
salvacion ante la extrema situacion
financieraalaque les haconducido
lapandemia.

Lo que no gusto tanto es que el
anuncio no pasaradel titulary deja-
ra sin definir la gran duda. ;Llega-
ran o no esos 11.000 millones a tra-

vés de ayudas directas como vienen
reclamando los empresarios desde
hace meses? El portavoz del PDE-
Catenel Congreso, Ferran Bel, ver-
balizé en el pleno la angustia de los
empresarios. Sanchez evit res-
ponder.

Talvezporque este seaunodelos
grandes dilemas que debe resolver

todaviala ministra de Asuntos Eco-
némicos y Transformacién Digital,
Nadia Calvifio, que es quien en las
proximas semanas debera presen-
tar el plan al Consejo de Ministros.
Desde su gabinete ayer pidieron
queel debate noseembarre conter-
minologfa. El plan anunciado por
Sanchez estd dirigido principal-

menteapymesyautonomosy cons-
tard, segun confirmaron fuentes
gubernamentales, de dos fondos.
Uno estaria destinado a cubrir el
coste de las quitas de los créditos
empresariales, algo que se estaria
negociando con la banca, sector al
que no le ha gustado nada la pro-
puesta. El otro fondo estaria desti-

. e

nado alarecapitalizacion de las py-
mes.“Queremos reforzar la solven-
ciade susbalancesy que puedan asi
retomar su actividad econdmica,
hacer las inversiones necesarias y
contratar alos trabajadores que re-
quieren parainiciar, en plenitud de
facultades, la recuperacion econd-
mica”, asegurd Sanchez.

Pero sin més detalles, que fue lo
ayer reclamaron undnimente em-
presarios, sindicatos y las patrona-
les de los auténomos.

“Es una buena noticia, pero no
conocemos laletra pequefia. No co-
nocemos las cuantias. No conoce-
moslos plazos. El presidente ha ha-
blado de las préximas semanas, es-
peramos que no se conviertan en
meses. Son ayudas absolutamente
necesarias, absolutamente urgen-
tes”, reclamo José Luis Yzuel, pre-
sidente de la patronal Hosteleria de
Espafia, que desde noviembre de
2020 lleva reclamando ayudas di-
rectas de 8.000 millones solo para
lahosteleria.

“El anuncio como titular es esca-
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soy ademas faltan los detalles. Las
ayudas deberian ser de unos
40.000 millones, que todavia son
menos que los 60.000 millones de
dinero publico que se destinaron en
la anterior crisis para salvar a la
banca”, asegurd Juan Molas, presi-
dente de la Mesa de Turismo.

Las principales organizaciones
de la hosteleriay el comercio ya sa-
lieron la semana pasada a la calle
para reclamar estas ayudas y cuan-
tificaron sus demandas en 12.500
millones. No estaban los hoteleros,
que acumulan cuantiosas pérdidas.
Desde marzo pasado, apenas ha
abierto el 30% de media.

Tampoco convencen los 11.000
millones a Lorenzo Amor, presi-
dente de la asociacion de auténo-
mos ATA. Segun sus cuentas, si se
dividen los 11.000 millones entre el
millon de autéonomos con dificulta-
des, toca a 11.000 euros cada uno, y
la pérdida media acumulada hasta
ahora es de 21.000 euros. En cual-
quier caso,“bienvenidos sean, pero
dejémonos de experimentos”, ase-
gur6 Amor en referencia a que lo
ideal seria copiar las ayudas direc-
tas que ya han implementado otros
paises europeos.

El modelo aleman es uno de los
que mads gusta, ya que consiste en
abonar a cada empresario un por-
centaje de los ingresos en base a lo
ganado los Ultimos meses de 2019.
“Pero no solo hablamos de ayudas
directas, que es lo principal que ne-
cesita el sector. También hay otro
tipo de acciones que se pueden ha-
cer para ayudar al sector para salir
delbache”, quisorecordarayer Jor-

INDEFINICION
Lagrandudaessi el
plan contempla ono
ayudas directas como
quieren los empresarios

OTRAS AYUDAS

Los empresarios
piden acelerar la
vacunacion para
recuperar la actividad

ge Marichal, presidente delaconfe-
deracién Espafiola de Hoteles y
Alojamientos Turisticos (Cehat).

Entre las que en los dltimos me-
ses diversas organizaciones han
trasladado al Gobierno esta lanece-
sidad de aprobar exenciones de los
tributos relacionados con la activi-
dad, como el IBI, la tasa de basuras
oelIAE, y reducir por ley el alquiler
deloslocales. Paraincentivar la de-
manda, reclaman una bajada del
IVA hasta el 5%para todos los sec-
tores, bonos turisticosy, tras el ini-
cio del proceso de vacunacion, po-
ner en marcha cuanto antes el pro-
grama del Imserso.

Porque si hay una reclamacion
unanime entre los empresarios de
estos sectores es la de acelerar el
proceso de vacunacion. “Vacunas,
vacunas y mds vacunas. Por su-
puesto, implantar el pasaporte sa-
nitario con la Unién Europea y so-
bre todo con Gran Bretafa con ur-
gencia. No nos podemos permitir
que Grecia nos adelante”, reclamo
Juan Molas.e
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https://www.lainformacion.com/economia-negocios-y-finanzas/bruselas-exige-gobierno-alguna-
medida-reforma-laboral-antes-verano/2830510/

Test sobre el compromiso reformista

La UE exige al Gobierno alguna medida
de la reforma laboral antes del verano

Moncloa mete prisa a los agentes sociales con el objetivo de cerrar los
primeros cambios en la legislacion laboral y en el sistema de pensiones
antes de que Bruselas empiece a liberar los fondos europeos.

Cristina Alonso Bruno Pérez

La Comisién Europea esté dispuesta a adelantar al Gobierno de Espafia el proximo verano
el 13% de los fondos europeos solicitados - unos 9.000 millones de euros - para poner en
marcha lo antes posible las inversiones planificadas en el marco del Plan de
Recuperacion, Transformacion y Resiliencia del Reino de Espafia, que el Ejecutivo
debera presentar en Bruselas el préximo mes de abril. A cambio espera ver mas 0 menos
a la misma altura un avance de lo que el Ejecutivo esta dispuesto a hacer para abordar dos
de las reformas estructurales que mas preocupan en Bruselas: la reforma laboral y la del
sistema de pensiones.

Asi se lo han trasladado a los agentes sociales diferentes representantes del Gobierno
espafiol y de las autoridades comunitarias, segin confirman a La Informacion fuentes
tanto del &mbito sindical como empresarial. ""El Gobierno nos estdn metiendo presion
para negociar', asegura un miembro de la ejecutiva confederal de uno de los grandes
sindicatos, que reconoce que tanto desde el Ministerio de Trabajo como desde el
Ministerio de Inclusién han empezado a trasladar la urgencia de alcanzar acuerdos sobre
algunos de los temas pendientes en las mesas de negociacion antes del verano. "Nos dicen
que Bruselas quiere ver algin resultado tangible en materia de lucha contra la
temporalidad antes del verano", asegura una de las fuentes consultadas de la
organizacion empresarial CEOE.

Las fuentes gubernamentales consultadas se limitan a decir que el Gobierno esta dando
los ultimos retoques al Plan Nacional de Reformas que le corresponde remitir a Bruselas
el proximo mes de abril, junto al plan de inversiones que se pretenden financiar con
fondos europeos, y que en éste se incluiran tanto las medidas de reforma laboral y de
reforma del sistema de pensiones que se pretenden abordar como el calendario para su
desarrollo, sin aportar mayores detalles sobre el asunto.

Sin embargo las urgencias del Gobierno en relacion a las reformas ya han empezado
a filtrarse a las mesas de dialogo social. Tanto en reuniones especificas, como la
mantenida este miércoles sobre el Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia,
en la mesa interministerial que preside la vicepresidenta de Asuntos Econdmicos, Nadia
Calvifio, como en encuentros de nivel técnico para otros asuntos, como la regulacion de
los 'riders', el Gobierno esta trasladando a patronal y sindicatos sus prisas por empezar a
negociar el contenido de las fichas trasladadas a Bruselas.
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El asunto no tiene que ver con la tan temida condicionalidad, que se rechaza tanto
desde el Gobierno como desde los sindicatos, sino con que ha sido el propio Ejecutivo el
que durante los contactos bilaterales mantenidos en los ultimos meses con la Comisién
para acelerar su plan de reformas se ha comprometido a llevar a cabo una serie de cambios
estructurales en la normativa laboral y de pensiones, que ahora las autoridades
europeas reclaman que se pongan en marcha cuanto antes, segun indican fuentes del
dialogo social.

Estas mismas fuentes detallan que en materia de reforma laboral y de pensiones el
Gobierno se ha fijado un calendario no oficial que sitda las reformas, como tarde,
en el mes de julio. "Ha sido el propio Gobierno el que se ha metido en la boca del lobo™,
manifiestan. Los mensajes que se han lanzado desde la Comision al respecto han
identificado el plan de reformas espafiol como uno de los mas ambiciosos de entre los
presentados por los paises, si bien también han apelado a su concrecion futura,
particularmente en esos dos ambitos, para realizar una evaluacion mas precisa. Fuentes
empresariales aseguran que en sus contactos con autoridades europeas éstas les han
trasladado su expectativa de reformas laborales y de pensiones en Espafia en el corto
plazo.

El Gobierno maniobra para poder acreditar ante Bruselas algin avance significativo en
estos ambitos a muy corto plazo. En materia de reforma laboral, el foco del Ejecutivo se
ha puesto en la lucha contra la temporalidad y en la aprobacion de alguna medida que
permita una reduccién rapida de la tasa incidencia de los contratos temporales en el
mercado de trabajo. Segun las fuentes consultadas, aqui se barajan dos opciones,
basicamente: el establecimiento de alguna clase de penalizacién sobre los contratos
temporales de corta duracion, algo que ya se ha avanzado desde el Ministerio de Inclusion
y Seguridad Social, y la traslacion a la normativa espafiola del criterio sentado por la
sentencia del Tribunal Supremo en relacion a la ilegalidad de utilizar contratos de
duracion temporal con los trabajadores vinculados a subcontratas de servicios de
naturaleza sucesiva.

En el &mbito de las pensiones, José Luis Escriva tiene abierta desde finales del afio pasado
una mesa de negociacion para tratar de acordar alguna clase de penalizacion sobre las
jubilaciones anticipadas y aprobar medidas de estimulo que contribuyan a incentivar el
retraso de la edad de jubilacion por parte de los trabajadores, dos medidas que sin duda
contribuirian a reducir un tanto la presion financiera sobre el sistema puablico de
pensiones.

Tensiones en el dialogo social

Las urgencias del Gobierno por mostrar lo antes posible a Bruselas, y a los socios
europeos mas escepticos, su disponibilidad a abordar las reformas estructurales que
la Comision exige a Espafia no conmueven a los agentes sociales. "Hablamos de asuntos
como la reforma de la contratacion o la regulacion de la temporalidad que siendo urgentes
no son sencillos y que llevaran su tiempo", advierte una fuente sindical. Los sindicatos,
ademas, no estan dispuestos a sentarse a hablar de la reforma de los contratos actualmente
vigentes en la normativa temporal o de las medidas para reducir la temporalidad en tanto
no se aborde la derogacion de los aspectos mas lesivos de la reforma laboral, a saber
la subcontratacion, la ultraactividad, la prioridad aplicativa del convenio de empresa y la
actual regulacion de las inaplicaciones de los convenios colectivos.
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Algo similar sucede con la mesa de pensiones. UGT y CCOO ya han trasladado al
ministro Escriva que no quieren hablar de parches o reformas parciales, sino de una
reforma integral que tenga en cuenta el conjunto del sistema publico y que lo reforme en
todas las dimensiones que sea necesario

Los empresarios, por su parte, no quieren ni oir hablar de reformas en un momento
econdémico tan delicado como el actual e intentan postergar las conversaciones en el
tiempo todo lo posible para tratar de esquivar la anunciada derogacion de los aspectos
mas lesivos de la reforma laboral. Sus interlocutores acusan a los empresarios de
ralentizar todas las negociaciones en curso. "Sucedié con la ley del teletrabajo y lo
estamos volviendo a ver con las plataformas digitales, sin olvidar el derecho de veto que
les otorgd el propio Gobierno en la mesa sobre el salario minimo", recuerda un dirigente
sindical. La patronal ha rechazado en publico los planes de Yolanda Diaz en materia
laboral respaldandose en la complicada situacion que atraviesa el tejido productivo como
consecuencia de la pandemia. Trabajo quiere cerrar ya el embrollo de los 'riders' para
abrir la mesa de reforma laboral y cumplir al fin su compromiso de derogar determinados
aspectos de la reforma laboral aprobada por el Gobierno del Partido Popular en 2012,

El asunto de las pensiones es todavia mas espinoso para CCOO y UGT. Los sindicatos
temen que la reforma contenga un recorte encubierto de las prestaciones, a través de
medidas como la ampliacién del periodo de computo para el calculo de la pension, y van
con pies de plomo en las negociaciones. Las centrales sindicales quieren agilizar ademéas
el disefio de la nueva férmula de revalorizacion ligada al IPC y derogar por fin el esquema
implantado por el Gobierno Rajoy...y que Bruselas aplaudié en su dia.
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Sanchez disfraza de ayudas directas las
quitas de deuda que rechaza la banca

El Gobierno ha anunciado un nuevo paquete de 11.000 millones de euros
para reforzar el capital de las pymes y autonomos mas golpeados por la
Crisis

David Cabrera

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, ha anunciado un nuevo paquete de ayudas
directas para pymes y autbnomos por valor de 11.000 millones de euros. Lo ha hecho este
miércoles a bombo y platillo en el Congreso de los Diputados, pero sin dar detalles
sobre cdmo se articularan, ni cuénto del total se destinaré a ayudas directas reales para
reforzar el capital, ni cudnto se hara a través de quitas a la deuda de los créditos avalados
por el Estado a traves del Instituto de Crédito Oficial (1CO).

Fuentes oficiales del Ministerio de Economia han rechazado hacer ninguna aclaracion a
Vozpdpuli y se han remitido a las palabras textuales del presidente. No obstante, las
fuentes financieras consultadas por este medio han asegurado que lo anunciado por Pedro
Sanchez no soluciona nada porque "es hacer algo que no es eficiente”, ya que "los
autonomos y las pymes lo que necesitan en este momento es liquidez para seguir
sobreviviendo".

Y es que el Ejecutivo estaria planeando hacer un fondo para hacer quitas a los préstamos
avalados por el Estado a través del ICO y sélo se brindara a aquellas empresas que lo
necesiten. En un principio se dejaria fuera a las empresas inviables.

"Hacer una quita a la deuda obliga a la banca a refinanciar los préstamos y desde el
punto de vista regulatorio supone para el sector un aumento de provisiones, lo que implica
que la banca podria endurecer las condiciones de financiacién en un futuro y perjudicar
aun mas al tejido productivo espafiol™.

Y es que estas mismas fuentes sefialan que las quitas son "ineficientes" y ademas aseguran
gue "no se han hecho en ningun otro pais”. Lo que necesita ahora el pais son ayudas
directas reales para fortalecer el balance de las empresas.

Ayudas directas reales

El sector financiero aboga por que el Gobierno ofrezca un paquete de ayudas directas,
que ayuden a favorecer a la solvencia de las pymes y no sélo a atacar la parte de la deuda,
gue en este momento se mantiene estable gracias a los mecanismos_ya aprobados por el
Ejecutivo como la carencia (hasta 2022) y los vencimientos (ampliados hasta a los

ocho afnos).
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Asimismo, tal y como adelantd este periddico, la quita de la deuda sélo ira destinada a las
empresas que han solicitado un crédito avalado por el ICO, lo que supone apenas el 25%
del total del tejido_empresarial espafiol. Esto podria suponer un problema para la
competencia y un aluvién de demandas en el futuro, explican fuentes financieras.

Las declaraciones de Pedro Sanchez

El fondo de los 11.000 millones de euro tiene como fin que las empresas, pymes y
autobnomos puedan reanudar su actividad, hacer inversiones y contratar personal, ha
comentado Sanchez, quien no ha concretado la fecha exacta en la que el Consejo de
Ministros aprobara el paquete de ayudas directas.

"Este Gobierno tiene la vocacion de no dejar a nadie atras, sino que tenemos la ambicién
de mirar siempre hacia adelante. No solo queremos salvar empresas y empleos, sino
que queremos reforzarlos y crear nuevas empresas y empleos. Tenemos la vocacion
inequivoca de seguir doblegando la curva de contagios y de la crisis"”, ha afiadido.

Para lograr este objetivo, el jefe del Ejecutivo ha remarcado que se hara bajo dos
parametros: la "seguridad y sobriedad" de las cuentas publicas, y la modernizacion de la
economia para crear empleo de calidad.

Segln Séanchez, los 11.000 millones suponen una cantidad importante de recursos
para apoyar a los sectores del turismo y la hosteleria, los mas afectados durante "las
duras semanas que todavia quedan por delante" y aliviar la situacion "extremadamente
dificil y compleja” que atraviesan desde hace meses.
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https://blogs.elconfidencial.com/mundo/tribuna-internacional/2021-02-25/latinoamerica-
perspectivas-economicas-2021 2965232/

,Qué pasara en Latinoamérica en 2021?
Estas son las perspectivas economicas

Este jueves, se presenta el informe del FMI 'Perspectivas
econdémicas de América Latina 2021'. Estas son algunas de sus
conclusiones

Ramon Casilda Béjar

Antes de la llegada del covid-19, Ameérica Latina presentaba una situacion compleja.
Mostraba una desaceleracion generalizada y sincronizada en el dambito de paises y
sectores, completando cinco afios de bajo crecimiento (seis si incluimos 2020). Se
estimaba una disminucion en la demanda interna, acompafiada de una baja demanda
externa y unos mercados financieros internacionales mas fragiles.

La region comenzd a revertir la devastadora situacion econdmica inicial, pero el
recrudecimiento de la pandemia la privé de una recuperacion que, segun los paises, lo
hacia a diferentes velocidades. La fuerte contraccion en el segundo trimestre de 2020 fue
seguida de una veloz recuperacion en el tercero que superd las expectativas en algunas de
las economias mas grandes, como Brasil, Peru y Argentina. Por sectores de actividad,
la manufactura se recuperd mas rapido que los servicios.

Las exportaciones netas, por su parte, retornaron a los niveles previos a la crisis, pero el
consumo Yy la inversion estaban por detras. En el ultimo trimestre, los indicadores
anticipados, como la produccion industrial y las ventas minoristas, sefialaban que el
repunte habia continuado, impulsado por un fuerte estimulo fiscal, condiciones
financieras internacionales favorables y la resiliencia de los agentes econémicos ante la
nueva realidad. De manera que el FMI reviso al alza su pronostico de 2020 para la
region, del -8,1% al -7,4%.

Los paises con previsiones al alza

No obstante, en la presentacion del informe del FMI ‘Perspectivas econdmicas de
América Latina 2021°, que es presentado este jueves por Xiana Margarida Méndez
(secretaria de Estado de Comercio), Alejandro Werner (director del Hemisferio
Occidental del FMI) y Rebeca Grynspan (al frente de la Secretaria General
Iberoamericana), y en el que tengo el honor de participar, se destacara que la recuperacién
a principios de 2021 se esta viendo amenazada por el recrudecimiento de la pandemia y
la reintroduccion de medidas de contencion mas estrictas en algunos paises, asi como por
las repercusiones de la desaceleracion de la economia mundial.

Pese a esta situacion, el FMI ha elevado su pronostico de crecimiento para la region
al 4,1%, frente al 3,6% de octubre de 2020. Esto se debe a los mejores resultados en 2020
y a las expectativas de que se amplien las campafias de vacunacion, junto con las mejores
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perspectivas de crecimiento en Estados Unidos. Teniendo en cuenta estos factores, el FMI
ha revisado sus previsiones al alza en Argentina (4,5%), Brasil (3,6%), Chile (5,8%),
Colombia (4,6%), Peru (9%) y México (4,3%), aunque las rebajo para el Caribe, del 4%
al 2,4%, ya que la reanudacion de las actividades de viajes y turismo, que son vitales,
estan tardando mucho mas de lo previsto.

Entre los factores que favorecen la region, se encuentra el aumento de los precios de
algunas materias primas. Por ejemplo, el petréleo muestra signos de recuperacion. El
Brent, de referencia en Europa, ha tocado maximos desde 2019 en los 63 dolares por
barril, mientras que el Texas estadounidense superaba la barrera psicoldgica de los 60
ddlares. Esto sucede al tiempo que se van reduciendo los inventarios y aumenta la
demanda de paises como India y China.

En cuanto a los precios de los minerales como el hierro y el cobre, también aumentan.
Sin embargo, no seran tan altos como el que siguio a la crisis financiera de 2008, que
venia impulsado por un enorme auge de la construccion en China, cuya economia ha
experimentado una recuperacion relativamente rapida con un crecimiento del PIB en
2020 del 2,3%. Esto favorece el comercio con América Latina y, como gran consumidor
de materias primas, puede generar un ciclo positivo.

Respecto a los factores menos favorables, tenemos las reformas estructurales pendientes.
Las mas complicadas son las reformas del mercado laboral, la agraria, la fiscal y el
fortalecimiento de la gestion gubernamental. En cuanto al contexto politico, se produciran
elecciones presidenciales y legislativas en diversos paises, situacion que puede crear
volatilidad en los mercados, pero también puede generar oportunidades de compra para
los inversores.

La situacién demuestra que si no es posible contener las nuevas infecciones, se decretaran
nuevos confinamientos, con el consiguiente cambio de comportamiento de la gente. Lo
que supondra un freno para el crecimiento. A su vez, una recuperacién mas débil en los
mercados laborales infligiria un dafio social mas permanente. Y un cambio en la actitud
de los inversionistas internacionales podria generar presiones sobre los paises que
adolecen de vulnerabilidades fiscales y externas. Por el lado positivo, la eficacia de las
campafas de vacunacién y contencién de la pandemia, que cuentan con el firme
compromiso de la mayoria de los paises y un apoyo fiscal adicional, sentaria las
condiciones para una recuperacion mas rapida.

La plena recuperacion, aun lejana

No obstante, la plena recuperacion esta aun distante. Segun el FMI, la region retornara
a los niveles previos a la pandemia en 2023, y el PIB per capita lo hara en 2025, es
decir, més tarde que otras regiones del mundo. La pandemia ha repercutido
desproporcionadamente en el empleo, y las pérdidas se han concentrado sobre todo en las
mujeres, los jovenes y los trabajadores informales y menos cualificados, y los indicadores
sociales estan dando cuenta de ello.

Por lo anterior, retirar el apoyo fiscal demasiado pronto pondria en peligro la incipiente
recuperacion. Aquellos paises que cuentan con mayor margen en sus presupuestos para
gastar mas deben apoyar sus economias focalizando mejor los sectores, lo cual acelerara
la recuperacion. En tanto que los paises con capacidad limitada de gasto deben priorizar



el respaldo a la salud y los hogares. El actual entorno de tasas de interés bajas hace pensar
que quiza se haya subestimado el espacio fiscal, sobre todo en las economias mas grandes,
donde los pagos de intereses se encuentran en niveles bajos pese al fuerte aumento de la
deuda publica como porcentaje del PIB.

En los paises en que las expectativas inflacionarias estan bien ancladas, se debe seguir
respaldando la politica fiscal con una politica monetaria expansiva. Las politicas en el
sector financiero deben seguir facilitando el apoyo a la liquidez del sector empresarial,
procurando que ese apoyo esté bien focalizado, pero sin comprometer la estabilidad
financiera. Es importante que los paises demuestren su compromiso para aplicar politicas
fiscales creibles y sostenibles a mediano plazo una vez concluya la pandemia.

Espafia es el primer inversor europeo en Latinoamérica y el segundo mundial, por
detras de Estados Unidos. Estratégicamente, para las empresas espafiolas es su mercado
mas natural. Todo lo que ahi suceda les afecta. La recuperacion y aceleracion del
crecimiento econémico de la region dependera en buena parte de la certera aplicacion de
las politicas econdmicas, independientemente del ciclo politico. Latinoamérica saldra
muy afectada, cierto, pero a la vez se le abre una ventana de oportunidad. El
revolucionario, desafiante y competitivo entorno econémico, empresarial y tecnolégico
le espera.

*Ramon Casilda Béjar es investigador del Instituto Universitario de Investigacion en
Estudios Latinoamericanos. Universidad de Alcala.
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