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Las autonomias destinaran
a ayudas directas a pymes
2.000 millones del ReactEU

Calvinnono detalla
elplande 11.000
millones pero pone
elfoco en atajarla
deuda empresarial
Insisteenquela
asistenciadirecta
ladenlasregiones

JUANDE PORTILLO
MADRID

El Gobierno evité de nuevo
ayer concretar qué tipo de
actuaciones prevé impulsar
con el plan de 11.000 millo-
nes de euros para el refuerzo
de la solvencia empresarial
anunciado el miércoles. Sin
confirmar aun si el paque-
te incluira ayudas directas,
como demandan patronales
y autoridades como el Ban-
co de Espania, el Ejecutivo si
anticipé que las comunida-
des auténomas destinaran
2.000 millones de euros de
los fondos europeos a con-
ceder asistencia directa al
tejido productivo.
Asilorevel6 la vicepresi-
denta tercera del Gobierno
y ministra de Asuntos Eco-
némicos y Transformacién
Digital, Nadia Calviio, du-
rante su comparecencia ante
la Comisiéon Mixta para la
Unién Europea del Congreso
de los Diputados, en la que
present6 el plan de recupe-
racién que prevé impulsar
con las ayudas comunitarias.
Calvifio comenzé su in-
tervencién repasando las
medidas tomadas por el Eje-
cutivo para afrontar la crisis
abierta por la pandemia del
Covid-19, detallando que se
hamovilizado el equivalen-
te del 20% del PIB, funda-
mentalmente en forma de
avales publicos para facilitar
financiacién privada, y cu-
briendo el coste de los ERTE
ylas prestaciones de cese de
actividad de los auténomos.
Sin citar expresamente
la cifra de 11.000 millones
anunciada un dia antes por
el presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, ante el Pleno
del Congreso de los Diputa-
dos, Calvino confirmé que el
Ejecutivo ultima un paquete
de “ayudas eficaces que se
vayan orientando a la pro-

La vicepresidenta tercera y ministra de Asuntos Econémicos y Transformaciéon
Digital, Nadia Calvifio. PABLO MONGE

Cos pide nuevos
instrumentos

» “A tiempo”. El go-
bernador del Banco de
Espaiia, Pablo Hernan-
dez de Cos, sostuvo
ayer que Espana esta
“a tiempo” de evitar
darios estructurales en
la economiay de evitar
una oleada de quiebras,
si bien urgio a tomar
medidas para refor-
zar la solvencia de las
empresas viables. “No
podemos seguir focali-
zando en el mismo tipo
de instrumentos, solo
provocaria que siguiera
aumentando el endeu-
damiento”, dijo, segtin
Europa Press, en un
encuentro del Consejo
Empresarial Alianza por
Iberoamérica (Ceapi),
en el que pidié que la
solucién no dafie a la
banca, como podria
pasar si se le imponen
duras quitas sobre la
financiacion avalada
por el ICO.

» América Latina.
Cos también alerté de la
exposicion de la banca
esparnola a América La-
tina, donde tiene el 30%
de posicion exterior, y
del riesgo para las en-
tidades de la evolucion
econdmica de esta area.

teccién de la solvencia de
las empresas”.

Sanchez detall6 que se
tratard de una serie de ac-
tuaciones dirigidas a apo-
yar a pymes, empresas y
auténomos de algunos de
los sectores més afectados
por la crisis, como son la
hosteleria, el turismo, la
restauracion o el pequeno
comercio.

Se trata, defendié Calvi-
fio, de “medidas estructura-
les que estamos tomando
para evitar un dano, la histé-
resis ala que se refieren los
economistas, laretroalimen-
tacion de unimpacto estruc-
tural que pueda suponer un
lastre para la recuperacion
econdémica en nuestro pais”.

Calvifo, sin embargo,
se limité a poner el foco en
la necesidad de combatir
el “sobreendeudamiento”
empresarial de firmas que
eran viables antes de la cri-
sis, 1o que invita a pensar
que el grueso del plan se
basaré en el programa de
quitas sobre la financiacién
bancaria avalada por el ICO
que esta negociando con la
banca. Es més, revel6 que
estd analizando con el Banco
de Espana y las entidades
la situacién empresarial y
eluso de los nuevos fondos.

De hecho, la vicepresi-
denta volvié a incidir en su
recurrente mensaje de que
son las comunidades quie-
nes deben centrarse en dar
ayudas directas al tejido
productivo de su entorno en

funcién de las restricciones
alaactividad y lamovilidad
que van imponiendo ante la
pandemia.

“Son muchas las ayudas
anunciadas por las comuni-
dades. Tenemos un catalogo
amplio dirigido a auténo-
mos, hosteleria, ocio, y otros
de los sectores mas afecta-
dos. Un conjunto de ayudas
que tenemos que poner en
valor”, dijo, reivindicando
que “es importante que to-
daslas administracionesnos
vayamos apoyando también
para seguir protegiendo al
tejido productivo”.

“En este sentido des-
de el Gobierno nos hemos
venido asegurando de que
las comunidades vienen
contando con suficientes
recursos para dar ayudas
directas”, asevero, recor-
dando que en 2020 se les
inyecto6 el fondo Covid no
reembolsable, por 16.000
millones, mientras que
este ejercicio ya se les han
repartido otros 8.000 mi-
llones de euros a cuenta
del fondo ReactEU (del
que obtendran otros 2.000
millones en 2022, y Sanidad
otros 2.000 millones este
ano). A partir de ahi, Calvi-
fo anticipé que las comu-
nidades auténomas ya han
comunicado a Hacienda
que utilizaran el 25% de los
fondos recibidos del fondo
ReactEU “precisamente a
dar ayudas directas a py-
mes y al mantenimiento de
puestos de trabajo”.
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Rozan precios pre-Covid b feccontadiain
p p por descontadala
recuperaciony eso
Los carburantes siguen
Los combustibles
ponderan menos
dl dlZza pese al aescenso enelIPCyser
menor la carestia
de la actividad economica
MARTA YOLDI meédicos y los procesos de id i 3 3
MARTA vacunacig’n", e)g;)lica e f:slligflon del precio de la gasolina en Espana Compara.c'i(m
za, quien anade que estos Semana 36 de 2012 conlaUnion
A pesar de que la activi-  inversores “si ven atisbos de 1,55 1,52 Europea

dad econdémica no ha re-
cuperado el ritmo habitual
anterior a la pandemia, los
precios de los carburantes
suben ininterrumpidamen-
te desde hace cuatro me-
ses. En concreto, se han in-
crementado un 13% desde
el pasado noviembre y, esta
semana, el precio medio
del litro de gasolina, con
un alza del 1,5% respecto
a la anterior, ha alcanza-
do sunivel més alto desde
marzo de 2020, al llegar a
los 1,268 euros, segin datos
del Boletin Petrolero de la
Unién Europea, publicado
ayer. El gasdéleo también
se ha encarecidoun 1,5% y
hallegado alos 1,150 euros,
otro méaximo que no se al-
canzaba desde el inicio de
la pandemia.

Se encadenan asi subi-
das continuas, que empe-
zaron en mayo de 2020, y
esta semana se ha produ-
cido la decimotercera con-
secutiva. El barril de crudo
Brent, el de referencia en
Europa, ha superado yalos
66 doélares, lo que explica
las alzas.

El hecho de que la mo-
vilidad, y con ello los trans-
portes, continden restrin-
gidos y que el consumo de
carburantes siga mas bajo
que antes del Covid no impi-
de estos aumentos. Larazén
es que los mercados estan
dando ya por descontada
larecuperacién econémica.
En estos momentos, “hay
muchas expectativas y
todas las materias primas
estan subiendo sus precios”,
declara Antonio Pedraza,
presidente de la comisién
financiera del Consejo Ge-
neral de Economistas. Los
mercados de derivados, en
los que cotizan las materias
primas como el petroéleo, “se
mueven con expectativas y
estas son de reactivacion
econdémica por los avances

salida de la crisis, es porque
ciertamente los hay”. Este
“descuento” que se esta pro-
duciendo es también evi-
dente en la barajada subida
de tipos en Estados Unidos.

Lavacuna contra el Co-
vid-19 esta promoviendo
unas previsiones mejores
de la economia, en las que
el alza de los precios de los
carburantes ocupa un pa-
pelimportante. Al tratarse
de expectativas, los eco-
nomistas creen que estos
precios seguiran subien-
do “hasta que se produz-
carealmente un equilibrio
real entre la oferta y la de-
manda”, asegura Pedraza.

Inflacién
Uno delos efectos mésin-
mediatos del incremento
del precio de los combus-
tibles es su traslado a la
inflacién. En un contexto
de inflaciones bajas o ne-
gativas como el que se ha
vivido, las subidas no son
una mala noticia en tér-
minos macroeconémicos
en general. Actualmente,
Espaiia, con una inflacién
mas negativa que la media
de la Unién Europea, esta-
ba experimentando una
ganancia de competitivi-
dad que ahora va a perder,
pero “la buena noticia es
que se aleja el peligro de
una deflacién sin creci-
miento que es lo peor que
le puede pasar a un pais”,
afirma Pedraza.
Elimpacto de la subida
de gasolinas y gaséleos en
la cesta de la compra de
los espanoles es distinto.
Los carburantes son uno
de los 12 grandes grupos
de productos con los que
se elabora el indice de pre-
cios al consumo (IPC). Sin
embargo, la pandemia tam-
bién ha provocado cam-
bios. Fuentes del Institu-
to Nacional de Estadistica
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EP

Surtidores de carburante en una estacién de servicio.

(INE) explican que todos
los meses de enero se ana-
lizan las ponderaciones de
cada grupo para elaborar el
IPC del afio. Este afio la re-
visién ha sido excepcional.
Debido a que el Covid y las
consiguientes restricciones
han modificado los hébitos,
en la encuesta de presu-
puestos familiares, el gasto
en carburantes ha bajado.

Esto ha dado lugar a
que el transporte, grupo
en el que se incluyen los
precios de gasolina y ga-
séleo, haya pasado de pon-
derar el 15,4% en 2020 al

El petrdleo
continuara
subiendo hasta
que se equilibren
ofertay demanda

El aumento de los
precios de la luz,
restaurantes o
talleres se notara
mas en 2021
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BELEN TRINCADO / CINCO DIAS

12,4% en 2021, tres puntos
porcentuales menos. Por
tanto, el efecto del alza de
los precios de los combusti-
bles se notara menos en el
IPC mensual y en el anual
que si se hubiera produ-
cido en la misma medida
otros anos. Restaurantes
y cafés, electricidad, man-
tenimiento y reparaciéon de
vehiculos y los servicios de
comida rapida son articu-
los de la cesta de la compra
donde, ahora mismo, un
incremento de los precios
contribuiria mucho més a
la carestia.

» Mas baratos. El alza
constante de los pre-
cios de los carburantes
se esta produciendo

en todos los paises de
nuestro entorno. Pero,
a pesar de que también
suben en Espana, aqui
siguen estando por
debajo de la media de
la Unién Europeay dela
zona euro. El litro de ga-
solina cuesta de media
en los Veintisiete, 1,395
euros y en la eurozona,
1,450 euros. En la UE, el
litro de gaséleo cuesta
de media 1,266 euros y
en la zona euro, 1,292,
informa EP.

» Impuestos. Al pre-
cio final de los combus-
tibles contribuyen la
materia prima (casi un
36% del total) y el coste
del barril de crudo. Pero
un 50% del mismo son
impuestos. Tres son

los que se aplican a los
carburantes: el IVA, el
impuesto especial de hi-
drocarburos y el de ven-
tas minoristas. Como en
Espaiia, la presion fiscal
sobre estos productos
contintia siendo mas
baja que en la media de
la Unién Europeay de la
eurozona, el precio final
también los es.

57 25



ell.conomista..

Secc: MERCADOS (Bolsa)

Valor: 7.942,92 € Area (cm2): 537,5

El Economista
Espana

Ocupac: 54,59 %

Pr:
Tirada:
Dif:

Doc: 1/1

26/02/21

Diaria
13.067
8.684

El bono de EEUU deja pérdidas del
5% y el espanol del 4,3% en el afo

Las ventas de renta fija devuelven las rentabilidades a niveles previos al Covid

Victor Blanco Moro MADRID.

Los peores augurios de los tiltimos
afios para la renta fija estan empe-
zando a materializarse en 2021. Los
inversores que centran sus carte-
ras en los activos considerados de
menos riesgo como la deuda publi-
ca estadounidense estan sufriendo
pérdidas en los dos primeros me-
ses de ejercicio que alcanzan el 5%
con el bono norteamericano, un re-
troceso que estd poniendo a prue-
ba el aguante de unos inversores
conservadores, que, en general, tie-
nen la seguridad como prioridad a
la hora de colocar su dinero.

Después de una jornada de fuer-
tes caidas para los principales titu-
los de deuda puiblica europea y es-
tadounidense, en la que casi todos
los grandes bonos aumentaron su
rentabilidad en cerca de 10 puntos
bésicos, las pérdidas anuales ya al-
canzan el 3,3% con el bono alemén,
el 3,5% con el francés, el 4,3% con
el espafiol, el 3,1% con el portugués,
el 4,8% con el griego y el 24% con
el italiano.

Las caidas en precio de estos ti-
tulos han elevado la rentabilidad
que ofrecen a vencimiento hasta los
niveles mas altos que se han visto
durante la pandemia, volviendo a
alcanzar, en general, el punto en el
que se encontraban entre febrero y
marzo del afio pasado, cuando los
mercados empezaron a darse cuen-
ta de la amenaza del Covid. La ra-
pidez con la que se estd producien-
do estas ventas es evidente si se tie-

El 'T-Note' vuelve a ofrecer casi un 1,5%

Evolucién del bono estadounidense a10 a
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gramas de compras de deuda para
aumentar la liquidez en la econo-
mia real. Esto cre6 una burbuja, en
opinién de muchos expertos, lle-
géandose a contar por miles de mi-
llones la cantidad de dinero inver-
tido en titulos que ofrecian una ren-
tabilidad negativa.

Pagar por prestar dinero, inclu-
s0 a empersas con unasolvencia du-
dosa, una paradoja econdémica que
ahora estaran pagando muchos in-
versores con las rpidas caidas que
estan sufriendo los bonos. No es ex-
trafio que ahora el 41% de los ase-
sores financieros que han partici-
pado en la Giltima encuesta EFPA-
elEconomista prevea bajar su expo-
sicién a renta fija en el proximo
trimestre —ver pagina anterior-.

Impotencia de la banca central
El rally que estan viviendo las ren-
tabilidades en los tiltimos dias esta
haciendo reaccionar a los principa-
les bancos centrales del planeta, la
Reserva Federal estadounidense
(Fed) y el Banco Central Europeo
(BCE), que se han hecho eco de es-
te incremento y han salido rapida-
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ne en cuenta que, en el caso del bo-
no americano, las caidas que se han
producido en apenas dos meses son
casi las que el consenso esperaba
para todo el afio.

Miedo a la inflacién

En la mente de los inversores en
deuda ahora hay una gran preocu-
pacion: la inflacion. Las ventas que
se estan produciendo en estos ac-
tivos son una respuesta a las mayo-

res expectativas inflacionistas que
se estan formando en las tltimas
semanas. La recuperacion de las ex-
pectativas de inflacién esté siendo
muy rapida, y el hipotético incre-
mento del coste de la vida es una
muy mala noticia para estos acti-
vos. Si la inflacién supera la renta-
bilidad que te ofrece un bono, el in-
centivo para incluir este activo en
la cartera es nulo para aquellos in-
versores que pretenden quedarse

elEconomista

hasta el vencimiento. Otro motivo
puede ser que los inversores em-
piezan a descontar la retirada de
los estimulos de los bancos centra-
les antes de lo previsto.

No hay que olvidar que los bo-
nos, especialmente los soberanos,
han ido reduciendo su rentabilidad
durante los ltimos afios a medida
que los bancos centrales bajaban
los tipos de interés hasta minimos
histéricos y ponian en marcha pro-

Las pérdidas de la
deuda americana ya
son las esperadas
por el consenso
para todo 2021

mente a intentar calmar los 4nimos.
Jerome Powell, presidente de la Fed,
defendi6 el miércoles la continui-
dad de la politica acomodaticia, y
pocos dias antes lo habia hecho
Christine Lagarde, presidenta del
BCE, al destacar que el organismo
vigila de cerca el incremento de las
rentabilidades de los bonos para
asegurarse de que “las condiciones
financieras en la zona euro siguen
siendo favorables”.
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El sector

La pequeiia empresa pierde un 20%
de las ventas y un 10% del empleo

Los ingresos empresariales retroceden un 16% en el conjunto del territorio

G. Velarde MADRID.

La pandemia del Covid-19 redujo
la facturacion de las empresas de
menos de 49 trabajadores casi un
20% el afio pasado y el empleo un
10% en este tipo de sociedades, por
encima del perjuicio sufrido por las
empresa de mayor tamafio, al tiem-
po que afect6 en mayor medida al
sector de la hosteleria, con un re-
troceso de ventas del 45,5% y del
35% en el caso del empleo, y a otros
servicios, con unas caidas del 32,2%
y el 194%, respectivamente.

Ademis, las empresas ubicadas
en zonas rurales sufrieron un me-
nor impacto de la pandemia en su
facturacion y empleo que las loca-
lizadas en nticleos urbanos.

Asi se desprende de un articulo
analitico sobre el impacto econd-
mico del Covid-19 en las empresas
espafiolas del Banco de Espafia don-
de los resultados muestran que la
facturacion y el empleo descendie-
ron mas en las empresas de menor
tamafio y que la crisis ha tenido efec-
tos mas negativos sobre las empre-
sas mas jovenes, las menos produc-
tivas y las localizadas en zonas ur-
banas, dentro de cada sector y re-
gién. En el caso del empleo, una
mayor ratio de temporalidad se en-
cuentra asociada a mayores descen-
sos de la ocupacion.

Caida global del 16%

De acuerdo con los resultados de la
encuesta, la crisis derivada del Co-
vid redujo un 16,1% la facturacién
en el conjunto de sectores espafio-
les y el empleo se contrajo un 8,6%
el afio pasado.

Por sectores, la empresa prome-
dio que opera en la hosteleria ex-
perimento, a finales de 2020, una
caida de su facturacion del 45,5%
con respecto al mismo periodo de
2019, mientras que ese descenso fue
del 12,7% en la industria manufac-

Impacto del Covid en la actividad empresarial

Tasa de variacion interanual media por tamario empresarial (%)
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turera y del 32,2% en otros servi-
cios. Les siguieron servicios admi-
nistrativos (-16,8%), transporte
(-16,3%), comercio (-15,6%) o cons-
truccion (12,2%).

En el caso del empleo la dispari-
dad entre ramas se mantuvo, de for-
ma que las disminuciones respec-

elEconomista

tivas en la industria manufacture-
ray en la hosteleria fueron del 5,5%
y el 35%, respectivamente. Tras la
hosteleria, la mayor merma laboral
se produjo en otros servicios (194%),
servicios administrativos (-11,9%),
comercio (-7,3%) y construccion
(-5,2%).

1,3

POR CIENTO

Las empresas mas pequefias
exhibieron un retroceso mas
intenso de su actividad en
2020 que las de mayor tama-
fio pertenecientes a su mismo
sector de actividad. En parti-
cular, en las empresas con
menos de 10 empleados, la
facturacion cayé 1,3 puntos
porcentuales mas que en la
media del sector, mientras
que en las grandes fue 4,4
puntos porcentuales superior
al promedio, segun los datos
del Banco de Espana.

En cuanto al impacto de la per-
turbacién del Covid en funcién del
tamafio de las empresas, en térmi-
nos de ventas, las empresas mas pe-
quefias sufrieron una caida mas acu-
sada, del 19% interanual en las que
tienen menos de 10 empleados y de
casi el 18% en aquellas con un nii-
mero de trabajadores comprendi-
do entre 10 y 49. Por su parte, aun-
que las empresas medianas y gran-
des también sufrieron los efectos
de la crisis con intensidad, estas de-
clararon descensos algo menos acu-
sados, cercanos al 12%. Concreta-
mente, del 12,6% en las compafias
entre 50 y 249 empleados, y un re-
troceso del 12,4% en las de mds de
250 empleados.

En cuanto al empleo efectivo (des-
contando Ertes), el impacto de la
crisis fue también inferior en las
empresas de mayor tamafio, con
descensos del 5,9% en las de mas de
250 empleados y del 72% en las de
entre 50 y 249 trabajadores, respec-
tivamente, frente al retroceso apro-
ximado del 10% de las empresas
mas pequefias.

servicios sufre
un retroceso del
22,2% en 2020

eE MADRID.

La cifra de negocios de las em-
presas se desplom6 una media
del 14,2% en 2020 respecto al
afio anterior, registrando su ma-
yor descenso desde 2009 y el pri-
mero tras seis aflos consecutivos
de alzas anuales, debido al im-
pacto del Covid, segiin el Indice
de Cifra de Negocios Empresa-
rial (ICNE) publicados este jue-
ves por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE).

En el conjunto del afio 2020,
todos los sectores presentaron
tasas anuales negativas. Los ser-
vicios experimentaron la mayor
caida anual de su facturacion,
con un retroceso del 22,2%, se-
guido del comercio (-11,9%) y de
la industria (-11,7%). La menor
disminucién se la anot6 el sumi-
nistro de energia y agua, con una
caida de sus ventas del 10,1%.

3,7

PORCIENTO

Repunte mensual del sector
servicios en diciembre con
respecto al mes de noviembre.

Corregida de efectos estacio-
nales y de calendario, la factura-
cién de las empresas bajé una
media del 14,3% en 2020, con
descensos anuales en todos los
sectores, especialmente en los
servicios (-21,9%) y el comercio
(12,1%).

En términos interanuales (di-
ciembre de 2020 sobre igual mes
de 2019), la facturacion de las
empresas moderd su caida has-
ta el 6%, frente al retroceso del
94% registrado en noviembre.
Con este descenso, las ventas de
las empresas acumulan diez me-
ses consecutivos de bajadas in-
teranuales. Corregido el efecto
calendario y la estacionalidad, la
caida fue del 8,2%.
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Las empresas
piden ayudas por
valor del 70%

de la facturacion

El sector exige que
las medidas lleguen
en el primer trimestre

eE MADRID.

Las ayudas directas a la hostele-
ria deberian ir destinadas a man-
tener el 70% de la facturacion en
comparacion con afios anterio-
res a la pandemia, segiin hdes-
tacé el socio directo de aboga-
dos Cremades & Calvo Sotelo,
Diego Solana, durante una rue-
da de prensa convocada por la
plataforma La Hosteleria de To-
dos, con motivo del paquete de
11.000 millones de euros en ayu-
das directas que aprobara el Go-
bierno para la Hosteleria, Turis-
mo y Restauracion.
Eldespacho Cremades & Cal-
vo Sotelo, que representa a la pla-
taforma, ofrece a sus asociados
la opcidn de reclamar las pérdi-
das econdmicas sufridas desde
la declaracion del Estado de Alar-
ma, por tanto, busca con su pro-
puesta acortar lo maximo posi-
ble los plazos, “haciendo valer el
derecho que tienen los empre-
sarios hosteleros de recibir in-
demnizaciones por las pérdidas
sufridas por parte de las AAPP”.

Falta de concrecion

Solana asegurd que no se ha con-
cretado “en absoluto” como van
aser esas ayudas y ha demanda-
do una plan concreto o nacional
que no se alargue mas de este
primer trimestre del afio o la pri-
mera quincena del mes de mar-
z0. “Lo contrario seria llevar al
sector al cierre”, indico.

0/G9S€ELEL :POD

[
[

Pagina: 34

8/ 25




ell conomista..

Espana

El Economista

Secc: POLITICA - ECO  Valor: 6.882,45 € Area (cm2): 428,7 Ocupac: 47,3 %

26/02/21
Pr: Diaria
Tirada: 13.067
Dif: 8.684
Doc: 1/1  Autor: Gonzalo Velarde MADRID.

$8G9G€/€L POD

Pagina: 34
Num. Lec: 34736

La morosidad retiene 8.000 millones
en pagos a las pymes y auténomos

Las facturas sin cobrar alcanzan el 54% y amenaza una oleada de insolvencias

Gonzalo Velarde MADRID.

La crisis econémica provocada por
la pandemia ya se deja notar en el
crecimiento de la morosidad y de
los impagos entre las empresas del
sector privado, pero también en el
sector publico. Segun el Informe so-
bre Morosidad: Estudio Plazos de
Pago en Esparia 2020 publicado es-
te jueves por la PMcM, el plazo me-
dio de pago a proveedores aumen-
t6 el pasado afio tanto en el sector
publico (en 7 dias, un 10%, pasan-
do de 70 a 77 dias), como en el sec-
tor privado (un incremento del 5%,
sumando 4 dias, situdndose en 77
dias frente alos 73 de 2019).

De este modo, los plazos medios
de pago se distancian atin més de
los establecidos por la ley 15/2010
(30 dias para las administraciones
publicasy 60 para las empresas del
sector privado). Se han igualado los
plazos publicos y los privados, ten-
dencia que podria vaticinar una ace-
leracién del empeoramiento de los
pagos de las administraciones pu-
blicas frente a los del sector priva-
do. Este empeoramiento de los pla-
zos de pago supone retroceder alos
niveles registrados en 2015 por par-
te de las administraciones publicas
y en 2016 en el sector privado.

“Tenemos que revertir de nuevo
la tendencia implantando un régi-
men sancionador, mas si cabe en el
contexto de la era pos-Covid ”, aler-
t6 el presidente de la PMcM, Anto-
ni Cafiete, quien cifrd en 8.000 mi-
llones de euros el dinero que retie-
nen las empresas del sector publi-

Avance de los impagos y la morosidad

Plazo medio de pago a proveedores en el sector privado (dias)
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Fuente: Plataforma Multisectorial contra la Morosidad (PMcM).

co a sus proveedores, en una mayoria
pymes y autonomos, al alargar los
periodos de liquidacion de sus deu-
das mas alla de los 30 dias. Cafiete
subray6 que si las administraciones
publicas cumplieran con la ley, se
inyectaria esta cantidad de liquidez,

elEconomista

que recuerda se acerca a los 11.000
millones de ayudas anunciadas pa-
ra la restauracion y hosteleria.

Sequia de liquidez
Cafiete advierte en este punto del
“riesgo de la ruptura de las cadenas

de liquidez”. De los encuestados
preguntados por cual seria su pri-
mera opcion en caso de necesitar
liquidez, el 70% declara que seria
pedir financiacion, y un 23% se ve-
ria abocado a ampliar sus plazos de
pago. En este sentido, el 8% de las
empresas participantes en el estu-
dio de laPMcM ha manifestado que
la crisis del Covid-19 ya les ha lle-
vado a ampliar sus plazos de pago.
“Sino salimos de este bucle de for-
ma inminente, puede llevarnos a
una situacién sin precedentes y con
graves consecuencias para el tejido
empresarial”, aclara.

Segun declaran los encuestados,
si cobraran todas sus facturas a tiem-
po, el 11% reduciria su necesidad de
financiacién en mas de un 40%, y
el 24% de los encuestados la reba-
jaria entre un 20% y un 40%.

De acuerdo con el Informe sobre
Morosidad 2020 de laPMcM, lara-

Para el 50% de los
encuestados, las
empresas grandes
son las que mas
tardan en pagar

tio de morosidad (porcentaje de im-
pagos respecto al total de factura-
cibn), se cifrd en el 54%, lo que sig-
nificé un “aumento peligroso” de
un 74% respecto a 2019, situando-
se muy cerca del dato de 2014 del
5,7%, advierte Cafiete.
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Alerta juvenil sin ninguna red

@ El Gobierno se olvida de medidas concretas para una poblacion que soporta la tasa de paro mas elevada de la UE y
en el pais con mayor abandono escolar ® La crisis dificulta todavia mas el acceso a la vivienda y la emancipacion

D. VIANA / M. HERNANDEZ /
C. URRUTIA/ C. VALERO / C. FRESNEDA
MADRID / BERLIN / LONDRES
«Les cuesta desarrollarse en su terri-
torio, les cuesta encontrar un trabajo,
les cuenta acceder a una vivienda
digna y desarrollar una vida perso-
nal. Y ademas, cada vez retrasan
mas la decisién de ser padres». El
presidente del Gobierno, Pedro San-
chez, relat6 el pasado miércoles en el
Congreso, de manera muy acertada,
cudl es la situacién de buena parte la
poblacién joven en Espana.

A continuacion, les dio las «gra-
cias» por el comportamiento de res-
peto que, mayoritariamente, estan
mostrando durante la pandemia y
paso a relatar las bondades de los
Presupuestos. Nada mas. Ni una me-
dida concreta, como tampoco la ha
habido desde que comenz la crisis
derivada del coronavirus, ni actua-
ciones de calado para atajar la com-
pleja situacion de los jovenes en un
pais que lidera la tasa de paro juvenil
de la OCDE; que no cumple con los
objetivos de abandono escolar; y en
el que una parte notable de esa po-
blacién va a encadenar dos graves
crisis en apenas unos anos.

El alto desempleo juvenil es, inclu-
50, un caso de estudio en Europa. La
poblacion de entre 16 y 24 afos es la
que peores condiciones encuentra en
el mercado laboral por falta de em-
pleo o porque los contratos que con-
sigue son excesivamente precarios
por salario, por parcialidad, o por
ambos al mismo tiempo. A finales del
ano pasado, los jovenes sin empleo,
en ERTE o con contratos insuficien-
tes para tener independencia se ha-
bian disparado. El colectivo lidera la
categoria de lo que los economistas
de Fedea denominan infrautilizados
por el mercado laboral. Menos de
cuatro de cada 10 mujeres encuen-
tran hoy un empleo que cubra sus
necesidades y en el caso de los hom-
bres apenas son cinco de cada 10.

Como en otros ambitos, la diferen-
cia entre las estrategias, planes y
compromisos oficiales con la reali-
dad es abismal. En 2018, la tasa de
desempleo juvenil era del 33%y se
lanz6 un Plan de Choque por el Em-
pleo Joven que se proponia reducir el
paro del colectivo hasta el 23% en
168.000 personas jévenes menores
de 25 anos en paro e incrementar la
tasa de actividad de los jovenes entre
20y 29 anos hasta el 73,5%. El presu-
puesto ascendia a 2.000 millones de
euros. Al terminar 2019, el paro juve-
nil se habia reducido en un 9% para
los trabajadores de entre 20 y 24
anos y apenas un 4,5% entre 16y 20
anos. La pandemia hizo saltar por los
aires toda la estrategia, que perma-
nece hibernada nuevamente con es-
te colectivo como el mas damnifica-
do y nuevamente con el colectivo co-
mo objeto de promesa del Ministerio
de Trabajo para su préximo plan de

(CUAL ES LA SITUACION DE LA POBLACION MAS JOVEN?

TASA DE PARO JUVENIL
Datos diciembre de 2020, en %

ABANDONO EDUCATIVO TEMPRANO

Datos relativos a 2020, en %
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politicas activas de empleo pero, por
ahora, sin ninguna medida concreta.

El acceso a la vivienda ya era un
problema entre los jévenes espafio-
les y la pandemia sélo ha venido a
agudizarlo. Tanto en el caso de la
compra como en el alquiler, la ines-
tabilidad econémica, los bajos in-
gresos y las malas perspectivas la-

Aiios. Eslamedia
deedadenlaquelas
mujeres espaiiolas
tienen su primer
hijo, una de las mas
altasdelaUE.

borales son los mayores obstaculos.

El mayor obstaculo en la compra
es la dificultad de ahorro previo para
la entrada, que representa aproxima-
damente el 20% del precio del in-
mueble. Ademas, el paro y la preca-
riedad laboral dificulta el acceso a la
financiacién bancaria por el riesgo

que representa este colectivo. Voces
como la de Ana Botin, presidenta del
Banco Santander, han reclamado pu-
blicamente al Gobierno un programa
similar al Help to buy britanico para
«ayudar a miles de jévenes a inde-
pendizarse», pero no ha habido res-
puesta desde Moncloa. Ni sobre esta
opci6n ni sobre ninguna otra.

El Gobierno tampoco se ha pro-
nunciado sobre el alquiler, que hasta
ahora era la alternativa mas viable a
la compra, pero que cada vez presen-
ta mas dificultades. Con un parque
de vivienda social escaso y sin medi-
das especificas, los elevados precios
en ciudades como Madrid o Barcelo-
na frenan a muchos jovenes a la ho-
ra de emanciparse y, si lo hacen, mu-
chos optan por la convivencia com-
partida a fin de abaratar los costes.

En el resto de potencias europeas,
la situacién es sensiblemente diferen-
te. En Francia, el Gobierno anuncié
ya el pasado verano un plan de ayu-
da al empleo juvenil con 6.500 millo-

JUAN C. SANCHEZ / EL MUNDO

nes, mientras que el Ejecutivo brité-
nico puso en marcha el pasado julio
un Rickstart scheme o programa de
impulso destinado especificamente a
la poblaci6n de 16 a 24 afos. El pre-
supuesto inicial del programa fue de
2.200 millones de euros, con el com-
promiso del Estado de sufragar los
seis primeros meses de trabajo (o el

Tasa. Esel objetivo
deabandono escolar
que para Espana fijo
laUE dado que el 10%
eramuy ambicioso.
No lo cumplio.

equivalente al salario minimo por 25
horas de trabajo semanales) a jéve-
nes en la lista del paro y en riesgo de
«desempleo a largo plazo.

«No podemos dejar atras a una
generacion entera y el momento de
actuar es ahoray, declar6 entonces
el secretario del Tesoro, Rishi Su-

nak. Su programa fue bien recibido
por empresarios y sindicatos, pero
el Partido Laborista reclamé un
programa més ambicioso para con-
jurar el riesgo de 2,6 millones de
nuevos parados como consecuencia
del Covid. El plan para la reactiva-
cién econdmica del Gobierno brita-
nico (estimado en mas de 220.000
millones) ha conseguido, sin em-
bargo, amortiguar el impacto de la
pandemia y el paro se han manteni-
do en torno al 5%.

Pero el propio Rishi Sunak ha re-
cocido recientemente que el plan de
empleo juvenil no ha funcionado
como se esperaba por «la compleja
burocracia», asi como por el efecto
de los dos nuevos confinamientos el
pasado mes de noviembre y desde
el 6 de enero que han ralentizado la
actividad comercial. Sunak presen-
tara una nueva version puesta al dia
en el presupuesto de marzo, con
mayores incentivos para las pymes.
Un total de 120.000 j6venes entre
16 y 24 afios se han acogido al plan
en los tltimos seis meses, mientras
que los célculos del Gobierno esti-
maban que llegaria a los 300.000 a
finales de afo.

Francia anuncio en
verano un plan de
empleo para jovenes
con 6.500 millones

Reino Unido también
aplico un programa
para «no dejar atras
a una generacion»

Y en Alemania, con un indice de
paro juvenil del 6,1%, el mas bajo
de la Unién Europea y una situa-
cion, por lo tanto, diametralmente
opuesta a la de Espafia, los jovenes
no conforman el colectivo mas afec-
tado en términos econémicos por la
pandemia de coronavirus, por lo
que el Gobierno no ha adoptado
medidas para incentivar el empleo
de los menores de 25 afios mas alla
de las habituales. Pero en la coali-
cién de la canciller Angela Merkel
hay una excepcién. Son los estu-
diantes de formacién profesional y
universitarios desplazados que ya
no pueden recibir la ayuda financie-
ra de sus padres o dependian de
trabajos parciales, generalmente en
la hosteleria y la gastronomia, para
financiar sus estudios. Para ellos, el
Ministerio de Finanzas ha liberado
una partida de 1.000 millones, que
esta siendo gestionada por el de
Educacion y en colaboraciéon con
los sindicatos estudiantiles.
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El Banco de Espaia cifra el exceso de
deuda empresarial en 20.000 millones

El supervisor envia a Economia su calculo sobre el alivio que necesitan las firmas viables

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
La vicepresidenta econdmica, Nadia Calvifio,
ya tiene en su mesa los niimeros del Banco
de Espaiia sobre los problemas de solvencia
que ha provocado la pandemia. El supervisor

La cantidad avanzada por el Eje-
cutivo no es la misma en parte
porque se centra solo en los crédi-
tos dados con el aval del ICO. El
presidente del Gobierno, Pedro
Sanchez, anuncié el miércoles un
paquete de 11.000 millones para
reforzar la solvencia de pymes y
auténomos, sobre todo en la hos-
teleria y el turismo. En esta cifra

también se incluye un fondo de
recapitalizacion de empresas
mas pequefias.

En cambio, la horquilla del
Banco de Espana se refiere al con-
junto de la cartera crediticia, y se
considera manejable en tanto
que es solo un porcentaje peque-
fio de los 800.000 millones que
tiene la banca concedidos a las

ha remitido sus estimaciones sobre cual es la
cantidad de créditos que podrian acabar te-
niendo dificultades en empresas que serian
viables de no haber sido por la pandemia y el
consiguiente sobreendeudamiento que les

sociedades. Ademas, las entida-
des ya provisionaron en 2020 por
la covid unos 40.000 millones, y
las pérdidas solo irian aflorando
a lo largo de los afios.

Los niimeros del Banco de Es-
pafa intentan acotar donde es-
tan los problemas e incluyen so-
lo las empresas que tienen un
negocio que puede ser rentable

ha generado. Y la horquilla sobre el exceso
de deuda en estos negocios se sittia en su
escenario central entre los 7.000 millones y
algo mas de 20.000 millones de euros, segtin
fuentes conocedoras del informe.

tras la pandemia pero que estan
soportando una carga de deuda
excesiva.

Quedan fuera del calculo las
sociedades que no tienen pers-
pectivas de prosperar porque su
negocio no es viable. La idea que
manejan Economia y el Banco
de Espafia es concentrarse en
las empresas con un horizonte
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La vicepresidenta tercera del Gobierno y ministra de Economia, Nadia Calvifio, ayer en el Congreso. / Kiko HUESCA (EFE)
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de actividad razonable y evitar
que acaben lastradas por la deu-
da contraida para hacer frente a
un afo entero de pandemia. Es
algo que sobre el papel suena
bien, pero que puede ser muy
dificil de determinar. “;Cémo dis-
criminar entre empresas cuan-
do muchas confunden la contabi-
lidad del negocio con la fami-
liar?”, sefnalan los expertos. De
ahi que recomienden ayudas di-
rectas para las pequeias.

El objetivo de estos ejercicios
es evitar que se acumulen las lla-
madas empresas zombi, aquellas
que por culpa de un exceso de
deuda ni invierten ni contratanyy,
por lo tanto, pueden lastrar la re-
cuperacion. “11.000 millones de
euros para reforzar la solvencia
de los balances de las empresas y
que puedan asi retomar su activi-
dad, hacer las inversiones necesa-
rias y contratar a los trabajado-
res que requieren para iniciar en
plenitud de facultades la recupe-
racién”, dijo el presidente San-
chez en el Congreso. Asi, el minis-
terio y el Banco de Espafia estan
una linea similar en cuanto al ta-
mafio del problemay lo que quie-
ren evitar.

No obstante, la nota del super-
visor incluye una discrepancia
con Economia. Los problemas
que identifica no se hallan solo
en las empresas que han recibido
créditos ICO. Hay una parte sus-
tancial que estd fuera de esos
préstamos. Las proyecciones del
Banco de Espaiia se han realiza-
do a partir de datos concretos de
financiacion bancaria.

Sin embargo, el diagndstico de
Economia es que el sobreendeu-
damiento contraido por la pande-
mia se encuentra sobre todo en
los préstamos ICO. Y piensa foca-
lizar ahi las medidas de alivio de
deuda. Lo cual dejaria fuera a las
empresas que han tirado de su
tesoreria o del crédito comercial.

Las estimaciones del Banco
de Espaifia coinciden con las de
otros estudios. Afi cifra en 20.000
millones estas necesidades de ali-
vio. Y el informe de Oliver Wy-
man que encarg6 la banca esta
también en ese orden de magnitu-
des en la franja alta. Solo que aho-
ra los bancos tratan de omitir es-
te andlisis porque el guarismo es
elevado y el Gobierno pretende

11 7 25
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que las entidades absorban la par-
te que les corresponde de una qui-
ta sobre esa deuda. El miércoles,
el presidente del Sabadell, Josep
Oliu, se mostré abiertamente en
contra de estas quitas.

Y ayer el gobernador del Ban-
co de Espana, Pablo Herniandez
de Cos, se expresé en la misma
linea: “Hay que minimizar el efec-
to dafiino sobre los bancos. Por
eso defendemos el mantenimien-
to de estimulos hacia una mejora
de la solvencia. En el caso de que
no fuéramos capaces de evitar un
fuerte incremento de la morosi-
dad, es importante que en Euro-
pa no perdamos la perspectiva de
que la respuesta sea global y no
busquemos las soluciones desde
un punto de vista nacional”, dijo
en un foro empresarial.

Las pegas segtin la banca

Es decir, que no se haga algo dife-
rente de lo que hacen otros pai-
ses. Una fuente financiera advier-
te: “El BCE, la EBA y el Banco de
Espafia permitieron a las entida-
des que no calculasen las pérdi-
das sobre la caida de 2020, sino
sobre el comportamiento de la
economia entre 2020 y 2025, pa-
ra evitar que se produjese un cre-
dit crunch al tener que provisio-
nar todo de golpe por una conmo-
cién temporal. Sin embargo, los
planes de Economia buscan lo
contrario y se pretende aflorar el
dano de una vez por si luego mas
adelante Europa no permitiera
las ayudas. El efecto puede ser
muy negativo para el crédito”.

Fuentes del sector explican
que una quita obligaria a reclasi-
ficar al beneficiado como moro-
so. Y provocaria que la entidad
solo le brinde crédito con cuenta-
gotas. Sus necesidades de circu-
lante se verian asfixiadas, aler-
tan. Y la ayuda acabaria convir-
tiéndose en una losa. En el con-
junto, las quitas obligarian a pro-
visionar, lo que haria que las enti-
dades contasen con menos col-
chén para dar crédito, dicen.
También advierten de las conse-
cuencias de crear un efecto lla-
mada a las quitas.

Pese al anuncio del presiden-
te, todavia queda mucho por pu-
lir del plan de solvencia en las
negociaciones entre Economia,
la banca y el Banco de Espana.
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Las diversas
soluciones del
supervisor

El Banco de Espaiia ha sefiala-
do en diversas ocasiones que
las soluciones a los problemas
de endeudamiento pueden
orquestarse de distintas for-
mas: a través de recapitaliza-
ciones como hace el fondo de
la SEPI para grandes empre-
sas estratégicas o mediante el
refuerzo de los recursos pro-
pios utilizando fondos publi-
cos y privados en compaiiias
grandes y medianas. Este es el
caso del fondo de rescate de
empresas del Instituto Valen-
ciano de Finanzas, que se
articula con préstamos partici-
pativos, los cuales mejoran la
solvencia de la sociedad y
aseguran que sigue teniendo la
financiacion de unos bancos
que a cambio aceptan quitas.

El supervisor también ha
recomendado las reestructura-
ciones de deuda, alargando las
carencias y los plazos. Y para
las mas pequeiias sugiere
especialmente las ayudas
directas como una via efectiva
y eficiente.

Precisamente el banco
publicé ayer con datos de una
encuesta un estudio que con-
cluye que las que mas han
sufrido durante la pandemia
han sido las pequenas, las
menos productivas y las mas
jovenes. El documento trata de
averiguar como se han com-
portado las empresas con
independencia de en qué secto-
res estaban y en qué comuni-
dades auténomas desarrolla-
ban su actividad. Es decir, el
supervisor compara entre
compaiiias del mismo sector y
de la misma region y encuen-
tra en cuales de esas se ha
deteriorado mas la facturacion
y el empleo. Dadas unas mis-
mas restricciones, cuanto mas
pequeiias mas perjudicadas.
También se resintieron mas
las de las ciudades que las
rurales. Y el empleo ha caido
mas en las compaiiias con un
porcentaje alto de temporales.

i
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22 grupos espanoles pagan
por el impuesto de sociedades
el 1,3% de su beneficio global

LAURA DELLE FEMMINE, Madrid
Las multinacionales espaiiolas pagan en el im-
puesto de sociedades un tipo efectivo medio del
17% de su beneficio en todo el mundo, muy por
debajo del tipo nominal de Espaiia, del 25%. Asi lo
refleja la segunda edicién del Informe pais por

pais, publicada ayer por la Agencia Tributaria. E1  del total.

Elinforme de la Agencia Tributa-
ria solo tiene en cuenta las multi-
nacionales que facturan mas de
750 millones de euros en todo el
mundo, pero no permite cono-
cer el nombre de las empresas
que han presentado los datos ni
saber en qué paises se encuen-
tran sus filiales. En total, estos
grandes grupos abonaron 15.017
millones en impuesto de socieda-
des en todo el mundo en 2017,
ante unos beneficios netos de
88.398 millones. El resultado: un
tipo medio efectivo soportado
del 17%, por debajo del 25% nomi-
nal vigente en Espafia —del 30%
para bancos y petroleras—.

Al bajar al detalle, el informe
destaca una gran “dispersion” de
tipos. En 2017, 22 multinaciona-
les que acapararon mas del 25%
del beneficio total solo soporta-
ron un tipo efectivo medio del
1,3%: pagaron 313 millones en im-
puesto de sociedades (el 2% del
total) frente a unas ganancias de
23.522 millones. Si se amplia el
foco, mas de la mitad de los gru-
pos considerados en el analisis,
que generaron el 50% de los be-
neficios netos globales, asumie-
ron un tipo efectivo medio infe-
rior al 12,5%.

“Las 57 empresas con los ti-
pos efectivos de tributacién mas
bajos tUnicamente representa-
ron el 17,6% del impuesto paga-
do por el conjunto del colectivo,
a pesar de concentrar el 50% del
beneficio”, resume la nota publi-
cada ayer por el Ministerio de
Hacienda. En el otro extremo, 23
grupos soportaron una presion
superior al tipo nominal, del
31,7%, sobre unos beneficios de
28.949 millones.

Este es el segundo Informe
pais por pais que da a conocer la
Agencia Tributaria. El primero
se publico a finales de 2019 con
datos relativos a 2016, en virtud
de los compromisos de transpa-
rencia que Espana ha asumido
con la OCDE (la Organizacién pa-
ra la Cooperacién y el Desarrollo
Econémicos, una suerte de think
tank de los paises ricos) para ata-
jar las vias de fuga que usan los
grandes grupos para eludir im-
puestos, trasladando beneficios
ajurisdicciones con menor impo-
sicion fiscal. El andlisis anterior
se baso en la informacién de 134
multinacionales y sus 16.160 filia-
les (el 67% de ellas en el exte-
rior), que arrojaron un beneficio
de casi 92.000 millones.

El menor nimero de multina-
cionales analizadas en el infor-
me publicado ayer se debe a “de-
puraciones estadisticas”, aclara
la Agencia Tributaria, dirigidas
tanto a solucionar “errores de
presentacién” de la informacion

estudio toma datos del ejercicio de 2017 y recoge
la informacion presentada por 112 grupos y sus
14.996 filiales, 9.939 de las cuales, en el extran-
jero. De estas grandes compaiiias, 22 de ellas abo-
naron un tipo efectivo medio de tan solo un 1,3%,
pese a que sus beneficios supusieron mas del 25%

Impuestos pagados por las multinacionales

Impuesto de sociedades. Datos mundiales por tramos de tipo efectivo

Numero de empresas. TOTAL: 112
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Fuente: Agencia Tributaria.

Datos no
comparables

La Agencia Tributaria aclara
que el Informe pais por pais
no es comparable con las
demas estadisticas que publica
ni tiene la intencién de servir
para una investigacion fiscal.
La principal diferencia esta en
el concepto de beneficio. La

por parte de las compaiiias co-
mo a eliminar duplicidades en
los casos en los que les corres-
pondiera presentar el informe
en otro pais.

Estos datos se publican justo
cuando la UE ha decidido reto-
mar la iniciativa para que las
grandes empresas hagan publi-
cala informacion sobre los bene-
ficios e impuestos que pagan en
todos los paises en donde ope-
ran, ante el enorme boquete que
la pandemia ha generado en las
cuentas publicas. Uno de los
grandes problemas para los Esta-
dos es la ingenieria fiscal que
permite, sobre todo a los gran-
des grupos que explotan el nego-

EL PAIS

informacién publicada ayer
emplea el beneficio neto, des-
contadas las pérdidas; en el
caso de las cuentas consolida-
das del impuesto de socieda-
des se considera el beneficio
bruto, que no tiene en cuenta
las pérdidas. Por ello, sefiala el
organismo, los tipos impositi-
vos que resultan en el Informe
pais por pais son superiores a
los que resultarian de emplear
el concepto de beneficio bruto.

cio digital, trasladar beneficios a
territorios de baja tributacién.

En paralelo, la OCDE sigue ex-
plorando un acuerdo para dise-
flar una tasa Google global, pero
sus trabajos se vieron frenados
tanto por la crisis sanitaria como
por la decisién de la Administra-
cién de Donald Trump de aban-
donar las negociaciones el afio
pasado. Mientras tanto, varios
paises europeos, entre ellos Espa-
fia, han aprobado sus propios im-
puestos digitales, y Bruselas ya
ha anunciado que seguiré avan-
zando en la creacion de una tasa
Google comunitaria si el organis-
mo con sede en Paris fracasa en
su objetivo.
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Calvinoinstaalas
autonomias adar
ayudaalas pymes

© La vicepresidenta dice que cuentan con 2.000
millones para ese fin © En Catalunya son 342

EL PERIODICO
Madrid

Lavicepresidenta econdmica, Na-
dia Calvifio, inst6 ayer a las comu-
nidades a aplicar 2.000 millones
parahacer llegar ayudas directasa
las empresas. Durante sucompa-
recenciaen el Congreso de los Di-
putados, recordd que las autono-
mias accederan este afio a 8.000
millones de euros del fondo euro-
peo React-EU (10.000 millones
hasta2022).Con estacantidad, di-
jo, las autonomias cuentan con la
«financiacion suficiente» paraha-
cer frente a sus necesidades sani-
tarias y sociales, «pero también
para dar ayudas directas la a las
ermpresas en sus territorios».
Segun afiadié, los gobiernos
autonémicos «yahancomunicado
al Ministerio de Hacienda que des-
tinaran aproximadamente un 25%
deestacifra, de estos fondos preci-
samente a pymes, auténomos,
emprendedores y a la creacién y
mantenimiento de puestos detra-

bajo». Y son esos 2.000 millones
autonémicos los que Calvifio inst6
a ser aplicados en ayuda de las
pymes. En Catalunya, lacifraesde
unos 342 millones.

Nuevo plan de 11.000 millones

Lavicepresidenta también se refi-
rié alnuevo plan de 11.000 millones
de euros anunciado el miércoles
por el presidente del Gobierno, Pe-
dro Sanchez, para hacer llegar
ayudas aempresas, pymes y auto-
nomos de los sectoresy territorios
mas afectados porlacrisis, en par-
ticular, el turismo y lahosteleria.

Calvifio confia en que lasnuevas
medidas puedan estar aprobadas
enmarzoy dijo que tendran como
objetivo principal «reforzar lasol-
venciadelosbalances de las em-
presas», para «darles un mayor
musculo para que puedan retomar
suactividad, hacer las inversiones
necesarias y contratar a los traba-
jadores» cuando se inicie la recu-
peracién econdmica.

Las medidas, segun explico,
iran destinadas aaliviarlacargafi-

nancierade «empresas viables que
se ven temporalmente afectadas
por la caida de la actividad y que
pueden estar en una situacién de
sobreendeudamiento» por la crisis
sanitaria.

Seglin Calvifio, el Gobierno tra-
baja con el Banco de Espafiay las
entidades financieras paraun ana-
lisis preciso sobrela solvenciaem-
presarial que permita «el mejor
uso de los recursos publicos para
reforzar empresas viables».
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Calviiio (izquierda), ayer, en el Congreso delos Diputados.

En este sentido dijo entender
«muy bien» que las empresas pi-
danmasayudasy quelas entidades
financieras —que se resisten a
aceptar quitas de deudas— «de-
fiendan sus intereses individua-
les». Pero «el Gobierno y el Con-
greso estan para defender los inte-
reses generales»y eso pasa por una
gestion eficiente de las ayudas que
prestenalasempresas tanto el Es-
tado como las comunidades aut6-
nomas, afiadi6 la vicepresidenta. m
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Nuevo sistema de facturacion

El Gobierno aplazalanueva
factura eléctrica hasta el 1dejunio

© El modelo fijara 2 potencias diferentes y 3 franjas horarias con
distintos precios © El recibo tendra un detallado desglose del gasto

SARALEDO
Madrid

El Gobierno aplazaal 1de juniola
llegada de la nueva factura de la
luz, segin informo el Ministerio
para la Transicién Ecoldgica. La
nueva estructura, que estaba pre-
visto que se pusieraenmarchael1
de abril, distinguira dos potencias
diferentes durante el dia (una
puntay unavalle para facilitar la
recarga del coche eléctrico entre
las0.00ylas 8.00horasyelfinde
semanaaun precio inferior); y tres
horarios (punta, media y valle)

condistintos precios.

El objetivo es impulsar la elec-
trificacion através de la penetra-
cién del vehiculo eléctrico, fo-
mentar la eficiencia energética,
evitar sobrecargas en lared eléc-
trica y reducir el gasto a final de
mes de los consumidores. Segin
estimaciones de la Comisién Na-
cional delos Mercadosyla Com-
petencia (CNMC), trasladar unki-
lovatio (kW) de la potencia con-
tratada del periodo puntaal perio-
dovalle yun 10% del consumo de
los periodos puntaallanos o valle
supondria una rebaja de la parte
regulada delafacturadel 14%.

Danny Caminal
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Lafacturadelaluzcuenta, ade-
mas de la energiay los impuestos,
con unos costes regulados que se
dividen entre peajesy cargos. Los
peajes, fijados desde 2020 por la
CNMC, financian la retribucién de
las redes de transporte y distribu-
cién; mientras los cargos, estable-
cidos por el Ministerio para la
Transicion Ecolégica, sirven para
pagar el coste de las primas a las
renovables, la deuda acumulada
por el déficit del sistema durante
afios y la compensacion por el so-
brecoste de la generacién en los
territorios no peninsulares.

La CNMC estableci6 la nueva
metodologia de peajes hace un
afio, perodebido al coronavirus se
retrasé suimplantaciéon hastael 1
deabril de este afio. Pero el Minis-
terio havueltoaaplazarel repar-
to de los cargos. El retraso lo ha
justificado para dar tiempo a «que
los distintos agentes del sistema
eléctrico conozcan con suficiente
antelacién los precios aplicables a
partir del 1 de junio para poder
anticiparse y adaptarse al cambio
enlaestructura de lafacturacion
eléctrica». m
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“No hay riesgo de sobrecalentar la
economia europea con los estimulos”

ENTREVISTA PHILIP LANE Economista jefe del Banco Central Europeo/ |_as expectativas de inflacion han tensado el
mercado. EI BCE “vigila las subidas de los intereses de la deuda” y recuerda que pueden comprar mas.

Andrés Stumpf.Madrid

Cuando se menciona a Philip
Lane (Dublin, 1969) los en-
tendidos no tardan en sefalar
que es uno de los economistas
europeos mas brillantes de la
actualidad. Desde hace casi
dos afios, ocupa el puesto de
economista jefe del Banco
Central Europeo (BCE) y ha
sido una de las mentes detras
delarespuesta monetaria que
evitd que las tensiones de los
primeros confinamientos
provocaran una nueva crisis
de deudaenlazonaeuro.

Ahora, vigila el desarrollo

de la economia con la con-
fianza de que la recuperacion
comenzara en la segunda mi-
tad del afio y la atencion pues-
taenelreciente repunte de las
rentabilidades de los bonos,
ante las perspectivas de una
potencial subida de la infla-
cion, que pueden tensionar
las condiciones de financia-
cién en un momento critico
para Europa.
- Tras las navidades y una
tercera ola de la pandemia,
sen qué punto se encuentra
la economia europea?

2021 es un afo inusual. Al-
gunas de las restricciones ac-
tuales ala actividad econdmi-
ca se van a prolongar. Pero,
frente aeste riesgoa corto pla-
0, tenemos la perspectiva de
la vacunacion, que augura un
gran cambio en la segunda
mitad del afio.

En el segundo trimestre

empezara ya una recupera-
cién de la actividad respecto
al nivel actual, aunque los
tiempos de este rebote depen-
derdn de la evolucion en el
4mbito sanitario, tanto desde
el lado de la vacunacién, co-
mo de los retrasos que pue-
dan ocasionar las mutaciones
delvirus.
- Recientemente han surgi-
do dudas ante un potencial
repunte de la inflacién en
EEUU. ;Se traslada esa
preocupacién a Europa?

Analizamos con mucho
cuidado la ‘compensacion’
por inflacion. Lo que estamos
viendo es una mezcla de un
alza en las expectativas de in-
flacion esperaday del aumen-
todelaprimade riesgo porin-
flacion. Esto es, de hecho, una
buena noticia, pues refleja
que los escenarios de que la
economia global se encamina
a una deflacién ya no son tan
probables. Nuestra proyec-
cién de lainflacién de diciem-

Philip Lane, economista jefe del Banco Central Europeo (BCE).

bre se sitda en el 1,4% para
2023, por lo que sigue muy
baja y todavia se necesitan
muchos estimulos para que
suba. Lo que vemos ahora no
es un cambio significativo y
persistente en la trayectoria
de la inflacion. En este mo-
mento un ajuste excesivo de
los intereses de la deuda seria
incompatible con la lucha
contrael impacto de la pande-
mia en la trayectoria de la in-
flacion. Eso eslo que dijimos y
lo que dia a dia seguiremos vi-
gilando.
- ¢No hay riesgo de sobreca-
lentamiento de la economia
en Europa después de unos
estimulos sin precedentes?
Ese es un debate interesan-
te para EEUU, con la aproba-
cion de las nuevas medidas
fiscales, pero no tanto para
Europa. Aqui no hay riesgo de
sobrecalentar la economia
conlos estimulos. Se hahecho
mucho desde el lado de la po-
litica monetaria y la politica
fiscal ha estado muy activa,
pero en niveles que no son
comparables a la escala de los

& & Nuestras
herramientas de mercado
también pueden operar
de manera flexible entre
medias de las reuniones”

& & Puede ser
problematico siel
optimismo en los mercados
se mueve por delante de
donde esta la economia”

estimulos estadounidenses.
- Junto con las expectativas
de inflacion se ha producido
un repunte en los intereses
de la deuda. ;Puede conver-
tirse en un problema si sigue
al alza antes de que llegue la
recuperacion?
Eslaparadojadelos merca-
dos financieros y la economia
en su conjunto. Puede ser
problemético si el optimismo
delos mercados se mueve por
delante de donde esta la eco-
nomia actualmente. Estamos

vigilando de cerca la subida
de los intereses de la deuda.
Todos estos aspectos son pri-
mordiales, especialmente
cuando vamos a tener un nue-
vo pronostico de inflacion.

En cualquier caso, es im-
portante recordar que nues-
tro PEPP [Programa de Com-
pras de Emergencia Pandé-
mica] se usara de forma flexi-
ble en respuesta a las condi-
ciones de mercado. Tenemos
nuestras reuniones de politica
monetaria habituales, pero, si
hiciera falta, nuestras herra-
mientas de mercado también
pueden operar de manera fle-
xible entre reuniones.

- ¢Serian capaces las com-
pras de deuda de eliminar
una subida en el interés de
los bonos sila causa es unal-
za en la inflacion esperada?

Hay varias maneras de mi-
rar a este asunto. Si nos fija-
mosenel tamafio delahojade
balance del BCE, el impacto
acumulativo de la compra de
activos ha tenido un efecto a
la baja muy importante sobre
los tipos de interés en Europa.

£k un ajuste excesivo
delosintereses dela
deuda serfaincompatible
con laluchacontrael
impacto de la pandemia”

Es decir, el stock general de lo
que compramos tiene un im-
pacto significativo alabaja.

El otro mecanismo, la vi-

sion de flujo, es que, si hay mo-
vimientos de mercado signi-
ficativos, como hubo por
ejemplo en marzo de 2020, la
intervencion del banco cen-
tral puede desempenar un
papel estabilizador. Hay més
de un mecanismo a través del
que lacompra de activos pue-
de influir en el mercado. Pero
al mismo tiempo, estd muy
claro que no estamos tratan-
do de controlar la curva de
rendimiento, en el sentido de
que queramos mantener
constante un rendimiento
particular. Lo que buscamos
con el programa de compras
es mover la curva de tipos en
una direccién y con una fuer-
za suficiente como para apo-
yar las dinamicas de la infla-
cion.
- ¢Si se prolongan las res-
tricciones, revisaran a la ba-
ja las proyecciones macroe-
conémicas en la préxima ci-
tademarzo?

Es algo pronto para contes-
tar a eso porque aun no he-
mos terminado de elaborar-
las. Cuanto mas severo es el
impacto del virus, mas se pro-
longan las restricciones. Y eso
puede afectar a las proyeccio-
nes a corto plazo. Pero tras la
experiencia del afio pasado
sabemos que cuando se rea-
bre la economia y se recupera
la actividad se puede experi-
mentar un rebote rapido.

El efecto de las restriccio-
nes en la economia estd sien-
do menor que el afio pasado.
Laeconomia europea ha teni-
do que aprender a vivir con
estas restricciones. Es muy di-
ficil para los sectores mas
afectados, pero hay otros que
estan lidiando con la pande-
mia. China estd creciendo a
buen ritmo, lo que son buenas
noticias para la economia glo-
bal. Por ello, que las restric-
ciones duren unas semanas
mas tampoco cambiard mu-
cho el dibujo final del creci-
miento en 2021. A final de afio
creemos que una gran parte
del shock de la pandemia se
habré absorbido.

Las condiciones
de liquidez
paralabanca
son clave

en el crédito

EI BCE ha facilitado con
sus estimulos el flujo de
crédito, pero Philip Lane,
su economista jefe,
reconoce que existen
limites a cuanta deuda
puede absorber el
sistema. “Esta claro que
hay limites a los niveles de
endeudamiento que las
empresas pueden asumir,
en parte fijados por ellas
mismas. La respuesta
especifica depende de
cada pais y la naturaleza
de sus industrias, pero es
reconocido que hay un
papel en esta crisis para
las transferencias directas
o la conversién de deuda
en capital. Es un desafio
importante para los
gobiernos y no hay una
unica receta para
afrontarlo”.

Con una menor demanda
de crédito, la banca
también ve dificil cumplir
las condiciones impuestas
ala liquidez prestada por
el BCE, aunque el
economista jefe defiende
su actual disefio: “Los
préstamos condicionados
alargo plazo [TLTROs]
tienen un gran incentivo
incorporado para
mantener el crédito ala
economia real. A cambio
de eso, se ofrece una tasa
de interés muy baja. Los
bancos podrian decir que
preferirian objetivos
menos exigentes, pero
tenemos que encontrar
ese equilibrio. En cualquier
caso, las condiciones de
financiacion siguen siendo
muy favorables, incluso
para los bancos que no
cumplen con los
requisitos de TLTRO". A
raiz de la dificultad de
cumplir esos objetivos, se
augura en el sector una
caida en las peticiones de
liquidez respecto al afio
pasado, pero Lane rehuye
esa comparativa: “No es
una comparacion
adecuada. En 2020 habia
unas necesidades de
crédito extremadamente
altas y ahora estamos es
una situacion diferente. Lo
que se debe observar es si
nuestra decisién de
prolongar el programa
beneficia a la economia
europea y pensamos
absolutamente que silo
hace.

16 /7 25



Expansion

Secc: FINANZAS (Banca)

Expansion

Espafa

Valor: 21.579,78 € Area (cm2): 815,5 Ocupac:

“El desafiono es el
endeudamiento, sino
superar la pandemia”

APUNTALAR LA ECONOMIA/ | ane quita hierro a la deuda de paises

como Espafia, algo que se abordar

Andrés Stumpf. Madrid
- ;Como velasituaciondela
economia espafiola?

El virus afecta a todos los
paises en Europa. Pero cuan-
do uno mira al detalle las es-
tructuras economicas, aque-
llos que estan en la primerali-
neadelaindustriadel turismo
y los viajes son los més afecta-
dos. Espafia estd en ese grupo
y no hay duda de que la pan-
demiasupone un mayor desa-
fio. Eso debe reconocerse
completamente, y asi se ha
hecho en el disefio del paque-
te de estimulos fiscales Next
Generation EU, y seguro que
se tiene en cuenta para cual-
quier tipo de valoracion y
consideracion futura. El ca-
mino de Espafia hacialarecu-
peracion serd distinto al de
otros paises con estructuras
econdémicas no tan centradas
en estos sectores.

— ¢Serd mas lenta entonces
larecuperacion?

Una de las diferencias esta-
rdenlos tiempos de larecupe-
racion. Pero también sera dis-
tinta su naturaleza por la im-
portancia del turismo y los
viajes. Se trata de un sector en
el que hay una gran demanda
embalsada. Mucha gente
querra seguir viajando a Es-
pafia. En otros paises algunos
sectores podrian sufrir cam-
bios estructurales, pero dudo
que haya un alejamiento per-
manente del turismo.

Z

f & Eicaminode Espafia
hacia la recuperacion sera
distinto a otros paises no
tan centrados enel
turismoyy los viajes”

- Espafia saldra de esta crisis
con un nivel de endeuda-
miento importante. ;Preo-
cupan los paises con ratios
de deuda sobre PIB superio-
resal100%?

Es importante distinguir

entre los desafios a corto y a
medio plazo. A corto plazo, en
este entorno de tipos de inte-
rés extremadamente bajos, el
desafio no es el nivel de en-
deudamiento, sino garantizar
que la economia europea su-
pere la pandemia mantenien-
do el mayor nimero posible
de trabajadores y empresas
en buena forma y que haya
una recuperacion sostenida.
Solo una vez que esto se haya
logrado, en un momento muy
posterior, deberiamos volver
a pensar en los desafios habi-
tuales de la politica fiscal.
Ahora el enfoque claramente
debe estar en superar esta fase
pandémica y tener una buena
recuperacion.
— ¢Siguen siendo deseables
los niveles de endeudamien-
to del 60% recogidos en el
pacto de estabilidad?

Es algo que esté en el trata-
do de la Unién Europea y se

a“en un momento posterior”.

disefa pensando en el largo
plazo. En las condiciones ac-
tuales, con los tipos de interés
extremadamente bajos, pue-
den considerarse sostenibles
niveles de endeudamiento
mas altos de lo que hemos es-
tado acostumbrados a ver.
Cuando hayamos dejado
atrds la pandemia debera ha-
ber una discusion sobre la re-
duccién de las ratios de en-
deudamiento, pero lo més in-
teresante no girard en torno al
nivel de deuda sobre PIB de-
seado, sino a la velocidad del
ajuste, las medidas que se to-
men y en qué contexto ma-
croecondmico se hace.

Con el sector privado aho-
rrando mucho, no vemos los
déficit en cuenta corriente
que vimos a mediados de la
década de 2000. Desde un
punto de vista macroecono-
mico la situacion es totalmen-
te diferente. Y, como estadeu-
da se ha adquirido a tipos de
interés muy bajos, su finan-
ciacion esta siendo absorbida
por los inversores. No estd
creando, en el momento de la
emision, una carga inmediata
significativa, en comparacion
con episodios anteriores. Y es
por eso por lo que en muchos
delos debates que vemos aho-
ra mismo se ha avanzado en
las creencias sobre los déficit
y la deuda, aunque esa con-
versacion atin no ha conclui-
do.
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Philip Lane, economista jefe del Banco Central Europeo (BCE).

El bitcoin es un mercado con
riesgo de “pérdidas dramaticas”

El economista jefe del
Banco Central Europeo
descarta que laamenaza
del bitcoin como potencial
divisa digital del futuro y
avisa de sus riesgos: “Creo
que es interesante tomar al
bitcoin como un activo en
lugar de una moneda, ya
que no es particularmente
sencillo utilizarlo para hacer
pagos. Ha subido

“Hay instrumentos para responder si

Andrés Stumpf. Madrid

- Silarecuperacion se retra-
sa o hay otro ‘shock’ en la
economia, jcuenta el BCE
conmas municion?

Sin duda. En primer lugar,
la capacidad del BCE para
crear liquidez en euros es un
activo enorme para Europa.
En segundo lugar, siempre re-
cordamos que mantenemos la
opcién de bajar los tipos de in-
terés. Seguimos creyendo
que, si lo consideraramos ne-
cesario, podriamos mover los
tipos. Tenemos los programas
de compra de activos y las
TLTRO se podrian reforzar,
dependiendo de la naturaleza
del shock. Durante esta pan-

demia el BCE ha sido muy efi-
cazen laestabilizacion del sis-
tema financiero europeo y en
crear condiciones para que
aquellos que puedan benefi-
ciarse de tipos de interés bajos
lo hagan. En las condiciones
actuales, un sector que puede
beneficiarse de tipos de inte-
rés bajos son nuestros gobier-
nos. Si hay un impacto negati-
vo, la politica fiscal tiene un
papel anticiclico muy podero-
soquejugar.

- ¢Apunta la reiteracion por
parte del BCE de la necesi-
dad de quelas politicas fisca-
les adquieran un papel pre-
ponderante aquese hallega-
do al limite en la politica mo-

/1

billones de euros

El balance del Banco Central
Europeo ha alcanzado tras la
baterfa de estimulos lanzada
para contener el impacto
econdmico de la crisis del
coronavirus un tamarfio de
proporciones transatlénticas
que, ademas, sigue creciendo.

netaria?
No hay un limite como el que
muchos imaginan. No hay una
barrera. La cuestion tiene mas
que ver con la eficiencia o la
magnitud de la respuesta. La
recuperacion serd mas réapida
y la eficiencia sera mayor si la
politica fiscal hace su parte.
Enunmundo de tipos de inte-
rés bajos, habilitados por el
BCE, la politica fiscal es mas
eficiente para hacer frente a
shocks macroecon6micos ad-
Versos.
- Lo repiten siempre, pero,
srealmente es una opcion
bajar méslos tipos?

No dirfamos que podemos
utilizar esta herramienta si no

considerablemente y
hemos visto antes
situaciones similares en los
mercados. Si preguntas a
alguien por qué invierte en
bitcoin la mayor parte de las
veces respondera que
espera que el precio suba, y
no que lo hace por la
situacion de la politica
monetaria. Asi que no
vemos que esta subida

suponga un aviso para los
bancos centrales. Un activo
con valor intrinseco cero
puede revalorizarse por la
conviccién popular de que
su precio seguira subiendo,
pero ese mercado tiene un
riesgo de generar pérdidas
dramaticas y cualquiera
que piense invertir en él
debe ser consciente de
ello”.

la crisis empeora”

lo creyéramos. Cuando deci-
mos que podemos mover los
tipos més abajo [la tasa de de-
posito se sitiia ahora en el -
0,5%], hacemos calculos y
analisis de todo tipo para ase-
gurarnos de que es un mensa-
jecreible y honesto.

Lo que hemos dicho duran-
tetodo el afio es que, enel con-
texto de crisis que hemos teni-
do, proteger el crédito con las
TLTROs y hacer que la curva
de tipos de ladeuda esté en ni-
veles suficientemente bajos a
través del PEPP es la mejor
combinacion. Esa logica sigue
vigente, pero, por supuesto, la
pandemia no es el tinico shock
al que puede enfrentarse la

economiay tenemos que estar
preparados. Todas las herra-
mientas estan disponibles.

- ¢Y qué hay de las que no se
han utilizado nunca, como
comprar deuda bancaria o
incluso acciones?

Tenemos un grupo de ex-
pertosenlaplantilladel BCEy
de los bancos centrales nacio-
nales que miran todas las op-
ciones. Pero en las circunstan-
cias actuales tenemos con-
flanza en que las herramientas
que hemos desplegado hasta
ahora son las adecuadas para
enfrentar esta situacion y pre-
servar las condiciones de fi-
nanciacion favorables necesa-
rias paralarecuperacion.
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Naomi Rovnick. Financial Times
Los precios de la deuda publi-
ca global cayeron ayer influi-
dos por las fuertes ventas de
bonos del Tesoro estadouni-
dense en prevision del au-
mento del crecimiento y la in-
flacion en la mayor economia
del mundo.

Larentabilidad del referen-
te estadounidense a 10 afios
aumento otros 0,08 puntos
porcentuales al 1,46%, un
nuevo maximo anual. Y todo
ello pese a que el presidente
de la Reserva Federal, Jay
Powell, restd peso el miérco-
les a la amenaza de un au-
mento de los precios al consu-
mo, apuntando a la debilidad
del mercado laboral.
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El miedo a la inflacion agita
TENDENCIA ALCISTA/ E| bono del Tesoro estadounidense marca un nuevo maximo
anual siguiendo las ventas de deuda publica de Australia y Nueva Zelanda.
RENTABILIDADES AL ALZA Se temte que el pan
Rendimiento del bono estadounidense a 10 afios, en %. e imulo e iden
pueda traducirse en
20 subidas de los
precios
16 15
12 “La situacion en Europa,
' donde hemos retrasado el
08 proceso de vacunacion y la
' reapertura de las economias
va a ser mas gradual, implica
04 que hay menos presiones in-
31DIc2019 ol flacionistas que en Estados
Expansion Fuente: Bloomberg Unidos”.
Cohen afiade que la subida
. 1,85%, tras las declaraciones  “sorprendentemente rapida”
La rentabilidad del del ministro de Finanzas delarentabilidad delosbonos
bono de EEUU sube Grant Robertson sefialando  del Tesoro, que indica lo que
con fuerza desde la que el Banco de laReservade  los inversores estan dispues-
victoria demécrata Nueva Zelanda deberia tener  tos a pagar por las acciones de

Las expectativas de infla-
ci6n en EEUU se sittian justo
por debajo del 2,2%. La renta-
bilidad ha subido con fuerza
desde enero, cuando el Parti-
do Democrata se hizo con el
control del Senado, aumen-
tando las posibilidades de que
el Congreso aprobase el plan
de estimulo frente al corona-
virus del presidente Joe Bi-
den de 1,9 billones de dolares
(@,5 billones de euros) y pro-
vocando el miedo a que los
grandes estimulos se traduz-
can en subidas de los precios.

A los inversores en bonos
no les gusta la inflacién por-
que erosiona el valor en efec-
tivo de los pagos sobre estos
instrumentos de deuda.

“El tema principal en los
mercados es lareflacion”, sos-
tiene Gregory Perdon, codi-

en el Senado

rector de inversiones del ban-
co privado Arbuthnot
Latham. “Esto provoca la
venta de bonos porque si se
piensa que la inflacion avanza
hacia el 2%, no hay motivos
para atesorar un bono que
rentamenos de esto”.

Las ventas de bonos del Te-
soro de EEUU siguieron a la
actividad de los mercados de
deuda publica australiana du-
rante la noche, donde la renta-
bilidad del bono de Australiaa
10 afios subi6 0,13 puntos por-
centuales al 1,86%, su nivel
mas alto desde mayo de 2019.

Elrendimiento del referen-
te neozelandés se disparo mas
de 0,18 puntos porcentuales al

en cuenta el sobrecalenta-
miento del precio de lavivien-
daalahoradefijarlos tipos de
interés.

La deuda europea también
se vio arrastrada por las ven-
tas, pese a que algunos analis-
tas indicaron que esto no esta-
bajustificado.

La rentabilidad del Bund
alemdn a 10 afios sumé 0,07
puntos porcentuales hasta el
-0,23%, mientras que su equi-
valente britanico gano6 0,05
puntos porcentuales hasta
justo por debajo del 0,8%.

“Algunas de estas ventas
son indiscriminadas”, afirma
Juliette Cohen, estratega de
CPR Asset Management. “La
brecha entre los bonos de
EEUUy Alemania deberiaser
mayor”.

las companias, “ha hecho que
mostremos cautela sobre las
acciones estadounidenses”.
El indice tecnoldgico Nasdaq
Composite hasubido cercade
un 90% desde marzo del afio
pasado.

El S&P 500 caia ayer un
1,3% a media jornada en Nue-
vaYork, y el Nasdaq se dejaba
un 1,6%. En Europa, el indice
regional Stoxx 600 cerr6é un
0,4% a labaja, mientras que el
Ftse 100 de Londres bajo un
0,1%.

En divisas, el dolar austra-
liano, considerado un indica-
dor sobre los precios globales
de las materias primas, sumo
un 0,2%, hasta justo por deba-
jo de 0,80 dolares —el nivel
mas alto desde febrero de
2018-.
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El TSJ de Cataluiia avala un ERE de 1.000
personas por Covid pese a la prohibicion

CAOS EN LOS TRIBUNALES/ EI TSJC estima que la rescision de una contrata es causa objetiva econémica ajena al Covid, y dicta
que el despido colectivo de cerca de 1.000 trabajadores es ajustado a derecho. Lo contrario de lo que dictd el TSJ de Madrid.

Mercedes Serraller. Madrid

El Tribunal Superior de Justi-
cia de Catalufia (TSJC) ha
avalado un ERE a pesar de la
prohibicion del despido pro-
cedente que esta en vigor des-
de marzo. Considera que la
rescision de una contrata es
causa objetiva de despido aje-
na al Covid, con independen-
cia de que haya sido provoca-
da por la crisis pandémica, por
lo que dicta que el despido co-
lectivo es ajustado a derecho,
es decir, procedente, por lo
que la empresa puede despe-
dir con 20 dias. Esta sentencia
establece exactamente lo con-
trario que el TSJ de Madrid
paraunaempresaen lamisma
situacion, en que considerd
que el ERE no era ajustado a
derecho, ya que dictamind
que larescision de una contra-
taes una causa econémica Co-
vid vetada por el Decreto que
prohibe el despido. El despido
serd entonces improcedente,
con 33 dias, 45 dias para perio-
dos anteriores a la reforma la-
boral de 2012, la modalidad
mas cara. Esta sentenciase su-
ma también a otra del TSJ de
Pais Vasco que anul6 un ERE.
Se acrecienta asi el caos que se
estd produciendo en los juzga-
dos con los despidos indivi-

duales Covid, que se estén de-
clarando nulos, improceden-
tes eincluso, procedentes.

El caso afecta a CPM Inter-
national Telebusiness, empre-
sa que presta servicios de call
center, y cuyo principal cliente
hasta mayo de 2020 era
Airbnb, momento en el que la
plataforma de alquiler turisti-
co cancel6 la contrata. E1 8 de
mayo, CPM comunicé la
apertura de un ERE de cerca
de 1.000 trabajadores por cau-
sas objetivas organizativas y
productivas. Ofrecia 33 dias
por afio sin topes, comple-
mentos y bolsa de trabajo.
CCOO y UGT eran partida-
rios de aceptar la oferta, pero
CGT se opuso a negociar al
considerar el despido colecti-
vo nulo por entender que su
causa ultima era el Covid.
CPM mantuvo que la situa-
cién generada por la rescision
del contrato no era coyuntural
sino definitiva.

CGT apreci6 fraude de ley
en la actuacion de la empresa,
que ignoraba la prohibicion
del despido del Real Decreto-
ley9/2020 de 27 de marzo.

Laempresaalego quelares-
cision del contrato por parte
de Airbnb no guarda relacién
conlacrisis del Covid y que en

23

La ministra de Trabajo, Yolanda Diaz, aseguré el 27 de marzo que el Gobierno prohibia el despido por decreto.

todo caso su relacion no se
trasladaba a CPM como em-
presa proveedora de servicios
y que la tinica causa del despi-
do colectivo es la rescision de
lacontrata.

El TSJC sefiala que la cues-
ti6n de si se aplica la prohibi-
cion del despido a este ERE

b v, W f L

“ha producido un interesante
debate entre los magistrados”,
yhagenerado un voto particu-
lar discrepante, para dictami-
nar si es ajustado a derecho,
no ajustado onulo.

Los magistrados concluyen
que “no es aplicable el articulo
2 del Real Decreto-ley

9/2020” y por tanto han de
“acudir alalegislacion ordina-
ria”. Como el citado articulo
establece que se aplica a los
supuestos que “tengan su cau-
sa directa en pérdidas de acti-
vidad como consecuencia del
Covid-19”,lo queasumodo de
ver implica que no es aplicable

asupuestos en que el Covid no
se configure como la causa di-
recta”. Deben entonces anali-
zar si la pérdida de actividad
es por causa directa del Covid
y concluyen que la causa di-
recta es la resolucion del con-
trato por Airbnb.

“Es cierto que no resulta di-
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Una empresa
de‘call center’
perdi6é en mayo
a su principal
cliente, Airbnb

ficilimaginar que la causa ulti-
ma de la extincion resolucion
del contrato mercantil por
parte de Airbnb es la caida de
la actividad turistica interna-
cionaly, dentrodeella, la préc-
tica desaparicion de las con-
trataciones objeto la actividad
de dicha mercantil”, admiten
los magistrados. Pero advier-
ten de que “ello de ninguna
manera empece la conclusion
de queladisminucién delaac-
tividad para la empresa de-
mandada est4 originada por la
resolucion del contrato mer-
cantil. De modo que, aun
cuando podamos plantearnos
que la causa tlltima y mediata
es el Covid-19, lo cierto es que
la causa directa es la resolu-
cién del contrato mercantil de
prestacion de servicios en el
que se sustentan las relaciones
laborales entre la demandada
CPM y el personal laboral que
presta servicios para ella”, re-
macha la sentencia. El voto
particular del magistrado
Joan Agusti Maragall analiza
por qué a su juicio la causa de
larescision de la contrata es el
Covid, y defiende que, por
muy coyuntural que fuera el
decreto de marzo, en vigor, su
clara finalidad es vetar los des-
pidos para como alternativa
potenciar las medidas de flexi-
bilidad internaylos ERTE.

El caos judicial que se vive
por las sentencias contradic-
torias en los despidos indivi-
duales por causa econdmica
Covid hallegado alos ERE. El
TSJM dict6 la primera sen-
tencia sobre un despido colec-
tivo por causa Covid, que con-
sider6 no ajustado a derecho
(ver EXPANSION del 19 de
enero) y que luego sigui6 el
TSJ de Andalucia. Este fallo se
produjo cuando el Gobierno 'y
los agentes sociales acababan
de extender la prérroga de los
ERTE hasta 31 de mayo, sin
que la patronal hubiera conse-
guido eliminar las restriccio-
nes al despido para poder
ajustar plantillas a la nueva si-
tuacion econoémica. El escena-
rio juridico incierto que ha
creado el Decreto que prohi-
bi6 el despido, que ha provo-
cado que haya sentencias con-
siderando los despidos Covid
nulos y obligando a la readmi-
sion, y otras que los estiman
improcedentes e, incluso pro-
cedentes, se traslada asi a los
ERE, que ya se consideran no
ajustados a derecho, nulos y,
ahora, para una rescision de
contrata, ajustados a derecho
y, por lo tanto, procedentes.
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Los impagos entre empresas se
disparan al mayor nivel desde 2014

AFECTA AL 5,4% DE LA FACTURACION/ E| 31% de las compafiias encuestadas por la Plataforma Multisectorial
contra la Morosidad nota un aumento en las facturas sin cobrar y el 50%, un mayor retraso en el pago.

Pablo Cerezal. Madrid

Las facturas en el cajon se dis-
paran en el tltimo afo lo que,
unido a un mayor retraso en
los pagos, esta ahogando la li-
quidez de las empresas y po-
dria hacer que labola de nieve
de la morosidad siguiera au-
mentando en los proximos
meses. La crisis desatada por
el coronavirus ha provocado
un alargamiento de los pagos,
con un retraso adicional de
cuatro dias en el sector priva-
do y de siete en el puablico,
muy por encima del periodo
legal del pago de facturas, de
acuerdo con el ultimo infor-
me de la Plataforma Multi-
sectorial Contra la Morosidad
(PMcM), publicado ayer. Sin
embargo, ésta es solo la punta
del iceberg, dado que, junto a
estas empresas que tienen
mayores problemas para pa-
gar a tiempo, pero pagan, se
ha disparado el nimero de
empresas que ni siquiera abo-
nan sus facturas. En concreto,
el 5,4% de las ventas de las
compaiiias resultaron impa-
gadas, la mayor cifra desde
2014 y un 74% por encima de
la cifra del afio pasado, lo que
supone un “aumento peligro-
s0”, segtin el presidente de la
PMcM, Antoni Cariete.

La cifra resulta demoledo-
ra, especialmente si se tiene
en cuenta el rapido avance en
el dltimo afo, porque las fac-
turas no se dan por impaga-
das hasta transcurridos varios
meses desde su emision (pri-
mero se califican como de du-
doso cobro y después, como
impagadas). Por ello, es posi-
ble que muchas facturas emi-
tidas a final de afio acaben re-
sultando finalmente impaga-
das. Y, aunque estos impagos
se concentran, por el momen-
to, en relativamente pocas
compaiiias, la onda expansiva
del choque se puede extender
rapidamente. En concreto, el
31% de las companias encues-
tadas en el estudio ha experi-
mentado mas impagos por
parte de sus clientes en 2020
que el afio anterior (frente a
solo un 5% que sufre menos
impagados), lo que puede ha-
cer que algunas de ellas, a su
vez, tengan problemas para
abonar sus facturas a sus pro-
veedores en el futuro, en un
efecto cascada.

Por el momento, no obstan-
te, el problema permanece
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bastante acotado, como pone
de manifiesto el que, a pesar
de que los impagos de algunas
empresas se hayan disparado,
la morosidad esta aumentan-
do, pero de forma todavia
paulatina. Asi, el sector priva-
do ha pasado de pagar a sus
proveedores con un retraso
de 73 dias a abonar sus factu-
ras cuatro dias mas tarde a 77
dias, cuando el plazo legal es
de 60 dias. Y, dentro de estas
compaiiias hay grandes dife-
rencias, ya que el 45% de las
grandes empresas salda sus
cuentas 90 dias después de la
emision de la factura mien-
tras que solo un 11% de las
pymes hace lo propio. Por su

El 48% de los
encuestados espera
un alargamiento de
los plazos de cobro
este afio

parte, el sector ptiblico ha am-
pliado su retraso en siete dias,
también hasta los 77 dias, pe-
ro hay que tener en cuenta
que, en su caso, el plazo legal
es de 30 dias. El gran proble-
ma, no obstante, es que buena
parte de las compaiiias espe-
ran que la situacion se siga de-
teriorando este afio. De he-
cho, el 48% de los encuesta-
dos esperan un mayor alarga-

Fuente: Plataforma Multisectorial contra la Morosidad

miento de los plazos de cobro
este afio, por s6lo un 2% que
prevé unamejoria.

Riesgo de quiebra

Y esto supone un problema
cuando Espafa apenas ha co-
menzado el camino paralare-
cuperacion economica, ya
que “medio millon de empre-
sas estan en riesgo de quiebra
principalmente por el retraso
en los pagos”, tal como habia
avanzado Cafiete a EXPAN-
SION hace unos meses y ayer
recordd. Para el presidente de
la Plataforma, la crisis del co-
ronavirus ha llevado a que
muchas empresas atesoren li-
quidez para evitar quedarse

sin tesoreria ante los posibles
impagos de sus clientes, con
lo que alargan sus plazos de
pago, poniendo en aprietos la
cadena de pagosy lasolvencia
de otras empresas. Aunque el
retraso en los pagos no parez-
camuy grande, hay que tener
en cuenta que si es muy gene-
ralizado, ya que el 50% de los
proveedores hanotado mayo-
res retrasos por parte de sus
clientes. Y a eso hay que su-
mar que dos terceras partes
de las empresas han experi-
mentado un descenso en sus
ventas de en torno al 28%, lo
que, sumado a los retrasos y a
los impagos, pone su supervi-
vencia contralas cuerdas.

Acortar los plazos de pago inyectaria
58.000 millones en la economia

P.Cerezal. Madrid
En medio de un fuerte des-
plome de la actividad y con
numerosas empresas en
riesgo de quiebra por falta
de tesoreria o de solvencia,
una buena parte de la liqui-
dez permanece atrapada
por los retrasos en los pagos.
La Plataforma Multisec-
torial contra la Morosidad
(PMcM) calcula que si las
Administraciones y las em-

presas se cifieran a los pla-
zos legales de pago (30 y 60
dias tras laemision de la fac-
tura, respectivamente), se
inyectarian cerca de 58.000
millones en la economia,
8.000 por parte del sector
publico y otros 50.000 por
parte de las grandes empre-
sas cotizadas, a lo que ha-
bria que sumar la cantidad
pendiente por parte de las
pymes, que no se conoce.

Tomar medidas en este
sentido puede resultar un
apoyo crucial para muchas
compaiias, ya que dos ter-
cios de las empresas en-
cuestadas sefialan que sus
necesidades de liquidez se
reducirian un 20% en caso
de cobrar dentro de los pla-
Z0s que marca la ley, mien-
tras que el 24% cree que de-
sahogo seria de entre el
20%y el 40% y el 11% res-

tante apunta a una mejora
mucho més significativa, ya
que sus necesidades de li-
quidez se reducirian mas
deun40%.

Ademas, el 16% conside-
ra que su negocio es invia-
ble en la situacion actual.
Por ello, la PMcM insta a
desarrollar ciertas medi-
das, como la puesta en mar-
cha de un régimen sancio-
nador de lamorosidad.
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Autonomos: La cotizacion por ingresos
reales se ajustara con el IRPF

LA REFORMA DE LA COTIZACION SOCIAL DE LOS AUTONOMOS/ | 0S pequefios empresarios podran cambiar la
aportacion a la Seguridad Social alo largo del afio. Segln sus ingresos finales se ajustara con el IRPF.

MJValverde. Madrid

El Gobierno ha propuesto a
las organizaciones de auténo-
mos un modelo flexible de co-
tizacion a la Seguridad Social
en funcion de sus ingresos
reales. El auténomo podra
modular su aportacion a la
Seguridad Social alo largo del
afio. Sin embargo, la gran no-
vedad de la propuesta del Eje-
cutivo es que, tras la declara-
cion de la renta del ejercicio,
la Seguridad Social ajustara la
cotizacion del autonomo en
funcion de sus ingresos. Re-
gularizara la situacion. No,
como ocurre ahora, que pue-
de haber una gran diferencia
entre lo que cotiza el auténo-
moYy susingresosreales.

La propuesta tiene varias
partes. La primera es que al
empezar el ejercicio, el autd-
nomo podra escoger su base
de cotizacion, en funcién de
su prevision de ingresos. Pos-
teriormente, si éstas no se
cumplen -tanto si factura
mas, como si facturan menos
de lo previsto- el pequefio
empresario o trabajador po-
dra cambiar trimestralmente
de base de cotizacién, para
ajustarla a sus rendimientos a
lo largo del afio. Hasta ahora,
es mas facil que los auténo-
mos se mantengan en la base
de cotizacién mas baja, por-
que, en muchas ocasiones, s6-
lo a la hora de cobrar la pen-
sion se dan cuenta de lo que
significa haber aportado me-
nos a la Seguridad Social de lo
que realmente podrian haber
cotizado durante la vida labo-

Europa Press

ral. Por ejemplo, segtin el Mi-
nisterio de Seguridad Social,
el 85% de estos pequefios em-
presarios y trabajadores coti-
zan por la base minima a la
Seguridad Social. Esta conge-
lada desde 2019 en 944 euros
mensuales, que con un tipo
del 30%, con todas las presta-
ciones, supone que el auténo-
mo que cotiza por la base mi-
nima a la Seguridad Social,
paga en torno a 280 euros
mensuales.

Es la opcion mas escogida
por los autonomos. De hecho,
enelinforme sobre lareforma
delas pensiones que ha envia-
do el Gobierno a Bruselas se-

—

fiala varias cosas. En primer
lugar que los ingresos de la
Seguridad Social por cotiza-
ciones de los auténomos sélo
suponen el 57,02% del gasto
en prestaciones de este colec-
tivo. En segundo lugar, sdlo el
6,6% de estos profesionales
cotiza por bases proximas ala
maxima, que este afo es de
4.070 euros al mes. En tercer
lugar, y por todas estas razo-
nes, el déficit del régimen de
auténomos fue en 2019, ulti-
mo afio cerrado y con creci-
miento econémico, de 8.673
millones de euros. Por lo tan-
to, es previsible que este dese-
quilibrio haya aumentado

sustancialmente en 2020 con
todas las medidas de ayuda a
este colectivo profesional por
la pandemia, para intentar
salvar el mayor numero de
negocios posible. Hay 3,2 mi-
llones de auténomos.

Declaracion del IRPF

Por todo ello, para relacionar
la cotizacion de la Seguridad
Social con los ingresos reales
del auténomo, el Gobierno ha
propuesto ajustarla una vez
que el profesional haya hecho
la declaracion de la renta. Por
ejemplo, el ministro de la Se-
guridad Social, José Luis Es-
criva, quiere que la reforma

El ministro de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones, José Luis Escriva.

entre en vigor el proximo afo.
En este supuesto, tras la de-
claracion del IRPF de ese
ejercicio, en junio o julio de
2023, la Seguridad Social
ajustaria posteriormente las
cuentas con el pequefio em-
presario. Seria entonces
cuando, en su caso, el sistema
haria una devolucion de ofi-
cio, por exceso de cotizacion,
0 le pediria una cuantia adi-
cional, para completar la que
le corresponde. Un sistema si-
milar al que funciona en la
Agencia Tributaria con la de-
claracion de laRenta.

No obstante, el Gobierno
tiene que presentar una pro-
puesta mas cerrada a las orga-
nizaciones de auténomos.
Por ejemplo, una propuesta
en la que explique los tramos
de ingresos, a partir de los
cuales el autobnomo pueda
prever su cotizacion a la Se-
guridad Social. Precisamente,
el secretario general de UP-
TA, Eduardo Abad, pidi6 al
Ejecutivo que “defina los tra-
mos para mayor seguridad
del trabajador”. No obstante,
en lineas generales, Abad dijo
que el modelo “se acerca bas-
tante” alo que pide su organi-
zacion desde 2017, “porque
hace un ajuste automatico de
la cotizacion a la Seguridad
Social, tanto si falta como si
hay exceso de cotizacion”.
ATA, otra de las organizacio-
nes mas representativa del
sector, prefirié no pronun-
ciarse hasta que el Gobierno
presente una propuesta mas
cerrada.
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Calvino, a la banca: “El Gobierno defiende los
intereses generales” en el plan de 11.000 millones

Mercedes Serrraller. Madrid

“Entiendo que las entidades
financieras defiendan sus in-
tereses personales y particu-
lares pero el Parlamento estd
para defender los intereses
generales de todos los espa-
floles, que se articulara en al-
gunos casos a través del Esta-
do y otros a través de las co-
munidades”. Esta es la res-
puesta que dio ayer la vice-
presidenta tercera para
Asuntos Econémicos, Nadia
Calvifio, en el Congreso a las
criticas crecientes de labanca
ala propuesta de su Ministe-

rio de que parte de las ayudas
que prepara, que Pedro Sén-
chez ha cifrado en 11.000 mi-
llones, se articulen a partir de
quitas a las empresas que ha-
yan pedido avales al ICO. Al
cuestionamiento de esta ini-
ciativa le puso rotundidad y
claridad el miércoles el presi-
dente de Banco Sabadell, Jo-

Transicion Ecologica
copara mas de
6.800 millones

del plan de ayudas
de la UE en 2020

sep Oliu, que subrayd que “no
tendria ningun sentido” y se-
ria ademas “absolutamente
adversa”.

Calvifio asegurd que esta
analizando junto al Banco de
Espana y al sector financiero
la solvencia de las empresas
de turismo y hosteleria con
problemas de sobreendeuda-
miento para detectar donde
destinar el paquete de ayu-
das. Durante su comparecen-
ciaenla Comision Mixta para
la UE, esper6 que este nuevo
paquete de ayudas se apruebe
enmarzo.

Segtin Calvifio, “se trataria
de unas ayudas dirigidas a
empresas, pymes y autono-
mos de los territorios mas
afectados por la pandemia,
sobre todo en los sectores del
turismo y la hosteleria, para
evitar deterioro patrimonial
de empresas viables que les
conduzca al cierre o suponga
un lastre para las inversiones
y contrataciones”.

Respecto al plan de recu-
peracion, la ministra recordd
que las comunidades ya
cuentan con 8.000 millones
procedentes del mecanismo

React-EU,y que han comuni-
cado al Gobierno su intencién
de dirigir un 25% de los mis-
mos, unos 2.000 millones, a
ayudas directas a autbnomos
y pymes afectados por la pan-
demia. En su presentacion,
Calvifio desgloso los 27.000
millones de ayudas que se van
a otorgar en 2021 por Minis-
terios, copando el mayor vo-
lumen Transicién Ecoldgica
(6.805 millones), seguido de
Transportes (4.982 Millo-
nes), Economia (3.653), Sani-
dad (2.943) y Educacién
(1.852).
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Nadia Calvifio, vicepresidenta
para Asuntos Econémicos.
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Emergencia econémica

Guindos pide ayudas directas a las
empresas para evitar insolvencias

Calvifio insiste en que las nuevas medidas aliviardn las cargas financieras

LALO AGUSTINA
ALICIA RODRIGUEZ DE PAZ
Barcelona / Madrid

Luis de Guindos, vicepresidente
del Banco Central Europeo
(BCE), advirtié ayer del peligro
de retirar rdpido los estimulos
que han permitido a muchas em-
presas enfrentarse a las duras

Los comentarios del exminis-
tro de Economia de Espafia se
produjeron ayer en el curso de
una conversacion con Xavier Vi-
ves, de la escuela de formacion de
directivos IESE, para los gradua-
dos de la entidad. Sin referirse de
manera especifica a Espaiia, el vi-
cepresidente del BCE explicé que
las diferentes respuestas europe-

as en este punto se han debido ala
forma en la que cada pais lleg6 a
la crisis. En cualquier caso, afia-
did, “los beneficios han caido mu-
cho para muchas empresas y los
estados tienen que ayudar a que
sobrevivan aquellas que eran via-
bles antes de la pandemia”. Esto,
en un primer momento, se tradu-
jo en las lineas ICO y los ERTE,

entre otras. Ahora, hace falta otro
tipo de iniciativas.

La retirada prematura de los
estimulos es uno de los grandes
peligros que debe evitarse en la
eurozona para salir de la crisis
provocada por el coronavirus. El
segundo, segun De Guindos, es la
baja rentabilidad de la banca, que
preocupa, y mucho, al BCE. El

banquero central recordé que “la
rentabilidad de los bancos esta
por debajo del 4% en términos de
retorno sobre el capital [ROE, en
la jerga] y este afio caerd por de-
bajo del 2%”. La consecuencia de
este aplanamiento de la cuenta de
resultados es que “ahora mismo,
para los bancos, levantar capital
esta fuera de cuestion por laenor-

consecuencias de la crisis. “Es
muy importante hacerlo con cui-
dado, de forma equilibrada, por-
que si se hace mal puede haber un
efecto indeseado en quiebras,
mas morosidad, repercutira en el
crédito y entraremos en un circu-
lo vicioso”. El acento estd ahora
en el largo plazo: “Hubo un pro-
blema de liquidez al principio y
ahora los problemas de solvencia
van a ser mas y mas importantes,
por lo que las transferencias di-
rectas tienen que jugar su papel”.

Sin detalles. La
vicepresidenta
Nadia Calvifio
comparecio ayer en
el Congreso, pero
no concretd detalles
sobre los 11.000
millones en ayudas
anunciados por el
presidente Sanchez

La covid se ceba con
las pequefias empresas

=Los empresas mas pequefias han encaja-
do peor el golpe de la covid. Asi, el afio
pasado los negocios de menos de 50 traba-
jadores vieron c6mo su facturacion cayé
casi un 20%, mientras que perdieron un
10% del empleo, segiin un analisis del Ban-
co de Espaiia. En las empresas de mas de
250 empleados, la bajada de las ventas fue
del 12,4% y, sobre todo, la reduccion del
empleo no llegé al 6%. El estudio, basado
en las respuestas de 4.000 empresas a la
nueva encuesta sobre la actividad empre-
sarial, destaca que la vulnerabilidad de los
negocios de menor tamafio se evidencia al
descontar el peso de cada sector. El super-
visor constata el golpe brutal de las res-
tricciones en la hosteleria. Dicho sector
vivid en el 2020 un retroceso en la factura-
cion del 45,5% y de sus plantillas del 35%.

GOBIERNO

N
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me dilucion que supondria para
los accionistas la entrada de dine-
ro nuevo, pero tiene otro peligroy
es que acabe llevando a los ban-
cos a realizar provisiones por de-
bajo de lo necesario”.

Otro de los puntos que tocé De
Guindos fue el momento en el
que los estados deberan volver a
la disciplina fiscal. Esta hora no
hallegado, pero lo hard cuando la
crisis sanitaria esté superada. “La
primera linea de defensa de la
pandemia fue la politica fiscal, no
hubo alternativa, y eso dispard
los déficit de los estados”, insistié
el banquero. “Cuando acabe la
pandemia, que acabard, veremos
su legado: mas deuda publica y
mas deuda corporativa en todos
los paises europeos”. Entonces,
“los déficits tendran que reducir-
se y abordaremos los planes de
consolidacién fiscal”, concluyd
De Guindos.

EUROPA PRESS

Ayer, la vicepresidenta tercera
y ministra de Asuntos Economi-
cos, Nadia Calvifo, se resistié a
ofrecer concreciones sobre el
anuncio del presidente Pedro
Sénchez de dedicar 11.000 millo-
nes adicionales a apuntalar py-
mesy autonomos del sector turis-
tico, la hosteleria y el comercio.
Durante su comparecencia en el
Congreso de los Diputados para
analizar el plan de recuperacion,
se limitd a recalcar que “en las
proximas semanas” buscaran evi-
tar dafios estructurales mediante
“ayudas eficaces que se vayan
orientando cada vez més ala pro-
teccidony el refuerzo de la solven-
cia de las empresas de nuestro
pais”. Y recalcé: “Seguimos pre-
viendo y seguimos manteniendo
y protegiendo lo logrado en estos
ultimos doce meses”. Desde hace
dias cobra fuerza la intencion del
Ejecutivo de apostar por quitas

ALTO RIESGO

El vicepresidente del
BCE advierte contra
una retirada rapida de
los estimulos

TRANSFERENCIAS PARA EL 2021
Las autonomias usaran
2.000 millones en
ayudas directas, destaca
lavicepresidenta

en los créditos ICO y préstamos
participativos para pymes.

Después de defender que en el
2020 se han movilizado medidas
equivalentes al 20% del PIB para
afrontar la crisis generada por la
pandemiay defender que en mar-
z0 habra “nuevo paquete para ali-
viar la carga financiera de empre-
sas viables”, Calvifio sefnald de
nuevo a las comunidades auténo-
mas. La vicepresidenta tercera
afirmo que, de los 8.000 millones
de euros del fondo contra el coro-
navirus transferidos, los gobier-
nos autondmicos ya han comuni-
cado que dedicaran 2.000 millo-
nes de euros “a ayudas directas a
pymes, auténomos y a la protec-
cién del empleo”. “Las autono-
mias conocen mejor las necesida-
des de su tejido productivo”, re-
marco.e
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https://www.vozpopuli.com/economia vy finanzas/podemos-ayudas-pymes.html

Podemos entorpece el plan de ayudas a las
pymes para que la banca asuma mas coste

Los socios de Gobierno de Pedro Sdnchez insisten en mantener las quitas
a la deuda de los préstamos ICO. El Gobierno ya se inclina més hacia el
lado del sector financiero, pero le pide paciencia para poder convencer
a Podemos

David Cabrera

El sector financiero respira con cierta tranquilidad después de hablar con el
Ministerio de Economia sobre las ayudas. EI Gobierno ya se inclina mas hacia el lado
de un paquete de soluciones directas para la solvencia de las empresas -y no tanto a la
quita de la deuda- pero ha pedido a la banca un poco de tiempo y paciencia para
convencer a sus socios de Gobierno.

Y es que, segun ha podido saber Vozpopuli, Podemos esta presionando para que la
banca asuma un parte del coste en el nuevo paquete de medidas de ayudas directas para
aliviar la situacién de las pymes y autbnomaos.

El equipo de Pablo Iglesias se decanta por aplicar una quita a la deuda de los préstamos
ICO, lo que implicaria de forma directa a los bancos, pues son estos los que han inyectado
el capital en el tejido productivo durante las fases mas duras de la pandemia.

La banca, que rechaza por completo esta medida, asegura que en este momento no
soluciona nada porque "es hacer algo que no es eficiente”, ya que **los autbnomos y las
pymes lo que necesitan en este momento es liquidez para seguir sobreviviendo™.

Y es que estas mismas fuentes sefialan que las quitas son "ineficientes" y ademas aseguran
gue "no se han hecho en ningln otro pais”. "Lo que necesita ahora el pais -afiaden- son
ayudas directas reales para fortalecer el balance de las empresas".

Politica con las ayudas

Este miércoles se produjo mucho ruido politico tras las declaraciones de Pedro Sanchez
en las que aseguro que el Gobierno destinaria 11.000 millones de euros a nuevas
ayudas para los sectores mas perjudicados.

Tras este anuncio, el sector financiero entendié que se dejaba a un lado las quitas, pero
horas después fuentes gubernamentales explicaron a diferentes medios que éstas se
mantenian, lo que hizo saltar todas las alarmas.

De hecho, varios consejeros delegados de la banca espafiola -José Antonio Alvarez
(Banco Santander), Onur Geng (BBVA), Jaime Guardiola (Banco Sabadell) y Maria
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Dolores Dancausa (Bankinter)- se reunieron de forma telematica con el presidente de
la Asociacion Espafiola de Banca (AEB), José Maria Roldan, y con la subgobernadora
del Banco de Espafia, Margarita Delgado, para abordar el tema este mismo jueves.

De este conclave, los primeros espadas del sector salieron mas aliviados, pues entienden
que hay una parte del discurso politico que no se va a materializar finalmente.

La ministra de Economia, Nadia Calvifio, ha vuelto a recalcar en el Congreso de los
Diputados que este nuevo paquete de ayudas se presentard en el mes de marzo. No
obstante, la politica no ha podido especificar mucho mas sobre este nuevo plan
anunciado por Pedro Sanchez.

Asimismo, Calvifio ha aprovechado su comparecencia para lanzar un dardo a la banca.
"Entiendo que las entidades financieras defiendan sus intereses personales e individuales,
pero el Gobierno esta aqui para los intereses generales”, ha dicho.

Por otro lado, la ministra ha vuelto a deslizar la idea de que son las comunidades
autonomas las que tienen que cargar con parte del peso de estas ayudas, pues son estas
las que conocen mejor la situacion de las empresas.

Ayudas directas reales

El sector financiero aboga por que el Gobierno ofrezca un paquete de ayudas directas,
que ayuden a favorecer a la solvencia de las pymes y no sélo a atacar la parte de la deuda,
gue en este momento se mantiene estable gracias a los mecanismos_ya aprobados por el
Ejecutivo como la carencia (hasta 2022) v los vencimientos (ampliados hasta a los

ocho afnos).

Asimismo, tal y como adelant6 este periddico, la quita de la deuda solo ira destinada a las
empresas que han solicitado un crédito avalado por el ICO, lo que supone apenas el 25%
del total del tejido empresarial espafiol. Esto podria suponer un problema para la
competencia y un aluvion de demandas en el futuro, explican fuentes financieras.
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rider/2830658/

Entre presiones de Bruselas

Diaz activa el desmontaje de la reforma
laboral tras dar por zanjada la 'ley rider'

El Ministerio de Trabajo ultima los flecos técnicos de la regulacion de
los repartidores de plataformas digitales para abrir inmediatamente la
mesa de negociacion mas espinosa con la patronal y los sindicatos.

Cristina Alonso

El Ministerio de Trabajo planea la inminente apertura de la mesa de dialogo social para
abordar el desmontaje de la legislacion laboral del PP. En cuanto concluya la redaccién
de la bautizada como 'ley de riders', que se encuentra ya en la Gltima fase de concrecion
de aspectos técnicos y juridicos, Yolanda Diaz tiene previsto convocar a la patronal y a
los sindicatos para abrir el meldn de la que va a ser, junto con la de las pensiones, una de
las grandes reformas de la legislatura. Aunque sin aventurarse a concretar un calendario,
fuentes de su departamento avanzan este proximo movimiento y matizan que, como punto
de partida, los agentes sociales van a retomar las conversaciones exactamente donde se
guedaron hace un afio, antes de la irrupcion de la pandemia que trastocé todos los planes
del Gobierno.

A falta de cerrar algunos flecos técnicos de forma, pero no de fondo, Diaz da por zanjadas
las negociaciones sobre los repartidores de plataformas digitales. La normativa podria
salir adelante finalmente con el apoyo de los interlocutores sociales, pues tanto los
sindicatos como la patronal han ido acercando posturas en las Gltimas reuniones hasta
coincidir en un texto de alcance limitado a los riders, pero que deja la puerta abierta a una
regulacion mas amplia a posteriori sobre el conjunto del mercado de plataformas. Una
vez concluyan los trabajos de manera oficial, empezard a correr el reloj para la
convocatoria de la mesa mas espinosa de todas para el dialogo tripartito: la que
determinaréa el nuevo marco de relaciones laborales en Espafia.

No hay tiempo que perder. A la ministra de Trabajo le hubiera gustado poner en marcha
lo acordado en el pacto de coalicion en materia laboral hace ya meses. De hecho, nada
mas recoger el testigo de Magdalena Valerio, lo primero que hizo fue pactar el salario
minimo interprofesional (SMI) para 2020 con los agentes sociales y acto seguido se
iniciaron los trabajos para derogar los "aspectos mas lesivos" de la reforma laboral de
Mariano Rajoy y Fatima Bafez. Pero la emergencia sanitaria y econdmica hizo saltar por
los aires toda su agenda. Hasta ahora, cuando la luz que empieza a vislumbrarse al final
del tanel de la crisis pasa por acometer con urgencia las reformas comprometidas con
Bruselas para acceder a los fondos europeos.

La Comision Europea quiere ver avances en esta materia antes del verano y distintos
responsables gubernamentales ya estan trasladando esa presion al ambito del didlogo
social. Para el Ministerio de Trabajo es capital que las reformas se negocien con la
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patronal y los sindicatos, aunque tanto Diaz como su secretario de Estado, Joaquin Pérez
Rey, han expresado en no pocas ocasiones que no otorgaran derecho de veto a ningin
agente ni renunciaran a su obligacion de legislar si no hay acuerdo en la mesa tripartita.
La CEOE no se lo esta poniendo nada facil, tal y como denuncian las organizaciones
sindicales, que acusan a los empresarios de alargar intencionadamente las negociaciones
en distintas mesas para evitar abordar la contrarreforma laboral, como ocurri6é con el
teletrabajo, el SMI y ahora, con los riders.

Pero a la patronal se le van a terminar los pretextos. Una vez se cierre la ley de riders, se
abrird la mesa para la reforma laboral, algo que podria ocurrir en los proximos dias. El
debate comenzara por la derogacion de los aspectos de la normativa aprobada por el PP
en 2012 que el Gobierno de coalicion ha sefialado como "maés lesivos"”. Recuperar la
prevalencia del convenio sectorial y la ultraactividad son temas en los que la patronal
podria ceder, pero el asunto de la limitacion de la subcontratacion a la actividad principal
de la empresa es espinoso. Los empresarios ya se plantaron ante la propuesta de Trabajo,
compartida por los sindicatos, por entender que apareja graves consecuencias para el
tejido productivo y el empleo. Pero ahora Yolanda Diaz tiene ademas el respaldo del
Tribunal Supremo en lo que se refiere a la contratacion temporal en este &mbito, lo que
complica la baza patronal en este asunto. "Va a ser la gran batalla”, auguran desde CEOE.

Pero hay otros muchos asuntos a abordar. El pasado 19 de enero el Gobierno traslado a
los agentes sociales un documento que recoge las reformas relativas al mercado laboral
remitidas a Bruselas en el ambito del Plan de Reformas e Inversiones necesario para
acceder a los fondos europeos. El texto, al que ha tenido acceso La Informacion,
contempla hasta 17 reformas "para un mercado laboral dindmico, resiliente e
inclusivo”. Aqui aparecen algunas reformas ya implementadas, como la del trabajo a
distancia o las dirigidas a reducir la brecha de género, asi como las que se pretenden llevar
a cabo en el &mbito de la negociacién colectiva o de la subcontratacién de actividades
empresariales, antes mencionadas, y también figuran otras en proceso de finalizacion,
como la regulacién de los riders.

En paralelo, se contemplan otras reformas como la modernizacién de la normativa sobre
expedientes de regulacién temporal de empleo (ERTE) para avanzar hacia un modelo
permanente que refuerce esta herramienta de flexibilidad interna frente a los despidos,
financiado a través de un fondo tripartito entre Estado, empresas y trabajadores y
orientado a la formacion. También se busca reordenar las modalidades de contratacion
laboral para generalizar el contrato indefinido, devolviendo la causalidad al contrato
temporal. Todo ello, junto a una revisién de las bonificaciones a la contratacion para
focalizarlas en los fijos y en la empleabilidad de los parados. En este &mbito se estudiaran
penalizaciones para las empresas que abusen de los contratos temporales, tal y como
anuncio el ministro de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones, José Luis Escriva.
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Mejor trato fiscal a las 'start-ups'

El Gobierno reactiva la 'ley Beckham' en
un intento por atraer talento e inversion

Abre una ronda de contactos con consultoras y expertos fiscales para
analizar posibles cambios en el régimen de impatriados del IRPF y hacer
de Espafia un territorio mas propicio al emprendimiento.

Bruno Pérez

En su momento sirvid para que un pufiado de deportistas de élite de renombre mundial se
decantara por Espafia a la hora de desarrollar su carrera deportiva, ahora el Gobierno
aspira a convertirlo en el gancho perfecto para atraer hacia el pais talentos e
inversiones vinculadas a la nueva economia digital aprovechando el ‘efecto llamada' de
los fondos europeos. Hablamos del régimen fiscal especial para impatriados, mas
conocido como 'ley Beckham' desde que el Real Madrid de Florentino Pérez aprovechara
las ventajas fiscales proporcionadas por la norma para plantear al célebre futbolista inglés
una oferta econémica dificil de rechazar.

El Gobierno ha iniciado una ronda de contactos con asociaciones, consultoras y expertos
fiscales para abordar la posible reforma de este instrumento fiscal y de otros elementos
del marco impositivo con el objetivo declarado de mejorar el atractivo de Espafia como
destino para los nuevos emprendedores digitales y conseguir atraer de este modo tanto
talento como nuevas inversiones durante los proximos afios, segin aseguran a La
Informacion fuentes conocedoras de estos contactos.

El mensaje que estan trasladando los representantes del Gobierno en estos encuentros se
centra en la configuracién de un marco fiscal lo mas amigable posible para el
emprendimiento, en linea con los principios planteados en la quinta de las diez politicas
palanca que Moncloa pretende impulsar con los fondos europeos, "la modernizacion y
digitalizacion del ecosistema de nuestras empresas”. El Plan de Reconstruccion,
Transformacidén y Resiliencia establece como uno de los objetivos de esta politica palanca
el "impulso a las pymes mediante su digitalizacion, financiacion para la
internacionalizacién, impulso del emprendimiento y apoyo al ecosistema de startups”,
y es ahi donde enmarca esta iniciativa.

Sobre la mesa de debate ya se han puesto varias alternativas, sefialan fuentes del ambito
fiscal, entre las que la mejora de las condiciones del régimen fiscal para impatriados en
el Impuesto sobre la Renta asoma como la mas prioritaria para el Gobierno. "El régimen
fiscal espafiol para los no residentes es a dia de hoy mucho menos atractivo que el
vigente en otros paises, que se podrian considerar competidores directos, como Italia,
Alemania o Reino Unido", sefiala una de las fuentes consultadas. Las causas tienen que
ver con el repliegue en las ventajas fiscales de este régimen que los sucesivos gobiernos
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han ido ejecutando a medida que crecian las necesidades de ingresos de las arcas
publicas.

En origen, la 'ley Beckham' permitia a los impatriados tributar por un tipo del 24% y solo
por las rentas obtenidas en Espafia, en lugar de hacerlo al tipo marginal de IRPF (45%-
47%) y por toda su renta mundial. En 2010, el Gobierno Zapatero abordd el primer
tijeretazo al regimen, excluyendo a los deportistas profesionales del mismo y reduciendo
su efectividad real a los primeros 600.000 euros de su renta. Todo lo que se ganara por
encima de ese umbral tributaria a partir de entonces al tipo marginal del IRPF. En 2015,
Cristobal Montoro dio una nueva vuelta de tuerca al régimen especial y sent6 el principio
de que durante la permanencia de los contribuyentes en el mismo todas sus rentas se
considerarian obtenidas en territorio espafiol, lo que exponia a sus potenciales
beneficiarios al riesgo de tener que tributar en en dos paises distintos por las retribuciones
diferidas en forma de bonos o incentivos en forma de acciones generados antes de
instalarse en Espafia.

Un nuevo marco fiscal para las 'startup’

Fuentes del ambito fiscal reconocen que estas ultimas modificaciones introducidas en el
régimen han desactivado en gran medida el atractivo que pudiera tener al principio
para que las empresas ubicasen en Espafia a sus directivos o para que los inversores
eligiesen el pais para desarrollar sus proyectos. Para recuperar ese atractivo, ya se trabaja
en varias direcciones. Una de ellas es replantear los requisitos de acceso al régimen.
En la actualidad se puede acceder al mismo por tener un contrato de trabajo en Espafia 0
por tener la condicion de administrador en una sociedad instalada en el pais...siempre
gue no se posea mas del 25% de su capital. Los despachos de asesoria fiscal ven este
ultimo requisito como un obstaculo para atraer emprendedores a Espafia, ya que les obliga
a desprenderse de parte de las acciones para poder beneficiarse de este régimen especial.

También ven como un obstaculo el tratamiento que el régimen da a las herencias que
pueda percibir el impatriado durante su permanencia en el mismo y que Hacienda
considera como recibidas en Espafia y sujetas a las condiciones del Impuesto de
Sucesiones en la autonomia donde resida.

Otro problema tiene que ver con el tratamiento que reciben los esquemas de
retribucién en forma de acciones, muy habituales en los proyectos empresariales en
fase semilla, que no s6lo son considerados retribucion en especie -y, por tanto, tributan
al marginal del IRPF-, sino que se valoran segun el valor concedido a las acciones en la
ultima ronda de financiacion celebrada por la sociedad, lo que segun asesores fiscales
genera no pocos supuestos de sobreimposicion ya que traslada sobre las rentas de los
trabajadores y los socios de la 'start-up' las expectativas de revalorizacion de los
inversores que decidieron apoyar por el proyecto.

De todo esto y de otros aspectos como el tratamiento fiscal de las transferencias de
tecnologia desde centros de investigacion publicos a proyectos privados se esta hablando
desde hace unas semanas ya con el Gobierno, segun las fuentes consultadas, con el
objetivo de mejorar el marco fiscal que Espafa ofrece a los emprendedores que impulsan
nuevos proyectos empresariales.
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