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Next Generation para empresas familiares

El objetivo de
los fondos
debiera ser
ayudarala
competitividad
de las empresas
familiares

nte el tremendo impacto econdmico y social de la
A.p;mdemja. los dirigentes de la UE acordaron lan-
zar un ‘megaplan’ de recuperacion para impulsar la
salida de la crisis y sentar las bases para consolidar
una Europa mas moderna, competitiva y sostenible.
Asinacen los fondos NextGenerationEU, dotados con
1,8 billones de euros.

Espana puede acceder a 140.000 millones, de los
cuales 72.000 seran ayudas a fondo perdido. Estamos,
pues, ante una oportunidad extraordinaria de poner a
la economia espanola en la senda de la necesaria mo-
dernizacién. Ahora bien, solo un uso inteligente de
estos fondos permitira satisfacer tan alta expectativa.

En este contexto, ;qué necesitan las empresas fa-
miliares espanolas de estos fondos? Mucho se estd ha-
blando ya del impulso de la digitalizacién y la econo-
mia verde. Pero eso, a mi juicio, no es un fin en si mis-
mo sino, mds bien, un medio. También se solicita que
ayuden a paliar los desastres de la pandemia y ese es
un ejercicio necesario. Ahora bien, invito al lector a
pensar desde un plano mds estratégico.

Siel debate sobre la aplicacién de estos fondos se
abordara en un consejo de administracién organizado
en torno a las buenas préacticas de gobernanza, segu-
ramente se concluiria que el principal objetivo de los
Fondos NextGen debiera ser ayudar a la competitivi-
dad de las empresas familiares espanolas.

Aello contribuyen tres grandes palancas. Las dos
primeras, innovacidn y formacién, forman parte del
debate habitual. Pero hay una tercera herramienta de

competitividad: el tamano de las companias. Y de ese
asunto no oigo hablar apenas. Cuestién preocupante,
cuando la ausencia de dimension es un grave proble-
ma, secular y estructural, de las empresas familiares
espanolas.

Por tanto, alzo la voz para que el uso de estos fon-
dos ayude a ganar talla a nuestras empresas familiares,
consolidar grupos fuertes y contar con un tejido em-
presarial mucho mds competitivo, que es el mejor ga-
rante para crear una sociedad donde prime el desarro-
llo sostenible e inclusivo.

La mejor politica de pymes es aquella que provo-
que que desaparezcan las pequefas empresas para
convertirse en medianas o grandes. Sinceramente este
rumbo de los Fondos NextGen impulsaria un cambio
clave en la estructura de nuestras empresas. Me cons-
ta que este enfoque va a romper algunos atdvicos pa-
radigmas que atin residen en las mentes de propieta-
rios de empresas familiares. Pero cuando el futuro estd
en juego, debe primar la altura de miras en quienes
van a administrar los fondos y en nuestra clase empre-
sarial.

Ojald las next gen de las empresas familiares espa-
fiolas se encuentren con compafias de mayor tama-
fio, con capacidad de invertir en talento y tecnologfa.
Mucho tendriamos ganado en el futuro, tras los meses
de dolor y sufrimiento que esta pandemia ha causado
a ciudadanos y empresas.

(*) Manuel Bermejo es presidente de The Famiy Ad-
visory Board
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Construccion de viviendas e

El negocio del ladrillo se e,
resiente al endurecer la banca ey
el acceso al crédito promotor
ﬁkﬁ‘;}?‘) SIMON Menos casas

V amayor precio

El miedo a los riesgos de la
crisis econémica asociada a
lapandemia de Covid-19 ha
provocado que la banca en-
durezca el acceso alos prés-
tamos destinados a financiar
las obras de construccién de
viviendas, el conocido como
crédito promotor. Estos re-
cursos sirven alas empresas
para afrontar las obras de
edificacién, pero para que
las entidades financieras lo
concedan, las inmobiliarias
necesitan un nivel de pre-
ventas de casas que en los
ultimos meses se ha endu-
recido entre 20 y 40 puntos
porcentuales.

La consecuencia in-
mediata es que las obras
tardan mas en arrancar vy,
ademas, se pone en ries-
go a proyectos lanzados
comercialmente y que no
alcanzan los requisitos de
la banca.

La operativa del sector
consiste en que una vez que
la inmobiliaria cuenta con
un suelo donde construir,
lanza la promocién comer-
cialmente para captar clien-
tes. Hasta ahora, de forma
general, la banca concedia
el crédito promotor a partir
de un 30% de los pisos pre-
vendidos. Al subir la exigen-
cia, el promotor necesitara
mas meses para vender esas
casas, retrasando el proyec-
to. En algunos casos, sobre
todo paralas pymes que solo
cuentan con una opcién de
compra sobre el terreno, el
retraso puede provocar la
pérdida de la parcela y la
cancelacion del proyecto.

“Una de las mayores
amenazas del sector para
los préximos meses es el
tratamiento de las opera-
ciones de financiacién”,
advierte Daniel Cuervo,
secretario general de la pa-
tronal APCE Espana, quien
culpa a la concentracién
bancaria de que haya un
numero muy limitado de

Construccién de viviendas en Madrid. PABLO MONGE

entidades que financien al
sector. “El endurecimien-
to de las condiciones para
disponer de financiacién
bancaria es una realidad,
ya comenzod en el segundo
semestre del 2019 y con la
crisis del Covid-19 la situa-
cién se ha agravado. Los
niveles de deuda y fondos
propios han cambiado exi-
giéndose mayores recursos
propios a las operaciones
de financiacién y, sobre
todo, mayores porcentajes
de preventas, entre 60% y
70%, cuando antes la hor-
quilla era hasta el 50%”,
recalca.

“Aquellos promotores
que no cuenten con fondos
propios suficientes para
arrancar obras a pulmoén
van a tener complicado al-
canzar los niveles de pre-
ventas exigidos”, coincide
Miguel Martinez, director
general de corporate finan-
ce de Colliers. “El motivo
del endurecimiento de las
condiciones de acceso a la
financiacién es el miedo a
los efectos que la crisis del

Covid pueda tener en la
demanda de obra nueva”,
anade.

Desde una entidad fi-
nanciera espanola sefialan
que para entender la ma-
yor exigencia de preventas
se debe valorar la incerti-
dumbre y el deterioro de la
economia mas que evidente
a cuenta del Covid, “y que
ir4 en aumento”, por lo que
es previsible que muchos

La banca pide
mas preventas
por las dudas
sobre la economia
de las familias

Las pymes, las mas
afectadas. Pero los
bancos aseguran
que estudian

cada proyecto

ciudadanos en un futuro
cercano se vean mermados
en su capacidad de acceso a
la vivienda por su situacién
econdmica precaria, o como
minimo, deteriorada.

“Lo que puede implicar
que las compras en el pe-
riodo de construccién del
edificionolleven elritmo de
antes, y que incluso algunos
compradores no terminen
de escriturar a pesar de
tener firmado el contrato.
Con estas perspectivas, es
natural que se quieran ase-
gurar de inicio mas contra-
tos de compraventa. No es
un problema por tanto de
que se esté endureciendo
el crédito, sigue habien-
do liquidez en el sistema
mas que de sobra, pero los
proyectos ahora para ser
buenos han de tener més
contratos en firme desde el
inicio”, explican.

Entre los grandes bancos
consultados se explica que
si se ha podido aumentar
algo la exigencia de preven-
tas, pero inciden en que no
prima tanto el tamano del

promotor, sino el analisis de
cada proyecto y su solven-
cia. Segun las entidades, el
coste de estos créditos se
sitia entre el 2,5% y el 3,5%
de interés. El responsable
de Colliers afirma que las
entidades financieras se
han vuelto muy selectivas
a la hora de financiar las
obras, primando los merca-
dos consolidados, la prime-
raresidencia o la viabilidad
comercial del proyecto.
“También estan siendo
muy selectivas en cuanto
al deudor, priorizando en
deudores con balances
solventes y un track record
constatado por parte de la
entidad”, apunta Martinez.
Este experto indica que, en
gran parte, las entidades
estan restringiendo y prio-
rizando la concesién de la
financiacién a promotores
con un balance fuerte y sol-
vente, es decir, las grandes
empresas. “Quienes méas
esta sufriendo las restric-
ciones al acceso a finan-
ciacién son las pequenas
promotoras”, concluye.

» Menos promocio-
nes. Debido a la pan-
demia, 2020 cerré con
visados de obra nueva
para la construccién

de 85.000 viviendas,
un 19,5% menos que

el afo anterior, seguiin
datos del Ministerio de
Transportes, Movilidad
v Agenda Urbana. Es

la primera vez que se
da un descenso desde
201, tras la crisis del la-
drillo. Las perspectivas
para 2021 no son mucho
mejores para el sector.

» Precios. “Las res-
tricciones de acceso

al préstamo promotor
impactan directamente,
como es obvio, al co-
mienzo de la promocién
de viviendas nuevas, lo
que provoca que en el
mercado haya menos
viviendas y la demanda
siga sin satisfacerse.
Consecuentemente,
podra derivar en un
aumento de precios de
vivienda nueva en los
préximos dos aios al
generarse poco produc-
to, lo cual no favorece a
nadie dentro de nuestra
industria”, opina Daniel
Cuervo, secretario ge-
neral de la patronal.

» Segunda residen-
cia. “El endurecimiento
ha sido generalizado y
bastante homogéneo,
si bien, hay algunas
entidades financieras
que estan siendo espe-
cialmente restrictivos
con alguna tipologia
de producto, como por
ejemplo, segunda resi-
dencia”, sefialan desde
Colliers.
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LA IGUALDAD DE GENERO,

LEJOS DE LAS PRIORIDADES

ELAS EMPRESAS

Unestudio deIBM asegura
quesoloel 62%delas
mujeres espera que
lasituaciéon mejore

Hay sobrerrepresentacion
enlos sectores econémicos
menos productivos

ANA MUNOZ VITA / PAZ ALVAREZ
MADRID

n 8M diferente
al de los ulti-
mos anos, sin
las calles tenii-
das de mora-
do, debidoala
pandemia, con
millones de
mujeres, tam-
bién de hom-
bres, reivindicando igualdad de género. La
Bolsa de Madrid abrié la sesién con el toque
de campana simbdlico, a cargo de Belén
Romana, consejera independiente de BME
y Six, y Cristina Sanchez, directora ejecutiva
de la Red Espaniola del Pacto Mundial, una
iniciativa en la que participan mas de un
centenar de parqués bursatiles en defensa
de laigualdad.

La Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) pinté de purpura su pagina
web: no en vano, uno de sus principales
objetivos es fomentar la presencia de mu-
jeres en los consejos de administracion y en
la alta direccién de las sociedades cotizadas.
Si el objetivo para 2020 era llegar al 30% de
mujeres en los maximos érganos de repre-
sentacién de las empresas, para finales
de 2022 la recomendacién es del 40%. De
momento, hay tres empresas de las 35 del
Ibex, Red Eléctrica, CaixaBank y Santander,
que ya superan ese porcentaje, mientras
que, por el contrario, todavia 14 companias
incumplen la cuota del 30%, y tres, ACS,
Ferrovial y Solaria, no superan el 20%.

A pesar de estos pequenos avances, la
realidad dista mucho de esa ansiada igual-
dad laboral, un informe de ClosingGap, un
cluster del que forman parte 12 empresas,
entre ellas Merck, Mapfre, Repsol, Vodafo-
ne, Melia Hotels, Mahou San Miguel, BMW,
L'Oréal o PwC, mide el impacto de la desigual-
dad de género en la economia espanola, y
destaca tres aspectos clave en el empleo que
penalizan a la mujer: su participacion mas
reducida en el mercado laboral, el menor
numero de horas trabajadas debido a la
mayor tasa de parcialidad y la sobrerrepre-
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Belén Romana, consejera de BME, y Cristina Sanchez, de la Red Espariola del Pacto Mundial, ayer, en la Bolsa de Madrid.

sentacién que tienen en sectores econémicos
menos productivos. Esta situacién implica
que las mujeres, a pesar de representar el
51,4% de la poblacion en edad de trabajar,
solamente contribuyan a un 40,9% del PIB.
En este sentido, el informe profundiza en la
repercusion que tendria en la economia ce-
rrar estas tres brechas del mercado laboral,
llegando a la conclusién de que reportaria
un incremento de 247448 millones de euros,
esto es, un 19,9% del PIB de 2019.

Ademas, este incremento potencial en
la economia vendria impulsado por la crea-
cién de 3,2 millones de empleos femeninos
equivalentes a jornada completa y por el
aumento promedio de la productividad fe-
menina de 2.885 euros. También afirma el
citado estudio que Espana tardara 35 anios
en alcanzar la paridad entre hombres y mu-
jeres. Ademas, la brecha salarial es del 23%,
segun los datos de la Agencia Tributaria.

Otro dato poco alentador, lanzado por
la Asociacién Espanola de Business Angels
(Aeban), afirma que las mujeres inversoras
en empresas de reciente creacién represen-
tan el 9% del total de inversores, en el que
se destaca la preferencia por los sectores
farmacéuticos, de impacto social o del sec-
tor servicios.

Un estudio de IBM Institute for Business
Value (IBV) revela que, a pesar de la mayor
concienciacién sobre los retos a los que se
enfrenta la mujer en el trabajo, la igualdad
de género no esta entre las diez prioridades
para el 70% de las empresas a nivel global.
De hecho, hay un menor niimero de mujeres
que ocupa cargos de vicepresidenta sénior,
vicepresidenta, directora y gerente, en com-
paracién con el mismo estudio de 2019. “Los

Las mujeres ‘business angels’
representan el 9%
del total de inversores

|
McDonald’s Espaia
implementa un protocolo

para la gestion de
la diversidad sexual

datos muestran que muchas mujeres lideres
estan afrontando desafios extras en este
momento. Si estos problemas no se abordan
con una mayor profundidad que en afios
anteriores, se corre el riesgo de que el pro-
greso obtenido retroceda ain mas”, sefiala
Bridget van Kralingen, vicepresidenta sénior
de mercados globales de IBM. “Ahora es
cuando debemos aprovechar las soluciones
creativas y doblar nuestros esfuerzos para
lograr un cambio significativo y duradero
que ayude a todas las mujeres a alcanzar
sumaximo potencial”.

Es mas, los profesionales encuestados
por la empresa tecnolégica muestran un
cierto cansancio ante la ineficacia de los
programas de igualdad puestos en marcha.
Solo un 62% de las mujeres encuestadas
(nueve puntos porcentuales menos) y un 60%
de los hombres (siete puntos porcentuales
menos) esperan que sus empresas mejoren
significativamente la paridad de género en
los préximos cinco anos.

Hay empresas que quieren dar un paso
mas: McDonald’s Espana anunci6 este lu-
nes la implementaciéon un protocolo para
la gestion de la diversidad sexual, medida
que se incluye dentro del plan de igualdad
de la companiia.
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Exposicion crediticia a los sectores mas afectados por el Covid
Millones de €
& Santander BBVA X CaixaBank °Sabadell
IMPORTE IMPORTE IMPORTE IMPORTE
SECTOR EXPOSICION SECTOR EXPOSICION SECTOR EXPOSICION SECTOR EXPOSICION
Automocion - 34.600 Ocio* - 9.200 Turismo y ocio - 9.300 Turismo, hosteleria, ocio - 5.800
Hoteles, ocio, restaurantes - 17.700 Inmobiliario - 12.800 Transporte - 5.100 Transporte y aerolineas - 3.200
Transporte : 18.300 Comercio minorista . 4.900 Automévil - 4.300 Automocién l 1.300
Petréleoy gas 20.900 Exploracion y serv. petroleros I 2.400 Petroleo y gas l 2.400 Comercio minorista 3 I 1.100
Alimentacién 21.500 Transporte aéreo | 965 Textil I 1.700 Petréleo | 240
Construccién 12.500 (*) Hoteles, restaurantes, etc.
TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
(MILL. €) SOBERXEP(?ASII!('I:‘IEOR':\DE (MILL. €) ) (MILL. €) o (MILL. €)
125.500 CREDITO 30.265 oETosIcIoN 22.800 I XpOSIcION 11.640 soPosIcION. 5
CREDITO CREDITO CREDITO
13,0% 8,3% 10,0% 8,0%

Fuente: entidades.

La banca tiene el 10% del crédito en
los sectores mas vulnerables al Covid

Las grandes entidades suman mas de 190.000 millones en préstamos a estas firmas

Eva Diaz MADRID.

La gran banca espafiola tiene una
exposicion crediticia de en torno al
10% de su cartera a los sectores mas
afectados por el Covid. Segtin los
datos facilitados por las distintas
entidades en sus informes anuales,
los grandes bancos (a excepcion de
Bankia que no dalas cifras) suman
mas de 190.000 millones de euros
en préstamos a los sectores mas vul-
nerables a la pandemia como son
el turismo, el ocio, la restauracion,
el transporte -donde se incluyen ae-
rolineas-, el petréleo y el gas y el co-
mercio minorista.

El Banco Santander es el grupo
que tiene una mayor exposicion de-
bido también a su mayor tamafo y
diversificacion geografica. La enti-
dad cantabra sefiala en su informe
anual de 2020 que suma una expo-
sicién total de 125.500 millones de
euros a los sectores mas afectados
por el coronavirus, sin embargo, el
grupo reduce a 66.200 millones de
euros su posicion a los gremios mas
vulnerables a corto plazo, como son
los hoteles, el ocio, los cruceros, el
petréleo, el gas, la alimentacién y el
transporte de viajeros.

Por su parte, BBVA destaca una
exposicion de unos 30.400 millo-
nes de euros, de los que 9.200 mi-
llones corresponden a hoteles, res-
taurantes, agencias de viaje y jue-
go. Le sigue CaixaBank, con casi el
10% de su cartera crediticia, unos
22.700 millones, més vulnerable a
la crisis sanitaria. Finalmente, el
Banco Sabadell reconoce que el 8%

Medidas para
evitar cortar
la financiacidn

El gobernador del Banco de
Espania, Pablo Hernandez de
Cos, reclamé la pasada sema-
na al Gobierno dar apoyo a
las empresas con problemas
para evitar un deterioro rele-
vante de la posicién patrimo-
nial del sector bancario, situa-
cién que conllevaria a cerrar
el grifo del crédito. Dicha ayu-
da, seguin el gobernador, per-
mitiria aliviar los problemas
de sobreendeudamiento de
las empresas que la banca
considere viables, lo que faci-
litaria su supervivencia y con
ella estimularia la creacién de
empleo y la mejora de la eco-
nomia. El Banco Central Euro-
peo (BCE) sefiala que mas del
11% del endeudamiento que
tienen las compaiiias espafio-
las ya corresponde al com-
promiso adquirido a través
de los préstamos avalados
por el instituto de crédito.

11

POR CIENTO

Es el porcentaje que suponen
los ICO en la deuda total de
las compaiiias espaiiolas.

de sus préstamos los atinan los gre-
mios del turismo, la hosteleria, el
ocio, el transporte, la automocion,
el comercio minorista y el petréleo,
sumando una exposicién de casi
12.000 millones de euros.

Créditos ICO

El sector sefiala, no obstante, que
dentro de esta exposicion crediti-
cia estd una parte relevante de los
préstamos avalados por el ICO. Ca-
be recordar que el Gobierno abrié
la pasada primavera una linea de
100.000 millones de euros para dar
liquidez a empresas, pymes y aut6-
nomos mas afectados por la crisis.
Banca e ICO ya han dado financia-
cion a través de esta partida por
117397 millones de euros, de los que
89.150 millones (el 76%) estén ga-
rantizados por el instituto de cré-
dito, segin los tltimos datos actua-
lizados al 28 de febrero.

Ante el temor de la escalada de
la morosidad si las compaiiias en-
deudadas no consiguen remontar
el vuelo para hacer frente a sus deu-
das, el sector financiero reclama
ayudas directas por parte del Eje-
cutivo para conseguir salvar a em-
presas fiables pero con problemas
de solvencia ante las actuales cir-
cunstancias de bajada de la factu-
racion por los cierres y las restric-
ciones a la movilidad.

De momento, las medidas de ali-
vio a empresas y familias puestas
en marcha por bancos y Adminis-
traciéon han conseguido contener
el nivel de morosidad, que inclu-
so ha seguido con una tendencia

ala baja en el ultimo afo. El sec-
tor cerrd 2020 con un ratio de mo-
ra del 4,51%, uno de los niveles mas
bajos desde 2009. La banca se man-
tiene optimista, aunque pone sus
esperanzas para ello en los ansia-
dos fondos europeos, y no espera
que la escalada de la mora supere
el doble digito, como ocurri6 en la
crisis financiera, cuando la moro-
sidad alcanzé el 13% en sus peo-
res momentos. Sin embargo, los
analistas son algo mds pesimistas.
Entre los pocos que se han atrevi-

Los analistas prevén
que los grupos
puedan soportar

el 30% de mora

en estos gremios

do a poner cifra a la previsién de
estos impagos que pueden llegar
esta Standard & Poor’s, que esti-
ma que la mora escale al 10% en-
tre finales de este afio e inicios del
que viene. Por su parte, desde la
casa de analistas de Barclays apun-
tan a que las entidades financieras
pueden soportar una morosidad
de hasta el 30% en los créditos con-
cedidos alos sectores empresaria-
les que se han visto més afectados
por la crisis del coronavirus. Este
porcentaje supondria una entra-
da de impagos superior a los 60.000
millones de euros entre la gran
banca espafiola.

elEconomista

Segtin el informe, una mora del
30% seria “realista” en compara-
ci6n con el 38% que registrd en su
peor momento el sector de la pro-
mocién inmobiliaria, el que mas su-
fri6 en la anterior crisis econdmica
y financiera, que se extendio entre
2008y 2013. La entidad considera
que si la mora del resto de los sec-
tores que componen el stock credi-
ticio se mantiene estable, las provi-
siones dotadas deberian ser sufi-
cientes para contener el impacto de
la crisis en las cuentas.

Plan del Gobierno

La escalada de los impagos va a es-
tar totalmente condicionada al plan
que prepara el Gobierno de ayudas
directas a las empresas. Esta estra-
tegia contempla quitas de la deuda
en los préstamos avalados por el
ICO que tendran que compartir de
manera conjunta el Estado y las en-
tidades, a pesar de la negativa pt-
blica por parte del sector financie-
ro a las condonaciones de deuda y
alas declaraciones de las distintas
asociaciones empresariales sobre
lo poco que soluciona la medida en
la actual situacion.

De momento, el Ejecutivo ya ha
anunciado que pondrd en marcha
tres vehiculos dotados de forma con-
junta con 11.000 millones de euros
para aliviar la situacién de las com-
paifiias. Uno de estos vehiculos con-
templa un fondo para llevar a cabo
la reestructuracion de estos crédi-
tos avalados, aunque atin se desco-
noce si estos recursos se utilizaran
0 no para compensar a la banca las
pérdidas en las que concurriria por
condonar parte de la deuda a com-
pafifas y auténomos. Segun las di-
ferentes fuentes consultadas, los
bancos podrian afrontar pérdidas
por hasta 5.500 millones de euros
en el caso de que se condonara la
deuda a las empresas con proble-
mas de solvencia, lo que supone en
torno al 20% de los clientes que so-
licitaron este tipo de avales.
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El precio de la financiacién bancaria

Créditos a empresas. Tipos de interés, TAE (%)
=== Pymes y auténomos (menos de 250.000 €
Medianas empresas (entre 250.000 € y un millén)

= Grandes empresas (mas de un millén de €)

El tipo medio aplicado se abarata en
enero al 1,16% en estas operaciones

F. Tadeo MADRID.

Los bancos han tirado los precios
de los créditos nuevos concedidos
a las grandes empresas. De acuer-
do con los tltimos datos, en enero
de este afio el tipo de interés me-
dio, incluyendo comisiones, aplica-
do a estas compaiiias (que reclaman
una financiacién superior a un mi-
116n de euros) se redujo hasta mi-
nimos historicos, al situarse en ape-
nas un 1,16%. Las entidades, con es-
tas tasas, intentan reanimar la de-
manda y conseguir negocio, en plena
caida de la actividad y del desplo-
me del euribor.

Nunca antes el coste de los prés-
tamos a las grandes empresas ha-
bia estado tan bajo. Ni siquiera en
el marco de las lineas de avales con-
cedidas por el Gobierno tras la pan-
demia. Entonces, en abril, el inte-
rés mas bajo se coloco en el 1,29%
en estas operaciones. El anterior
minimo data de diciembre de 2019,
cuando apenas llegaba al 1,26%, se-
gun las cifras del Banco de Espaiia.

Las entidades, pese a este descen-
so0, no han logrado reanimar del to-
do la formalizacion de créditos a las
grandes compaiiias, ya que el dine-
ro dado en enero disminuy6 inte-
ranualmente un 18%, debido a que
este tipo de empresas utilizan el
mercado de bonos para financiar-
se y, en muchos casos, estn para-
lizando determinados planes de in-
version y proyectos hasta que se
despeje laincertidumbre desatada
por el coronavirus.

Mis caros, en cambio, han sido
los préstamos que el sector finan-

1,74

POR CIENTO

Es el precio de las nuevas hi-
potecas concedidas por la
banca en enero, un precio
que es ligeramante superior
a diciembre, pero que se si-
tla en tasas histéricamente
bajas, debido a la elevada
competencia y al desplome
del euribor. En préstamos

al consumo tampoco hubo
grandes variaciones y estos
se pagaron al 7,5%.

ciero hainyectado a las pequefias y
medianas empresas y a los auténo-
mos. En enero, estas transacciones
incrementaron su precioy en el ca-
so de las de menos de 250.000 eu-
ros volvieron a niveles pre-Covid,
al pasar del 2,55% de diciembre a
un 3,4%.

Las operaciones de entre 250.000
euros y un millon, destinadas a for-
mas de tamafio medio, permane-
cen mas estables y sus intereses se
mantienen la franja del 1,5%-1,8%.
En enero la tasa subi6 ligeramente
hasta el 1,776%.

En ambos casos, los importes otor-
gados por labanca también han ba-
jado sustancialmente, después del
aluvion de las lineas de liquidez ICO
de la primavera pasada. Asi, en
pymes y auténomos, los fondos pres-
tados se hundieron en el primer mes
de 2021 un 29%, hasta apenas po-
co mas de 8.000 millones. En cuan-

34750
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Hipotecas de hogares. Tipos de interés, TAE (%)
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Préstamos al consumo. Tipos de interés, TAE (%)
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Fuente: Banco de Espania.

to a los créditos para las medianas
empresas, estos se desplomaron con
la misma intensidad, hasta totali-
zar 2.051 millones.

Estos descensos se producen en
visperas de que el Gobierno aprue-
be las nuevas medidas para recapi-
talizar el tejido industrial. Se espe-
ra que hoy el Consejo de Ministros
avance en la aprobacion de ayudas
directas, préstamos participativos,

elEconomista

reestructuraciones y aplazamien-
tos de pago y, también, en la articu-
lacién de quitas para rescatar a las
compafiias que tengan problemas
financieros, pero sean viables a me-
dio y largo plazo.

Los tipos de interés en los crédi-
tos a las familias se mantuvieron es-
tables en enero, con tasas que va-
riaron de manera poco significati-
va, segun los datos del regulador.
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Sanchez deja que la banca decida las
quitas y racanea en ayudas directas

Las reestructuraciones de deuda se extenderan
mas alla de los créditos avalados por el ICO

Eva Diaz / Carmen Obregén MADRID.

Finalmente, todo apunta a que el
Gobierno cederd ante la banca tras
las continuas alertas del peligro que
supone para el sector financiero
aplicar quitas a los préstamos ava-
lados por el ICO de forma genera-
lizada. Fuentes financieras y guber-
namentales confirman el papel de-
cisivo que tendran las entidades a
lahora de determinar a quién con-
ceder una quitay como llevar a ca-
bo la reestructuracién de la deuda
de las empresas y pymes afectadas
por el Covid-19, ampliando ademas
el margen de actuacion, tanto a aque-
llas compatiias que solicitaron un
aval ICO como a las que no.

El Ejecutivo -que al cierre de es-
ta edicién tenia en el aire la apro-
bacién este martes del Real Decre-
to Ley de 11.000 millones de euros
con el que reforzar la solvencia de
las empresas y pymes del sector del
turismo, la hosteleria y pequefio co-
mercio- ha estructurado este plan
a través de tres vehiculos: uno pa-
raayudas directas a través de CCAA,
otro para préstamos participativos
destinado a la recapitalizacion; y el
Gltimo, para compensar las pérdi-
das por las reestructuraciones de
avales y otros préstamos.

Cabe sefialar que es justo en es-
te punto donde el Gobierno de Pe-
dro Sanchez parece dar un paso
atras, o flexibilizar su propuesta ini-
cial de condonar deuda de forma
generalizada. Y es que, segin ex-
plican fuentes financieras, la Ad-
ministracién propone ahora a la
banca que se adhiera de forma vo-
luntaria a un marco a través del cu-
al se comprometa a reestructurar
la deuda de aquellas compafiias que
lo necesitan. Por tanto, no hay exi-
gencia expresa de quitas, pero los
bancos firmarén un marco en el que
se comprometeran a la reestructu-
racion de la deuda en determina-
dos casos para los que sean nece-
sarios.

Para todos los préstamos

Asimismo, entre las novedades so-
bresale que las reestructuraciones
de deuda no solo se realizaran a los
préstamos ICO, sino a la deuda glo-
bal que tenga una compaiiia, pyme
0 auténomo a través de otros prés-
tamos. Ademads, las opciones pasan
desde la refinanciacién de los cré-
ditos alargando los plazos de devo-
lucién y modificando las carencias,
como por condonar parte de la deu-
dasilas entidades asi lo consideran

Plan de ayuda a las empresas

Asi es el fondo que prepara el Gobierno

100

VEHICULOS COMO SE ARTICULA A QUIEN SE DIRIGE DOTACION (MILL. €)
Ayudas directas Através de las CCAA Pymes y auténomos ‘ 2.000
Reestructuracion A decisién de la banca Empresas viables 2.000-5.000
de deuda A través de refinanciaciones y quitas

Para préstamos avalados por el ICO y para otros créditos i
Créditos A través de Cofides Emp. viables con tamafio relevante 4.000-7.000
participativos : :

Con la participacion de la banca
Dotacién total 11.000

Distribucion de avales por sectores (millones de €)

CONCEPTO N2EMPRESAS  AVALSOLICITADO FINANCIACION
Turismo, ocio, cultura 127.351 13.080 ;| I 17526
Construccién e infraestructuras 65.450 o701 | 12.708
Servicios profesionales 63.510 7.932 _ 10.671
Bienes de consumo y retail 58.214 4.828 _ 6.194
Distribucion alimentos y bebidas 40571 6.766 | N 8.992
Bienes de equipo e industriales 36.960 7468 | N 9.668
Agricultura, pesca, ganaderia 38.363 4108 | N 5.258
Transporte y logistica 28.885 3619 ;| N 4.640
Industria textil, moda, retail 29.125 3.647 _ 4.743
Automocién y material 26.747 5137 | [ 6.792
Industria y servicios de salud 23.992 2527 | 3.322
Tic 18.197 3238 | [N 4.252
Servicios Inmobiliarios 18.351 1.981 - 2534
Industria alimentacién y bebidas 11.008 4.476 _ 5.966
Energia 12,680 2398 | [ 3.146
Educacién 11.791 852 i M 1.098
Industria papel y madera 8.981 1314 | Il 1711
Medio ambiente 9215 1736 | [ 2324
Industria Quimica 5.393 2.056 - 2.702
Metalurgia y otros materiales 2423 1.434 | [l 2.025
Industrias extractivas 2.489 s42 | M 1.115
Total 639.696 89.150 17.397

Fuente: elaboracién propia e ICO.

El turismo pide ayudas directas,
y no “magquillar balances”

El presidente de la Confedera-
cién Espafiola de Hoteles y Alo-
jamientos Turisticos (Cehat),
Jorge Marichal, sefial6 ayer que
la necesidad "mas acuciante" del
sector no es "maquillar balan-
ces", sino recibir "ayudas direc-
tas". Marichal indicé que el sec-
tor necesita un cambio mas pro-
fundo, afiadiendo que se trata
de un paciente en la UCI. Desde
hace meses, el turismo reclama
ayudas directas, no solo créditos,
y resalté que una de estas medi-

das es la apertura de un nuevo
periodo y una nueva ley de reva-
lorizacidn de activos sin coste
fiscal y una "cierta libertad de
amortizacién", ya que la mayoria
de los activos de las empresas
estan a valor neto patrimonial y,
por tanto, "muy alejados del va-
lor real". Por otra parte, La Aso-
ciacién Empresarial Hostelera de
Benidorm, Costa Blanca y Comu-
nitat Valenciana (Hosbec) recla-
mo al menos 200 millones para
reflotar al colectivo hotelero.

elEconomista

necesario para garantizar la viabi-
lidad de la compaiiia.

El fondo parala reestructuracién
de los préstamos tendra una dota-
ci6n que oscilara entre los 2.000 mi-
llones de euros y los 5000 millones,
segun las distintas fuentes consul-
tadas. Con esta cuantia, junto con las
provisiones ya realizadas por el sec-
tor financiero alo largo de 2020 pa-
ra cubrirse del impacto que deje la
crisis sanitaria, se compensaran las
pérdidas en las que incurra el sector
en el caso de quitas. De hecho, los
cinco grandes grupos del pais han
provisionado mas de 8.300 millones
de euros solo para asumir futuros
impagos derivados de la pandemia.

Las entidades respiran mas tran-
quilas porque asumen que, a pesar

Unidas Podemos pide al Ejecutivo que destine a
las empresas al menos 8.000 millones de euros

de que si no hay més alternativa se
tenga que condonar deuda para ayu-
dar a que las empresas puedan re-
montar el vuelo, no sera de forma
impuesta, sino que serd cada banco,
através del conocimiento que tiene
del cliente, el que decidira cudl es la
mejor medida a tomar. Una situa-
cién que entra dentro de la practi-
ca habitual de los bancos, recono-
cen fuentes de toda solvencia, que
ya durante las anteriores crisis de
2008y 2012 llevaron a cabo este ti-
po de reestructuraciones de deuda.

Las otras dos patas

Desde el sector recuerdan que el
modo de hacer de las entidades si-
gue siendo el mismo entonces y aho-
ra, facilitar la posibilidad de pago
al sector para que una compafiia no
sea insostenible y poder cobrar con

El Ejecutivo creara

un fondo de 2.000
millones para ayudas
directas a pymes

y auténomos

el objetivo de incurrir en las meno-
res pérdidas posibles.

Ademas de la reestructuracion
de la deuda, los otros dos vehicu-
los que prepara el Gobierno pasan
por un fondo de 2.000 millones que
se drenaré a través de las CCAA,
en este caso con ayudas directas a
la hosteleria, el turismo, el comer-
cio y los pequefios negocios mas
afectados. Por cierto que la cuan-
tia para esta partida, la de las ayu-
das directas, es muy inferior a la
que reclaman los socios del Ejecu-
tivo, Unidas Podemos, que pide una
linea de 8.000 millones, mientras
que la presidenta de Cs, Inés Arri-
madas, demanda 9.000 millones.

El dltimo fondo o pata del plan,
que podria oscilar entre 4.000 y 7000
millones, se trata de un soporte ala
solvencia de empresas medianas y
pequefias, con potenciales recapi-
talizaciones, al estilo del fondo de
10.000 millones de rescate de la SE-
PI puesto en marcha para compa-
fifas grandes y estratégicas.

El marco temporal de ayudas de
la UE actual permite financiar ayu-
das a costes fijos de empresas por
hasta 800.000 euros, si bien Eco-
nomia tramita la autorizacién con
Bruselas para elevar dichas ayudas
a 1,8 millones.
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Bruselas reclama a Espaifia ambicion
y vigila sus medidas anticorrupcion

La Comision advierte a los Estados de que vigilaria “muy de cerca” este punto

Jorge Valero BRUSELAS.

Desde el pasado enero, la Comisién
Europea ha repetido el mismo men-
saje a los Estados miembros al ha-
blar del fondo de recuperacién. Los
672.500 millones de euros del Me-
canismo para la Recuperacion y la
Resiliencia, el principal pilar del
fondo, representan una oportuni-
dad tinica para superar la recesion
y transformar las economias euro-
peas. Por eso, la Comision ha pedi-
do alos gobiernos mds ambicién en
las reformas, objetivos y calenda-
rios mas claros, y sistemas de con-
trol robustos para prevenir el con-
flicto de intereses, la corrupcion o
el fraude al gastar el estimulo co-
munitario sin precedentes.

Estos sistemas de control son “vi-
tales”, por lo que “estaremos vigi-
lando muy de cerca durante las pro-
ximas semanas y meses”, advirtio
el pasado enero el vicepresidente
ejecutivo de la Comisién al cargo
de Economia, Valdis Dombrovskis.

Estos avisos de Bruselas son es-
pecialmente relevantes para Espa-
fia, dado que seremos el segundo
mayor beneficiario del fondo tras
Italia. Sin embargo, el informe del
Consejo de Estado sobre el borra-
dor del decreto-ley para la gestién
de los fondos de recuperacion en
Espafia evidenci6 deficiencias en
los mecanismos de control, sacrifi-
cados para agilizar la movilizacién
de recursos.

Aunque el Gobierno sefiala que
ha corregido gran parte de las fal-

tas detectadas por el informe del
Consejo de Estado, Bruselas vigila
muy de cerca. Sera la Comisién
quien tendra la dltima palabra, ya
que debera aprobar el plan nacio-
nal de recuperacion con el que Es-
pafia desbloqueara los 140.000 mi-
llones de ayuda europea, reparti-
dos a partes iguales entre transfe-
rencias a fondo perdido y préstamos.

“Mantenemos un intenso con-
tacto con Espafia sobre la prepara-

La presidenta de la Comision Europea, Ursula von der Leyen. reuTers

ci6n de sus borradores del plan de
recuperacion y resiliencia, inclu-
yendo los aspectos relacionados con
las auditorias y los controles”, se-
fial6 este lunes un portavoz de la
Comision a elEconomista. El Go-
bierno tiene previsto enviar este
mes su plan nacional de inversio-
nesy reformas, y el aprobado de la
Comisi6én y del Consejo Ecofin de-
beria llegar en un plazo méximo de
tres meses.

Los contactos técnicos contintian

para pulir los puntos pendientes,
también las reformas laboral y de
pensiones, y el calendario de hitos.
Sin embargo, fuentes comunitarias
niegan que la Comisién haya envia-
do una carta al Gobierno para pe-
dir la creacién de una unidad de se-
guimiento del fondo de recupera-
cion.

Cada Estado miembro ser4 res-
ponsable de decidir c6mo previe-

ne, detecta y corrige conflictos de
intereses, la corrupcién y el fraude,
o evitar que se reciben fondos eu-
ropeos no solo del mecanismo sino
también de otros programas comu-
nitarios para las mismas iniciativas.

El Gobierno tendré que explicar
a Bruselas en su plan nacional qué
mecanismos aplicara, y el Ejecuti-
vo comunitario evaluara si ofrecen
garantias “suficientes”.

Si Bruselas detecta deficiencias
en el sistema de control nacional,
puede pedir un plan de accién al
Estado miembro para corregirlas
de manera urgente. El reglamento
del mecanismo estipula que el con-
trol de la Comisién a posteriori so-
bre todo se centrard en el cumpli-
miento de objetivos e hitos, asunto
central ya que sera la llave para des-
bloquear los fondos.

El modelo de gestién que cada
pais adopte para disefiar el plan y
cumplir con las metas serd una de-
cisién que correspondera a cada Es-
tado miembro. Por lo tanto, la Co-
misién no entrard a juzgar quién to-
ma las decisiones politicas, el posi-
ble centralismo o el rol que pueden

“Mantenemos un
contacto estrecho
con los Estados para
ver sus medidas”,
dice la UE

jugar expertos independientes. La
Comisién da la bienvenida a los es-
fuerzos de los Estados miembros
por procurar una aplicacion “rapi-
da” de las inversiones y reformas
incluidas en sus planes, sefiala un
portavoz de la institucién. Pero re-
cuerda que el marco de control, cen-
trado en objetivos, ya se ajustay es
proporcional respecto “a la natura-
leza tinica” del Mecanismo de Re-
cuperacion y Resiliencia.
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El BCE calmara a la renta fija con compras semanales

Un 64% de expertos
cree que la entidad

las variara cada semana
en funcion del mercado

Victor Blanco Moro MADRID.

Eljueves se retine el Banco Central
Europeo (BCE), en un encuentro
en el que el consenso de analistas
encuestados por Bloomberg no es-
pera nuevas medidas de politica
monetaria, pero si una revisiéon de
su cuadro de previsiones macroe-
condmicas, con una actualizacién
al alza de las previsiones de IPC pa-
ra 2021y 2022,y un recorte de la
estimacion de PIB para este afio.
Sibien los analistas creen que el

El dltimo cuadro macro del BCE

Estimaciones de diciembre (%)

&

PIB IPC
1,40
4,20
3,90 1,10
1,00
2,10
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Fuente: BCE. elEconomista

organismo que preside Christine
Lagarde no va a mover los tipos de
interés al menos hasta 2023 ni es-
peran que se aumenten los progra-

mas de compras de deuda, si con-
sideran que el organismo actuara
para calmar la subida de las renta-
bilidades de la deuda. E164% de los

encuestados espera que lo haga va-
riando las cantidades de bonos que
compra cada semana: las incremen-
tard en momentos puntuales para
evitar mayores subidas en las ren-
tabilidades de la renta fija.

Un 43% de los encuestados cree
que el BCE usar4 el Programa de
Compras de Emergencia por Pan-
demia (PEPP) en su totalidad, uti-
lizando los 1,85 billones de euros
que se han comprometido. Un 37%
cree que no se necesitara toda esta
cantidad, y que el BCE terminara
comprando 1,6 billones, 250.000
millones menos del total.

Estas compras se prolongaran
hasta el primer trimestre de 2022,
como minimo, en opinién de los ex-
pertos, que han retrasado el final
de este programa segin sus expec-

tativas. En enero el 59% de los en-
cuestados esperaba que el PEPP
terminaria en el primer trimestre
de 2022, pero ahora es un 54% del
total los que creen que terminard
mas tarde, la mayor parte de ellos
apuntando a algtin momento de los
tres ultimos trimestres del ejerci-
cio.

En la reunion que tendra lugar
este jueves el BCE actualizara su
cuadro de previsiones macroeco-
noémicas para los proximos afios.
En el caso de la inflacion, el orga-
nismo estimaba que crecerd un 1%
en2021,un1,1% en 2022 yun 14%
en 2023, y los expertos encuesta-
dos creen que esta semana se incre-
mentara la estimaci6n para los dos
primeros afios, y que se mantendra
sin cambios la de 2023.
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El mundo economico se vuelca
con laigualdad de género en el 8-M

Calvino destaca el valor de contar con un gobierno ‘feminista y progresista’

J. Ferrari MADRID.

Ayer 8 de marzo, Dia de la Mujer,
incontables instituciones publicas
y privadas espafiolas se sumaron a
la celebracién con actos -nunca
multitudinarios- o con comunica-
dos en pos de la igualdad de géne-
ro. Elmundo econémico no fue aje-
no a esta marea morada que se pro-
dujo en medio de la polémica por
la prohibicién de muchas manifes-
taciones para evitar que, como su-
cediese el afio pasado, se convir-
tieran en un vector de contagio ma-
sivo por el Covid.

El Ministerio de Asuntos Eco-
némicos se sumo con la jornada
“Hacia la igualdad efectiva de la
mujer” que clausur6 la ministra
Nadia Calvifio, que destaco que pa-
ralograr la plena igualdad es “muy
positivo” que Espafia cuente tam-
bién con un gobierno “progresista
y feminista”. Un Ejecutivo que en
su opinion ha dado un “impulso
muy importante” a las politicas de
igualdad, como la equiparacién de
los permisos de paternidad colo-
cando al pais en la “vanguardia
mundial” o elevando casi un 30%
el SMI y las pensiones mas bajas,
“que tienen cara de mujer”.

Otros miembros del Ejecutivo,
incluido Pedro Sénchez, participa-
ron en actos relacionados con el 8-
M. En el ambitd econémico, otra
ministra que se sumo fue la titular
de Trabajo, Yolanda Diaz, que re-
marcd que en momentos de crisis,
la igualdad debe ser “una obliga-
cién y no una opcién”, durante su
intervencion en el evento virtual
organizado por la OIT para abor-
dar el impulso de laigualdad en el
entorno laboral y los retos en esta
materia con la pandemia.

Los agentes sociales también es-
tuvieron muy activos ayer. Desde
el mundo empresarial, la Camara
de Comercio de Espaiia desveld

ayer que, a través del Programa de
Apoyo Empresarial a las Mujeres
ayudé el pasado afio a casi 5.000
emprendedoras a montar su pro-
pio negocio. El programa registrd
4.853 consultas de usuarias, la ma-
yoria por el servicio de asesora-
miento online (3.517 consultas).

Concentracién ante la sede de CCOO.
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Sede de UGT, ayer.

Los sindicatos UGT y CCOO es-
tuvieron muy activos, con nume-
rosos eventos, ninguno multitudi-
nario, en la mayoria de las grandes
ciudades espafiolas. En Madrid es-
tuvo marcado por la prohibicién
de las reivindicaciones. “Este 8-M,
a las mujeres, y en concreto a las

El empleo
femenino va a
peor en 2020

Espafia empeoré en empleo
femenino en 2020 acusando
la pandemia y se mantuvo en
el puesto 28 de los 33 paises
de la OCDE, segtn el informe
‘Women in Work Index 2021
de PwC publicado ayer. Mide
la participacion de la mujer
en el mercado de trabajo en
materias como la brecha sa-
larial, la poblacién activa fe-
menina, su tasa de paro, la
diferencia de la participacion
entre géneros en el mercado
de trabajo y la proporcion de
mujeres empleadas a tiempo
completo.

mujeres de CCOO, no nos van a ca-
llar. No nos callaran ni el ocho ni
el nueve ni el diez ni el once. No
nos callardn ningtn dia hasta que
no desaparezcan todas las injusti-
cias que sufrimos por ser mujeres”,
afirmo la secretaria confederal de
Mujeres e Igualdad de Comisiones
Obreras, Elena Blasco.

Por su parte, la vicesecretaria Ge-
neral de UGT, Cristina Antofian-
zas, sefiald que este es un 8-M “di-
ferente”. “Intentan cercenar nues-
tro derecho de manifestarnos, pe-
ro desde la UGT vamos a seguir
reivindicando los derechos de las
mujeres porque tenemos contra-
tos més precarios, mayor tempo-
ralidad, porque ganamos menos
que nuestros compaiieros, porque
existe una brecha salarial del 214%”,
dijo. Por su parte, el secretario ge-
neral, Pepe Alvarez, calificé el pa-
sado 2020 como “un desastre” pa-
ralaigualdad.

Las mujeres pierden peso en la construccion

elEconomista MADRID.

La presencia de las mujeres en el
sector de la construccion, un sec-
tor tradicionalmente masculino,
cay6 del 8,9% al 8,2 % en 2020, afio
marcado por la crisis del Covid-19,
de acuerdo con los datos de la En-
cuesta de Poblacién Activa (EPA)
sobre las “Mujeres en el sector de
las construccién”.

El dato refleja la media de ocu-
pacién de las mujeres en los cua-

tro trimestres del afio, que en nd-
meros absolutos supone un total
de 101.881 trabajadoras de la cons-
truccién en 2020, el 10,7% menos
que un afio antes, la primera caida
tras cuatro afios consecutivos de
incrementos.

Ha habido actividades relacio-
nadas con la ingenieria civil en las
que el niimero de mujeres ha au-
mentado ligeramente, mientras
que se ha desplomado en otras co-
mo la promocién inmobiliaria, se-

gun apunta el informa de la Fun-
dacion laboral de la Construccion.
El estudio destaca que en 2020
el empleo experiment6 un decre-
cimiento generalizado, con una
tendencia parecida para ambos se-
x0s, mientras que en el sector de
la construccién el empleo cay6 un
7,99% anual para las mujeres y un
0,29% para los hombres, segtin la
EPA del cuarto trimestre.
Asimismo, el parén en todos los
ambitos y actividades también se

acuso en el formativo, pues el nui-
mero de profesionales formadas
por la fundacién en 2020 descen-
di6 casi un 6 % respecto a las alum-
nas registradas en 2019.

Visibilidad a las féminas

Con motivo del Dia Internacional
de la Mujer la fundacién ha lanza-
do la campafia “Imparables. Mu-
jeres en la construccion”, para dar
visibilidad al colectivo femenino
que trabaja en este sector.
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Hacienda retrasa el acuerdo

® Montero frena que el Gobierno apruebe ya el plan de 11.000 millones al preferir que las CCAA canalicen ayudas
@ Moncloa exige una solucion este viernes en Consejo extraordinario y Podemos presiona para cambiar el plan

CARLOS SEGOVIA MADRID
Se constata cada vez més que el
anuncio de un plan de 11.000 millo-
nes fue una improvisacion. El Minis-
terio de Hacienda ha retrasado el
plan al defender que sean las comu-
nidades auténomas las que canali-
cen el apartado de ayudas directas.
La vicepresidenta econémica, Nadia
Calvifo, habia protagonizado un vi-
raje y aceptaba ya que fuera el Esta-
do el encargado, pero la resistencia
final del Ministerio que dirige Maria
Jestis Montero retrasa la aprobacién
del plan, segtin fuentes gubernamen-
tales consultadas por EL MUNDO.

Moncloa pretendia un acuerdo ya
este martes y ha exigido a las minis-
tras econémicas que, al menos, se
apruebe esta semana sin esperar
mas tiempo, por lo que se prevé un
consejo de ministros extraordinario
para este viernes. El retraso coincide
también con una presion final de Po-
demos para aumentar el montante
de las ayudas directas.

No obstante, las fuentes consul-
tadas creen que el acuerdo esta
préximo. Calvifio ha dado ya el pa-
so mas importante al aceptar ya
ayudas directas en gran contraste
con lo que ella misma decia el pa-
sado 25 de febrero, pero a los mi-
nistros de Podemos les parece in-
suficiente en una nueva tensién en
el Ejecutivo de coalicién.

Fuentes gubernamentales confir-
man a este diario que Calvino asu-
me ya dedicar una parte del plan
de 11.000 millones a la creacion de
un fondo que sufrague «gastos fi-
jos» de las empresas golpeadas por
la crisis. Contrasta con lo que ella
misma declaré en sede parlamen-
taria hace dos semanas, cuando
apunt6 a concentrar el dinero en
«aliviar la carga financiera de las
empresas viables». Aunque no dio
detalles, la ministra evit6 entonces
pronunciar las palabras «ayudas
directas» y se limit6 a hablar de los
problemas de endeudamiento de
las empresas como si fuera a im-
pulsar sélo medidas de reestructu-
racion y quitas de deuda, dejando
el resto a las comunidades auténo-
mas.

Sin embargo, segun las fuentes
consultadas, Calvifio acepta ya pa-
gar gastos fijos incluso sin delegar
en las comunidades auténomas pa-
ra no complicar y demorar mas el
proceso en contraste con la actitud
de Hacienda. Lo que si mantiene la
vicepresidenta es dedicar parte de
los 11.000 millones a un segundo
fondo para «acompanar reestructu-
raciones de deuda» con quitas en
altima instancia. Es decir, apoyar
desde el Estado que las empresas
no tengan que devolver en el plazo
previsto ni la totalidad de la deuda
contraida con aval del Instituto de
Crédito Oficial en una propuesta

= |

UNA PREVISION
«EXCESIVAMENTE
OPTIMISTA»

El Circulo de Empresarios
considera «excesivamente
optimista» aspirar a ejecutar
27.000 millones de los fondos
europeos este afo, tal y como
ha previsto el Gobierno en los
Presupuestos Generales del
Estado (PGE). Segun puso
ayer de relieve, se trata de un
importe financiado a través
de emisiones del Tesoro, «que
se espera recuperar cuando
lleguen los desembolsos de
Bruselas siempre que se
hayan cumplido los hitos de

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, y la vicepresidenta econdmica, Na

unos proyectos que no podran
iniciarse, probablemente,
hasta el segundo semestre».
Ademas record6 que existe el
riesgo potencial anadido de
no percibirlos si no se cumple
la condicionalidad exigida.

El colectivo de empresarios
también incidi6 en que los
fondos de la UE son una
oportunidad tnica para hacer
las reformas estructurales
que tanto necesita Espana,
por lo que no ven aceptable
desaprovecharla «por un
fracaso en la ejecucién». El
presidente del Circulo de
Empresarios, John de
Zulueta, se refiri6 a los
fondos como una oportunidad
«historica» para salir de la

9 .

dia Calviiio, en el Congreso. JAIME GARCIA

crisis en la que el pais se
encuentra, no solo como
consecuencia de la pandemia,
sino «por afos de
inestabilidad politica con
gobiernos débiles que no han
sido capaces de poner en
marcha las reformas
estructurales que viene
reclamando la economia
espaiola desde hace afos»,
segin informa Europa Press.
Entre las reformas mas
importantes que, a su juicio,
habria que aplicar se
encuentran la de pensiones,
la laboral, l1a unidad de
mercado, la financiacién
autonémica o la
sostenibilidad de la deuda
publica.

también suavizada sobre posicio-
nes iniciales tras el estallido en
contra de la banca. Segtn una in-
formacién de Reuters, que no reci-
bi6 confirmacién oficial, el primer
fondo estaria dotado con 5.000 mi-
llones y el segundo, otro tanto. Los
mil millones restantes quedarian
para el tercer fondo, que seria ges-
tionado por la empresa publica Co-
fides para capitalizar pequenas y
medianas empresas.

El proceso esta siendo insélito
desde que el pasado 25 de febrero,
el presidente del Gobierno, Pedro
Sanchez, improvisara el plan de
11.000 millones sin dar detalles o
apuntando a lo que iba a ser s6lo
una parte. El propio Sanchez se li-
mit6 a hablar de «nuevas actuacio-
nes para empresas, pymes y traba-
jadores auténomos» y mencioné
especialmente la hosteleria, el co-
mercio y el turismo, pero evitando
también los términos «ayudas di-
rectas» y centrando el plan, en apa-
rente sintonia con lo que defendia
Calvino, en «reforzar la solvencia
de las empresas».

Sénchez ha presionado desde
entonces a la vicepresidenta hacia
las ayudas directas que demanda
todo el resto del arco parlamenta-
rio e institucional, desde Podemos
hasta el Banco de Espana. La vice-
presidenta se ha resistido con el ar-
gumento de que en otros paises se
han concedido ayudas directas a
empresas y después han cerrado,
por lo que preferia que ese riesgo
lo contrajeran las comunidades au-
ténomas. Sin embargo, Sanchez ha
presionado para que el plan no se
demore, pero Podemos intent6
ayer cambiar lo que se estaba ne-
gociando y potenciar el fondo de
ayudas directas.

En el 4rea del PSOE provocé
irritacion el intento final del equi-
po de Pablo Iglesias de cambiar el
disefio que se estaba trabajando.
La Vicepresidencia de Derechos
Sociales resucité una propuesta
previa y reclamé 8.000 millones de
ayudas directas para las empresas.
Es decir, por encima de las cifras
que baraja la vicepresidenta econé-
mica en el plan final. Fuentes del
Departamento de Iglesias confir-
maron a este diario que asi lo han
propuesto por escrito. «Resulta
prioritario desde nuestro punto de
vista concentrar la mayor parte de
los 11.000 millones de euros del
mecanismo en la parte de ayudas
directas a empresas. Estas ayudas,
que deberian tomar la forma de
transferencias corrientes a las em-
presas, deberian suponer al menos
8.000 millones de los 11.000 millo-
nes previstos en el mecanismoy,
senala el documento elaborado por
el responsable economico de Pode-
mos, Nacho Alvarez.
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El vicepresidente segundo, Pablo Iglesias, y la vicepresidenta econémica, Nadia Calvifio, en el Congreso en noviembre. / BALLESTEROS (EFE)

Sanchez presiona a Calvifio con un
Consejo extraordinario para las ayudas

La division en el Gobierno retrasa el decreto de los fondos para evitar el cierre de empresas

CLAUDI PEREZ, Madrid
Pulso al maximo nivel en el Gobierno. El presi-
dente Pedro Sanchez convocé anoche un Con-
sejo de Ministros extraordinario para el vier-
nes con un solo asunto en el orden del dia: las
ayudas a las empresas. La vicepresidenta Na-

El rebote de la economia espafio-
la a partir del segundo semestre,
y sobre todo en 2022, promete
ser potente tras el desplome de
2020. Pero hasta que el PIB arran-
que quedan cuatro meses, quiza
seis, en los que pende de un hilo
la supervivencia de decenas de
miles de empresas, que han visto
como sus ingresos desaparecen y
sus deudas se disparan. El presi-
dente Pedro Sanchez anunci6 ha-
ce dos semanas un plan de ayu-
das de 11.000 millones (un punto
de PIB) para evitar una oleada de
suspensiones de pagos de la que
el Banco de Espaia lleva meses
alertando. Sanchez ponia asi pre-
sién sobre la vicepresidenta Na-
dia Calvifio y la ministra de Ha-
cienda, Maria Jestis Montero, re-
ticentes a ese tipo de medidas. Pe-
ro nadie ha sido capaz de poner
por ahora el cascabel a ese gato, y

Sanchez redobla la presion: al filo
de las 22:30, el presidente convo-
c¢6 un Consejo de Ministros ex-
traordinario para el viernes, a la
vista de que Calvifio no daba su
brazo a torcer y el decreto de ayu-
das, que tenia que ser aprobado
hoy, no salia adelante.

Las divisiones en el Gobierno,
en fin, provocaron ayer el retraso
de esas medidas. Calvifio se mues-
trareacia a aprobar ayudas direc-
tas no reembolsables a las empre-
sas, similares a las que tienen Ale-
mania, Francia, Italia, Reino Uni-
do y hasta Portugal. Parte del
Consejo de Ministros considera
que Espana ya llega tarde.
Calvifio y Montero siguen con un
ojo puesto en el déficit y la deuda
—son partidarias de acometer so-
lo los estimulos imprescindi-
bles— y recelan del dafio reputa-
cional que puede tener ese tipo

dia Calviiio se ha mostrado reticente a dar ayu-
das directas a las firmas mas afectadas por la
crisis, pero se ha topado con la oposicién de
Podemos y otros miembros del Gobierno, y con
el activismo de Sanchez al respecto. Esa divi-
sién retrasa unos dias el plan, que debia apro-

Cuatro meses
a la espera
de los apoyos

Han transcurrido mas de
cuatro meses desde que uno
de los responsables econo-
micos del Gobierno en una
conversacion con EL PAIS
avanzara que “en dos
semanas” se aprobarian las
ayudas a pymes. Pero el
plan para inyectar dinero a
las empresas mas golpeadas
por la crisis del coronavirus
se ha ido retrasando
semana a semana. La
ministra de Economia, Na-
dia Calviiio, lleva desde
noviembre perfilando el
esquema.

barse hoy. Aparecen asi dos lineas de falla en el
Ejecutivo: serias diferencias entre Calviiio y Po-
demos, pero también entre la vicepresidenta y
otros ministros del area econémica por la parti-
cipacién de las autonomias en la gestion de las
ayudas, segiin fuentes de La Moncloa.

de medidas si no salen bien, se-
gun las fuentes consultadas. Pre-
tenden, ademas, que sean las co-
munidades auténomas quienes
gestionen el fondo destinado a
dar transferencias no reembolsa-
bles a las empresas; tanto Pode-
mos como varios ministros sostie-
nen que debe ser la Administra-
cion del Estado quien gestione
ese capitulo.

Calvifo se juega mucho capi-
tal politico en ese envite. Y man-
tiene el pulso hasta al final pese a
que tiene dos problemas en el se-
no del Consejo de Ministros, se-
gun fuentes de cuatro de los mi-
nisterios involucrados en ese
plan y de La Moncloa. Por un la-
do, la enésima trifulca con Pode-
mos, que le afea que no ha nego-
ciado con transparencia. Y un se-
gundo foco de tension con otros
ministros del area econdmica,
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que critican aspectos medulares
de las medidas.

Podemos hizo publica ayer
una propuesta en la que consi-
dera que las ayudas no reem-
bolsables a las empresas deben
ser de al menos 8.000 millones.
Ademés, el partido que lidera
Pablo Iglesias estd en contra de
que sean las autonomias quienes
gestionen ese fondo; quiere con-
dicionar las ayudas a compro-
misos de mantenimiento del
empleo, y no es partidario de foca-
lizar los fondos en los sectores
mas afectados.

Un sector del Gobierno, mas
alla de Podemos, discute también
el disefio de ese plan. Los 11.000
millones en total se vehicularan a
través de tres fondos: uno de
recapitalizacién de empresas me-
dianas a través de Cofides, de
unos 1.000 millones; un segundo
fondo de unos 5.000 millones pa-
ra reestructurar deudas del ICO,
y un tercero (de unos 5.000 millo-
nes, aunque ninguna de esas ci-
fras esta cerrada) con las ayudas
directas, destinadas a las empre-
sas con dificultades de pago a los
proveedores. Ese altimo es el nu-
do gordiano en el que se concen-
tran las dificultades técnicas y po-
liticas que se pusieron de mani-
fiesto en una Gltima reunion, ano-
che, en la que ni siquiera la pre-
sién de La Moncloa consigui6 de-
satascar el asunto.

Las ayudas se condicionaran
al pago de los gastos fijos —alqui-
leres incluidos— y se daran a fir-
mas con caidas de ingresos supe-
riores al 30%. Hasta ahi hay con-
senso. A partir de ahi, niebla: Eco-
nomia y Hacienda son partida-
rias de focalizar las ayudas en los
sectores mas castigados, mien-
tras Podemos prefiere vincular-
las a mantener empleos. Calvifio
y Montero pretenden que sean
las autonomias quienes gestio-
nen el fondo, pero Moncloa admi-
te que ese punto es controverti-
do: hay empresas que operan en
todo el territorio, problemas rela-
tivos a la unidad de mercado y
dudas acerca de la gestion que
han hecho las autonomias de las
ayudas directas que han gestiona-
do hasta ahora por unos 2.000
millones.

“Este Gobierno tiene la voca-
cién no sélo de no dejar a nadie
atras, sino de mirar siempre ha-
cia adelante”, dijo Sanchez hace
dos semanas al anunciar las ayu-
das. 15 dias después, el plan sigue
sin estar listo: la fumata blanca se
espera para el viernes.
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Cumbre de alto voltaje del BCE
por el alza en el interés de la deuda

PREVIA DE LA REUNION DE POLITICA MONETARIA DEL BCE/ |_a disparidad de opiniones entre los miembros del
Consejo de Gobierno anticipa una cita tensa ante el endurecimiento de las condiciones de financiacion.

Andrés Stumpf.Madrid

Suenan los tambores. La reu-
nién de politica monetaria del
Banco Central Europeo
(BCE) que se celebra este jue-
ves 11 de marzo serda de alto
voltaje. En una institucion en
la que ha reinado el consenso
desde la llegada de Christine
Lagarde a la presidencia en
noviembre de 2019, la recien-
te subida de las rentabilidades
de los bonos soberanos ha
abierto un cisma en el Conse-
jode Gobierno.

Los halcones, més pendien-
tes de la inflacion y habitual-
mente contrarios a los gran-
des estimulos monetarios, no
quieren ni oir hablar de nue-
vas medidas para contener el
alza en los costes de la deuda.
Por el contrario, el grupo de
las palomas, preocupado por
sostener el crecimiento y mas
afines a los estimulos, consi-
dera que es necesario actuar
para refrendar el compromi-
so adquirido en diciembre de
mantener estables las condi-
ciones de financiacion.

En las ultimas semanas,
cinco de los seis miembros del
Comité Ejecutivo se han posi-
cionado respecto a qué debe
hacer la autoridad monetaria,
una avalancha de interven-
ciones ala que se han sumado
también varios responsables
de los bancos centrales nacio-

nales. Esta cacofoniaes, segtin
sefalan fuentes cercanas a la
institucion, “poco habitual y
reflejo del importante debate
que afrontara el BCE el jue-
ves”. Todos quieren dar su
opini6n sobre el tema y, con
sus mensajes, buscan condi-
cionar en cierto modo el mar-
codel debate.

Discurso polémico

Elitaliano Fabio Panetta se ha
convertido en el gran repre-
sentante de las palomas, y no
por primera vez. El miembro

del Comité Ejecutivo sefiald
que el BCE “no debe dudar en
incrementar el volumen de
las compras y utilizar el pa-
quete completo del PEPP
[Programa de Compras de
Emergencia Pandémica], o
mas, si es necesario”. A su jui-
cio, la autoridad monetaria se
hacomprometido amantener
las condiciones de financia-
cion estables, algo para lo que
deberia tomar como “punto
de referencia” la situacién de
los tipos de la deuda de di-
ciembre por ser ésta la tiltima

fecha en la que recalibr sus
politicas.

Pero que eso vaya a mate-
rializarse en nuevos anuncios
el jueves no estd nada claro.
Algunos miembros del BCE,
sefialan fuentes conocedoras
a EXPANSION, no estan co-
modos con las palabras de Pa-
netta e indican que puede ha-
ber creado demasiadas ex-
pectativas. Ante una subida
de las rentabilidades, que en
el caso del bono espafiol a 10
afios pasan del 0,047% de
principios del afio al 0,385%

El BCE podria
acelerar las compras
de deuda, pero no se
espera que anuncie
nuevos estimulos

actual, fuentes del BCE han
sefialado a Bloomberg que “no
ven la necesidad de medidas
drasticas” y consideran que
“el riesgo para la economia es
manejable con intervencio-
nes verbales y la flexibilidad
de su programa de compra de
bonos”.

Ante la diversidad de opi-
niones, los expertos no espe-
ran grandes anuncios tras la
cita porque creen que habra
un intento por mantener cier-
to consenso.

“Las condiciones financie-
ras siguen siendo muy favora-
bles”, anticipa José Luis Mar-
tinez Campuzano, portavoz
dela AEB, que cree que la po-
litica monetaria esté cerca del
limite y el BCE no gastara atin
municion.

Enric Ferndndez, econo-
mista jefe de CaixaBank, in-
dica que “Lagarde expresara
cierta incomodidad y la dis-
posicion del BCE a acelerar el
ritmo de compras del PEPP,
pero no habra nuevos esti-
mulos ni los pondran en el ra-
dar”.
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En minimos el
ritmo de compra
de deuda

El Banco Central Europeo
revel6 ayer que el volumen
de bonos que adquirié
entre el pasado 26 de
febreroy el 3 de marzo
ascendi6 a 11.900 millones
de euros, lo que supone
una cifra muy por debajo
de las expectativas de los
inversores, que estimaban
que podria rondar los
20.000 millones de euros.
La institucion que preside
Christine Lagarde
mantiene el ritmo de
adquisicién de deuda en
minimos anuales, pese ala
subida de las
rentabilidades de los
bonos soberanos en la
zonaeuroy, por el
momento, ha optado por
no hacer usode la
flexibilidad imperante en
su programa de compras
de deuda. En el Consejo de
Gobierno existe una gran
diversidad de opiniones
sobre este asuntoy,
aunque el Comité
Ejecutivo tiene capacidad
para modelar el ritmo de
adquisicion a su antojo, la
institucién ha pospuesto
cualquier tipo de
actuacion hasta la reunion
del jueves, en la que todos
los miembros debatiran
los préximos movimientos
(ver informacién
principal). En el mercado,
los bonos sufrieron pocos
cambios tras la subida en
elinterés en las ultimas
semanas a la esperade lo
que sedecidaenla
cumbre de Francfort.
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Yellen anticipa que la Fed seguira prestando
apoyo al descartar una subida de la inflacion

Expansién. Madrid
Janet Yellen, secretaria del
Tesoro de Estados Unidos,
sefiald ayer que la economia
estadounidense experimen-
tard “una recuperacion eco-
némica muy fuerte” y descar-
t6 que vaya a producirse una
subida sostenida de la infla-
cién como consecuencia del
paquete de estimulos fiscales
aprobados por el Senado.

“Tuvimos una tasa de
desempleo del 3,5% antes de
la pandemia y no hubo sefia-
les de la aumento de la infla-
cion. El problema eramas que
fuera demasiado bajamas que
el hecho de que fuera dema-
siado alta”, asever¢ ayer Ye-
llen.

La Fed, bajo el liderazgo de
Jerome Powell, se ha com-

prometido a no subir los tipos
de interés hasta que se den de
forma simultinea dos condi-
ciones: pleno empleo e infla-
cion. Esta postura cambia la
anterior forma de operar del
organismo, forzado asubir los
tipos en escenarios de merca-
do laboral fuerte aunque los
presion en los precios fuera
baja. Ademas, en el terreno de
la inflacion, la autoridad mo-
netaria estadounidense tam-
bién quiere ser més flexible y
dejara correr los precios lige-
ramente por encima del obje-

La Fed se ha
comprometido a no
subir los tipos hasta
que no haya inflacion
y pleno empleo

tivo del 2% para compensar
tantos afios de inflacién por
debajo del objetivo.

Para Yellen, las nuevas me-
didas de ayuda fiscal, para las
que la institucion que ahora
dirige debera captar la finan-
ciacidn necesaria, tendran
efectos muy positivos para la
economia estadounidense sin
la parte negativa. A su juicio,
pese al fuerte crecimiento es-
perado, la mejoria en el mer-
cado de trabajo no vendra
acompafiada de una inflacion
sostenida. Asi, Yellen espera
seguir contando con la asis-
tenciadelaReservaFederal, el
organismo que dirigi6 entre
2014 y 2018 y que con su poli-
tica monetaria expansiva ha
rebajado el coste de la deuda.
Esto facilita enormemente el

proceso de apalancamiento
queafrontael pais.

Los inversores, eso si, no es-
tan de acuerdo con el diag-
nostico de la secretaria del
Tesoroy, en las tltimas sema-
nas, el interés que exigen por
la deuda estadounidense ha
repuntado con fuerza. Sia co-
mienzos de afio el pais pagaba
menos de un 1% por finan-
ciarse a 10 afios, ahora debe
abonar una rentabilidad del
1,6%, pues los bonistas exigen
un pago superior que com-
pense la pérdida de poder ad-
quisitivo que puedan sufrir
ante la subida de los precios.

Instrumentos

Por otro lado, la Fed anuncid
ayer la extension, hasta el pro-
ximo 30 de julio, de la facili-
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Sede de la Reserva Federal de EEUU en Washington DC.

dad de liquidez de su progra-
ma de proteccion de ndminas
(PPPLF por sus siglas en in-
glés), que se establecid el 31de
marzo de 2020. Ese ser el
Gnico programa de liquidez
extraordinario y fuera de las
principales herramientas de
politica monetaria que tenga

continuidad maés alla de este
mes pues, segtin sefiald la pro-
pia institucion, las otras facili-
dades actualmente en vigor,
incluyendo la facilidad para fi-
nanciar pagarés, no han teni-
do un uso significativo desde
el pasado verano y expiraran
el proximo 31 de marzo.
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Dos de cada diez empresas sufren “impagos significativos”

J.D.Madrid

En espera de la bombona de
oxigeno prometida por el Go-
bierno, los problemas de sol-
vencia se extienden como un
reguero de pdlvora por el teji-
do empresarial, donde los im-
Pagos yano son una amenaza,
sino una inquietante realidad.
E118% de las empresas espa-
folas (esto es, practicamente
dos de cada diez) sufrieron
“impagos significativos” el
afio pasado a pesar del escu-
do social y empresarial des-
plegado por el Gobierno, se-
gun el estudio de Gestion del
Riesgo de Crédito en Espafia
publicado ayer por Crédito y
Caucién e Iberinform. Una
bola de nieve que, segin todo
apunta, seguira creciendo en
los proximos meses. Y es que,
pese a las inyecciones de li-

quidez ylos estimulos fiscales
aprobados por el Ejecutivo, el
49% de las empresas ha visto
deteriorada la solvencia de
sus clientes por la crisis del
coronavirus, en un contexto
en el que el 43% de las com-
pafifas tuvo que renunciar en
2020 a méas de la mitad de su
capacidad operativa habitual
por los confinamientos y las
restricciones a la actividad
productiva y comercial. La
consecuencia de ese paron
econdmico fue un estrangu-
lamiento de los ingresos que
ha afectado a més de la mitad

El 49% de las
empresas ha
visto deteriorada
la solvencia de
sus clientes

de las empresas: el 56% del
tejido productivo registrd
caidas de ventas, segun los
datos de Crédito y Caucion,
porcentaje que, sin embargo,
esinferior alo que se temiaen
los meses que siguieron al es-
tallido de la pandemia (en
marzo del afio pasado, el 72%
de las compaiias esperaba
descensos de facturacion).
Estos datos se suman a las
sefiales de alarma emitidas
por otras firmas en los ulti-
mos dias, constatando el de-
terioro de la situacién finan-
ciera de gran parte del tejido
productivo. Asi, a finales de
febrero, una encuesta realiza-
da por la Plataforma Multi-
sectorial contra la Morosidad
revelaba que casi un tercio de
la empresas ha sufrido un in-
cremento de las facturas sin

cobrar; la mitad, un mayor re-
traso en los pagos, mientras
que més de un 5% de sus ven-
tas resultaron impagadas, su
cotamés alta desde 2014.

En el marco de este cre-
ciente deterioro de la solven-
cia, las empresas espariolas
acumulaban a mediados de
febrero un retraso medio de
pago de 16,39 dias sobre un
plazo medio pactado de 77,23
dias. En apenas mes y medio,
la morosidad habia crecido
en 0,39 dias respecto al cierre
de 2020 y en 2,27 sobre el
cuarto trimestre de 2019, se-

El 56% de las
compaiiias registré
caida de ventas

a lo largo del afio
de la pandemia

guin datos de Informa D&B.
Dichos datos evidenciaban
que la morosidad se ha ceba-
do sobre todo en la hosteleria,
donde el retraso medio en los
pagos supera ya los 34 dias en
lo que va de afio, 15 dias mas
que antes de la pandemia.
Precisamente, el sector hos-
telero es, junto al comercio y
el turismo, el principal desti-
natario del paquete de ayudas
del Gobierno (ver informa-
cién superior) por unos
11.000 millones de euros. Un
plan de rescate que evidencia
que las medidas de liquidez,
las moratorias y los ERTE ya
no son suficientes para atajar
un problema que ya es de sol-
vencia y que amenaza la su-
pervivencia de miles de em-
presas. De hecho, los Gesto-
res Administrativos adver-

tian el viernes pasado de que
mas de 130.000 pymes se en-
cuentran alas puertas de soli-
citar la suspension de pagos si
no llegan las ayudas, en un
contexto en el que los con-
cursos empresariales crecie-
ron un 18,5% en febrero a pe-
sar de estar en vigor la mora-
toria concursal aprobada por
el Gobierno, que ahora prevé
extenderla al menos hasta ju-
nio precisamente para evitar
unaoleada de insolvencias.

Pese a la complejidad del
escenario, el 53% de las em-
presas espera que sus ventas
remonten este afio, mientras
que un 33% cree que se man-
tendran en niveles similares a
los de 2020 y un 14% teme
que 2021 sea atin peor, segin
el informe de Crédito y Cau-
cion.
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Revolucion para las empresas

en el IVA del comercio online

NUEVO REGLAMENTO/ El1de julio entran en vigor las nuevas reglas del IVA del comercio electrénico. Los
servicios quedaran sujetos al IVA del Estado de llegada de la mercancia o en el que esté su destinatario.

M. Serraller. Madrid

El proximo 1 de julio entran
en vigor las nuevas reglas del
IVA aplicables alos intercam-
bios comerciales online en la
UE, por el que se crea un régi-
men opcional de ventanilla
Unica que permite ahorrar
costes mediante la utilizacion
deunatinicadeclaracion IVA,
reduciendo el niimero de pai-
ses de la UE en los que sera
necesario registrarse para re-
caudar e ingresar el IVA suje-
to a distintos tipos impositi-
vos. Los servicios contratados
en linea por consumidores de
paises comunitarios que sean
enviados o prestados desde
otro pais quedaran sujetos al
IVA del Estado de llegada de
la mercancia o en el que esté
establecido su destinatario,
no en el pais donde se ubicaba
el proveedor. Una gran parte
de las nuevas medidas tienen
que ver con las entregas de
bienes suministrados desde
territorios de fuera de la UE
con el objeto de eliminar dis-
torsiones de competencia y
combatir el fraude. Asimis-
mo, los bienes importados de
paises de fuera de la UE con
un valor inferior a 22 euros
dejan de estar exentos del
IVA. El Consejo de Ministros
aprobo el 4 de agosto un pro-
yecto de ley que se adapta a
esta normativa, pendiente de
validacion en el Congreso, y
Hacienda acaba de llevar a
audiencia publica el Regla-
mento que lo desarrolla. Si es-
tas normas no estuvieran en
vigor cuando se acerque el 1
de julio, Hacienda publicara
una resolucion que las con-
dense porque las nuevas re-
glas son de obligado cumpli-
miento desde 1 de julio, expli-
ca Alberto Monreal, socio de
PwC Tax & Legal Services.

P> ;Cémo opera la ventanilla
tinica? Se crea un sistema op-
cional de ventanilla Gnica
(0SS) que amplia el sistema
opcional de mini-ventanilla
unica. Sera el Estado que se
elija quien gestione la recau-
dacién al pais de destino del
bien. Se crea un umbral tinico
y comun de 10.000 euros, por
debajo del cual los suministros
de bienes a particulares en la
UE siguen estando sujetos a
las normas del IVA del Estado
miembro de expedicion; asi se
eliminan los antiguos umbra-

Dreamstime

Las nuevas medidas del IVA buscan controlar las entregas de bienes de fuera de la UE.

les de “ventas a distancia” por
territorio. El borrador de Re-
glamento exige a los operado-
res que expidan factura cuan-
do vendan a particulares, co-
mo establece la normativa es-
pafiola hasta ahora, con lo que
renuncia a la opcién que per-
mite la Directiva de que no ha-
yaque expedir factura. Eduar-
do Verdun, socio de EY Abo-
gados, apunta que de esta ma-
nera se desincentiva que las
empresas elijan Espafia como
sede de su ventanilla tnica.

P ;Qué operaciones quedan
sujetas? La venta de bienes a
distancia, incluso si son im-
portados, queda siempre su-
jeta y no exenta. Para ello se
elimina la exencion del IVA
en las importaciones de bie-
nes de escaso valor, prevista
en la Directiva 2009/132, cu-
yo umbral esta fijado en 22
euros, y se introduce una nue-
va exencion técnica aplicable
a bienes importados de valor
inferior a 150 euros, siempre
que las ventas se declaren a
través del Régimen especial
aplicable a las ventas a distan-
cia de bienes importados de
paises o territorios terceros.
La importacion solo quedara
exenta en bienes con valor in-
ferior a 150 euros si la Admi-
nistracion tiene la seguridad
de que tributara la subsi-
guiente entrega interior. Se

establece un régimen especial
opcional aplicable alas ventas
adistancia de bienes importa-
dos de terceros paises con
destino a particulares de la
UE cuyo valor no supere los
150 euros, que permitird al
proveedor/vendedor decla-
rar y pagar el IVA en el mo-
mento de la venta mediante
este sistema denominado
“ventanilla tinica de importa-
cion” o I0SS. Se establece
otro régimen especial opcio-
nal para operadores postales
0 empresas de mensajeria y
transporte aplicable a la de-
claracién y liquidacion del
IVA de importaciones cuyo
valor intrinseco no supere los
150 euros, para cuando no se
ha optado por el IOSS. Quien
presente las mercancias en
una Aduana dentro de la Co-
munidad sera el encargado de
recaudar el IVA de la persona
a la que vayan destinadas las
mercancias y efectuard su de-
claracion e ingreso mensual.

» :Qué implicaciones hay
para las plataformas? Las
plataformas se encargaran de
repercutir e ingresar el IVA
sobre las ventas de bienes que
faciliten a particulares en la
UE con el fin de combatir el
fraude para ventas a distancia
de bienes importados de ter-
ceros paises por proveedores
delaUEodefueradelaUEa

particulares de la UE cuando
no superen los 150 euros, y
para ventas de bienes de pro-
cedencia comunitaria a parti-
culares dentro de la UE por
parte de empresarios no esta-
blecidos en la UE. Las plata-
formas deberan llevar un re-
gistro electrénico detallado
de las transacciones realiza-
das por estos vendedores.

P ;Como afectaa proveedo-
res de servicios a particula-
res de la UE? Las empresas
pueden utilizar el sistema de
ventanilla inica para simplifi-
car sus obligaciones de decla-
racion e ingreso respecto de
servicios que se entiendan
efectuados en diversos Esta-
dos miembros.

P> ;Y a proveedores de bie-
nes a particulares? Las nue-
vas reglas del IVA afectaran a
sus obligaciones de declara-
cion e ingreso del IVA y a sus
margenes, dependiendo del
valor de los bienes, de su ori-
geny de si se comercializan o
no a través de plataformas.
Con la introduccién de un
umbral comun, tnico de
10.000 euros en toda la UE,
las nuevas normas conduci-
ran a la aplicacion sistematica
del IVA del Estado miembro
de destino final de los bienes.
Si se trata de pequefias em-
presas de la UE que venden

menos de 10.000 euros anua-
les de bienes y servicios a par-
ticulares de otros Estados
miembros, podran continuar
repercutiendo el IVA de su
pais de establecimiento. Si se
trata de empresas de la UE
que realizan ventas de bienes
a particulares por encima del
citado umbral, desaparece la
obligacion de registro e ingre-
so del IVA en mdltiples pai-
ses. Se simplifican sus obliga-
ciones ya que podran optar
por presentar una declara-
cioén-liquidacion unica tri-
mestral en el marco del siste-
ma de ventanilla Unica. Si se
trata de empresas de fuera de
la UE (también Reino Unido
tras su salida), pueden utilizar
el sistema de ventanilla tinica.
Si se realizan entregas de bie-
nes importados que no supe-
ren los 150 euros, se podra re-
caudar e ingresar el IVA en el
momento de la venta, utili-
zando la ventanilla tinica de
importacion. En su defecto,
podra optarse por que opera-
dores postales o empresas de
mensajeria y transporte que
presenten los bienes en la
Aduana recauden el IVA de
importacion del cliente final y
loingresen por cuenta suya. Si
se realizan entregas de bienes
através de plataformas, se po-
dran cancelar los registros a
efectos del IVA en algunos
Estados miembros debido a
que la plataforma se converti-
ra en el proveedor de los bie-
nes, responsable de la recau-
dacion e ingreso del IVA co-
rrespondiente a esa venta en
determinados supuestos.

P ;Y aoperadores postalesy
empresas de mensajeria y
transporte? Todos los envios
provenientes de terceros pai-
ses deberan ser despachados
por la Aduana al desaparecer
la exencién a importaciones
de bienes de escaso valor. Po-
dran utilizar una declaracion
aduanera simplificada o “su-
per-reducida” (H7) para la
importacion de bienes de has-
ta 150 euros, con franquicia
arancelaria, gravados por
IVA. Deberan presentar una
declaracion electronica men-
sual con el importe total del
IVA recaudado de todos los
destinatarios de los bienes im-
portados en el territorio de
aplicacion del impuesto cuyo
valor no supere los 150 euros.
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EL 0,7% DEL PIB/ EL INCREMENTO DE LOS PRECIOS DEL CRUDO ENCARECE LA FACTURA DE LOS CARBURANTES, LO QUE MERMA EL POTENCIAL DEL CONSUMO,
ALTIEMPO QUE ELEVA LOS COSTES DE MUCHOS SECTORES, COMO LA INDUSTRIA, EL TRANSPORTE O LA AGRICULTURA, REDUCIENDO SUS MARGENES.

La subida del petréleo hasta los 70 délares
restara 8.000 millones a la recuperacion

W por Pablo Cerezal

La recuperacion para este afio pro-
metiaser muy intensaalo largo de to-
do el ejercicio, gracias a la demanda
embalsada durante el ejercicio pasa-
do, el impulso afadido de los fondos
europeos y la vacunacion, que permi-
tirfa restablecer, en cierta medida, la
actividad previa a la crisis. Contando
con todas estas velas desplegadas, el
Gobierno apostaba por un crecimien-
to del 9,8% que permitiria recuperar
en apenas un afio practicamente todo
el PIB previo a la crisis. Sin embargo,
estos factores empiezan a fallar. Por
un lado, los rebrotes de la pandemia
hanllevado anuevas restricciones sa-
nitarias que ahogan el consumo, al
tiempo que los retrasos en la vacuna-
cién amenazan con frustrar también
la temporada turistica de verano,
mientras que se empiezan a reducir
las expectativas del impacto que los
fondos europeos pueden tener sobre
el PIB. Y a todo esto se suma ahora
también el incremento de los precios
del petroleo, que puede laminar el
ahorro embalsado durante 2020 an-
tes de que se pueda liberar, lastrando
fuertemente la recuperacion de la
economiaespariola.

El barril de Brent, de referencia en
Europa, alcanz ayer los 71,4 ddlares
por barril, un 78% mas que hace ape-
nas cuatro meses, aunque retrocedio
posteriormente. Con todo, es una ci-
fra muy significativa que no se veia
desde hace més de un afio y que que-
da muy por encima de las previsiones
del Gobierno en los Presupuestos Ge-
nerales del Estado para este afio (46,6
dolares), lo que supone un sobrecoste
de cerca de 8.000 millones para la
economia. Y los grandes analistas pre-

EL PRECIO DEL PETROLEO TOCA NUEVOS MAXIMOS

En dédlares por barril de Brent.
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vén que estos niveles se consoliden a
lolargo del afio. Mas allé de las causas
de este incremento (un recorte de la
produccion entre los grandes expor-
tadores, la paralizacion de la oferta
entre el resto de los paises y una recu-
peracién de la demanda global, con la
excepcion de Europa), lomés preocu-
pante son sus efectos: una subida de
los precios delos carburantes que ten-
sa la inflacién y un alza de los costes
para numerosas empresas que limita
sus margenes de beneficios precisa-
mente en el momento mas delicado,
cuando no sélo tienen que hacer fren-

te ala caida de la demanda por el co-
ronavirus, sino también al incremen-
to delos costes financieros por ladeu-
da contraida por la paralizacion de ac-
tividades el pasado ejercicio.

El impacto directo de la subida del
crudo es el més obvio, ya que Espafia
importa practicamente todo el petrd-
leo que consume. Y, aunque el tele-
trabajo y la disminucién de la movili-
dad ha frenado sustancialmente el
gasto de los hogares en carburantes,
todavia sigue siendo una partida
esencial paramuchos de ellos. El pre-
cio del gasoleo ha aumentado un

Fuente: Bloomberg

14,9% desde noviembre del afio pasa-
do, porun12,3% en el caso de la gaso-
lina. Esto supone que una persona
gastarfa a dia de hoy 70,55 euros en
llenar un depdsito de gasolina de 55
litros, frente a los 62,81 euros de hace
cuatro meses. Y, si realizara esta ope-
racion una vez a la semana, le supon-
driaun sobrecoste de mas de 400 eu-
ros al afio. Aunque estanosealasitua-
cién de buena parte de las familias es-
pariolas, debido al aumento del tele-
trabajo y al descenso de la movilidad,
el que los precios del crudo se man-
tengan en torno a los 70 dolares por

barril puede suponer un incremento
de la factura de los carburantes de
cercade 8.000 millones de euros para
el conjunto de los ciudadanos respec-
toalacifra prevista en los Presupues-
tos, de 46,6 dolares, lo que reducira el
poder adquisitivo de las familias de
caraaotros productos. Esto puede re-
ducir el crecimiento del PIB en siete
décimas, una sexta parte de lo pro-
nosticado por algunos institutos de
prospectiva.

Subidade costes

Pero, ademas, hay otro elemento que
puede afectar a la economia, y es la
subida de los costes intermedios para
las empresas, en un momento en el
que tienen gran dificultad parareper-
cutirlos a los consumidores por la
fuerte caida de la demanda y en el
que, ademds, afrontan una serie de
costes extraordinarios, como los deri-
vados de las medidas contra el coro-
navirus o el incremento de la carga fi-
nanciera por la disminucion de la ac-
tividad. En concreto, el alza del petro-
leo va asociada a un incremento de
los precios del gas (dado que su coti-
zacion es pareja en los mercados in-
ternacionales), del transporte, de los
plésticos o de los fertilizantes usados
enlaagricultura, lo que comprime los
mérgenes de beneficios de numero-
sas empresas. De hecho, la consultora
Markit alerta de que desde hace va-
rios meses estos costes no han hecho
mads que subir. A esto hay que sumar
que el sobrecoste atenaza a algunos
sectores criticos para la economia es-
pafiola, como es el caso de la agricul-
tura (un bastion frente a la crisis del
coronavirus) o el turismo (al elevar el
coste de los desplazamientos).

Péaginas 20-21 / (Como influird el despegue
delpreciodel crudoenlasbolsas?
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La UE, sin colchoén fiscal para afrontar futuras recesiones

J.D.Madrid

La pandemia del coronavi-
rus, un shock sin precedentes
paralaeconomia, ha obligado
a los gobiernos europeos a
emplearse a fondo para evitar
un quebranto atin mayor. El
problema es que, tras el uso
masivo de la artilleria fiscal,
se han quedado sinbalas enla
recamara para afrontar futu-
ras crisis. La mayoria de las
grandes economias de la
Uni6on Econdmica y Moneta-
ria “carecen actualmente del
colchén fiscal necesario para
afrontar una recesion en los
proximos diez afios”. Es la
advertencia lanzada ayer por
el director general de Econo-

mia y Estadistica del Banco
de Esparia, Oscar Arce, du-
rante su intervencion en un
acto organizado por el centro
de estudios internacional
Official Monetary and Finan-
cial Institutions Forum
(OMFTIF). Unareferencia que
apunta a las cuatro mayores
economias de la moneda tini-
ca: Alemania, Francia, Italiay
Espafia.

El supervisor espariol aler-

Ante una nueva
crisis en la préoxima
década, la deuda
publica de Espaiia
escalaria al 129,4%

ta de que esa falta de colchon
se producira, probablemente,
incluso aunque se retorne ala
observancia de las reglas de
déficit y deuda del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento,
ahora en hibernacién preci-
samente para combatir los
destrozos econémicos del
Covid. Una congelacion que
Bruselas plantea mantener
hasta 2023 en espera de que
ese afio se recuperen ya los
niveles prepandemia.

En el horizonte que pro-
yecta el Banco de Espafia, de
las cuatro mayores econo-
mias del euro solo Alemania
se situaria en 2030 por debajo
del 60% del techo de deuda

sobre PIB que fija el Pacto de
Estabilidad (se situaria en el
51,8%), sinrecesion y siempre
que se cumplieran las reglas
fiscales. Espaiia, Francia e
Ttalia, sin embargo, rebasa-
rian holgadamente el 100%
del PIB (105,7%, 109,2% y
155%, respectivamente). Si
Europa afrontara una nueva
crisis en los proximos afios, el
panorama seria significativa-
mente distinto. Tras una re-

El supervisor insiste
en la necesidad

de disefiar una
estrategia de
consolidacion fiscal

cesion en la proxima década,
el mayor volumen de deuda
en términos absolutos corres-
ponderiaaTItalia, cuyo endeu-
damiento se dispararia a un
astrondémico 176% del PIB en
el horizonte de 2030.

Espafia, mayor aumento

Sin embargo, el mayor au-
mento en puntos porcentua-
les seria el protagonizado por
Espaiia, cuya deuda escalaria
23,7 puntos (frente alos 21 del
pais transalpino), hasta el
129,4% del PIB. Francia no
quedaria muy lejos, con un
endeudamiento del 125,7%
tras subir 16,5 puntos. Ni si-
quiera la ortodoxa Alemania

cumplirfaentonces lameta fi-
jadaporlaUE, conunadeuda
del 64,6% del PIB, 4,6 puntos
porcentuales por encima de
lo permitido. Ante este esce-
nario, el Banco de Espafa in-
sistio ayer en la necesidad de
disefiar cuanto antes estrate-
gias de consolidacion fiscal
que incluyan revision de la
composicion del gasto publi-
co y de los ingresos que per-
mita asegurar el gradual adel-
gazamiento de la deuda en el
futuro, cuya evolucion a me-
dio y largo plazo dependera
de las decisiones de politica
fiscal y de las reformas es-
tructurales que eleven el cre-
cimiento potencial.

22 /7 24



| NN La Vanguardia

Espana

Secc: ECONOMIA Valor: 40.828,43 € Area (cm2): 958,8 Ocupac: 91,75 %

Pr:

Tirada:

Dif:

09/03/21

Diaria
65.922
50.776

96629G.€1 :POD

Pagina: 38

Doc: 1/2 Autor: ALICIA RODRIGUEZ DE PAZ PIERGIORGO M. SA  Num. Lec: 436000

Emergencia econémica

El Gobierno retrasa la aprobacion de
las ayudas a pymes hasta el viernes

Podemos carga contra el disefio de Economia del paquete de 11.000 millones de euros

ALICIA RODRIGUEZ DE PAZ
PIERGIORGO M. SANDRI
Madrid/Barcelona

Al final, la Moncloa decidié ano-
che postergar la aprobacion del
nuevo salvavidas para las pymes,
que el presidente del Gobierno
cifrd en 11.000 millones de euros,
para el viernes. De esta forma,
tendran que convocar un Conse-
jo de Ministros extraordinario,
que se celebrard tres dias después
delafecha anunciada inicialmen-
te. Aunque fuentes del Ministerio
de Asuntos Econdmicos vincula-
ron un eventual retraso al perfi-
lado de “detalles”, el ultimo tra-
mo para cerrar el esperado pa-
quete de medidas vino marcado
por el enésimo enfrentamiento
entre los dos miembros de la coa-
licion de Gobierno. Después de
dias trasladando con insistencia
el mensaje de que eslahora de las
ayudas directas, la vicepresiden-
cia de Pablo Iglesias se distanci6
abiertamente del esquema enca-
bezado por la vicepresidenta y

ENFRENTAMIENTO

El Gobierno ha previsto
5.000 millones para
costes fijos; UP pide
8.000 millones

AL MARGEN DE LAS AUTONOMIAS
Iglesias quiere
centralizar la
concesion de ayudas

y blindar el empleo

ministra de Asuntos Econdémicos,
Nadia Calvifio. Podemos reclamé
que “al menos se destinen 8.000
millones de euros” a las ayudas
directas.

Sin embargo, fuentes guberna-
mentales aseguraron que, salvo
cambios de tltima hora, el real
decreto establece que este fondo
para hacer frente a gastos fijos
tiene previsto alcanzar los 5.000
millones de euros.

No hay acuerdo pues entre los
socios sobre el peso de los distin-
tos fondos en el nuevo paquete de
ayudas, pero tampoco en a quié-
nes beneficiar ni en la forma de
gestionarlo. El plan se basa en
tres pilares: la reestructuracion
de créditos concedidos con ava-

Distancia. EI
vicepresidente y
ministro de Dere-
chos Sociales, Pablo
Iglesias, junto a la

vicepresidenta y
ministra de Asuntos
Econdmicos, Nadia
Calvifio, en el
Congreso

les del ICO -ya suponen 144.000
millones de euros-, el refuerzo
de la solvencia mediante présta-
mos participativos —lo que supo-
ne la entrada en el accionariado
de empresas medianas y peque-
fias, a semejanza del fondo de res-
cate de la SEPI para las grandes
compafiias-y un fondo de ayudas
directas para los sectores mds
afectados. Sin duda, el punto de
mayor friccién reside precisa-
mente en las medidas de apoyo
para afrontar gastos fijos como
alquileres o suministros. Los
miembros del Gobierno de Uni-
das Podemos no sélo ven insufi-
ciente el esfuerzo previsto, sino

que rechazan centrarlo en secto-
res concretos —turistico, comer-
cio, transporte-, asi como distri-
buir la partida a través de las co-
munidades auténomas.

“Las ayudas directas deben ser
accesibles para todas las empre-
sas, al margen del sector en el que
se encuentren”, postularon los
socios minoritarios del Ejecutivo.
Es mas, fueron al detalle: propo-
nen que reciban ayudas los nego-
cios que hayan perdido un 30% o
un 40% de la facturacién en el
2020, con el objetivo de cubrir el
70-80% de los costes fijos. Que-
dan fuera los costes variables, in-
dican, porque “para eso ya estan

los ERTE”. La propuesta de Po-
demos se opone a transferir la
partida de ayudas directas a las
comunidades auténomas, con
criterios distintos. Por ello, piden
una norma “estatal” y “homogé-
nea en todo el territorio”. Asimis-
mo, como ocurre con los ERTE,
condicionan las ayudas al mante-
nimiento del empleo -70%-80%
de los puestos de trabajo este afio
y el proximo-.

Desde el Ministerio de Indus-
tria, Turismo y Comercio defien-
den que las ayudas directas son
fundamentales para dar “tran-
quilidad hasta que se pueda
abrir”, con la vista puesta en lare-

apertura de la campana turistica
el proximo mes de junio, siempre
que la vacunacion y el control de
la pandemia lo permita. La minis-
tra Reyes Maroto sefiald el vier-
nes a La Vanguardia que, para la
asignacion de este mecanismo,
serd un “criterio” la viabilidad de
la empresa.

La nueva partida con ayudas
directas, canalizada a través de
las autonomias -tal y como han
disefiado los ministros socia-
listas—, se unird a los 2.000 millo-
nes de euros de los fondos euro-
peos React EU que las comunida-
des se han comprometido ante
Hacienda a hacer llegar este afio
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en ayudas directas a las empre-
sas. El Ejecutivo de Pedro San-
chez ha apoyado con insistencia
que son las administraciones te-
rritoriales las mejores conocedo-
ras de la situacion de las empre-
sas y de las limitaciones que han
ido aplicando.

Durante semanas la vicepresi-
denta Calvifio se habia resistido a
proporcionar ayudas directas co-
mo se han aplicado en otros pai-
ses, desoyendo, entre otras, las
recomendaciones del goberna-
dor del Banco de Espaiia, Pablo
Hernandez de Cos. La maxima
responsable del drea econdmica
ha puesto el foco, en todo caso, en
las quitas para las empresas que
se han endeudado gracias al ICO.

Segtin el documento del Minis-
terio de Derechos Sociales, las re-
estructuraciones son “secunda-
rias” porque “el problema funda-
mental que ahora tienen las
empresas es de falta de ingresos
maés que de deuda”. Al tiempo,
concluyen, “solo va a beneficiar a
aquellas empresas que optaron
por endeudarse utilizando estos
créditos, que no son necesaria-
mente las que ahora tienen mas
problemas de solvencia”.e

POOL/ IGNACIO GIL / LV
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Sanchez ha tomado el mando del decreto

CEOE y autonomos presionan a Moncloa
para que 6.000M sean ayudas directas

Intensos intercambios entre empresarios y Gobierno de cara a la
inminente aprobacion del plan econémico de 11.000 millones que vera
la luz el viernes. La clave se encuentra en qué cantidad sera en
transferencias.

Fernando H. Valls

El "Fondo Covid de ayudas directas a empresas y autbnomos" esta provocando intensas
presiones hacia el Gobierno desde el &mbito de las patronales afectadas por la pandemia.
La clpula politica y econdmica del Gobierno mantiene oculto, de momento, este
'salvavidas' que prevé aprobarse el proximo viernes en un Consejo de Ministros
extraordinario que se convocara para la ocasion y los interesados quieren que, al menos,
mas de la mitad de los 11.000 millones anunciados por Pedro Sanchez sean transferencias
directas a los perjudicados por la Covid. Moncloa ha tomado el mando del decreto y
ha desplazado a Economia, que apostaba por una linea de ayudas directas méas suave.
Ahora el debate se encuentra en conocer en cuanto fijard Presidencia el paquete
dedicado a transferencias.

Fuentes empresariales explican a La Informacion que la propuesta que se ha puesto
encima de la mesa a Moncloa es que al menos 6.000 millones de euros sean destinados
a las ayudas directas para pagar los costes fijos de las empresas y autbnomos que han
visto desplomarse su facturacion por las restricciones sanitarias. Es la postura oficial que
defiende tanto la CEOE como la principal asociacion de trabajadores por cuenta propia,
ATA. Se trataria de una cifra acorde a la que ya han aprobado paises de nuestro entorno
como Alemania (10.000 millones), Francia (6.000) o Italia (5.400). El equipo de
Sanchez, de acuerdo a las fuentes consultadas, tiene hasta el viernes para concretar este
apartado.

Uno de los problemas con los que se estdn encontrando los empresarios es que el
Gobierno ha establecido un "pacto de silencio”, en palabras de un negociador del
Gobierno, sobre el real decreto-ley de apoyo a la solvencia a las empresas que tiene
previsto aprobar este viernes. Al menos hasta este lunes se conocen muy pocos detalles
del texto final. Se sabe gue habra transferencias directas y que tendran condiciones. Que
podrian gestionarlas las comunidades autonomas. Que habrd una partida para la
reestructuracion de las deudas financieras contraidas con el ICO con aval del Estado
también esta confirmado. Y que habra algun tipo de ventaja fiscal, tal y como anuncio la
ministra de Hacienda, Maria Jesis Montero, el pasado martes. Del resto, nada. Silencio.
"No sabemos nada”, se quejan fuentes empresariales que llevan esperando desde hace
meses este decreto. Quedan apenas 72 horas y las empresas y autbnomos esperan que,



https://www.lainformacion.com/espana/ayudas-directas-gobierno-empresas-autonomos-transferencias-creditos-ico/2831807/
https://www.lainformacion.com/espana/ayudas-directas-gobierno-empresas-autonomos-transferencias-creditos-ico/2831807/
https://www.lainformacion.com/autor/fernando-h-valls/
https://www.lainformacion.com/espana/empresas-autonomos-ayudas-directas-transferencias-calvino/2831181/
https://www.lainformacion.com/espana/ayudas-directas-sanchez-gobierno-consejo-extraordinario-empresas-autonomos/2831819/
https://www.lainformacion.com/espana/ayudas-directas-sanchez-gobierno-consejo-extraordinario-empresas-autonomos/2831819/
https://www.lainformacion.com/
https://www.lainformacion.com/espana/empresas-autonomos-ayudas-directas-transferencias-calvino/2831181/

ahora que Moncloa ha asumido el mando, la informacion fluya mas y se escuchen sus
peticiones. Con Economia se han encontrado con un muro.

Ni Carmen Calvo, que ha asumido la coordinacion del decreto, ni Nadia Calvifio,
maxima responsable econdmica del Gobierno, han ofrecido por ahora detalles a los
potenciales interesados en la nueva norma. En la Gltima Mesa de dialogo social del Plan
de Reconstruccidn, empresarios y sindicatos preguntaron a la vicepresidenta tercera por
el plan que habia anunciado Pedro Sanchez en su comparecencia para dar cuenta del
estado de alarma. Pero, segun confirman varios de los presentes, Calvifio no ofrecid
informacion y pidié paciencia. Lo mismo ha ocurrido en reuniones y conversaciones
posteriores, tanto con ministros como con secretarios de Estado de los departamentos del
Gobierno.

La clave de boveda para ellos pasa por conocer qué porcentaje de los 11.000 millones
prometidos se reservara para transferencias a pymes y autébnomos y el Gobierno no ha
ofrecido pista alguna. En este sentido se posicionan desde CEOE, en boca de su
presidente Antonio Garamendi, que ha apostado por ser "prudente" y trabajar con
discrecion. Desde Cepyme, donde también echan en falta que no se conozca aun c6mo
se va a concretar el decreto, son mas contundentes. Lo explica su presidente, Gerardo
Cuerva: "Llevamos meses urgiendo flexibilidad fiscal y un plan de ayudas directas para
compensar las restricciones que han pagado las empresas al cien por cien y
la incertidumbre no beneficia a los afectados”. La organizacion de las pymes afiade que
ha hecho llegar al Gobierno diferentes propuestas en sus reuniones: ayudas directas
compensando pérdidas de facturacion, exenciones fiscales, aportaciones de capital con
préstamos participativos o incentivos a invertir capital. En términos similares se expresa
Lorenzo Amor, vicepresidente de la CEOE y lider de la asociacion de autbnomos ATA,
que denuncia que "Espafia es el Unico pais de la UE que no ha compensado a autbnomos
y empresas con ayudas directas por los cierres y limitaciones decretados por la autoridad
administrativa”.

En el ambito empresarial llevan semanas demandando un paquete de ayudas directas
amplio y contundente ante la situacién "critica" de las empresas y autbnomos. La espita
la abri6 Ana Botin hace unas semanas. Las pymes y autbnomos "necesitan apoyos que
van mas alla del crédito”, dijo la presidenta del Banco Santander. La misma sensacién
hay entre las patronales empresariales, donde consideran que los ICO, los ERTE y las
moratorias no son suficientes. "Algunos en el Gobierno no son conscientes de la realidad
de la calle”, indica uno de sus representantes. Las organizaciones madrilefia, con Miguel
Garrido a la cabeza; Foment del Treball, con Josep Sanchez Llibre; y la valenciana
CEV de Salvador Navarro, ya expresaron en estas paginas sus demandas.

Calvo, Calvino y Pablo Iglesias

En el seno del Gobierno, el decreto de apoyo a la solvencia a las empresas esta
provocando también un nuevo choque. La Vicepresidencia segunda apuesta por elevar
la cuantia y destinar 8.000 de los 11.000 millones en ayudas directas a aquellas empresas
que puedan acreditar una caida drastica, a partir del 30% o el 40% de su facturacion
en 2020 en relacién a 2019. Las empresas que cumplan esta condicion, segln la propuesta
de Unidas Podemos, podrian acceder a cubrir hasta un determinado porcentaje de sus
costes fijos, a partir de un 70%, no los variables. El equipo econdmico morado también
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defiende que sea la Administracion central, bien a través de la Vicepresidencia tercera o
del Ministerio de Hacienda, quien gestione el fondo.

A nivel ministerial el decreto no se debatié en profundidad en la Gltima Comisién
General de Secretarios de Estado y Subsecretarios que se celebro el pasado jueves y
se llevara al a de esta semana. En concreto, en el Gltimo "consejillo", el apartado dedicado
a las transferencias directas a empresas y autonomos se encontraba vacio. En la Comision
Delegada para Asuntos Econdmicos tampoco se abordé el asunto. Su presidenta, Nadia
Calvifio, Gnicamente hizo una referencia genérica al decreto.
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Por IRPF y Sociedades

Hacienda se asegura un retorno fiscal
millonario en el plan de ayudas directas

El Gobierno se inclina por no declarar exentas las ayudas directas a las
empresas y sacara tajada en forma de impuestos por los ‘ingresos extra'
via subvenciones que reciban tanto sociedades como auténomos.

Bruno Pérez

El Gobierno va a aprobar, probablemente este martes 0 como muy tarde el siguiente, un
plan de ayudas directas a empresas que movilizara desde el Presupuesto del Estado hacia
la caja de las compafiias y autbnomos mas castigados por la crisis alrededor de 11.000
millones de euros, segun las cantidades avanzadas hace ya dos semanas por el presidente
del Gobierno, Pedro Sanchez. Lo hard de tal forma que una parte de esas ayudas
acabaran revirtiendo meses después de nuevo en las arcas publicas en forma de
impuestos, ya que el Ejecutivo se ha inclinado por no declarar exentas las subvenciones
que reciban las empresas en problemas, segun aseguran fuentes gubernamentales, en
contra de lo que se le habia solicitado desde determinados sectores empresariales y
profesionales...pero en linea con lo que es el trato habitual a las subvenciones publicas en
el marco fiscal.

Las subvenciones publicas que reciben las empresas, los profesionales o incluso los
particulares tienen la consideracion de ingreso por actividad econdmica o ganancia
patrimonial en el Impuesto sobre la Renta y de ingreso extraordinario en el Impuesto de
Sociedades, y en ambos casos tributan al marginal que corresponda, que puede llegar a
ser hasta del 56% en el IRPF y que oscila entre el 25% y el 20% en el Impuesto de
Sociedades en funcion del tamafio de la empresa. Desde ambitos empresariales y
profesionales se habia instado al Gobierno a declarar la exencién de las ayudas directas
de su plan de apoyo a la solvencia empresarial para no introducir ningin elemento que
pudiera restringir su operatividad o su capacidad para estabilizar la situacion de los
contribuyentes beneficiados, pero el Ministerio de Hacienda ha optado por preservar el
régimen fiscal ordinario vigente para este tipo de ayudas.

La decisidn generara un retorno fiscal millonario para las arcas publicas por una doble
via. En forma de ingresos impositivos directos, en los casos de empresas ‘ayudadas’ que
obtengan en 2021 por el efecto de estas subvenciones ingresos superiores a las pérdidas
sufridas en 2020 o bien que no puedan compensar todos esos ingresos por las limitaciones
para aplicarse bases imponibles negativas que establece la ley. Y, sobre todo, en forma
de desagie de los créditos fiscales acumulados por las empresas por las pérdidas
incurridas de 2020. No es éste ultimo un tema menor. EI hundimiento historico del 63%
de los ingresos del Impuesto de Sociedades durante la gran crisis financiera de hace una
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década y el lustro largo que éstos tardaron en recuperarse se explican en buena medida
por el drenaje interminable de las pérdidas ocasionadas entre 2009 y 2012.

"La Ley del Impuesto de Sociedades no dispone ningin limite temporal para la
compensacion de las pérdidas de ejercicios pasados, se pueden compensar de forma
ilimitada en el tiempo", explica Rubén Gimeno, director del Departamento de Estudios
del Registro de Asesores Fiscales (REAF). "Pero si fija limites legales a la compensacion
de esas bases imponibles negativas”. Esos limites los aprobd Cristobal Montoro tras
observar el efecto devastador sobre los ingresos fiscales de la compensacion de las bases
imponibles negativas. Desde entonces, las pérdidas hasta un millén de euros se pueden
compensar sin problema, pero si estas han sido méas elevadas la ley sélo permite
compensar en un ejercicio hasta el 70% de las mismas. Y eso si la empresa factura menos
de 20 millones de euros. Si factura entre 20 y 60 millones, ese limite se reduce al 50%. Y
si factura mas de 60 millones, el limite es del 25%.

Segln los fiscalistas consultados, tanto las posibles compensaciones que se puedan
abonar a las empresas y profesionales mas afectados por las restricciones aprobadas en
primera instancia por el Gobierno y mas tarde por los ejecutivos autonémicos como los
recursos gque se puedan inyectar para apuntalar la solvencia de las empresas tendran la
virtud de contribuir a absorber esas bases imponibles negativas y de neutralizar el
perjudicial efecto sobre los ingresos fiscales futuros de la compensacion de las
pérdidas derivadas la crisis pandémica durante los afios siguientes. Pero también puede
tener un efecto distorsionador sobre la situacion fiscal de las empresas beneficiadas.

Las empresas advierten de que el efecto agregado de una recuperacion transitoria de la
demanda y de las ayudas o compensaciones percibidas del sector publico para paliar los
efectos de la crisis podria empujar a convertir en pagadores en el Impuesto de Sociedades
a empresas que contintan arrastrando los efectos de la crisis. Fuentes empresariales
subrayan que cualquier empresa cuyos beneficios superen las pérdidas del afio anterior
debe tener que pagar sus impuestos con normalidad, pero cuestionan que tengan que
hacerlo por recibir una ayuda "que lo Unico que hace es compensar las pérdidas que ha
generado a su negocio las decisiones adoptadas por el propio sector publico".

El problema de las 'quitas’ y los contribuyentes en
modulos

Esa factura fiscal implicita en las actuaciones de las Administraciones Publicas para
contribuir al sostenimiento de las empresas aflora también en las famosas quitas que el
Gobierno se plantea como solucién de ultimo recurso para empresas sobreendeudadas
pero supuestamente viables. Las quitas de deuda, que la norma fiscal obliga a imputar
como ingreso, disfrutan de un tratamiento fiscal muy favorable que permite el
diferimiento en el pago de impuestos...pero sélo en el caso de empresas en situacion de
concurso de acreedores. Si la empresa a la que se ha ejecutado la quita no esta en esa
situacion, debe declarar esa condonacion como un ingreso mas.

El asunto es que el Gobierno pretende que el fondo para reestructuraciones al que esta
dando los dltimos retoques se vincule a la financiacion con garantia estatal proporcionada
a través del ICO y que uno de los requisitos que se impuso a las empresas para acceder a
esa asistencia financiera fue que no estuvieran en concurso de acreedores. En otras
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palabras, que en ausencia de algun ajuste normativo las quitas o condonaciones que se
determinen en el marco de este instrumento para ayudar a empresas sobreendeudadas se
traduciran automaticamente en un incremento de su factura fiscal.

Luego esta la situacion de los cientos de miles de contribuyentes en mddulos, que en 2020
- si no optaron por el cambio de régimen - abonaron los madulos fiscales que les impone
la ley pese a no haber podido desarrollar su actividad con normalidad y a los que en 2021
las ayudas o compensaciones del sector publico podrian sacar del sistema en algunos
casos por exceso de ingresos, por efecto de las ayudas o reparaciones que reciban de las
Administraciones Publicas.
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El Tesoro aspira a reducir la emision de
100.000 millones de deuda prevista para
2021

Esta prevision incluye los 27.400 millones que Espafia tendra que
adelantar de los fondos europeos si consigue ejecutarlos al 100% en
2021, algo poco probable por una cuestidén de tiempo

Alejandra Olcese

El Tesoro ha fijado la emision de deuda publica para este afio en 100.000 millones de
euros netos, pero de puertas adentro en el Ministerio de Economia admiten que su
aspiracion es reducir ese volumen y terminar el afio con una emision inferior.

Al igual que sucedio el afo pasado, el Tesoro ha preferido en 2021 ser conservador en
sus previsiones, dar una cifra mucho mas alta de la realmente prevista y después poder
reducirla a lo largo del afio, un movimiento mejor aceptado que el contrario (ser poco
prudente y dar una cifra inferior a priori y luego tener que aumentarla).

De la emision total prevista, que en términos brutos rozaria los 300.000 millones de
euros, hasta la fecha se ha impreso deuda por valor de 64.000 millones, un 22%, tras el
aceleron de emisiones que se ha producido al inicio del afio.

En 2020 ya ocurrio algo similar. La irrupcion de la pandemia de la covid-19 vy las
necesidades de financiacion que tenia el pais, llevaron al Tesoro a incrementar su
programa de emisiones hasta una expectativa de 130.000 millones de euros.

Sin embargo, el clima de buenas condiciones de financiacién que se consolidd después
del verano permiti6 a la institucion reducir rapidamente su programa de emision en la
recta final del afio hasta los 110.000 millones de euros, con subastas de deuda muy
pequefias en el cuarto trimestre.

Evitar endeudarnos mas de lo estrictamente necesario

Con esas emisiones, la deuda publica espariola crecié en 2020 un 10,3% hasta los
1,311 billones de euros, lo que supone un incremento de 122.439 millones en el conjunto
del ejercicio.

Si se tiene en cuenta que segun el avance de Contabilidad Nacional del Instituto Nacional
de Estadistica (INE), el Producto Interior Bruto (PI1B) de Espafia cerré 2020 con una
caida del 11% hasta situarse en 1.119.976 millones de euros, esto supone que el volumen
de deuda publica a término del ejercicio equivale a un 117% del PIB.
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La actualizacion continua de la estrategia se debe a que en el Ministerio que dirige Nadia
Calviiio son muy conscientes de lo que supone incrementar la ratio de deuda sobre PIB
hasta niveles muy elevados y el esfuerzo que tendran que hacer las generaciones venideras
para volverlo a enderezar.

"No queremos terminar més endeudados de lo absolutamente necesario, porque
somos muy conscientes de que se trata de una situacion extraordinaria y en algun
momento tendremos que reducirlo gradualmente”, sefialaba hace unos dias Pablo de
Ramon-Laca, director general de Tesoro, en una entrevista con el medio Global
Capital.

Los 27.000 millones de los fondos europeos, en el aire

De hecho, en ese pronostico de emisiones estan incluidos los 27.400 millones de euros
que el Gobierno necesitara para adelantar los fondos europeos que prevé ejecutar en
2021, pero si finalmente no consigue ejecutarlos en su totalidad -algo probable por una
cuestion de tiempos-, no sera necesaria una emision por esa cantidad.

También se parte de la base de que ninguna comunidad autonoma va a reembolsar deuda
de forma anticipada, algo que ya esta sucediendo por las condiciones de financiacion son
muy positivas.

A esto se suma que el coste de la deuda sigue cayendo, lo que fomenta la estrategia de
emitir deuda -barata- para aumentar el crecimiento y asi conseguir que se reduzca la ratio
de deuda/PIB por el efecto denominador.

Ultimando el primer 'bono verde’

Ademas de intentar reducir el ritmo de emision a medida que avanza el afio, el Tesoro
trabaja en la emision de su primer bono verde, comprometido con el medio ambiente.

El Gobierno ha creado una comisién interministerial que se comprometa a elaborar
informes sobre como y donde se podrian invertir los ingresos obtenidos de los bonos
verdes a largo plazo.

Una vez seleccionados esos gastos que se podrian financiar con esa deuda, se definira
coémo se medira su impacto en medio ambiente, y se prepararan los materiales para hacer
un road show durante el verano -una gira para presentar el producto a los potenciales
inversores-. Ya en otofio se elegira una fecha para el debut de la emision.
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