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A L F O N S O  S I M Ó N

M A D R I D

El miedo a los riesgos de la 

crisis económica asociada a 

la pandemia de Covid-19 ha 

provocado que la banca en-

durezca el acceso a los prés-

tamos destinados a financiar 

las obras de construcción de 

viviendas, el conocido como 

crédito promotor. Estos re-

cursos sirven a las empresas 

para afrontar las obras de 

edificación, pero para que 

las entidades financieras lo 

concedan, las inmobiliarias 

necesitan un nivel de pre-

ventas de casas que en los 

últimos meses se ha endu-

recido entre 20 y 40 puntos 

porcentuales. 

La consecuencia in-

mediata es que las obras 

tardan más en arrancar y, 

además, se pone en ries-

go a proyectos lanzados 

comercialmente y que no 

alcanzan los requisitos de 

la banca.

La operativa del sector 

consiste en que una vez que 

la inmobiliaria cuenta con 

un suelo donde construir, 

lanza la promoción comer-

cialmente para captar clien-

tes. Hasta ahora, de forma 

general, la banca concedía 

el crédito promotor a partir 

de un 30% de los pisos pre-

vendidos. Al subir la exigen-

cia, el promotor necesitará 

más meses para vender esas 

casas, retrasando el proyec-

to. En algunos casos, sobre 

todo para las pymes que solo 

cuentan con una opción de 

compra sobre el terreno, el 

retraso puede provocar la 

pérdida de la parcela y la 

cancelación del proyecto.

“Una de las mayores 

amenazas del sector para 

los próximos meses es el 

tratamiento de las opera-

ciones de financiación”, 

advierte Daniel Cuervo, 

secretario general de la pa-

tronal APCE España, quien 

culpa a la concentración 

bancaria de que haya un 

número muy limitado de 

entidades que financien al 

sector. “El endurecimien-

to de las condiciones para 

disponer de financiación 

bancaria es una realidad, 

ya comenzó en el segundo 

semestre del 2019 y con la 

crisis del Covid-19 la situa-

ción se ha agravado. Los 

niveles de deuda y fondos 

propios han cambiado exi-

giéndose mayores recursos 

propios a las operaciones 

de financiación y, sobre 

todo, mayores porcentajes 

de preventas, entre 60% y 

70%, cuando antes la hor-

quilla era hasta el 50%”, 

recalca.

“Aquellos promotores 

que no cuenten con fondos 

propios suficientes para 

arrancar obras a pulmón 

van a tener complicado al-

canzar los niveles de pre-

ventas exigidos”, coincide 

Miguel Martínez, director 

general de corporate finan-

ce de Colliers. “El motivo 

del endurecimiento de las 

condiciones de acceso a la 

financiación es el miedo a 

los efectos que la crisis del 

Covid pueda tener en la 

demanda de obra nueva”, 

añade.

Desde una entidad fi-

nanciera española señalan 

que para entender la ma-

yor exigencia de preventas 

se debe valorar la incerti-

dumbre y el deterioro de la 

economía más que evidente 

a cuenta del Covid, “y que 

irá en aumento”, por lo que 

es previsible que muchos 

ciudadanos en un futuro 

cercano se vean mermados 

en su capacidad de acceso a 

la vivienda por su situación 

económica precaria, o como 

mínimo, deteriorada. 

“Lo que puede implicar 

que las compras en el pe-

riodo de construcción del 

edificio no lleven  el ritmo de 

antes, y que incluso algunos 

compradores no terminen 

de escriturar  a pesar de 

tener firmado el contrato. 

Con estas perspectivas, es 

natural que se quieran ase-

gurar de inicio más contra-

tos de compraventa. No es 

un problema por tanto de 

que se esté endureciendo 

el crédito, sigue habien-

do liquidez en el sistema 

más que de sobra, pero los 

proyectos ahora para ser 

buenos han de tener más 

contratos en firme desde el 

inicio”, explican.

Entre los grandes bancos 

consultados se explica que 

sí se ha podido aumentar 

algo la exigencia de preven-

tas, pero inciden en que no 

prima tanto el tamaño del 

promotor, sino el análisis de 

cada proyecto y su solven-

cia. Según las entidades, el 

coste de estos créditos se 

sitúa entre el 2,5% y el 3,5% 

de interés.  El responsable 

de Colliers afirma que las 

entidades financieras se 

han vuelto muy selectivas 

a la hora de financiar las 

obras, primando los merca-

dos consolidados, la prime-

ra residencia o la viabilidad 

comercial del proyecto. 

“También están siendo 

muy selectivas en cuanto 

al deudor, priorizando en 

deudores con balances 

solventes y un track record 

constatado por parte de la 

entidad”, apunta Martínez. 

Este experto indica que, en 

gran parte, las entidades 

están restringiendo y prio-

rizando la concesión de la 

financiación a promotores 

con un balance fuerte y sol-

vente, es decir, las grandes 

empresas. “Quienes más 

está sufriendo las restric-

ciones al acceso a finan-

ciación son las pequeñas 

promotoras”, concluye.

Construcción de viviendas  
El negocio del ladrillo se 
resiente al endurecer la banca 
el acceso al crédito promotor

La crisis provoca 
que las entidades 
exijan mayor nivel 
de preventas      
para financiar

El sector prevé 
retrasos y 
cancelación  
de proyectos

Construcción de viviendas en Madrid. PABLO MONGE

Menos casas  
y a mayor precio

씰 Menos promocio-

nes. Debido a la pan-

demia, 2020 cerró con 

visados de obra nueva 

para la construcción 

de 85.000 viviendas, 

un 19,5% menos que

el año anterior, según 

datos del Ministerio de 

Transportes, Movilidad 

y Agenda Urbana. Es 

la primera vez que se 

da un descenso desde 

2011, tras la crisis del la-

drillo. Las perspectivas 

para 2021 no son mucho 

mejores para el sector. 

씰 Precios. “Las res-

tricciones de acceso 

al préstamo promotor 

impactan directamente, 

como es obvio, al co-

mienzo de la promoción 

de viviendas nuevas, lo 

que provoca que en el 

mercado haya menos 

viviendas y la demanda 

siga sin satisfacerse. 

Consecuentemente, 

podrá derivar en un 

aumento de precios de 

vivienda nueva en los 

próximos dos años al 

generarse poco produc-

to, lo cual no favorece a 

nadie dentro de nuestra 

industria”, opina Daniel 

Cuervo, secretario ge-

neral de la patronal.

씰 Segunda residen-

cia. “El endurecimiento 

ha sido generalizado y 

bastante homogéneo, 

si bien, hay algunas 

entidades financieras

que están siendo espe-

cialmente restrictivos 

con alguna tipología 

de producto, como por 

ejemplo, segunda resi-

dencia”, señalan desde 

Colliers.

Las pymes, las más 
afectadas. Pero los 
bancos aseguran 
que estudian  
cada proyecto 

La banca pide  
más preventas  
por las dudas 
sobre la economía 
de las familias
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A NA M U ÑOZ VI TA  /  PA Z  ÁLVA REZ

M A D R I D

U
n  8M diferente 
al de los últi-
mos años, sin 
las calles teñi-
das de mora-
do,  debido a la 
pandemia, con 
mi l l o n es d e 
mujeres, tam-
bién de hom-

bres, reivindicando igualdad de género. La 
Bolsa de Madrid abrió la sesión con el toque 
de campana simbólico, a cargo de Belén 
Romana, consejera independiente de BME 
y Six, y Cristina Sánchez, directora ejecutiva 
de la Red Española del Pacto Mundial, una 
iniciativa en la que participan más de un 
centenar de parqués bursátiles en defensa 
de la igualdad. 

La Comisión Nacional del Mercado de 
Valores (CNMV) pintó de púrpura su página 
web: no en vano, uno de sus principales 
objetivos es fomentar la presencia de mu-
jeres en los consejos de administración y en 
la alta dirección de las sociedades cotizadas. 
Si el objetivo para 2020 era llegar al 30% de 
mujeres en los máximos órganos de repre-
sentación de las empresas, para finales 
de 2022 la recomendación es del 40%. De 
momento, hay tres empresas de las 35 del 
Ibex, Red Eléctrica, CaixaBank y Santander, 
que ya superan ese porcentaje, mientras 
que, por el contrario, todavía 14 compañías 
incumplen la cuota del 30%, y tres, ACS, 
Ferrovial y Solaria, no superan el 20%. 

A pesar de estos pequeños avances, la 
realidad dista mucho de esa ansiada igual-
dad laboral, un informe de ClosingGap, un 
clúster del que forman parte 12 empresas, 
entre ellas Merck, Mapfre, Repsol, Vodafo-
ne, Meliá Hotels, Mahou San Miguel, BMW, 
L’Oréal o PwC, mide el impacto de la desigual-
dad de género en la economía española, y 
destaca tres aspectos clave en el empleo que 
penalizan a la mujer: su participación más 
reducida en el mercado laboral, el menor 
número de horas trabajadas debido a la 
mayor tasa de parcialidad y la sobrerrepre-

sentación que tienen en sectores económicos 
menos productivos. Esta situación implica 
que las mujeres, a pesar de representar el 
51,4% de la población en edad de trabajar, 
solamente contribuyan a un 40,9% del PIB. 
En este sentido, el informe profundiza en la 
repercusión que tendría en la economía ce-
rrar estas tres brechas del mercado laboral, 
llegando a la conclusión de que reportaría 
un incremento de 247.448 millones de euros, 
esto es, un 19,9% del PIB de 2019.

Además, este incremento potencial en 
la economía vendría impulsado por la crea-
ción de 3,2 millones de empleos femeninos 
equivalentes a jornada completa y por el 
aumento promedio de la productividad fe-
menina de 2.885 euros. También afirma el 
citado estudio que España tardará 35 años 
en alcanzar la paridad entre hombres y mu-
jeres. Además, la brecha salarial es del 23%, 
según los datos de la Agencia Tributaria. 

Otro dato poco alentador, lanzado por 
la  Asociación Española de Business Angels 
(Aeban), afirma que las mujeres inversoras 
en empresas de reciente creación represen-
tan el 9% del total de inversores, en el que 
se destaca la preferencia por los sectores 
farmacéuticos, de impacto social o del sec-
tor servicios.

Un estudio de IBM Institute for Business 
Value (IBV) revela que, a pesar de la mayor 
concienciación sobre los retos a los que se 
enfrenta la mujer en el trabajo, la igualdad 
de género no está entre las diez prioridades 
para el 70% de las empresas a nivel global. 
De hecho, hay un menor número de mujeres 
que ocupa cargos de vicepresidenta sénior, 
vicepresidenta, directora y gerente, en com-
paración con el mismo estudio de 2019. “Los 

datos muestran que muchas mujeres líderes 
están afrontando desafíos extras en este 
momento. Si estos problemas no se abordan 
con una mayor profundidad que en años 
anteriores, se corre el riesgo de que el pro-
greso obtenido retroceda aún más”, señala 
Bridget van Kralingen, vicepresidenta sénior 
de mercados globales de IBM. “Ahora es 
cuando debemos aprovechar las soluciones 
creativas y doblar nuestros esfuerzos para 
lograr un cambio significativo y duradero 
que ayude a todas las mujeres a alcanzar 
su máximo potencial”.

Es más, los profesionales encuestados 
por la empresa tecnológica muestran un 
cierto cansancio ante la ineficacia de los 
programas de igualdad puestos en marcha. 
Solo un 62% de las mujeres encuestadas 
(nueve puntos porcentuales menos) y un 60% 
de los hombres (siete puntos porcentuales 
menos) esperan que sus empresas mejoren 
significativamente la paridad de género en 
los próximos cinco años.

Hay empresas que quieren dar un paso 
más: McDonald’s España anunció este lu-
nes la implementación un protocolo para 
la gestión de la diversidad sexual, medida 
que se incluye dentro del plan de igualdad 
de la compañía. 

LA IGUALDAD DE GÉNERO, 
LEJOS DE LAS PRIORIDADES 
DE LAS EMPRESAS  

Belén Romana, consejera de BME, y Cristina Sánchez, de la Red Española del Pacto Mundial, ayer, en la Bolsa de Madrid. 

Un estudio de IBM asegura 
que solo el 62% de las  
mujeres espera que  
la situación mejore

Hay sobrerrepresentación  
en los sectores económicos 
menos productivos

McDonald’s España 
implementa un protocolo 
para la gestión de  
la diversidad sexual 

Las mujeres ‘business angels’ 
representan el 9%  
del total de inversores 
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Eva Díaz MADRID.  

La gran banca española tiene una 
exposición crediticia de en torno al 
10% de su cartera a los sectores más  
afectados por el Covid. Según los 
datos facilitados por las distintas 
entidades en sus informes anuales, 
los grandes bancos (a excepción de 
Bankia que no da las cifras) suman 
más de 190.000 millones de euros 
en préstamos a los sectores más vul-
nerables a la pandemia como son 
el turismo, el ocio, la restauración, 
el transporte -donde se incluyen ae-
rolíneas-, el petróleo y el gas y el co-
mercio minorista.  

El Banco Santander es el grupo 
que tiene una mayor exposición de-
bido también a su mayor tamaño y 
diversificación geográfica. La enti-
dad cántabra señala en su informe 
anual de 2020 que suma una expo-
sición total de 125.500 millones de 
euros a los sectores más afectados 
por el coronavirus, sin embargo, el 
grupo reduce a 66.200 millones de 
euros su posición a los gremios más 
vulnerables a corto plazo, como son 
los hoteles, el ocio, los cruceros, el 
petróleo, el gas, la alimentación y el 
transporte de viajeros.  

Por su parte, BBVA destaca una 
exposición de unos 30.400 millo-
nes de euros, de los que 9.200 mi-
llones corresponden a hoteles, res-
taurantes, agencias de viaje y jue-
go. Le sigue CaixaBank, con casi el 
10% de su cartera crediticia, unos 
22.700 millones, más vulnerable a 
la crisis sanitaria. Finalmente, el 
Banco Sabadell reconoce que el 8% 

La banca tiene el 10% del crédito en 

los sectores más vulnerables al Covid
Las grandes entidades suman más de 190.000 millones en préstamos a estas firmas

Según el informe, una mora del 
30% sería “realista” en compara-
ción con el 38% que registró en su 
peor momento el sector de la pro-
moción inmobiliaria, el que más su-
frió en la anterior crisis económica 
y financiera, que se extendió entre 
2008 y 2013. La entidad considera 
que si la mora del resto de los sec-
tores que componen el stock credi-
ticio se mantiene estable, las provi-
siones dotadas deberían ser sufi-
cientes para contener el impacto de 
la crisis en las cuentas. 

Plan del Gobierno 

La escalada de los impagos va a es-
tar totalmente condicionada al plan 
que prepara el Gobierno de ayudas 
directas a las empresas. Esta estra-
tegia contempla quitas de la deuda 
en los préstamos avalados por el 
ICO que tendrán que compartir de 
manera conjunta el Estado y las en-
tidades, a pesar de la negativa pú-
blica por parte del sector financie-
ro a las condonaciones de deuda y 
a las declaraciones de las distintas 
asociaciones empresariales sobre 
lo poco que soluciona la medida en 
la actual situación. 

De momento, el Ejecutivo ya ha 
anunciado que pondrá en marcha 
tres vehículos dotados de forma con-
junta con 11.000 millones de euros 
para aliviar la situación de las com-
pañías. Uno de estos vehículos con-
templa un fondo para llevar a cabo 
la reestructuración de estos crédi-
tos avalados, aunque aún se desco-
noce si estos recursos se utilizarán 
o no para compensar a la banca las 
pérdidas en las que concurriría por 
condonar parte de la deuda a com-
pañías y autónomos. Según las di-
ferentes fuentes consultadas, los 
bancos podrían afrontar pérdidas 
por hasta 5.500 millones de euros 
en el caso de que se condonara la
deuda a las empresas con proble-
mas de solvencia, lo que supone en 
torno al 20% de los clientes que so-
licitaron este tipo de avales. 

de sus préstamos los aúnan los gre-
mios del turismo, la hostelería, el 
ocio, el transporte, la automoción, 
el comercio minorista y el petróleo, 
sumando una exposición de casi 
12.000 millones de euros.  

Créditos ICO 

El sector señala, no obstante, que 
dentro de esta exposición crediti-
cia está una parte relevante de los 
préstamos avalados por el ICO. Ca-
be recordar que el Gobierno abrió 
la pasada primavera una línea de 
100.000 millones de euros para dar 
liquidez a empresas, pymes y autó-
nomos más afectados por la crisis. 
Banca e ICO ya han dado financia-
ción a través de esta partida por 
117.397 millones de euros, de los que 
89.150 millones (el 76%) están ga-
rantizados por el instituto de cré-
dito, según los últimos datos actua-
lizados al 28 de febrero.   

Ante el temor de la escalada de 
la morosidad si las compañías en-
deudadas no consiguen remontar 
el vuelo para hacer frente a sus deu-
das, el sector financiero reclama 
ayudas directas por parte del Eje-
cutivo para conseguir salvar a em-
presas fiables pero con problemas 
de solvencia ante las actuales cir-
cunstancias de bajada de la factu-
ración por los cierres y las restric-
ciones a la movilidad.  

De momento, las medidas de ali-
vio a empresas y familias puestas 
en marcha por bancos y Adminis-
tración han conseguido contener 
el nivel de morosidad, que inclu-
so ha seguido con una tendencia 

a la baja en el último año. El sec-
tor cerró 2020 con un ratio de mo-
ra del 4,51%, uno de los niveles más 
bajos desde 2009. La banca se man-
tiene optimista, aunque pone sus 
esperanzas para ello en los ansia-
dos fondos europeos, y no espera 
que la escalada de la mora supere 
el doble dígito, como ocurrió en la 
crisis financiera, cuando la moro-
sidad alcanzó el 13% en sus peo-
res momentos. Sin embargo, los 
analistas son algo más pesimistas.
Entre los pocos que se han atrevi-

do a poner cifra a la previsión de 
estos impagos que pueden llegar 
está Standard & Poor’s, que esti-
ma que la mora escale al 10% en-
tre finales de este año e inicios del 
que viene. Por su parte, desde la 
casa de analistas de Barclays apun-
tan a que las entidades financieras 
pueden soportar una morosidad 
de hasta el 30% en los créditos con-
cedidos a los sectores empresaria-
les que se han visto más afectados 
por la crisis del coronavirus. Este 
porcentaje supondría una entra-
da de impagos superior a los 60.000 
millones de euros entre la gran 
banca española.  

Los analistas prevén 
que los grupos 
puedan soportar  
el 30% de mora  
en estos gremios

TOTAL
(MILL. €)

SECTOR
IMPORTE

EXPOSICIÓN

34.600

17.700

18.300

20.900

21.500

12.500

Automoción

Hoteles, ocio, restaurantes

Transporte

Petróleo y gas

Alimentación

Construcción

13,0%

125.500

Fuente: entidades.

(*) Hoteles, restaurantes, etc.

elEconomista

Exposición crediticia a los sectores más afectados por el Covid
Millones de €

EXPOSICIÓN
SOBRE CARTERA DE 

CRÉDITO

TOTAL
(MILL. €)

SECTOR
IMPORTE

EXPOSICIÓN

9.200

12.800

4.900

2.400

965

Ocio*

Inmobiliario

Comercio minorista

Exploración y serv. petroleros

Transporte aéreo

8,3%

30.265 EXPOSICIÓN
SOBRE CARTERA DE 

CRÉDITO

TOTAL
(MILL. €)

SECTOR
IMPORTE

EXPOSICIÓN

9.300

5.100

4.300

2.400

1.700

Turismo y ocio

Transporte

Automóvil

Petroleo y gas

Textil

10,0%

22.800 EXPOSICIÓN
SOBRE CARTERA DE 

CRÉDITO

TOTAL
(MILL. €)

SECTOR
IMPORTE

EXPOSICIÓN

5.800

3.200

1.300

1.100

240

Turismo, hostelería, ocio

Transporte y aerolíneas

Automoción

Comercio minorista

Petróleo

8,0%

11.640 EXPOSICIÓN
SOBRE CARTERA DE 

CRÉDITO

Medidas para 
evitar cortar  
la financiación 

El gobernador del Banco de 

España, Pablo Hernández de 

Cos, reclamó la pasada sema-

na al Gobierno dar apoyo a 

las empresas con problemas 

para evitar un deterioro rele-

vante de la posición patrimo-

nial del sector bancario, situa-

ción que conllevaría a cerrar 

el grifo del crédito. Dicha ayu-

da, según el gobernador, per-

mitiría aliviar los problemas 

de sobreendeudamiento de 

las empresas que la banca 

considere viables, lo que faci-

litaría su supervivencia y con 

ella estimularía la creación de 

empleo y la mejora de la eco-

nomía. El Banco Central Euro-

peo (BCE) señala que más del 

11% del endeudamiento que 

tienen las compañías españo-

las ya corresponde al com-

promiso adquirido a través  

de los préstamos avalados 

por el instituto de crédito. 

11 

POR CIENTO 

Es el porcentaje que suponen 

los ICO en la deuda total de 

las compañías españolas. 
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10

Fuente: Banco de España. elEconomista

El precio de la financiación bancaria

Hipotecas de hogares. Tipos de interés, TAE (%)
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Préstamos al consumo. Tipos de interés, TAE (%)
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Créditos a empresas. Tipos de interés, TAE (%)

Pymes y autónomos (menos de 250.000 €

Medianas empresas (entre 250.000 € y un millón)

Grandes empresas (más de un millón de €)
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F. Tadeo MADRID.  

Los bancos han tirado los precios 
de los créditos nuevos concedidos 
a las grandes empresas. De acuer-
do con los últimos datos, en enero 
de este año el tipo de interés me-
dio, incluyendo comisiones, aplica-
do a estas compañías (que reclaman 
una financiación superior a un mi-
llón de euros) se redujo hasta mí-
nimos históricos, al situarse en ape-
nas un 1,16%. Las entidades, con es-
tas tasas, intentan reanimar la de-
manda y conseguir negocio, en plena 
caída de la actividad y del desplo-
me del euribor. 

Nunca antes el coste de los prés-
tamos a las grandes empresas ha-
bía estado tan bajo. Ni siquiera en 
el marco de las líneas de avales con-
cedidas por el Gobierno tras la pan-
demia. Entonces, en abril, el inte-
rés más bajo se colocó en el 1,29% 
en estas operaciones. El anterior 
mínimo data de diciembre de 2019, 
cuando apenas llegaba al 1,26%, se-
gún las cifras del Banco de España. 

Las entidades, pese a este descen-
so, no han logrado reanimar del to-
do la formalización de créditos a las 
grandes compañías, ya que el dine-
ro dado en enero disminuyó inte-
ranualmente un 18%, debido a que 
este tipo de empresas utilizan el 
mercado de bonos para financiar-
se y, en muchos casos, están para-
lizando determinados planes de in-
versión y proyectos hasta que se 
despeje la incertidumbre desatada 
por el coronavirus. 

Más caros, en cambio, han sido 
los préstamos que el sector finan-

Los bancos llevan a
mínimos el interés 
de los préstamos  
a la gran empresa
El tipo medio aplicado se abarata en 
enero al 1,16% en estas operaciones

ciero ha inyectado a las pequeñas y 
medianas empresas y a los autóno-
mos. En enero, estas transacciones 
incrementaron su precio y en el ca-
so de las de menos de 250.000 eu-
ros volvieron a niveles pre-Covid, 
al pasar del 2,55% de diciembre a 
un 3,4%. 

Las operaciones de entre 250.000 
euros y un millón, destinadas a for-
mas de tamaño medio, permane-
cen más estables y sus intereses se 
mantienen la franja del 1,5%-1,8%. 
En enero la tasa subió ligeramente 
hasta el 1,776%. 

En ambos casos, los importes otor-
gados por la banca también han ba-
jado sustancialmente, después del 
aluvión de las líneas de liquidez ICO 
de la primavera pasada. Así, en 
pymes y autónomos, los fondos pres-
tados se hundieron en el primer mes 
de 2021 un 29%, hasta apenas po-
co más de 8.000 millones. En cuan-

to a los créditos para las medianas 
empresas, estos se desplomaron con 
la misma intensidad, hasta totali-
zar 2.051 millones. 

Estos descensos se producen en 
vísperas de que el Gobierno aprue-
be las nuevas medidas para recapi-
talizar el tejido industrial. Se espe-
ra que hoy el Consejo de Ministros 
avance en la aprobación de ayudas 
directas, préstamos participativos, 

reestructuraciones y aplazamien-
tos de pago y, también, en la articu-
lación de quitas para rescatar a las 
compañías que tengan problemas 
financieros, pero sean viables a me-
dio y largo plazo. 

Los tipos de interés en los crédi-
tos a las familias se mantuvieron es-
tables en enero, con tasas que va-
riaron de manera poco significati-
va, según los datos del regulador.

1,74 

POR CIENTO 

Es el precio de las nuevas hi-

potecas concedidas por la 

banca en enero, un precio 

que es ligeramante superior  

a diciembre, pero que se si-

túa en tasas históricamente 

bajas, debido a la elevada 

competencia y al desplome 

del euribor. En préstamos  

al consumo tampoco hubo 

grandes variaciones y estos 

se pagaron al 7,5%.
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Eva Díaz / Carmen Obregón MADRID.  

Finalmente, todo apunta a que el 
Gobierno cederá ante la banca tras 
las continuas alertas del peligro que 
supone para el sector financiero 
aplicar quitas a los préstamos ava-
lados por el ICO de forma genera-
lizada. Fuentes financieras y guber-
namentales confirman el papel de-
cisivo que tendrán las entidades a 
la hora de determinar a quién con-
ceder una quita y cómo llevar a ca-
bo la reestructuración de la deuda 
de las empresas y pymes afectadas 
por el Covid-19, ampliando además 
el margen de actuación, tanto a aque-
llas compañías que solicitaron un 
aval ICO como a las que no. 

El Ejecutivo -que al cierre de es-
ta edición tenía en el aire la apro-
bación este martes del Real Decre-
to Ley de 11.000 millones de euros 
con el que reforzar la solvencia de 
las empresas  y pymes del sector del 
turismo, la hostelería y pequeño co-
mercio- ha estructurado este plan 
a través de tres vehículos: uno pa-
ra ayudas directas a través de CCAA, 
otro para préstamos participativos 
destinado a la recapitalización; y el 
último, para compensar las pérdi-
das por las reestructuraciones de 
avales y otros préstamos.  

Cabe señalar que es justo en es-
te punto donde el Gobierno de Pe-
dro Sánchez parece dar un paso 
atrás, o flexibilizar su propuesta ini-
cial de condonar deuda de forma 
generalizada. Y es que, según ex-
plican fuentes financieras, la Ad-
ministración propone ahora a la 
banca que se adhiera de forma vo-
luntaria a un marco a través del cu-
al se comprometa a reestructurar 
la deuda de aquellas compañías que 
lo necesitan. Por tanto, no hay exi-
gencia expresa de quitas, pero los 
bancos firmarán un marco en el que 
se comprometerán a la reestructu-
ración de la deuda en determina-
dos casos para los que sean nece-
sarios.  

Para todos los préstamos 
Asimismo, entre las novedades so-
bresale que las reestructuraciones 
de deuda no solo se realizarán a los 
préstamos ICO, sino a la deuda glo-
bal que tenga una compañía, pyme 
o autónomo a través de otros prés-
tamos. Además, las opciones pasan 
desde la refinanciación de los cré-
ditos alargando los plazos de devo-
lución y modificando las carencias, 
como por condonar parte de la deu-
da si las entidades así lo consideran 

necesario para garantizar la viabi-
lidad de la compañía. 

El fondo para la reestructuración 
de los préstamos tendrá una dota-
ción que oscilará entre los 2.000 mi-
llones de euros y los 5.000 millones, 
según las distintas fuentes consul-
tadas. Con esta cuantía, junto con las 
provisiones ya realizadas por el sec-
tor financiero a lo largo de 2020 pa-
ra cubrirse del impacto que deje la 
crisis sanitaria, se compensarán las 
pérdidas en las que incurra el sector 
en el caso de quitas. De hecho, los 
cinco grandes grupos del país han 
provisionado más de 8.300 millones 
de euros solo para asumir futuros 
impagos derivados de la pandemia. 

Las entidades respiran más tran-
quilas porque asumen que, a pesar 

El turismo pide ayudas directas,
y no “maquillar balances”

de que si no hay más alternativa se 
tenga que condonar deuda para ayu-
dar a que las empresas puedan re-
montar el vuelo, no será de forma 
impuesta, sino que será cada banco, 
a través del conocimiento que tiene 
del cliente, el que decidirá cuál es la 
mejor medida a tomar. Una situa-
ción que entra dentro de la prácti-
ca habitual de los bancos, recono-
cen fuentes de toda solvencia, que 
ya durante las anteriores crisis de 
2008 y 2012 llevaron a cabo este ti-
po de reestructuraciones de deuda.  

Las otras dos patas 
Desde el sector recuerdan que el 
modo de hacer de las entidades si-
gue siendo el mismo entonces y aho-
ra, facilitar la posibilidad de pago 
al sector para que una compañía no 
sea insostenible y poder cobrar con 

el objetivo de incurrir en las meno-
res pérdidas posibles.  

Además de la reestructuración 
de la deuda, los otros dos vehícu-
los que prepara el Gobierno pasan 
por un fondo de 2.000 millones que 
se drenará a través de las CCAA, 
en este caso con ayudas directas a 
la hostelería, el turismo, el comer-
cio y los pequeños negocios más 
afectados. Por cierto que la cuan-
tía para esta partida, la de las ayu-
das directas, es muy inferior a la 
que reclaman los socios del Ejecu-
tivo, Unidas Podemos, que pide una 
línea de 8.000 millones, mientras 
que la presidenta de Cs, Inés Arri-
madas, demanda 9.000 millones.  

El último fondo o pata del plan, 
que podría oscilarentre 4.000 y 7.000 
millones, se trata de un soporte a la 
solvencia de empresas medianas y 
pequeñas, con potenciales recapi-
talizaciones, al estilo del fondo de 
10.000 millones de rescate de la SE-
PI puesto en marcha para compa-
ñías grandes y estratégicas. 

 El marco temporal de ayudas de 
la UE actual permite financiar ayu-
das a costes fijos de empresas por 
hasta 800.000 euros, si bien Eco-
nomía tramita la autorización con 
Bruselas para elevar dichas ayudas 
a 1,8 millones.

El presidente de la Confedera-

ción Española de Hoteles y Alo-

jamientos Turísticos (Cehat), 

Jorge Marichal, señaló ayer que 

la necesidad "más acuciante" del 

sector no es "maquillar balan-

ces", sino recibir "ayudas direc-

tas". Marichal indicó que el sec-

tor necesita un cambio más pro-

fundo, añadiendo que se trata  

de un paciente en la UCI. Desde 

hace meses, el turismo reclama 

ayudas directas, no solo créditos, 

y resaltó que una de estas medi-

das es la apertura de un nuevo 

periodo y una nueva ley de reva-

lorización de activos sin coste  

fiscal y una "cierta libertad de 

amortización", ya que la mayoría 

de los activos de las empresas 

están a valor neto patrimonial y, 

por tanto, "muy alejados del va-

lor real". Por otra parte, La Aso-

ciación Empresarial Hostelera de 

Benidorm, Costa Blanca y Comu-

nitat Valenciana (Hosbec) recla-

mó al menos 200 millones para 

reflotar al colectivo hotelero.

El Ejecutivo creará  
un fondo de 2.000 
millones para ayudas 
directas a pymes 
y autónomos

Sánchez deja que la banca decida las 
quitas y racanea en ayudas directas
Las reestructuraciones de deuda se extenderán 
más allá de los créditos avalados por el ICO

Unidas Podemos pide al Ejecutivo que destine a 
las empresas al menos 8.000 millones de euros

Plan de ayuda a las empresas
Así es el fondo que prepara el Gobierno

Distribución de avales por sectores (millones de €)

Fuente: elaboración propia e ICO. elEconomista

CONCEPTO

VEHÍCULOS CÓMO SE ARTICULA 

Turismo, ocio, cultura 

Construcción e infraestructuras 

Servicios profesionales 

Bienes de consumo y retail 

Distribución alimentos y bebidas 

Bienes de equipo e industriales 

Agricultura, pesca, ganadería 

Transporte y logística 

Industria textil, moda, retail 

Automoción y material 

Industria y servicios de salud 

TIC 

Servicios Inmobiliarios 

Industria alimentación y bebidas 

Energía 

Educación 

Industria papel y madera 

Medio ambiente 

Industria Química 

Metalurgia y otros materiales 

Industrias extractivas 

Total

A través de las CCAA  

A decisión de la banca  

A través de refinanciaciones y quitas  

Para préstamos avalados por el ICO y para otros créditos  

A través de Cofides

Con la participación de la banca

Ayudas directas

Reestructuración
de deuda

Créditos
participativos

Dotación total 11.000

A QUIÉN SE DIRIGE

Pymes y autónomos

Empresas viables 

Emp. viables con tamaño relevante

DOTACIÓN (MILL. €)

2.000

2.000-5.000

4.000-7.000

127.351

65.450

63.510

58.214

40.571

36.960

38.363

28.885

29.125

26.747

23.992

18.197

18.351

11.008

12.680

11.791

8.981

9.215

5.393

2.423

2.489

639.696

Nº EMPRESAS

17.526

12.708

10.671

6.194

8.992

9.668

5.258

4.640

4.743

6.792

3.322

4.252

2.534

5.966

3.146

1.098

1.711

2.324

2.702

2.025

1.115

117.397

FINANCIACIÓN

13.080

9.701

7.932

4.828

6.766

7.468

4.108

3.619

3.647

5.137

2.527

3.238

1.981

4.476

2.398

852

1.314

1.736

2.056

1.434

842

89.150

AVAL SOLICITADO
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Jorge Valero BRUSELAS.  

Desde el pasado enero, la Comisión 
Europea ha repetido el mismo men-
saje a los Estados miembros al ha-
blar del fondo de recuperación. Los 
672.500 millones de euros del Me-
canismo para la Recuperación y la 
Resiliencia, el principal pilar del 
fondo, representan una oportuni-
dad única para superar la recesión 
y transformar las economías euro-
peas. Por eso, la Comisión ha pedi-
do a los gobiernos más ambición en 
las reformas, objetivos y calenda-
rios más claros, y sistemas de con-
trol robustos para prevenir el con-
flicto de intereses, la corrupción o 
el fraude al gastar el estímulo co-
munitario sin precedentes.  

Estos sistemas de control son “vi-
tales”, por lo que “estaremos vigi-
lando muy de cerca durante las pró-
ximas semanas y meses”, advirtió 
el pasado enero el vicepresidente 
ejecutivo de la Comisión al cargo 
de Economía, Valdis Dombrovskis.  

Estos avisos de Bruselas son es-
pecialmente relevantes para Espa-
ña, dado que seremos el segundo 
mayor beneficiario del fondo tras 
Italia. Sin embargo, el informe del 
Consejo de Estado sobre el borra-
dor del decreto-ley para la gestión 
de los fondos de recuperación en 
España evidenció deficiencias en 
los mecanismos de control, sacrifi-
cados para agilizar la movilización 
de recursos. 

Aunque el Gobierno señala que 
ha corregido gran parte de las fal-

La presidenta de la Comisión Europea, Ursula von der Leyen. REUTERS

Bruselas reclama a España ambición 
y vigila sus medidas anticorrupción 
La Comisión advierte a los Estados de que vigilaría “muy de cerca” este punto

ne, detecta y corrige conflictos de 
intereses, la corrupción y el fraude, 
o evitar que se reciben fondos eu-
ropeos no solo del mecanismo sino 
también de otros programas comu-
nitarios para las mismas iniciativas.  

El Gobierno tendrá que explicar 
a Bruselas en su plan nacional qué 
mecanismos aplicará, y el Ejecuti-
vo comunitario evaluará si ofrecen 
garantías “suficientes”.  

Si Bruselas detecta deficiencias 
en el sistema de control nacional, 
puede pedir un plan de acción al 
Estado miembro para corregirlas 
de manera urgente. El reglamento 
del mecanismo estipula que el con-
trol de la Comisión a posteriori so-
bre todo se centrará en el cumpli-
miento de objetivos e hitos, asunto 
central ya que será la llave para des-
bloquear los fondos. 

El modelo de gestión que cada 
país adopte para diseñar el plan y 
cumplir con las metas será una de-
cisión que corresponderá a cada Es-
tado miembro. Por lo tanto, la Co-
misión no entrará a juzgar quién to-
ma las decisiones políticas, el posi-
ble centralismo o el rol que pueden 

jugar expertos independientes. La 
Comisión da la bienvenida a los es-
fuerzos de los Estados miembros 
por procurar una aplicación “rápi-
da” de las inversiones y reformas 
incluidas en sus planes, señala un 
portavoz de la institución. Pero re-
cuerda que el marco de control, cen-
trado en objetivos, ya se ajusta y es 
proporcional respecto “a la natura-
leza única” del Mecanismo de Re-
cuperación y Resiliencia.

tas detectadas por el informe del 
Consejo de Estado, Bruselas vigila 
muy de cerca. Será la Comisión 
quien tendrá la última palabra, ya 
que deberá aprobar el plan nacio-
nal de recuperación con el que Es-
paña desbloqueará los 140.000 mi-
llones de ayuda europea, reparti-
dos a partes iguales entre transfe-
rencias a fondo perdido y préstamos. 

“Mantenemos un intenso con-
tacto con España sobre la prepara-

ción de sus borradores del plan de 
recuperación y resiliencia, inclu-
yendo los aspectos relacionados con 
las auditorías y los controles”, se-
ñaló este lunes un portavoz de la 
Comisión a elEconomista.  El Go-
bierno tiene previsto enviar este 
mes su plan nacional de inversio-
nes y reformas, y el aprobado de la 
Comisión y del Consejo Ecofin de-
bería llegar en un plazo máximo de 
tres meses.  

Los contactos técnicos continúan 
para pulir los puntos pendientes, 
también las reformas laboral y de 
pensiones, y el calendario de hitos. 
Sin embargo, fuentes comunitarias 
niegan que la Comisión haya envia-
do una carta al Gobierno para pe-
dir la creación de una unidad de se-
guimiento del fondo de recupera-
ción. 

Cada Estado miembro será res-
ponsable de decidir cómo previe-

“Mantenemos un 
contacto estrecho 
con los Estados para 
ver sus medidas”, 
dice la UE
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Víctor Blanco Moro MADRID.  

El jueves se reúne el Banco Central 
Europeo (BCE), en un encuentro 
en el que el consenso de analistas 
encuestados por Bloomberg no es-
pera nuevas medidas de política 
monetaria, pero sí una revisión de 
su cuadro de previsiones macroe-
conómicas, con una actualización 
al alza de las previsiones de IPC pa-
ra 2021 y 2022, y un recorte de la 
estimación de PIB para este año. 

Si bien los analistas creen que el 

organismo que preside Christine 
Lagarde no va a mover los tipos de 
interés al menos hasta 2023 ni es-
peran que se aumenten los progra-

mas de compras de deuda, sí con-
sideran que el organismo actuará 
para calmar la subida de las renta-
bilidades de la deuda. El 64% de los 

encuestados espera que lo haga va-
riando las cantidades de bonos que 
compra cada semana: las incremen-
tará en momentos puntuales para 
evitar mayores subidas en las ren-
tabilidades de la renta fija. 

Un 43% de los encuestados cree 
que el BCE usará el Programa de 
Compras de Emergencia por Pan-
demia (PEPP) en su totalidad, uti-
lizando los 1,85 billones de euros 
que se han comprometido. Un 37% 
cree que no se necesitará toda esta 
cantidad, y que el BCE terminará 
comprando 1,6 billones, 250.000 
millones menos del total. 

Estas compras se prolongarán 
hasta el primer trimestre de 2022, 
como mínimo, en opinión de los ex-
pertos, que han retrasado el final 
de este programa según sus expec-

Un 64% de expertos 
cree que la entidad  
las variará cada semana  
en función del mercado

El BCE calmará a la renta fija con compras semanales
tativas. En enero el 59% de los en-
cuestados esperaba que el PEPP 
terminaría en el primer trimestre 
de 2022, pero ahora es un 54% del 
total los que creen que terminará 
más tarde, la mayor parte de ellos 
apuntando a algún momento de los 
tres últimos trimestres del ejerci-
cio. 

En la reunión que tendrá lugar 
este jueves el BCE actualizará su 
cuadro de previsiones macroeco-
nómicas para los próximos años. 
En el caso de la inflación, el orga-
nismo estimaba que crecerá un 1% 
en 2021, un 1,1% en 2022 y un 1,4% 
en 2023, y los expertos encuesta-
dos creen que esta semana se incre-
mentará la estimación para los dos 
primeros años, y que se mantendrá 
sin cambios la de 2023.

2021 2022 2023 2021 2022 2023

3,90
4,20

2,10

1,00
1,10

1,40

Fuente: BCE. elEconomista

El último cuadro macro del BCE
Estimaciones de diciembre (%)

PIB IPC
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elEconomista MADRID.  

La presencia de las mujeres en el 
sector de la construcción, un sec-
tor tradicionalmente masculino, 
cayó del 8,9% al 8,2 % en 2020, año 
marcado por la crisis del Covid-19, 
de acuerdo con los datos de la En-
cuesta de Población Activa (EPA)                         
sobre las “Mujeres en el sector de 
las construcción”. 

El dato refleja la media de ocu-
pación de las mujeres en los cua-

tro trimestres del año, que en nú-
meros absolutos supone un total 
de 101.881 trabajadoras de la cons-
trucción en 2020, el 10,7% menos 
que un año antes, la primera caída 
tras cuatro años consecutivos de 
incrementos. 

Ha habido actividades relacio-
nadas con la ingeniería civil en las 
que el número de mujeres ha au-
mentado ligeramente, mientras 
que se ha desplomado en otras co-
mo la promoción inmobiliaria, se-

gún apunta el informa de la Fun-
dación laboral de la Construcción.   

El estudio destaca que en 2020 
el empleo experimentó un decre-
cimiento generalizado, con una 
tendencia parecida para ambos se-
xos, mientras que en el sector de 
la construcción el empleo cayó un 
7,99% anual para las mujeres y un 
0,29% para los hombres, según la 
EPA del cuarto trimestre. 

Asimismo, el parón en todos los 
ámbitos y actividades también se 

acusó en el formativo, pues el nú-
mero de profesionales formadas 
por la fundación en 2020 descen-
dió casi un 6 % respecto a las alum-
nas registradas en 2019. 

Visibilidad a las féminas 
Con motivo del Día Internacional 
de la Mujer la fundación ha lanza-
do la campaña “Imparables. Mu-
jeres en la construcción”, para dar 
visibilidad al colectivo femenino 
que trabaja en este sector.

Las mujeres pierden peso en la construcción 

Concentración ante la sede de CCOO. 

J. Ferrari MADRID.  

Ayer 8 de marzo, Día de la Mujer, 
incontables instituciones públicas 
y privadas españolas se sumaron a 
la celebración con actos –nunca 
multitudinarios– o con comunica-
dos en pos de la igualdad de géne-
ro. El mundo económico no fue aje-
no a esta marea morada que se pro-
dujo en medio de la polémica por 
la prohibición de muchas manifes-
taciones para evitar que, como su-
cediese el año pasado, se convir-
tieran en un vector de contagio ma-
sivo por el Covid. 

El Ministerio de Asuntos Eco-
nómicos se sumó con la jornada 
“Hacia la igualdad efectiva de la 
mujer” que clausuró la ministra 
Nadia Calviño, que destacó que pa-
ra lograr la plena igualdad es “muy 
positivo” que España cuente tam-
bién con un gobierno “progresista 
y feminista”. Un Ejecutivo que en 
su opinión ha dado un “impulso 
muy importante” a las políticas de 
igualdad, como la equiparación de 
los permisos de paternidad colo-
cando al país en la “vanguardia 
mundial” o elevando casi un 30% 
el SMI y las pensiones más bajas, 
“que tienen cara de mujer”. 

Otros miembros del Ejecutivo, 
incluido Pedro Sánchez, participa-
ron en actos relacionados con el 8-
M. En el ámbitó económico, otra 
ministra que se sumó fue la titular 
de Trabajo, Yolanda Díaz, que re-
marcó que en momentos de crisis, 
la igualdad debe ser “una obliga-
ción y no una opción”, durante su  
intervención en el evento virtual 
organizado por la OIT para abor-
dar el impulso de la igualdad en el 
entorno laboral y los retos en esta 
materia con la pandemia. 

Los agentes sociales también es-
tuvieron muy activos ayer. Desde 
el mundo empresarial, la Cámara 
de Comercio de España desveló 

El mundo económico se vuelca  
con la igualdad de género en el 8-M
Calviño destaca el valor de contar con un gobierno ‘feminista y progresista’

mujeres de CCOO, no nos van a ca-
llar. No nos callarán ni el ocho ni 
el nueve ni el diez ni el once. No 
nos callarán ningún día hasta que 
no desaparezcan todas las injusti-
cias que sufrimos por ser mujeres”, 
afirmó la secretaria confederal de 
Mujeres e Igualdad de Comisiones 
Obreras, Elena Blasco. 

Por su parte, la vicesecretaria Ge-
neral de UGT, Cristina Antoñan-
zas, señaló que este es un 8-M “di-
ferente”. “Intentan cercenar nues-
tro derecho de manifestarnos, pe-
ro desde la UGT vamos a seguir 
reivindicando los derechos de las 
mujeres porque tenemos contra-
tos más precarios, mayor tempo-
ralidad, porque ganamos menos 
que nuestros compañeros, porque 
existe una brecha salarial del 21,4%”, 
dijo. Por su parte, el secretario ge-
neral, Pepe Álvarez, calificó el pa-
sado 2020 como “un desastre” pa-
ra la igualdad.

ayer que, a través del Programa de 
Apoyo Empresarial a las Mujeres 
ayudó el pasado año a casi 5.000 
emprendedoras a montar su pro-
pio negocio. El programa registró 
4.853 consultas de usuarias, la ma-
yoría por el servicio de asesora-
miento online (3.517 consultas). 

Los sindicatos UGT y CCOO es-
tuvieron muy activos, con nume-
rosos eventos, ninguno multitudi-
nario, en la mayoría de las grandes 
ciudades españolas. En Madrid es-
tuvo marcado por la prohibición 
de las reivindicaciones. “Este 8-M, 
a las mujeres, y en concreto a las 

Nadia Calviño, ayer en la clausura de la jornada de su ministerio. EE 

Sede de UGT, ayer.  

El empleo 
femenino va a 
peor en 2020 

España empeoró en empleo 

femenino en 2020 acusando 

la pandemia y se mantuvo en 

el puesto 28 de los 33 países 

de la OCDE, según el informe 

‘Women in Work Index 2021’ 

de PwC publicado ayer. Mide 

la participación de la mujer 

en el mercado de trabajo en 

materias como la brecha sa-

larial, la población activa fe-

menina, su tasa de paro, la 

diferencia de la participación 

entre géneros en el mercado 

de trabajo y la proporción de 

mujeres empleadas a tiempo 

completo.
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CARLOS SEGOVIA   MADRID 
Se constata cada vez más que el 
anuncio de un plan de 11.000 millo-
nes fue una improvisación. El Minis-
terio de Hacienda ha retrasado el 
plan al defender que sean las comu-
nidades autónomas las que canali-
cen el apartado de ayudas directas. 
La vicepresidenta económica, Nadia 
Calviño, había protagonizado un vi-
raje y aceptaba ya que fuera el Esta-
do el encargado, pero la resistencia 
final del Ministerio que dirige María 
Jesús Montero retrasa la aprobación 
del plan, según fuentes gubernamen-
tales consultadas por EL MUNDO.  
    Moncloa pretendía un acuerdo ya 
este martes y ha exigido a las minis-
tras económicas que, al menos, se 
apruebe esta semana sin esperar 
más tiempo, por lo que se prevé un 
consejo de ministros extraordinario 
para este viernes. El retraso coincide 
también con una presión final de Po-
demos para aumentar el montante 
de las ayudas directas. 

No obstante, las fuentes consul-
tadas creen que el acuerdo está 
próximo. Calviño ha dado ya el pa-
so más importante al aceptar ya 
ayudas directas en gran contraste 
con lo que ella misma decía el pa-
sado 25 de febrero, pero a los mi-
nistros de Podemos les parece in-
suficiente en una nueva tensión en 
el Ejecutivo de coalición. 

Fuentes gubernamentales confir-
man a este diario que Calviño asu-
me ya dedicar una parte del plan 
de 11.000 millones a la creación de 
un fondo que sufrague «gastos fi-
jos» de las empresas golpeadas por
la crisis. Contrasta con lo que ella 
misma declaró en sede parlamen-
taria hace dos semanas, cuando 
apuntó a concentrar el dinero en 
«aliviar la carga financiera de las 
empresas viables». Aunque no dio 
detalles, la ministra evitó entonces 
pronunciar las palabras «ayudas 
directas» y se limitó a hablar de los 
problemas de endeudamiento de 
las empresas como si fuera a im-
pulsar sólo medidas de reestructu-
ración y quitas de deuda, dejando 
el resto a las comunidades autóno-
mas.

Sin embargo, según las fuentes 
consultadas, Calviño acepta ya pa-
gar gastos fijos incluso sin delegar 
en las comunidades autónomas pa-
ra no complicar y demorar más el 
proceso en contraste con la actitud 
de Hacienda. Lo que sí mantiene la 
vicepresidenta es dedicar parte de 
los 11.000 millones a un segundo 
fondo para «acompañar reestructu-
raciones de deuda» con quitas en 
última instancia. Es decir, apoyar 
desde el Estado que las empresas 
no tengan que devolver en el plazo 
previsto ni la totalidad de la deuda 
contraída con aval del Instituto de 
Crédito Oficial en una propuesta 

también suavizada sobre posicio-
nes iniciales tras el estallido en 
contra de la banca. Según una in-
formación de Reuters, que no reci-
bió confirmación oficial, el primer 
fondo estaría dotado con 5.000 mi-
llones y el segundo, otro tanto. Los 
mil millones restantes quedarían 
para el tercer fondo, que sería ges-
tionado por la empresa pública Co-
fides para capitalizar pequeñas y 
medianas empresas. 

El proceso está siendo insólito 
desde que el pasado 25 de febrero, 
el presidente del Gobierno, Pedro 
Sánchez, improvisara el plan de 
11.000 millones sin dar detalles o
apuntando a lo que iba a ser sólo 
una parte. El propio Sánchez se li-
mitó a hablar de «nuevas actuacio-
nes para empresas, pymes y traba-
jadores autónomos» y mencionó 
especialmente la hostelería, el co-
mercio y el turismo, pero evitando 
también los términos «ayudas di-
rectas» y centrando el plan, en apa-
rente sintonía con lo que defendía 
Calviño, en «reforzar la solvencia 
de las empresas». 

Sánchez ha presionado desde 
entonces a la vicepresidenta hacia 
las ayudas directas que demanda 
todo el resto del arco parlamenta-
rio e institucional, desde Podemos 
hasta el Banco de España. La vice-
presidenta se ha resistido con el ar-
gumento de que en otros países se 
han concedido ayudas directas a 
empresas y después han cerrado, 
por lo que prefería que ese riesgo 
lo contrajeran las comunidades au-
tónomas. Sin embargo, Sánchez ha 
presionado para que el plan no se 
demore, pero Podemos intentó 
ayer cambiar lo que se estaba ne-
gociando y potenciar el fondo de 
ayudas directas. 

En el área del PSOE provocó 
irritación el intento final del equi-
po de Pablo Iglesias de cambiar el 
diseño que se estaba trabajando. 
La Vicepresidencia de Derechos
Sociales resucitó una propuesta 
previa y reclamó 8.000 millones de 
ayudas directas para las empresas. 
Es decir, por encima de las cifras 
que baraja la vicepresidenta econó-
mica en el plan final. Fuentes del 
Departamento de Iglesias confir-
maron a este diario que así lo han 
propuesto por escrito. «Resulta 
prioritario desde nuestro punto de 
vista concentrar la mayor parte de 
los 11.000 millones de euros del 
mecanismo en la parte de ayudas 
directas a empresas. Estas ayudas, 
que deberían tomar la forma de 
transferencias corrientes a las em-
presas, deberían suponer al menos 
8.000 millones de los 11.000 millo-
nes previstos en el mecanismo», 
señala el documento elaborado por 
el responsable económico de Pode-
mos, Nacho Álvarez.

Hacienda retrasa el acuerdo 
L Montero frena que el Gobierno apruebe ya el plan de 11.000 millones al preferir que las CCAA canalicen ayudas  
L Moncloa exige una solución este viernes en Consejo extraordinario y Podemos presiona para cambiar el plan

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, y la vicepresidenta económica, Nadia Calviño, en el Congreso. JAIME GARCÍA

El Círculo de Empresarios 
considera «excesivamente 
optimista» aspirar a ejecutar 
27.000 millones de los fondos 
europeos este año, tal y como 
ha previsto el Gobierno en los 
Presupuestos Generales del
Estado (PGE). Según puso 
ayer de relieve, se trata de un 
importe financiado a través 
de emisiones del Tesoro, «que 
se espera recuperar cuando 
lleguen los desembolsos de 
Bruselas siempre que se 
hayan cumplido los hitos de 

unos proyectos que no podrán 
iniciarse, probablemente, 
hasta el segundo semestre».
Además recordó que existe el 
riesgo potencial añadido de 
no percibirlos si no se cumple 
la condicionalidad exigida.  
El colectivo de empresarios 
también incidió en que los 
fondos de la UE son una 
oportunidad única para hacer 
las reformas estructurales 
que tanto necesita España, 
por lo que no ven aceptable 
desaprovecharla «por un 
fracaso en la ejecución». El 
presidente del Círculo de 
Empresarios, John de 
Zulueta, se refirió a los 
fondos como una oportunidad 
«histórica» para salir de la 

crisis en la que el país se
encuentra, no solo como 
consecuencia de la pandemia, 
sino «por años de 
inestabilidad política con 
gobiernos débiles que no han 
sido capaces de poner en 
marcha las reformas 
estructurales que viene 
reclamando la economía
española desde hace años», 
según informa Europa Press. 
Entre las reformas más 
importantes que, a su juicio, 
habría que aplicar se 
encuentran la de pensiones, 
la laboral, la unidad de 
mercado, la financiación 
autonómica o la 
sostenibilidad de la deuda 
pública.

UNA PREVISIÓN 
«EXCESIVAMENTE 
OPTIMISTA»
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El rebote de la economía españo-
la a partir del segundo semestre,
y sobre todo en 2022, promete
ser potente tras el desplome de
2020. Pero hasta que el PIB arran-
que quedan cuatro meses, quizá
seis, en los que pende de un hilo
la supervivencia de decenas de
miles de empresas, que han visto
cómo sus ingresos desaparecen y
sus deudas se disparan. El presi-
dente Pedro Sánchez anunció ha-
ce dos semanas un plan de ayu-
das de 11.000 millones (un punto
de PIB) para evitar una oleada de
suspensiones de pagos de la que
el Banco de España lleva meses
alertando. Sánchez ponía así pre-
sión sobre la vicepresidenta Na-
dia Calviño y la ministra de Ha-
cienda, María Jesús Montero, re-
ticentes a ese tipo demedidas. Pe-
ro nadie ha sido capaz de poner
por ahora el cascabel a ese gato, y

Sánchez redobla la presión: al filo
de las 22:30, el presidente convo-
có un Consejo de Ministros ex-
traordinario para el viernes, a la
vista de que Calviño no daba su
brazo a torcer y el decreto de ayu-
das, que tenía que ser aprobado
hoy, no salía adelante.

Las divisiones en el Gobierno,
en fin, provocaron ayer el retraso
de esasmedidas. Calviño semues-
tra reacia a aprobar ayudas direc-
tas no reembolsables a las empre-
sas, similares a las que tienenAle-
mania, Francia, Italia, Reino Uni-
do y hasta Portugal. Parte del
Consejo de Ministros considera
que España ya llega tarde.
Calviño y Montero siguen con un
ojo puesto en el déficit y la deuda
—son partidarias de acometer so-
lo los estímulos imprescindi-
bles— y recelan del daño reputa-
cional que puede tener ese tipo

de medidas si no salen bien, se-
gún las fuentes consultadas. Pre-
tenden, además, que sean las co-
munidades autónomas quienes
gestionen el fondo destinado a
dar transferencias no reembolsa-
bles a las empresas; tanto Pode-
mos como variosministros sostie-
nen que debe ser la Administra-
ción del Estado quien gestione
ese capítulo.

Calviño se juega mucho capi-
tal político en ese envite. Y man-
tiene el pulso hasta al final pese a
que tiene dos problemas en el se-
no del Consejo de Ministros, se-
gún fuentes de cuatro de los mi-
nisterios involucrados en ese
plan y de La Moncloa. Por un la-
do, la enésima trifulca con Pode-
mos, que le afea que no ha nego-
ciado con transparencia. Y un se-
gundo foco de tensión con otros
ministros del área económica,

que critican aspectos medulares
de las medidas.

Podemos hizo pública ayer
una propuesta en la que consi-
dera que las ayudas no reem-
bolsables a las empresas deben
ser de al menos 8.000 millones.
Además, el partido que lidera
Pablo Iglesias está en contra de
que sean las autonomías quienes
gestionen ese fondo; quiere con-
dicionar las ayudas a compro-
misos de mantenimiento del
empleo, y no es partidario de foca-
lizar los fondos en los sectores
más afectados.

Un sector del Gobierno, más
allá de Podemos, discute también
el diseño de ese plan. Los 11.000
millones en total se vehicularán a
través de tres fondos: uno de
recapitalización de empresasme-
dianas a través de Cofides, de
unos 1.000 millones; un segundo
fondo de unos 5.000 millones pa-
ra reestructurar deudas del ICO,
y un tercero (de unos 5.000millo-
nes, aunque ninguna de esas ci-
fras está cerrada) con las ayudas
directas, destinadas a las empre-
sas con dificultades de pago a los
proveedores. Ese último es el nu-
do gordiano en el que se concen-
tran las dificultades técnicas y po-
líticas que se pusieron de mani-
fiesto en unaúltima reunión, ano-
che, en la que ni siquiera la pre-
sión de LaMoncloa consiguió de-
satascar el asunto.

Las ayudas se condicionarán
al pago de los gastos fijos —alqui-
leres incluidos— y se darán a fir-
mas con caídas de ingresos supe-
riores al 30%. Hasta ahí hay con-
senso. A partir de ahí, niebla: Eco-
nomía y Hacienda son partida-
rias de focalizar las ayudas en los
sectores más castigados, mien-
tras Podemos prefiere vincular-
las a mantener empleos. Calviño
y Montero pretenden que sean
las autonomías quienes gestio-
nen el fondo, peroMoncloa admi-
te que ese punto es controverti-
do: hay empresas que operan en
todo el territorio, problemas rela-
tivos a la unidad de mercado y
dudas acerca de la gestión que
han hecho las autonomías de las
ayudas directas quehan gestiona-
do hasta ahora por unos 2.000
millones.

“Este Gobierno tiene la voca-
ción no sólo de no dejar a nadie
atrás, sino de mirar siempre ha-
cia adelante”, dijo Sánchez hace
dos semanas al anunciar las ayu-
das. 15 días después, el plan sigue
sin estar listo: la fumata blanca se
espera para el viernes.

Han transcurrido más de
cuatro meses desde que uno
de los responsables econó-
micos del Gobierno en una
conversación con EL PAÍS
avanzara que “en dos
semanas” se aprobarían las
ayudas a pymes. Pero el
plan para inyectar dinero a
las empresas más golpeadas
por la crisis del coronavirus
se ha ido retrasando
semana a semana. La
ministra de Economía, Na-
dia Calviño, lleva desde
noviembre perfilando el
esquema.

Sánchez presiona a Calviño con un
Consejo extraordinario para las ayudas
La división en el Gobierno retrasa el decreto de los fondos para evitar el cierre de empresas

Cuatro meses
a la espera
de los apoyos

El vicepresidente segundo, Pablo Iglesias, y la vicepresidenta económica, Nadia Calviño, en el Congreso en noviembre. / BALLESTEROS (EFE)

CLAUDI PÉREZ, Madrid

Pulso al máximo nivel en el Gobierno. El presi-
dente Pedro Sánchez convocó anoche un Con-
sejo de Ministros extraordinario para el vier-
nes con un solo asunto en el orden del día: las
ayudas a las empresas. La vicepresidenta Na-

dia Calviño se hamostrado reticente a dar ayu-
das directas a las firmas más afectadas por la
crisis, pero se ha topado con la oposición de
Podemos y otrosmiembros del Gobierno, y con
el activismo de Sánchez al respecto. Esa divi-
sión retrasa unos días el plan, que debía apro-

barse hoy. Aparecen así dos líneas de falla en el
Ejecutivo: serias diferencias entre Calviño yPo-
demos, pero también entre la vicepresidenta y
otrosministros del área económica por la parti-
cipación de las autonomías en la gestión de las
ayudas, según fuentes de La Moncloa.
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Cumbre de alto voltaje del BCE  
por el alza en el interés de la deuda
PREVIA DE LA REUNIÓN DE POLÍTICA MONETARIA DEL BCE/  La disparidad de opiniones entre los miembros del 
Consejo de Gobierno anticipa una cita tensa ante el endurecimiento de las condiciones de financiación.

Andrés Stumpf. Madrid 

Suenan los tambores. La reu-
nión de política monetaria del 
Banco Central Europeo 
(BCE) que se celebra este jue-
ves 11 de marzo será de alto 
voltaje. En una institución en 
la que ha reinado el consenso 
desde la llegada de Christine 
Lagarde a la presidencia en 
noviembre de 2019, la recien-
te subida de las rentabilidades 
de los bonos soberanos ha 
abierto un cisma en el Conse-
jo de Gobierno. 

Los halcones, más pendien-
tes de la inflación y habitual-
mente contrarios a los gran-
des estímulos monetarios, no 
quieren ni oír hablar de nue-
vas medidas para contener el 
alza en los costes de la deuda. 
Por el contrario, el grupo de 
las palomas, preocupado por 
sostener el crecimiento y más 
afines a los estímulos, consi-
dera que es necesario actuar 
para refrendar el compromi-
so adquirido en diciembre de 
mantener estables las condi-
ciones de financiación. 

En las últimas semanas, 
cinco de los seis miembros del 
Comité Ejecutivo se han posi-
cionado respecto a qué debe 
hacer la autoridad monetaria, 
una avalancha de interven-
ciones a la que se han sumado 
también varios responsables 
de los bancos centrales nacio-

actual, fuentes del BCE han 
señalado a Bloomberg que “no 
ven la necesidad de medidas 
drásticas” y consideran que 
“el riesgo para la economía es 
manejable con intervencio-
nes verbales y la flexibilidad 
de su programa de compra de 
bonos”. 

Ante la diversidad de opi-
niones, los expertos no espe-
ran grandes anuncios tras la 
cita porque creen que habrá 
un intento por mantener cier-
to consenso. 

“Las condiciones financie-
ras siguen siendo muy favora-
bles”, anticipa José Luis Mar-
tínez Campuzano, portavoz 
de la AEB, que cree que la po-
lítica monetaria está cerca del 
límite y el BCE no gastará aún 
munición. 

Enric Fernández, econo-
mista jefe de CaixaBank, in-
dica que “Lagarde expresará 
cierta incomodidad y la dis-
posición del BCE a acelerar el 
ritmo de compras del PEPP, 
pero no habrá nuevos estí-
mulos ni los pondrán en el ra-
dar”.

nales. Esta cacofonía es, según 
señalan fuentes cercanas a la 
institución, “poco habitual y 
reflejo del importante debate 
que afrontará el BCE el jue-
ves”. Todos quieren dar su 
opinión sobre el tema y, con 
sus mensajes, buscan condi-
cionar en cierto modo el mar-
co del debate. 

Discurso polémico 
El italiano Fabio Panetta se ha 
convertido en el gran repre-
sentante de las palomas, y no 
por primera vez. El miembro 

del Comité Ejecutivo señaló 
que el BCE “no debe dudar en 
incrementar el volumen de 
las compras y utilizar el pa-
quete completo del PEPP 
[Programa de Compras de 
Emergencia Pandémica], o 
más, si es necesario”. A su jui-
cio, la autoridad monetaria se 
ha comprometido a mantener 
las condiciones de financia-
ción estables, algo para lo que 
debería tomar como “punto 
de referencia” la situación de 
los tipos de la deuda de di-
ciembre por ser ésta la última 

fecha en la que recalibró sus 
políticas.

Pero que eso vaya a mate-
rializarse en nuevos anuncios 
el jueves no está nada claro. 
Algunos miembros del BCE, 
señalan fuentes conocedoras 
a EXPANSIÓN, no están có-
modos con las palabras de Pa-
netta e indican que puede ha-
ber creado demasiadas ex-
pectativas. Ante una subida 
de las rentabilidades, que en 
el caso del bono español a 10 
años pasan del 0,047% de 
principios del año al 0,385% 

Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo (BCE).

El BCE podría 
acelerar las compras 
de deuda, pero no se 
espera que anuncie 
nuevos estímulos

El Banco Central Europeo 

reveló ayer que el volumen 

de bonos que adquirió 

entre el pasado 26 de 

febrero y el 3 de marzo 

ascendió a 11.900 millones 

de euros, lo que supone 

una cifra muy por debajo 

de las expectativas de los 

inversores, que estimaban 

que podría rondar los 

20.000 millones de euros.

La institución que preside 

Christine Lagarde 

mantiene el ritmo de 

adquisición de deuda en 

mínimos anuales, pese a la 

subida de las 

rentabilidades de los 

bonos soberanos en la 

zona euro y, por el 

momento, ha optado por 

no hacer uso de la 

flexibilidad imperante en 

su programa de compras 

de deuda. En el Consejo de 

Gobierno existe una gran 

diversidad de opiniones 

sobre este asunto y, 

aunque el Comité 

Ejecutivo tiene capacidad 

para modelar el ritmo de 

adquisición a su antojo, la 

institución ha pospuesto 

cualquier tipo de 

actuación hasta la reunión 

del jueves, en la que todos 

los miembros debatirán 

los próximos movimientos 

(ver información 

principal). En el mercado, 

los bonos sufrieron pocos 

cambios tras la subida en 

el interés en las últimas 

semanas a la espera de lo 

que se decida en la 

cumbre de Fráncfort.

En mínimos el 
ritmo de compra 
de deuda
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Yellen anticipa que la Fed seguirá prestando 
apoyo al descartar una subida de la inflación 
Expansión. Madrid 

Janet Yellen, secretaria del 
Tesoro de Estados Unidos, 
señaló ayer que la economía 
estadounidense experimen-
tará “una recuperación eco-
nómica muy fuerte” y descar-
tó que vaya a producirse una 
subida sostenida de la infla-
ción como consecuencia del 
paquete de estímulos fiscales 
aprobados por el Senado.  

“Tuvimos una tasa de  
desempleo del 3,5% antes de 
la pandemia y no hubo seña-
les de la aumento de la infla-
ción. El problema era más que 
fuera demasiado baja más que 
el hecho de que fuera dema-
siado alta”, aseveró ayer Ye-
llen. 

La Fed, bajo el liderazgo de 
Jerome Powell, se ha com-

prometido a no subir los tipos 
de interés hasta que se den de 
forma simultánea dos condi-
ciones: pleno empleo e infla-
ción. Esta postura cambia la 
anterior forma de operar del 
organismo, forzado a subir los 
tipos en escenarios de merca-
do laboral fuerte aunque los 
presión en los precios fuera 
baja. Además, en el terreno de 
la inflación, la autoridad mo-
netaria estadounidense tam-
bién quiere ser más flexible y 
dejará correr los precios lige-
ramente por encima del obje-

tivo del 2% para compensar 
tantos años de inflación por 
debajo del objetivo. 

Para Yellen, las nuevas me-
didas de ayuda fiscal, para las 
que la institución que ahora 
dirige deberá captar la finan-
ciación necesaria, tendrán 
efectos muy positivos para la 
economía estadounidense sin 
la parte negativa. A su juicio, 
pese al fuerte crecimiento es-
perado, la mejoría en el mer-
cado de trabajo no vendrá 
acompañada de una inflación 
sostenida. Así, Yellen espera 
seguir contando con la asis-
tencia de la Reserva Federal, el 
organismo que dirigió entre 
2014 y 2018 y que con su polí-
tica monetaria expansiva ha 
rebajado el coste de la deuda. 
Esto facilita enormemente el 

proceso de apalancamiento 
que afronta el país. 

Los inversores, eso sí, no es-
tán de acuerdo con el diag-
nóstico de la secretaria del 
Tesoro y, en las últimas sema-
nas, el interés que exigen por 
la deuda estadounidense ha 
repuntado con fuerza. Si a co-
mienzos de año el país pagaba 
menos de un 1% por finan-
ciarse a 10 años, ahora debe 
abonar una rentabilidad del 
1,6%, pues los bonistas exigen 
un pago superior que com-
pense la pérdida de poder ad-
quisitivo que puedan sufrir 
ante la subida de los precios. 

Instrumentos 
Por otro lado, la Fed anunció 
ayer la extensión, hasta el pró-
ximo 30 de julio, de la facili-

La Fed se ha 
comprometido a no 
subir los tipos hasta 
que no haya inflación 
y pleno empleo

Sede de la Reserva Federal de EEUU en Washington DC.
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dad de liquidez de su progra-
ma de protección de nóminas 
(PPPLF por sus siglas en in-
glés), que se estableció el 31 de 
marzo de 2020. Ése será el 
único programa de liquidez 
extraordinario y fuera de las 
principales herramientas de 
política monetaria que tenga 

continuidad más allá de este 
mes pues, según señaló la pro-
pia institución, las otras facili-
dades actualmente en vigor, 
incluyendo la facilidad para fi-
nanciar pagarés, no han teni-
do un uso significativo desde 
el pasado verano y expirarán 
el próximo 31 de marzo.
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J.D. Madrid 

En espera de la bombona de 
oxígeno prometida por el Go-
bierno, los problemas de sol-
vencia se extienden como un 
reguero de pólvora porel teji-
do empresarial, donde los im-
pagos ya no son una amenaza, 
sino una inquietante realidad. 
El 18% de las empresas espa-
ñolas (esto es, prácticamente 
dos de cada diez) sufrieron 
“impagos significativos” el 
año pasado a pesar del escu-
do social y empresarial des-
plegado por el Gobierno, se-
gún el estudio de Gestión del 
Riesgo de Crédito en España 
publicado ayer por Crédito y 
Caución e Iberinform. Una 
bola de nieve que, según todo
apunta, seguirá creciendo en 
los próximos meses. Y es que, 
pese a las inyecciones de li-

quidez y los estímulos fiscales 
aprobados por el Ejecutivo, el 
49% de las empresas ha visto 
deteriorada la solvencia de 
sus clientes por la crisis del 
coronavirus, en un contexto 
en el que el 43% de las com-
pañías tuvo que renunciar en 
2020 a más de la mitad de su 
capacidad operativa habitual 
por los confinamientos y las 
restricciones a la actividad 
productiva y comercial. La 
consecuencia de ese parón 
económico fue un estrangu-
lamiento de los ingresos que 
ha afectado a más de la mitad 

de las empresas: el 56% del 
tejido productivo registró 
caídas de ventas, según los 
datos de Crédito y Caución, 
porcentaje que, sin embargo, 
es inferior a lo que se temía en 
los meses que siguieron al es-
tallido de la pandemia (en 
marzo del año pasado, el 72% 
de las compañías esperaba 
descensos de facturación). 

Estos datos se suman a las 
señales de alarma emitidas 
por otras firmas en los últi-
mos días, constatando el de-
terioro de la situación finan-
ciera de gran parte del tejido 
productivo. Así, a finales de 
febrero, una encuesta realiza-
da por la Plataforma Multi-
sectorial contra la Morosidad
revelaba que casi un tercio de 
la empresas ha sufrido un in-
cremento de las facturas sin 

cobrar; la mitad, un mayor re-
traso en los pagos, mientras 
que más de un 5% de sus ven-
tas resultaron impagadas, su 
cota más alta desde 2014. 

En el marco de este cre-
ciente deterioro de la solven-
cia, las empresas españolas 
acumulaban a mediados de 
febrero un retraso medio de 
pago de 16,39 días sobre un 
plazo medio pactado de 77,23 
días. En apenas mes y medio, 
la morosidad había crecido 
en 0,39 días respecto al cierre 
de 2020 y en 2,27 sobre el 
cuarto trimestre de 2019, se-

gún datos de Informa D&B. 
Dichos datos evidenciaban 

que la morosidad se ha ceba-
do sobre todo en la hostelería, 
donde el retraso medio en los 
pagos supera ya los 34 días en 
lo que va de año, 15 días más 
que antes de la pandemia. 
Precisamente, el sector hos-
telero es, junto al comercio y 
el turismo, el principal desti-
natario del paquete de ayudas 
del Gobierno (ver informa-
ción superior) por unos 
11.000 millones de euros. Un 
plan de rescate que evidencia 
que las medidas de liquidez, 
las moratorias y los ERTE ya 
no son suficientes para atajar 
un problema que ya es de sol-
vencia y que amenaza la su-
pervivencia de miles de em-
presas. De hecho, los Gesto-
res Administrativos adver-

tían el viernes pasado de que 
más de 130.000 pymes se en-
cuentran a las puertas de soli-
citar la suspensión de pagos si 
no llegan las ayudas, en un 
contexto en el que los con-
cursos empresariales crecie-
ron un 18,5% en febrero a pe-
sar de estar en vigor la mora-
toria concursal aprobada por 
el Gobierno, que ahora prevé 
extenderla al menos hasta ju-
nio precisamente para evitar 
una oleada de insolvencias. 

Pese a la complejidad del 
escenario, el 53% de las em-
presas espera que sus ventas 
remonten este año, mientras 
que un 33% cree que se man-
tendrán en niveles similares a 
los de 2020 y un 14% teme 
que 2021 sea aún peor, según 
el informe de Crédito y Cau-
ción.

Dos de cada diez empresas sufren “impagos significativos”

El 49% de las 
empresas ha   
visto deteriorada  
la solvencia de  
sus clientes

El 56% de las 
compañías registró 
caída de ventas  
a lo largo del año  
de la pandemia 
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M. Serraller.  Madrid 

El próximo 1 de julio entran 
en vigor las nuevas reglas del 
IVA aplicables a los intercam-
bios comerciales online en la 
UE, por el que se crea un régi-
men opcional de ventanilla 
única que permite ahorrar 
costes mediante la utilización 
de una única declaración IVA, 
reduciendo el número de paí-
ses de la UE en los que será 
necesario registrarse para re-
caudar e ingresar el IVA suje-
to a distintos tipos impositi-
vos. Los servicios contratados
en línea por consumidores de 
países comunitarios que sean 
enviados o prestados desde 
otro país quedarán sujetos al 
IVA del Estado de llegada de 
la mercancía o en el que esté 
establecido su destinatario, 
no en el país donde se ubicaba 
el proveedor. Una gran parte 
de las nuevas medidas tienen 
que ver con las entregas de 
bienes suministrados desde 
territorios de fuera de la UE 
con el objeto de eliminar dis-
torsiones de competencia y 
combatir el fraude. Asimis-
mo, los bienes importados de 
países de fuera de la UE con 
un valor inferior a 22 euros 
dejan de estar exentos del 
IVA. El Consejo de Ministros 
aprobó el 4 de agosto un pro-
yecto de ley que se adapta a 
esta normativa, pendiente de 
validación en el Congreso, y 
Hacienda acaba de llevar a 
audiencia pública el Regla-
mento que lo desarrolla. Si es-
tas normas no estuvieran en 
vigor cuando se acerque el 1 
de julio, Hacienda publicará 
una resolución que las con-
dense porque las nuevas re-
glas son de obligado cumpli-
miento desde 1 de julio, expli-
ca Alberto Monreal, socio de 
PwC Tax & Legal Services. 

f ¿Cómo opera la ventanilla 
única? Se crea un sistema op-
cional de ventanilla única 
(OSS) que amplía el sistema
opcional de mini-ventanilla 
única. Será el Estado que se 
elija quien gestione la recau-
dación al país de destino del 
bien. Se crea un umbral único
y común de 10.000 euros, por
debajo del cual los suministros
de bienes a particulares en la
UE siguen estando sujetos a 
las normas del IVA del Estado
miembro de expedición; así se
eliminan los antiguos umbra-

les de “ventas a distancia” por 
territorio. El borrador de Re-
glamento exige a los operado-
res que expidan factura cuan-
do vendan a particulares, co-
mo establece la normativa es-
pañola hasta ahora, con lo que 
renuncia a la opción que per-
mite la Directiva de que no ha-
ya que expedir factura. Eduar-
do Verdún, socio de EY Abo-
gados, apunta que de esta ma-
nera se desincentiva que las 
empresas elijan España como 
sede de su ventanilla única. 

f ¿Qué operaciones quedan 
sujetas? La venta de bienes a 
distancia, incluso si son im-
portados, queda siempre su-
jeta y no exenta. Para ello se 
elimina la exención del IVA 
en las importaciones de bie-
nes de escaso valor, prevista 
en la Directiva 2009/132, cu-
yo umbral está fijado en 22 
euros, y se introduce una nue-
va exención técnica aplicable 
a bienes importados de valor 
inferior a 150 euros, siempre 
que las ventas se declaren a 
través del Régimen especial 
aplicable a las ventas a distan-
cia de bienes importados de 
países o territorios terceros. 
La importación sólo quedará 
exenta en bienes con valor in-
ferior a 150 euros si la Admi-
nistración tiene la seguridad 
de que tributará la subsi-
guiente entrega interior. Se 

establece un régimen especial 
opcional aplicable a las ventas 
a distancia de bienes importa-
dos de terceros países con 
destino a particulares de la 
UE cuyo valor no supere los 
150 euros, que permitirá al 
proveedor/vendedor decla-
rar y pagar el IVA en el mo-
mento de la venta mediante 
este sistema denominado 
“ventanilla única de importa-
ción” o IOSS. Se establece 
otro régimen especial opcio-
nal para operadores postales 
o empresas de mensajería y 
transporte aplicable a la de-
claración y liquidación del 
IVA de importaciones cuyo 
valor intrínseco no supere los 
150 euros, para cuando no se 
ha optado por el IOSS. Quien 
presente las mercancías en 
una Aduana dentro de la Co-
munidad será el encargado de 
recaudar el IVA de la persona 
a la que vayan destinadas las 
mercancías y efectuará su de-
claración e ingreso mensual.  

f ¿Qué implicaciones hay 
para las plataformas? Las 
plataformas se encargarán de
repercutir e ingresar el IVA 
sobre las ventas de bienes que 
faciliten a particulares en la 
UE con el fin de combatir el 
fraude para ventas a distancia 
de bienes importados de ter-
ceros países por proveedores 
de la UE o de fuera de la UE a 

particulares de la UE cuando 
no superen los 150 euros, y 
para ventas de bienes de pro-
cedencia comunitaria a parti-
culares dentro de la UE por 
parte de empresarios no esta-
blecidos en la UE. Las plata-
formas deberán llevar un re-
gistro electrónico detallado 
de las transacciones realiza-
das por estos vendedores. 

f ¿Cómo afecta a proveedo-
res de servicios a particula-
res de la UE? Las empresas 
pueden utilizar el sistema de 
ventanilla única para simplifi-
car sus obligaciones de decla-
ración e ingreso respecto de 
servicios que se entiendan 
efectuados en diversos Esta-
dos miembros.  

f ¿Y a proveedores de bie-
nes a particulares? Las nue-
vas reglas del IVA afectarán a 
sus obligaciones de declara-
ción e ingreso del IVA y a sus 
márgenes, dependiendo del 
valor de los bienes, de su ori-
gen y de si se comercializan o 
no a través de plataformas. 
Con la introducción de un 
umbral común, único de 
10.000 euros en toda la UE, 
las nuevas normas conduci-
rán a la aplicación sistemática 
del IVA del Estado miembro 
de destino final de los bienes. 
Si se trata de pequeñas em-
presas de la UE que venden 

menos de 10.000 euros anua-
les de bienes y servicios a par-
ticulares de otros Estados 
miembros, podrán continuar 
repercutiendo el IVA de su 
país de establecimiento. Si se 
trata de empresas de la UE 
que realizan ventas de bienes 
a particulares por encima del 
citado umbral, desaparece la 
obligación de registro e ingre-
so del IVA en múltiples paí-
ses. Se simplifican sus obliga-
ciones ya que podrán optar 
por presentar una declara-
ción-liquidación única tri-
mestral en el marco del siste-
ma de ventanilla única. Si se 
trata de empresas de fuera de 
la UE (también Reino Unido 
tras su salida), pueden utilizar 
el sistema de ventanilla única. 
Si se realizan entregas de bie-
nes importados que no supe-
ren los 150 euros, se podrá re-
caudar e ingresar el IVA en el 
momento de la venta, utili-
zando la ventanilla única de 
importación. En su defecto, 
podrá optarse por que opera-
dores postales o empresas de 
mensajería y transporte que 
presenten los bienes en la 
Aduana recauden el IVA de 
importación del cliente final y 
lo ingresen por cuenta suya. Si 
se realizan entregas de bienes 
a través de plataformas, se po-
drán cancelar los registros a 
efectos del IVA en algunos 
Estados miembros debido a 
que la plataforma se converti-
rá en el proveedor de los bie-
nes, responsable de la recau-
dación e ingreso del IVA co-
rrespondiente a esa venta en 
determinados supuestos. 

f ¿Y a operadores postales y 
empresas de mensajería y 
transporte? Todos los envíos 
provenientes de terceros paí-
ses deberán ser despachados 
por la Aduana al desaparecer 
la exención a importaciones 
de bienes de escaso valor. Po-
drán utilizar una declaración 
aduanera simplificada o “su-
per-reducida” (H7) para la 
importación de bienes de has-
ta 150 euros, con franquicia 
arancelaria, gravados por 
IVA. Deberán presentar una 
declaración electrónica men-
sual con el importe total del 
IVA recaudado de todos los 
destinatarios de los bienes im-
portados en el territorio de 
aplicación del impuesto cuyo 
valor no supere los 150 euros.

Revolución para las empresas  
en el IVA del comercio online 
NUEVO REGLAMENTO/  El 1 de julio entran en vigor las nuevas reglas del IVA del comercio electrónico. Los 
servicios quedarán sujetos al IVA del Estado de llegada de la mercancía o en el que esté su destinatario.

Las nuevas medidas del IVA buscan controlar las entregas de bienes de fuera de la UE.
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La recuperación para este año pro-
metía ser muy intensa a lo largo de to-
do el ejercicio, gracias a la demanda 
embalsada durante el ejercicio pasa-
do, el impulso añadido de los fondos 
europeos y la vacunación, que permi-
tiría restablecer, en cierta medida, la 
actividad previa a la crisis. Contando 
con todas estas velas desplegadas, el 
Gobierno apostaba por un crecimien-
to del 9,8% que permitiría recuperar 
en apenas un año prácticamente todo 
el PIB previo a la crisis. Sin embargo, 
estos factores empiezan a fallar. Por 
un lado, los rebrotes de la pandemia 
han llevado a nuevas restricciones sa-
nitarias que ahogan el consumo, al 
tiempo que los retrasos en la vacuna-
ción amenazan con frustrar también 
la temporada turística de verano, 
mientras que se empiezan a reducir 
las expectativas del impacto que los 
fondos europeos pueden tener sobre 
el PIB. Y a todo esto se suma ahora 
también el incremento de los precios 
del petróleo, que puede laminar el 
ahorro embalsado durante 2020 an-
tes de que se pueda liberar, lastrando 
fuertemente la recuperación de la 
economía española. 

El barril de Brent, de referencia en 
Europa, alcanzó ayer los 71,4 dólares 
por barril, un 78% más que hace ape-
nas cuatro meses, aunque retrocedió 
posteriormente. Con todo, es una ci-
fra muy significativa que no se veía 
desde hace más de un año y que que-
da muy por encima de las previsiones 
del Gobierno en los Presupuestos Ge-
nerales del Estado para este año (46,6 
dólares), lo que supone un sobrecoste 
de cerca de 8.000 millones para la 
economía. Y los grandes analistas pre-

EL 0,7% DEL PIB/ EL INCREMENTO DE LOS PRECIOS DEL CRUDO ENCARECE LA FACTURA DE LOS CARBURANTES, LO QUE MERMA EL POTENCIAL DEL CONSUMO, 

AL TIEMPO QUE ELEVA LOS COSTES DE MUCHOS SECTORES, COMO LA INDUSTRIA, EL TRANSPORTE O LA AGRICULTURA, REDUCIENDO SUS MÁRGENES.

La subida del petróleo hasta los 70 dólares 
restará 8.000 millones a la recuperación
ANÁLISIS por Pablo Cerezal EL PRECIO DEL PETRÓLEO TOCANUEVOS MÁXIMOS
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vén que estos niveles se consoliden a 
lo largo del año. Más allá de las causas 
de este incremento (un recorte de la 
producción entre los grandes expor-
tadores, la paralización de la oferta 
entre el resto de los países y una recu-
peración de la demanda global, con la 
excepción de Europa), lo más preocu-
pante son sus efectos: una subida de 
los precios de los carburantes que ten-
sa la inflación y un alza de los costes 
para numerosas empresas que limita 
sus márgenes de beneficios precisa-
mente en el momento más delicado, 
cuando no sólo tienen que hacer fren-

te a la caída de la demanda por el co-
ronavirus, sino también al incremen-
to de los costes financieros por la deu-
da contraída por la paralización de ac-
tividades el pasado ejercicio. 

El impacto directo de la subida del 
crudo es el más obvio, ya que España 
importa prácticamente todo el petró-
leo que consume. Y, aunque el tele-
trabajo y la disminución de la movili-
dad ha frenado sustancialmente el 
gasto de los hogares en carburantes, 
todavía sigue siendo una partida 
esencial para muchos de ellos. El pre-
cio del gasóleo ha aumentado un 

14,9% desde noviembre del año pasa-
do, por un 12,3% en el caso de la gaso-
lina. Esto supone que una persona 
gastaría a día de hoy 70,55 euros en 
llenar un depósito de gasolina de 55 
litros, frente a los 62,81 euros de hace 
cuatro meses. Y, si realizara esta ope-
ración una vez a la semana, le supon-
dría un sobrecoste de más de 400 eu-
ros al año. Aunque esta no sea la situa-
ción de buena parte de las familias es-
pañolas, debido al aumento del tele-
trabajo y al descenso de la movilidad, 
el que los precios del crudo se man-
tengan en torno a los 70 dólares por 

barril puede suponer un incremento 
de la factura de los carburantes de
cerca de 8.000 millones de euros para 
el conjunto de los ciudadanos respec-
to a la cifra prevista en los Presupues-
tos, de 46,6 dólares, lo que reducirá el 
poder adquisitivo de las familias de 
cara a otros productos. Esto puede re-
ducir el crecimiento del PIB en siete 
décimas, una sexta parte de lo pro-
nosticado por algunos institutos de 
prospectiva. 

Subida de costes 
Pero, además, hay otro elemento que 
puede afectar a la economía, y es la 
subida de los costes intermedios para 
las empresas, en un momento en el 
que tienen gran dificultad para reper-
cutirlos a los consumidores por la 
fuerte caída de la demanda y en el
que, además, afrontan una serie de 
costes extraordinarios, como los deri-
vados de las medidas contra el coro-
naviruso el incremento de la carga fi-
nanciera por la disminución de la ac-
tividad. En concreto, el alza del petró-
leo va asociada a un incremento de 
los precios del gas (dado que su coti-
zación es pareja en los mercados in-
ternacionales), del transporte, de los 
plásticos o de los fertilizantes usados 
en la agricultura, lo que comprime los 
márgenes de beneficios de numero-
sas empresas. De hecho, la consultora 
Markit alerta de que desde hace va-
rios meses estos costes no han hecho 
más que subir. A esto hay que sumar 
que el sobrecoste atenaza a algunos 
sectores críticos para la economía es-
pañola, como es el caso de la agricul-
tura (un bastión frente a la crisis del 
coronavirus) o el turismo (al elevar el 
coste de los desplazamientos). 
 
Páginas 20-21 / ¿Cómo influirá el despegue 

del precio del crudo en las bolsas?
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J.D. Madrid 

La pandemia del coronavi-
rus, un shock sin precedentes
para la economía, ha obligado 
a los gobiernos europeos a 
emplearse a fondo para evitar 
un quebranto aún mayor. El 
problema es que, tras el uso
masivo de la artillería fiscal, 
se han quedado sin balas en la 
recámara para afrontar futu-
ras crisis. La mayoría de las 
grandes economías de la 
Unión Económica y Moneta-
ria “carecen actualmente del 
colchón fiscal necesario para 
afrontar una recesión en los 
próximos diez años”. Es la 
advertencia lanzada ayer por 
el director general de Econo-

mía y Estadística del Banco 
de España, Óscar Arce, du-
rante su intervención en un 
acto organizado por el centro 
de estudios internacional 
Official Monetary and Finan-
cial Institutions Forum 
(OMFIF).Unareferenciaque
apunta a las cuatro mayores 
economías de la moneda úni-
ca: Alemania, Francia, Italia y 
España. 

El supervisor español aler-

ta de que esa falta de colchón 
se producirá, probablemente, 
inclusoaunque se retorne a la 
observancia de las reglas de 
déficit y deuda del Pacto de 
Estabilidad y Crecimiento, 
ahora en hibernación preci-
samente para combatir los
destrozos económicos del 
Covid. Una congelación que 
Bruselas plantea mantener 
hasta 2023 en espera de que 
ese año se recuperen ya los 
niveles prepandemia. 

En el horizonte que pro-
yecta el Banco de España, de 
las cuatro mayores econo-
mías del euro solo Alemania 
se situaría en 2030 por debajo 
del 60% del techo de deuda 

sobre PIB que fija el Pacto de 
Estabilidad (se situaría en el 
51,8%), sin recesión y siempre 
que se cumplieran las reglas 
fiscales. España, Francia e 
Italia, sin embargo, rebasa-
rían holgadamente el 100% 
del PIB (105,7%, 109,2% y 
155%, respectivamente). Si 
Europa afrontara una nueva 
crisis en los próximos años, el
panorama sería significativa-
mente distinto. Tras una re-

cesión en la próxima década, 
el mayor volumen de deuda 
en términos absolutos corres-
pondería a Italia, cuyo endeu-
damiento se dispararía a un 
astronómico 176% del PIB en 
el horizonte de 2030.  

España, mayor aumento 
Sin embargo, el mayor au-
mento en puntos porcentua-
les sería el protagonizado por 
España, cuya deuda escalaría 
23,7 puntos (frente a los 21 del 
país transalpino), hasta el 
129,4% del PIB. Francia no 
quedaría muy lejos, con un 
endeudamiento del 125,7% 
tras subir 16,5 puntos. Ni si-
quiera la ortodoxa Alemania 

cumpliría entonces la meta fi-
jada por la UE, con una deuda 
del 64,6% del PIB, 4,6 puntos 
porcentuales por encima de 
lo permitido. Ante este esce-
nario, el Banco de España in-
sistió ayer en la necesidad de 
diseñar cuanto antes estrate-
gias de consolidación fiscal 
que incluyan revisión de la 
composición del gasto públi-
co y de los ingresos que per-
mita asegurar el gradual adel-
gazamiento de la deuda en el 
futuro, cuya evolución a me-
dio y largo plazo dependerá 
de las decisiones de política 
fiscal y de las reformas es-
tructurales que eleven el cre-
cimiento potencial. 

La UE, sin colchón fiscal para afrontar futuras recesiones

Ante una nueva 
crisis en la próxima 
década, la deuda 
pública de España 
escalaría al 129,4%

El supervisor insiste 
en la necesidad  
de diseñar una 
estrategia de 
consolidación fiscal
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ElGobierno retrasa la aprobaciónde
las ayudas apymeshasta el viernes
Podemos carga contra el diseño de Economía del paquete de 11.000millones de euros

ALICIA RODRÍGUEZ DE PAZ
PIERGIORGO M. SANDRI
Madrid/Barcelona

Al final, la Moncloa decidió ano-
che postergar la aprobación del
nuevo salvavidas para las pymes,
que el presidente del Gobierno
cifró en 11.000millones de euros,
para el viernes. De esta forma,
tendrán que convocar un Conse-
jo de Ministros extraordinario,
que se celebrará tres días después
de la fecha anunciada inicialmen-
te.Aunque fuentes delMinisterio
de Asuntos Económicos vincula-
ron un eventual retraso al perfi-
lado de “detalles”, el último tra-
mo para cerrar el esperado pa-
quete de medidas vino marcado
por el enésimo enfrentamiento
entre los dosmiembros de la coa-
lición de Gobierno. Después de
días trasladando con insistencia
elmensaje de que es la hora de las
ayudas directas, la vicepresiden-
cia de Pablo Iglesias se distanció
abiertamente del esquema enca-
bezado por la vicepresidenta y

ministradeAsuntosEconómicos,
Nadia Calviño. Podemos reclamó
que “al menos se destinen 8.000
millones de euros” a las ayudas
directas.
Sin embargo, fuentes guberna-

mentales aseguraron que, salvo
cambios de última hora, el real
decreto establece que este fondo
para hacer frente a gastos fijos
tiene previsto alcanzar los 5.000
millones de euros.
No hay acuerdo pues entre los

socios sobre el peso de los distin-
tos fondos en el nuevopaquete de
ayudas, pero tampoco en a quié-
nes beneficiar ni en la forma de
gestionarlo. El plan se basa en
tres pilares: la reestructuración
de créditos concedidos con ava-

les del ICO –ya suponen 144.000
millones de euros–, el refuerzo
de la solvencia mediante présta-
mos participativos –lo que supo-
ne la entrada en el accionariado
de empresas medianas y peque-
ñas, a semejanzadel fondode res-
cate de la SEPI para las grandes
compañías– yun fondode ayudas
directas para los sectores más
afectados. Sin duda, el punto de
mayor fricción reside precisa-
mente en las medidas de apoyo
para afrontar gastos fijos como
alquileres o suministros. Los
miembros del Gobierno de Uni-
das Podemos no sólo ven insufi-
ciente el esfuerzo previsto, sino

que rechazan centrarlo en secto-
res concretos –turístico, comer-
cio, transporte–, así como distri-
buir la partida a través de las co-
munidades autónomas.
“Las ayudas directas deben ser

accesibles para todas las empre-
sas, almargendel sector en el que
se encuentren”, postularon los
sociosminoritarios delEjecutivo.
Es más, fueron al detalle: propo-
nen que reciban ayudas los nego-
cios que hayan perdido un 30% o
un 40% de la facturación en el
2020, con el objetivo de cubrir el
70-80% de los costes fijos. Que-
dan fuera los costes variables, in-
dican, porque “para eso ya están

Emergencia económica

los ERTE”. La propuesta de Po-
demos se opone a transferir la
partida de ayudas directas a las
comunidades autónomas, con
criterios distintos. Por ello, piden
una norma “estatal” y “homogé-
nea en todo el territorio”. Asimis-
mo, como ocurre con los ERTE,
condicionan las ayudas al mante-
nimiento del empleo –70%-80%
de los puestos de trabajo este año
y el próximo–.

Desde el Ministerio de Indus-
tria, Turismo y Comercio defien-
den que las ayudas directas son
fundamentales para dar “tran-
quilidad hasta que se pueda
abrir”, con la vista puesta en la re-

apertura de la campaña turística
el próximomes de junio, siempre
que la vacunación y el control de
la pandemia lo permita. Laminis-
tra Reyes Maroto señaló el vier-
nes a La Vanguardia que, para la
asignación de este mecanismo,
será un “criterio” la viabilidad de
la empresa.
La nueva partida con ayudas

directas, canalizada a través de
las autonomías –tal y como han
diseñado los ministros socia-
listas–, se unirá a los 2.000millo-
nes de euros de los fondos euro-
peosReact EUque las comunida-
des se han comprometido ante
Hacienda a hacer llegar este año

Distancia. El
vicepresidente y
ministro de Dere-
chos Sociales, Pablo
Iglesias, junto a la

vicepresidenta y
ministra de Asuntos
Económicos, Nadia
Calviño, en el
Congreso

ENFRENTAMIENTO

ElGobiernohaprevisto
5.000millonespara
costesfijos;UPpide
8.000millones

AL MARGEN DE LAS AUTONOMÍAS

Iglesias quiere
centralizar la
concesión de ayudas
y blindar el empleo
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en ayudas directas a las empre-
sas. El Ejecutivo de Pedro Sán-
chez ha apoyado con insistencia
que son las administraciones te-
rritoriales las mejores conocedo-
ras de la situación de las empre-
sas y de las limitaciones que han
ido aplicando.
Durante semanas la vicepresi-

denta Calviño se había resistido a
proporcionar ayudas directas co-
mo se han aplicado en otros paí-
ses, desoyendo, entre otras, las
recomendaciones del goberna-
dor del Banco de España, Pablo
Hernández de Cos. La máxima
responsable del área económica
hapuesto el foco, en todo caso, en
las quitas para las empresas que
se han endeudado gracias al ICO.
Según el documento delMinis-

terio deDerechos Sociales, las re-
estructuraciones son “secunda-
rias” porque “el problema funda-
mental que ahora tienen las
empresas es de falta de ingresos
más que de deuda”. Al tiempo,
concluyen, “solo va a beneficiar a
aquellas empresas que optaron
por endeudarse utilizando estos
créditos, que no son necesaria-
mente las que ahora tienen más
problemas de solvencia”.c

POOL/ IGNACIO GIL / LV
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https://www.lainformacion.com/espana/ayudas-directas-gobierno-empresas-autonomos-

transferencias-creditos-ico/2831807/ 

Sánchez ha tomado el mando del decreto 

CEOE y autónomos presionan a Moncloa 

para que 6.000M sean ayudas directas 

Intensos intercambios entre empresarios y Gobierno de cara a la 

inminente aprobación del plan económico de 11.000 millones que verá 

la luz el viernes. La clave se encuentra en qué cantidad será en 

transferencias. 

Fernando H. Valls 

El "Fondo Covid de ayudas directas a empresas y autónomos" está provocando intensas 

presiones hacia el Gobierno desde el ámbito de las patronales afectadas por la pandemia. 

La cúpula política y económica del Gobierno mantiene oculto, de momento, este 

'salvavidas' que prevé aprobarse el próximo viernes en un Consejo de Ministros 

extraordinario que se convocará para la ocasión y los interesados quieren que, al menos, 

más de la mitad de los 11.000 millones anunciados por Pedro Sánchez sean transferencias 

directas a los perjudicados por la Covid. Moncloa ha tomado el mando del decreto y 

ha desplazado a Economía, que apostaba por una línea de ayudas directas más suave. 

Ahora el debate se encuentra en conocer en cuánto fijará Presidencia el paquete 

dedicado a transferencias. 

Fuentes empresariales explican a La Información que la propuesta que se ha puesto 

encima de la mesa a Moncloa es que al menos 6.000 millones de euros sean destinados 

a las ayudas directas para pagar los costes fijos de las empresas y autónomos que han 

visto desplomarse su facturación por las restricciones sanitarias. Es la postura oficial que 

defiende tanto la CEOE como la principal asociación de trabajadores por cuenta propia, 

ATA. Se trataría de una cifra acorde a la que ya han aprobado países de nuestro entorno 

como Alemania (10.000 millones), Francia (6.000) o Italia (5.400). El equipo de 

Sánchez, de acuerdo a las fuentes consultadas, tiene hasta el viernes para concretar este 

apartado. 

Uno de los problemas con los que se están encontrando los empresarios es que el 

Gobierno ha establecido un "pacto de silencio", en palabras de un negociador del 

Gobierno,  sobre el real decreto-ley de apoyo a la solvencia a las empresas que tiene 

previsto aprobar este viernes. Al menos hasta este lunes se conocen muy pocos detalles 

del texto final. Se sabe que habrá transferencias directas y que tendrán condiciones. Que 

podrían gestionarlas las comunidades autónomas. Que habrá una partida para la 

reestructuración de las deudas financieras contraídas con el ICO con aval del Estado 

también está confirmado. Y que habrá algún tipo de ventaja fiscal, tal y como anunció la 

ministra de Hacienda, María Jesús Montero, el pasado martes. Del resto, nada. Silencio. 

"No sabemos nada", se quejan fuentes empresariales que llevan esperando desde hace 

meses este decreto. Quedan apenas 72 horas y las empresas y autónomos esperan que, 
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ahora que Moncloa ha asumido el mando, la información fluya más y se escuchen sus 

peticiones. Con Economía se han encontrado con un muro. 

Ni Carmen Calvo, que ha asumido la coordinación del decreto, ni Nadia Calviño, 

máxima responsable económica del Gobierno, han ofrecido por ahora detalles a los 

potenciales interesados en la nueva norma. En la última Mesa de diálogo social del Plan 

de Reconstrucción, empresarios y sindicatos preguntaron a la vicepresidenta tercera por 

el plan que había anunciado Pedro Sánchez en su comparecencia para dar cuenta del 

estado de alarma. Pero, según confirman varios de los presentes, Calviño no ofreció 

información y pidió paciencia. Lo mismo ha ocurrido en reuniones y conversaciones 

posteriores, tanto con ministros como con secretarios de Estado de los departamentos del 

Gobierno. 

La clave de bóveda para ellos pasa por conocer qué porcentaje de los 11.000 millones 

prometidos se reservará para transferencias a pymes y autónomos y el Gobierno no ha 

ofrecido pista alguna. En este sentido se posicionan desde CEOE, en boca de su 

presidente Antonio Garamendi, que ha apostado por ser "prudente" y trabajar con 

discreción. Desde Cepyme, donde también echan en falta que no se conozca aún cómo 

se va a concretar el decreto, son más contundentes. Lo explica su presidente, Gerardo 

Cuerva: "Llevamos meses urgiendo flexibilidad fiscal y un plan de ayudas directas para 

compensar las restricciones que han pagado las empresas al cien por cien y 

la incertidumbre no beneficia a los afectados". La organización de las pymes añade que 

ha hecho llegar al Gobierno diferentes propuestas en sus reuniones: ayudas directas 

compensando pérdidas de facturación, exenciones fiscales, aportaciones de capital con 

préstamos participativos o incentivos a invertir capital. En términos similares se expresa 

Lorenzo Amor, vicepresidente de la CEOE y líder de la asociación de autónomos ATA, 

que denuncia que "España es el único país de la UE que no ha compensado a autónomos 

y empresas con ayudas directas por los cierres y limitaciones decretados por la autoridad 

administrativa". 

En el ámbito empresarial llevan semanas demandando un paquete de ayudas directas 

amplio y contundente ante la situación "crítica" de las empresas y autónomos. La espita 

la abrió Ana Botín hace unas semanas. Las pymes y autónomos "necesitan apoyos que 

van más allá del crédito", dijo la presidenta del Banco Santander. La misma sensación 

hay entre las patronales empresariales, donde consideran que los ICO, los ERTE y las 

moratorias no son suficientes. "Algunos en el Gobierno no son conscientes de la realidad 

de la calle", indica uno de sus representantes. Las organizaciones madrileña, con Miguel 

Garrido a la cabeza; Foment del Treball, con Josep Sánchez Llibre; y la valenciana 

CEV de Salvador Navarro, ya expresaron en estas páginas sus demandas. 

Calvo, Calviño y Pablo Iglesias 

En el seno del Gobierno, el decreto de apoyo a la solvencia a las empresas está 

provocando también un nuevo choque. La Vicepresidencia segunda apuesta por elevar 

la cuantía y destinar 8.000 de los 11.000 millones en ayudas directas a aquellas empresas 

que puedan acreditar una caída drástica, a partir del 30% o el 40% de su facturación 

en 2020 en relación a 2019. Las empresas que cumplan esta condición, según la propuesta 

de Unidas Podemos, podrían acceder a cubrir hasta un determinado porcentaje de sus 

costes fijos, a partir de un 70%, no los variables. El equipo económico morado también 
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defiende que sea la Administración central, bien a través de la Vicepresidencia tercera o 

del Ministerio de Hacienda, quien gestione el fondo. 

A nivel ministerial el decreto no se debatió en profundidad en la última Comisión 

General de Secretarios de Estado y Subsecretarios que se celebró el pasado jueves y 

se llevará al a de esta semana. En concreto, en el último "consejillo", el apartado dedicado 

a las transferencias directas a empresas y autónomos se encontraba vacío. En la Comisión 

Delegada para Asuntos Económicos tampoco se abordó el asunto. Su presidenta, Nadia 

Calviño, únicamente hizo una referencia genérica al decreto. 
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Por IRPF y Sociedades 

Hacienda se asegura un retorno fiscal 

millonario en el plan de ayudas directas 

El Gobierno se inclina por no declarar exentas las ayudas directas a las 

empresas y sacará tajada en forma de impuestos por los 'ingresos extra' 

vía subvenciones que reciban tanto sociedades como autónomos. 

Bruno Pérez    

El Gobierno va a aprobar, probablemente este martes o como muy tarde el siguiente, un 

plan de ayudas directas a empresas que movilizará desde el Presupuesto del Estado hacia 

la caja de las compañías y autónomos más castigados por la crisis alrededor de 11.000 

millones de euros, según las cantidades avanzadas hace ya dos semanas por el presidente 

del Gobierno, Pedro Sánchez. Lo hará de tal forma que una parte de esas ayudas 

acabarán revirtiendo meses después de nuevo en las arcas públicas en forma de 

impuestos, ya que el Ejecutivo se ha inclinado por no declarar exentas las subvenciones 

que reciban las empresas en problemas, según aseguran fuentes gubernamentales, en 

contra de lo que se le había solicitado desde determinados sectores empresariales y 

profesionales...pero en línea con lo que es el trato habitual a las subvenciones públicas en 

el marco fiscal. 

Las subvenciones públicas que reciben las empresas, los profesionales o incluso los 

particulares tienen la consideración de ingreso por actividad económica o ganancia 

patrimonial en el Impuesto sobre la Renta y de ingreso extraordinario en el Impuesto de 

Sociedades, y en ambos casos tributan al marginal que corresponda, que puede llegar a 

ser hasta del 56% en el IRPF y que oscila entre el 25% y el 20% en el Impuesto de 

Sociedades en función del tamaño de la empresa. Desde ámbitos empresariales y 

profesionales se había instado al Gobierno a declarar la exención de las ayudas directas 

de su plan de apoyo a la solvencia empresarial para no introducir ningún elemento que 

pudiera restringir su operatividad o su capacidad para estabilizar la situación de los 

contribuyentes beneficiados, pero el Ministerio de Hacienda ha optado por preservar el 

régimen fiscal ordinario vigente para este tipo de ayudas. 

La decisión generará un retorno fiscal millonario para las arcas públicas por una doble 

vía. En forma de ingresos impositivos directos, en los casos de empresas 'ayudadas' que 

obtengan en 2021 por el efecto de estas subvenciones ingresos superiores a las pérdidas 

sufridas en 2020 o bien que no puedan compensar todos esos ingresos por las limitaciones 

para aplicarse bases imponibles negativas que establece la ley. Y, sobre todo, en forma 

de desagüe de los créditos fiscales acumulados por las empresas por las pérdidas 

incurridas de 2020. No es éste último un tema menor. El hundimiento histórico del 63% 

de los ingresos del Impuesto de Sociedades durante la gran crisis financiera de hace una 
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década y el lustro largo que éstos tardaron en recuperarse se explican en buena medida 

por el drenaje interminable de las pérdidas ocasionadas entre 2009 y 2012. 

"La Ley del Impuesto de Sociedades no dispone ningún límite temporal para la 

compensación de las pérdidas de ejercicios pasados, se pueden compensar de forma 

ilimitada en el tiempo", explica Rubén Gimeno, director del Departamento de Estudios 

del Registro de Asesores Fiscales (REAF). "Pero sí fija límites legales a la compensación 

de esas bases imponibles negativas". Esos límites los aprobó Cristóbal Montoro tras 

observar el efecto devastador sobre los ingresos fiscales de la compensación de las bases 

imponibles negativas. Desde entonces, las pérdidas hasta un millón de euros se pueden 

compensar sin problema, pero si éstas han sido más elevadas la ley sólo permite 

compensar en un ejercicio hasta el 70% de las mismas. Y eso si la empresa factura menos 

de 20 millones de euros. Si factura entre 20 y 60 millones, ese límite se reduce al 50%. Y 

si factura más de 60 millones, el límite es del 25%. 

Según los fiscalistas consultados, tanto las posibles compensaciones que se puedan 

abonar a las empresas y profesionales más afectados por las restricciones aprobadas en 

primera instancia por el Gobierno y más tarde por los ejecutivos autonómicos como los 

recursos que se puedan inyectar para apuntalar la solvencia de las empresas tendrán la 

virtud de contribuir a absorber esas bases imponibles negativas y de neutralizar el 

perjudicial efecto sobre los ingresos fiscales futuros de la compensación de las 

pérdidas derivadas la crisis pandémica durante los años siguientes. Pero también puede 

tener un efecto distorsionador sobre la situación fiscal de las empresas beneficiadas. 

Las empresas advierten de que el efecto agregado de una recuperación transitoria de la 

demanda y de las ayudas o compensaciones percibidas del sector público para paliar los 

efectos de la crisis podría empujar a convertir en pagadores en el Impuesto de Sociedades 

a empresas que continúan arrastrando los efectos de la crisis. Fuentes empresariales 

subrayan que cualquier empresa cuyos beneficios superen las pérdidas del año anterior 

debe tener que pagar sus impuestos con normalidad, pero cuestionan que tengan que 

hacerlo por recibir una ayuda "que lo único que hace es compensar las pérdidas que ha 

generado a su negocio las decisiones adoptadas por el propio sector público". 

El problema de las 'quitas' y los contribuyentes en 

módulos 

Esa factura fiscal implícita en las actuaciones de las Administraciones Públicas para 

contribuir al sostenimiento de las empresas aflora también en las famosas quitas que el 

Gobierno se plantea como solución de último recurso para empresas sobreendeudadas 

pero supuestamente viables. Las quitas de deuda, que la norma fiscal obliga a imputar 

como ingreso, disfrutan de un tratamiento fiscal muy favorable que permite el 

diferimiento en el pago de impuestos...pero sólo en el caso de empresas en situación de 

concurso de acreedores. Si la empresa a la que se ha ejecutado la quita no está en esa 

situación, debe declarar esa condonación como un ingreso más.  

El asunto es que el Gobierno pretende que el fondo para reestructuraciones al que está 

dando los últimos retoques se vincule a la financiación con garantía estatal proporcionada 

a través del ICO y que uno de los requisitos que se impuso a las empresas para acceder a 

esa asistencia financiera fue que no estuvieran en concurso de acreedores. En otras 
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palabras, que en ausencia de algún ajuste normativo las quitas o condonaciones que se 

determinen en el marco de este instrumento para ayudar a empresas sobreendeudadas se 

traducirán automáticamente en un incremento de su factura fiscal.  

Luego está la situación de los cientos de miles de contribuyentes en módulos, que en 2020 

- si no optaron por el cambio de régimen - abonaron los módulos fiscales que les impone 

la ley pese a no haber podido desarrollar su actividad con normalidad y a los que en 2021 

las ayudas o compensaciones del sector público podrían sacar del sistema en algunos 

casos por exceso de ingresos, por efecto de las ayudas o reparaciones que reciban de las 

Administraciones Públicas.  
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El Tesoro aspira a reducir la emisión de 

100.000 millones de deuda prevista para 

2021  

Esta previsión incluye los 27.400 millones que España tendrá que 

adelantar de los fondos europeos si consigue ejecutarlos al 100% en 

2021, algo poco probable por una cuestión de tiempo  

Alejandra Olcese  

El Tesoro ha fijado la emisión de deuda pública para este año en 100.000 millones de 

euros netos, pero de puertas adentro en el Ministerio de Economía admiten que su 

aspiración es reducir ese volumen y terminar el año con una emisión inferior. 

Al igual que sucedió el año pasado, el Tesoro ha preferido en 2021 ser conservador en 

sus previsiones, dar una cifra mucho más alta de la realmente prevista y después poder 

reducirla a lo largo del año, un movimiento mejor aceptado que el contrario (ser poco 

prudente y dar una cifra inferior a priori y luego tener que aumentarla). 

De la emisión total prevista, que en términos brutos rozaría los 300.000 millones de 

euros, hasta la fecha se ha impreso deuda por valor de 64.000 millones, un 22%, tras el 

acelerón de emisiones que se ha producido al inicio del año. 

En 2020 ya ocurrió algo similar. La irrupción de la pandemia de la covid-19 y las 

necesidades de financiación que tenía el país, llevaron al Tesoro a incrementar su 

programa de emisiones hasta una expectativa de 130.000 millones de euros. 

Sin embargo, el clima de buenas condiciones de financiación que se consolidó después 

del verano permitió a la institución reducir rápidamente su programa de emisión en la 

recta final del año hasta los 110.000 millones de euros, con subastas de deuda muy 

pequeñas en el cuarto trimestre. 

Evitar endeudarnos más de lo estrictamente necesario 

Con esas emisiones, la deuda pública española creció en 2020 un 10,3% hasta los 

1,311 billones de euros, lo que supone un incremento de 122.439 millones en el conjunto 

del ejercicio. 

Si se tiene en cuenta que según el avance de Contabilidad Nacional del Instituto Nacional 

de Estadística (INE), el Producto Interior Bruto (PIB) de España cerró 2020 con una 

caída del 11% hasta situarse en 1.119.976 millones de euros, esto supone que el volumen 

de deuda pública a término del ejercicio equivale a un 117% del PIB. 
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La actualización continua de la estrategia se debe a que en el Ministerio que dirige Nadia 

Calviño son muy conscientes de lo que supone incrementar la ratio de deuda sobre PIB 

hasta niveles muy elevados y el esfuerzo que tendrán que hacer las generaciones venideras 

para volverlo a enderezar. 

"No queremos terminar más endeudados de lo absolutamente necesario, porque 

somos muy conscientes de que se trata de una situación extraordinaria y en algún 

momento tendremos que reducirlo gradualmente", señalaba hace unos días Pablo de 

Ramón-Laca, director general de Tesoro, en una entrevista con el medio Global 

Capital. 

Los 27.000 millones de los fondos europeos, en el aire 

De hecho, en ese pronóstico de emisiones están incluidos los 27.400 millones de euros 

que el Gobierno necesitará para adelantar los fondos europeos que prevé ejecutar en 

2021, pero si finalmente no consigue ejecutarlos en su totalidad -algo probable por una 

cuestión de tiempos-, no será necesaria una emisión por esa cantidad. 

También se parte de la base de que ninguna comunidad autónoma va a reembolsar deuda 

de forma anticipada, algo que ya está sucediendo por las condiciones de financiación son 

muy positivas. 

A esto se suma que el coste de la deuda sigue cayendo, lo que fomenta la estrategia de 

emitir deuda -barata- para aumentar el crecimiento y así conseguir que se reduzca la ratio 

de deuda/PIB por el efecto denominador. 

Ultimando el primer 'bono verde' 

Además de intentar reducir el ritmo de emisión a medida que avanza el año, el Tesoro 

trabaja en la emisión de su primer bono verde, comprometido con el medio ambiente. 

El Gobierno ha creado una comisión interministerial que se comprometa a elaborar 

informes sobre cómo y dónde se podrían invertir los ingresos obtenidos de los bonos 

verdes a largo plazo. 

Una vez seleccionados esos gastos que se podrían financiar con esa deuda, se definirá 

cómo se medirá su impacto en medio ambiente, y se prepararán los materiales para hacer 

un road show durante el verano -una gira para presentar el producto a los potenciales 

inversores-. Ya en otoño se elegirá una fecha para el debut de la emisión. 
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