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Corporación Jofemar
celebra su 50 aniversario
La firma se posiciona como un referente tecnológico a nivel 
mundial gracias a la constante inversión en I+D+i, la firme apuesta 
por la innovación en productos y servicios y el know-how de todo 
el equipo humano

Corporación Jofemar, gru
po empresarial familiar 
con sede en Peralta (Nava
rra) y fuerte base industrial, 
conmemoró el pasado 8 
de junio el 50 aniversario 
de su fundación.

Durante el acto de celebra
ción, tuvo lugar una visita 
a las instalaciones de la 
empresa en la que parti
ciparon las principales au
toridades de la Comunidad 
foral así como los presi
dentes de las asociaciones 
empresariales CEN, ADE- 
FAN, APD y APMEN.

En el acto institucional, por 
parte de Jofemar, intervino 
Félix Guinduláin Busto, pre
sidente de Corporación Jo- 
femar; y otras autoridades 
como Andrés Sendagorta, 
presidente de SENER -em
presa representada en la 
Junta Directiva del Instituto 
de Empresa Familiar (IEF)-, 
y María Chivite, presidenta 
de Navarra.

El arzobispo de Pamplona 
y Obispo de Tudela, Monse
ñor Francisco Pérez, ben
dijo las instalaciones de la 
compañía en el marco de 
la celebración, durante la 
cual se rindió homenaje al 
fundador de la compañía, 
Félix Guinduláin Vidondo, 
que celebraba su 80 cum
pleaños.

Al acto asistieron, asimis
mo, el consejero de De
sarrollo Económico del 
Gobierno de Navarra, Mikel 
Irujo; la directora-gerente 
de Sodena, Pilar Irigoien 
así como representantes 
políticos y empresariales.

Presencia en 5 
continentes
Fundada en 1971 por Fé
lix Guindulain Vidondo, la 
Corporación Jofemar es 
un importante grupo em
presarial familiar y fuerte 
base industrial que se po- 
siciona como un referente 
tecnológico a nivel mun
dial gracias a la constante 
inversión en I+D+i, la firme 
apuesta por la innovación 
en productos y servicios 
y el know-how de todo el 
equipo humano.

El Grupo diseña, fabrica y 
comercializa, a través de 
sus distintas divisiones, una 
amplia e innovadora gama 
de soluciones tecnológicas 
para máquinas vending, 
sistemas de pago y tele
metría; puntos de venta 
en restauración colectiva 
y canal Horeca, además 
de vehículos eléctricos, 
battery packs y sistemas 
de almacenamiento ener
gético para smartgrids y 
aplicaciones estacionarias. 
Integra otras dos marcas, 
Sentil y V2C, con las que

opera máquinas de ven- 
ding y de dispensación de 
otro tipo de productos -por 
ejemplo, EPIs- en España.

Jofemar tiene una plantilla 
que supera los 270 em
pleados y presencia en 
más de 84 países de los 
cinco continentes. Cinco 
delegaciones nacionales, 
tres filiales comerciales 
ubicadas en Estados Uni
dos, Francia e Inglaterra y 
una red oficial de distribui
dores por todo el mundo, 
garantizan el mejor servi
cio y apoyo técnico y so
porte en cualquier lugar.

Cuenta con una planta 
de producción de más de 
52.000 metros cuadrados 
ubicada en Peralta y un 
centro de Investigación y 
Desarrollo integrado por 70 
profesionales, la compañía 
produce con tecnología 
propia para todo el mundo 
y es uno de los principales 
protagonistas de su sector. 
Algo que avalan las más 
de 150 patentes registra
das. Para la Corporación 
Jofemar la innovación es la 
principal vía de desarrollo 

y crecimiento, además del 
principal instrumento para 
garantizar la competitivi- 
dad, la sostenibilidad y la 
eficiencia. "La innovación 
es lo que ha permitido 
mantener una posición de 
liderazgo en la industria 
desde hace varios años 
como expertos en electró
nica y mecatrónica avan
zada” ■

"La innovación 
es lo que ha 
permitido 
mantener una 
posición de 
liderazgo en la 
industria desde 
hace varios 
años como 
expertos en 
electrónica y 
mecatrónica 
avanzada”D
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Financiar el crecimiento cotizando en Bolsa
Antonio Fernández Hernando  •  original

La crisis económica provocada por la pandemia del Covid-19 y por las medidas tomadas para
paliar sus consecuencias es inédita. Se ha producido una coincidencia perversa de un shock
de oferta negativo, provocado por las limitaciones a la producción, con un shock de demanda
también negativo, por las restricciones a la movilidad de las personas y a la apertura horaria
de muchos negocios.
Durante el año 2020, con la excepción de China, el PIB de la mayoría de los países se
contrajo en términos históricos. En el caso de España, se registró uno de los peores
comportamientos a nivel mundial con una caída del -10,8%. Las consecuencias económicas
han deteriorado significativamente nuestro tejido empresarial, especialmente las pymes ante la
falta de músculo financiero, a pesar de las medidas aplicadas como los ERTE o los avales
crediticios del ICO, entre otros.
El Colegio Oficial de Gestores Administrativos de Madrid estima que alrededor de 700.000
empresas –el 26% del total– padecen problemas de liquidez. Una de las razones es porque el
27% de ellas tienen clientes morosos. Además, 130.000 se encuentran técnicamente en
concurso de acreedores y el 32% de las pymes españolas han cerrado con pérdidas el primer
semestre de este año.
El FMI estimó que España experimentaría un aumento del PIB en torno al 6% en 2021,
cuando faltaban dos trimestres para el cierre del ejercicio, y no conocía la revisión a la baja
por el INE de la CNE para el primer trimestre del -0,3% al -0,6%, y para el segundo trimestre
del 2,8% al 1,1%. A pesar de que el PIB español ha aumentado un 2% intertrimestral durante
el periodo julio-septiembre, es muy difícil que se alcance esa previsión para el conjunto del
año. El crecimiento del PIB en 2021 es probable que se sitúe alrededor del 5%; por lo que la
recuperación del PIB previo a la pandemia difícilmente tendrá lugar antes de mediados del año
2023.
El fuerte repunte de la inflación lastrará el crecimiento futuro por la merma de capacidad
adquisitiva y la pérdida de competitividad que representa. El índice de precios industriales se
situó en septiembre en un histórico 23,6% interanual; y el IPC en octubre en el 5,5%, el más
elevado de los últimos 29 años. La deuda pública, que ya representa el 122,4 % del PIB,
incide negativamente en nuestro potencial de crecimiento.
La recuperación mundial durante el año 2021 está siendo aprovechada por un número
significativo de pymes españolas. Gracias a su competitividad, están incrementando su
presencia en los diferentes mercados, además de crecer de manera inorgánica por medio de
operaciones de M&A. No obstante, estos procesos pueden verse limitados por falta de
financiación bancaria y músculo financiero suficiente.
En este sentido, las entidades financieras están reduciendo la concesión de créditos para el
crecimiento empresarial, centrándose en la financiación casi en exclusiva del circulante, ante la
cuantía de capital que les absorbe. Por su parte, la posible entrada de fondos de capital riesgo
en el capital de las empresas puede lastrar enormemente la capacidad de gestión de los
propietarios para estos objetivos de crecimiento
Recurrir a la autofinanciación –principal instrumento de financiación para pymes– puede ser
insuficiente, puesto que las empresas la emplean para su funcionamiento ordinario del día a
día, o directamente inviable, debido a la merma de recursos que la pandemia ha causado.
De acuerdo con el Instituto de la Empresa Familiar, únicamente un 45% de las empresas
familiares reparten dividendo, cifra que ha mejorado con respecto a 2008, cuando se situaba
en un 34%. Generalmente se trata de empresas familiares con una facturación superior a 100
millones de euros y una antigüedad de más de 60 años, es decir, compañías consolidadas y
dirigidas con la segunda o tercera generación.
Este entorno de mayor restricción crediticia hace que la liquidez y oportunidades que ofrecen
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los mercados de capitales representen el marco más adecuado de financiación, recuperación y
crecimiento para las empresas. Al igual que en España, en los países europeos, la pequeña y
mediana empresa constituye una parte esencial del tejido empresarial. Estas empresas miran
cada vez más hacia las oportunidades y ventajas que ofrecen los sistemas multilaterales de
negociación, en especial Euronext. Durante el año 2021, se ha establecido un récord histórico,
con más de 130 pequeñas y medianas compañías europeas incorporándose a Euronext. El
número de salidas a Bolsa desde 2010 alcanza las 722 compañías. De las casi 2.000
empresas que cotizan en Euronext, más de 700 son firmas de tecnología. Estas cifras han
permitido que Euronext se consolide prácticamente en la tercera posición a nivel mundial entre
las bolsas de mayor capitalización, solo por detrás del inalcanzable mercado americano.
En el necesario proceso de adaptación y conocimiento de las pymes a los mercados
financieros, Euronext cuenta con la posibilidad del listing técnico. A través de esta figura, se
puede salir a cotizar, cumpliendo unos requisitos de documentación, plazos y costes mínimos,
sin la complejidad que suponen las OPV tradicionales. Este proceso, permite acceder al
mercado, sin tener que vender acciones en un primer momento, por lo tanto, sin cambiar a
ninguno de los accionistas. Ello permite a las empresas poder decidir posteriormente cuando
quieren vender acciones, a qué precio y a quien. Si la empresa tiene un proyecto de
crecimiento a tres o cinco años, puede ir vendiendo acciones gradualmente a medida que este
crecimiento cristaliza y se traduce en mayores valoraciones de la empresa. También permite el
poder cotizar distintos tipos de acciones, con distintos derechos de voto, mecanismo que
permite mantener el control a los socios originales.
El creciente número de empresas medianas que acuden a Euronext confirma que la salida a
Bolsa de una pequeña y mediana empresa ni es cara, ni es complicada y permite dar
visibilidad a proyectos empresariales atractivos.
Antonio Fernández Hernando es Presidente de Grupo ArmanexT
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Las 28 fortunas catalanas de la lista Forbes 2021
Adrià Rovira  •  original

Catalunya acumula 28 de las 100 mayores fortunas del Estado español con una cantidad total
de 19.375 millones de euros, según la lista de las 100 mayores fortunas de España, publicada
este martes por la revista Forbes. Ahora bien, ¿cuáles son estas 28 fortunas catalanas que
aparecen a la lista?
Con respecto al resto de integrantes de esta lista, hace falta destacar que Madrid es la
comunidad que acumula un mayor número de personas ricas, 36, con una fortuna de 33.125
millones de euros, entre los cuales destacan Florentino Pérez, presidente de ACS y del Real
Madrid con 1.700 millones de euros, Alicia Koplowitz, propietaria de Omega Capital con 2.300
millones o Rafael del Pino y Calvo-Sotelo, presidente de Ferrovial, que acumula una fortuna
total de 3.800 millones de euros, la tercera mayor del Estado.
Al frente de la lista, como ya es costumbre los últimos años, encontramos a la familia Ortega
con una fortuna de más de 70.000 millones de euros. En esta lista encontramos en dos de sus
miembros, el primero de todos Amancio Ortega, accionista mayoritario y fundador de Inditex,
con una fortuna total de 67.000 millones de euros, seguido de su hija Sandra Ortega, que
acumula 6.300 millones de euros en total. Estas dos grandes fortunas catapultan Galicia como
la comunidad que concentra una mayor riqueza con 77.400 millones de euros en total.
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Fotografía de archivo de Manuel Lao - Nortia Capital Investment Holding

Fotografía de archivo de Alberto Palatchi (derecha) - ACN
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Fotografía de archivo de José Elías - ACN

Fotografía de archivo de Carmen Cervera - GTRES
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IU-Verdes de Cieza: La reforma laboral del PP ha reducido un 8%
menos de media el salario de cada trabajador
original

Antonio Penalva, portavoz de Economía y Empleo de IU-Verdes de Cieza, desvela que el
salario medio de los trabajadores se ha reducido en términos reales en más de 2.000 euros al
año desde 2012, mientras la indemnización por despido se ha recortado un 20%, y todo ello
gracias a la reforma laboral del Gobierno de Mariano Rajoy que el PP se empeña en que no
se derogue.”
IU-Verdes de Cieza ha realizado un estudio acerca de la repercusión de la reforma laboral
aprobada unilateralmente por el PP de Mariano Rajoy en 2012 que ha supuesto una
importante reducción en los salarios reales de los trabajadores, así como en las
indemnizaciones por despido, entre otros retrocesos. Para ello –según ha explicado su
portavoz de Economía y Empleo, Antonio Penalva- los ecosocialistas ciezanos han
“destripado” el Informe Anual de Recaudación Tributaria del Ministerio de Hacienda de 2020 y
concretamente los rendimientos del trabajo y actividades económicas del IRPF.
Antonio Penalva ha precisado que el salario medio se ha reducido en términos reales por la
reforma laboral de 2012 en más de 2.000 euros al año, lo que, para “hacerse una idea” el
impacto de esta reducción supone que en salarios medios reales estamos a nivel de 1995.
Además, ha incidido en que quienes más han sufrido el golpe de este “brutal” retroceso son
quienes perciben rentas más bajas.
Por otra parte, el portavoz de Economía y Empleo de IU-Verdes de Cieza ha destacado que la
reforma laboral del PP también ha recortado en los despidos un 20% la indemnización media
por cada trabajador. “Antes de la reforma laboral del PP, las indemnizaciones por despido
suponían el 1,7% del coste laboral total y, después del recorte realizado, en 2020 suponen el
0,51%, un 70% menos”, ha subrayado.
Con estos datos en la mano, y cuando la ministra de Trabajo, la comunista Yolanda Díaz, ha
declarado que tiene los trabajos muy avanzados y que está ultimando los flecos para poder
establecer un nuevo marco laboral que derogue y sustituya la reforma laboral del PP, el
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portavoz de IU-Verdes de Cieza ha declarado que el socio mayoritario del Gobierno de
coalición y concretamente el presidente del Ejecutivo, Pedro Sánchez, debe tomar, sin más
dilaciones ni juegos de palabras, la decisión de apoyar los acuerdos alcanzados entre el
ministerio de Trabajo y los sindicatos, como legítimos representantes de los trabajadores,
desoyendo las presiones de los poderes económicos y del ala socioliberal de su gobierno y
cumpliendo así tanto con su promesa electoral como con el pacto de investidura firmado con
Unidas Podemos.
Finalmente, Penalva ha pedido a los trabajadores que tomen nota de las declaraciones del
líder del PP, Pablo Casado, quien en una reciente intervención en el XXIV Congreso Nacional
de la Empresa Familiar, celebrado en Pamplona, declaraba que él y su partido maniobrarán
para que Bruselas tumbe la derogación de la reforma laboral”, dejando claro que la derecha
está para defender los intereses de los grandes empresarios y su volumen de beneficios a
costa de los trabajadores.
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ODS16. Francisco Martínez-Cosentino
recibe el VI Premio Reino de España a
la Trayectoria Empresarial
Entregado por el Rey Felipe VI en un acto celebrado en el Auditorio
Municipal  Maestro Padil la  de Almería,  el  Premio reconoce su
contribución al desarrollo económico y social de España a lo largo de
varias décadas de esfuerzo y trabajo
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Francisco Martínez-Cosentino, Presidente de G r u p o  C o s e n t i n o, compañía
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global líder mundial en la producción y distribución de superficies innovadoras y
sostenibles para la arquitectura y el diseño, ha recibido esta mañana de manos de Su
Majestad el  Rey el VI Premio Reino de España a la Trayectoria Empresarial. Las
entidades convocantes de este Premio son el Círculo de Empresarios, el Cercle
d’Economia y el Círculo de Empresarios Vascos.
 
El acto de entrega ha tenido lugar en el Auditorio Municipal Maestro Padilla de
Almería. Presidido por Don Felipe, ha contado también con la presencia de Yolanda
D í a z ,  V i c e p r e s i d e n t a  s e g u n d a  d e l  G o b i e r n o  y  M i n i s t r a  d e  T r a b a j o  y
E c o n o m í a  S o c i a l. Asimismo, han estado presentes las máximas autoridades
regionales y locales, destacando la asistencia del Presidente de la Junta de Andalucía,
Juanma Moreno, la Delegada del Gobierno de la Junta en Almería, Maribel Sánchez
o el Presidente de la Diputación de Almería, Javier Aureliano García, entre muchos
otros. Por último, también han arropado al premiado los presidentes de las tres
organizaciones convocantes del Premio; Manuel Pérez-Sala, Presidente del Círculo
de Empresarios; Javier Faus, Presidente del Cercle d’Economia y  José Galíndez,
presidente del Círculo de Empresarios Vascos.
 
José Gal índez ha intervenido en representación de las entidades convocantes,
destacando de la figura del premiado “su esfuerzo, trabajo y visión para convertir una
iniciativa familiar y local en un referente empresarial y global plenamente
comprometido con su función social y el respeto a valores de interés general o
colectivo”. Galíndez recordó, además, que “la sociedad necesita líderes empresariales
y es necesario que la idea de emprender recale en el imaginario de los jóvenes,
considerándolo atractivo para su proyecto vital y sintiéndose con ello una pieza
relevante en la mejora de la sociedad”.
 
Según el acta del Jurado, la concesión del Premio a Martínez-Cosentino se decidió
“en virtud de su contribución al desarrollo económico y social de España a lo largo de
varias décadas de esfuerzo y de trabajo, creando empleo, internacionalizando sus
actividades y contribuyendo a la mejora de su entorno y al bienestar del país. Razones
que lo convierten en un referente para las futuras generaciones”.
 
El Jurado que ha concedido el Premio ha estado integrado por distinguidos
representantes de la sociedad civil española. Bajo la presidencia de Carme Riera,
miembro de la Real Academia Española y catedrática de la Universidad Autónoma de
Barcelona, han formado parte del mismo S a r a  d e  l a  R i c a (directora de ISEAK),
Victoria Camps (Catedrática Emérita de Filosofía Moral y Política de la UAB),
Santiago Muñoz Machado (director de la Real Academia Española), Victoria Prego
(adjunta al director de El Independiente.com), María Blasco (directora del Instituto
Nacional de Investigaciones Oncológicas), Núria Cabutí (CEO de Penguin Random
House), Juan Manuel Bonet (crítico de arte y poeta), José Luis García Delgado
(Dr. En Derecho y Catedrático de Economía Aplicada), y Mercè Franquesa
(secretaria general del Cercle d’Economia), que ha ejercido como secretaria.
 
Durante sus seis ediciones hasta la fecha, el Premio Reino de España ha tenido como
objetivo r e s a l t a r  e l  e j e m p l o  p a r a  l a s  f u t u r a s  g e n e r a c i o n e s  de una figura
empresarial relevante que haya realizado en España una obra importante en cuanto a
generación de empleo, inversión e internacionalización, y haya contribuido al
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ODS16. Francisco Martínez-Cosentino recibe el VI Premio
Reino de España a la Trayectoria Empresarial

02/11/2021 Noticia Ver más

ODS9. Cosentino abre su propio Centro de I+D+i

23/07/2021 Noticia Ver más

ODS8. Cosentino expone las claves para la competitividad

19/07/2021 Noticia Ver más

generación de empleo, inversión e internacionalización, y haya contribuido al
progreso y bienestar de la sociedad española en su conjunto. En las anteriores
ediciones fueron reconocidos Enrique de Sendagorta Aramburu,  José Ferrer
Sala, José Antolín, Mariano Puig y Plácido Arango. El galardón consiste en una
reproducción de una medalla al mérito de la época de Carlos III cuyo original data de
1764.
 
Este reconocimiento se suma a anteriores condecoraciones recibidas por el
Presidente de Cosentino como el Premio a la Internacionalización del Club de
E x p o r t a d o r e s  e  I n v e r s o r e s  E s p a ñ o l e s  ( 2 0 1 1 ) ;  e l  P r e m i o  N a c i o n a l  d e
Innovación en Categoría Internacionalización del Ministerio de Economía,
Industria y Competitividad (2016); la Medalla de Oro al Mérito en el Trabajo
c o n c e d i d a  p o r  e l  M i n i s t e r i o  d e  T r a b a j o  y  S e g u r i d a d  S o c i a l  ( 2 0 1 6 ) ;  l a
Encomienda de la  Orden de la  Cámara de España (2020);  y ,  de nuevo,  el
Premio Nacional de Innovación en Gran Empresa, otorgado por el Ministerio de
Ciencia e Innovación y aún pendiente de entrega (2021).
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AVE

Una lona 
gigante para 
pedir el corredor 
mediterráneo
u ASOCIACIÓN VALENCIANA 
DE EMPRESARIOS. La iniciati-
va #QuieroCorredor, impulsada 
por la Asociación Valenciana de 
Empresarios (AVE), desplegó 
ayer una lona gigante en el 
Paseo de la Castellana de 
Madrid para denunciar los 
retrasos que lleva acumulados 
la construcción del corredor 
mediterráneo. «Los atascos en 
la Castellana no son nada. El 
corredor mediterráneo lleva 25 
años atascado», recoge la lona 
extendida por la asociación que 
preside Vicente Boluda. El pró-
ximo 10 de noviembre, AVE 
reunirá a más de 1.000 empre-
sarios en el centro Ifema de 
Madrid para reivindicar la 
infraestructura.

n Los centros educativos valencia-
nos cuentan, una edición más, con 
varios docentes entre los finalistas 
de los premios Educa Abanca. El 
certamen, al que nominan las fa-
milias y el alumnado y que valora 
la innovación y vocación en las au-
las, destaca el trabajo de 14 profe-
sores y maestras de la Comunitat 
Valenciana entre los 10 finalistas se-
leccionados de cada uno de los seis 
niveles diferentes. 

En Educación Infantil, se cuelan 
en la lista M.ª Dolores Legido Torre-
grosa (Colegio Fomento Aitana, To-
rrellano) y Vicente Monleón Oliva 
(Colegio San José y San Andrés de 
Massanassa); mientras que en Pri-
maria constan en el listado final Ber-
nardo Jareño (CEIP Alberto Sols, 
Sax); Francesc Vicent Nogales (Co-
legio San Enrique, Quart de Poblet); 
Irene Alegría (CEIP Les Arts, Valèn-
cia) y Joaquín Marzá (CP Manuel Ri-
quelme de Hurchillo, Orihuela). 

Por otro lado, subiendo de nivel, 
en Secundaria y Bachillerato los 
centros valencianos también cuen-
tan con representantes, como Asun-
ción Cornelles (CEE Marni de 
València); Rosa María Yagüe (Cole-
gio Las Colinas, Real de Gandia); y 
Zaida López (IES Doctor Peset 
Aleixandre, Paterna). 

El certamen, organizado por la 
Fundación Abanca, también inclu-
ye la Formación Profesional, nivel 
en el que aparecen los docentes Al-
fredo Pachés y Consuelo Macià, no-
minados por sus clases en el CIPFP 
Misericordia (València) y el IES 8 de 
Marzo (Alicante), respectivamente. 

En la categoría dedicada a los es-
tudios universitarios también figu-
ra Manuel Cuadrado, de la Univer-
sitat de València; y tampoco se olvi-

da la Educación no formal. Aquí 
aparecen Encarnación Moreno de 
Rendiment Espai Salut (València) y 
María del Pilar Rico, de Ideal Aca-
demy (Altea). Esta ya es la criba final 
de la que el próximo 15 de noviem-

bre el jurado anunciará las y los ga-
nadores de cada categoría del me-
jor Docente de España 2021, que  re-
cibirán un premio de 1.00 0 euros y 
antes han tenido que acreditar una 
serie de méritos.  

En la preselección de la que ha 
salido esta criba con 14 valencia-
nos —algunos de los cuales repi-
ten nominación—, un total de 38 
docentes de la Comunitat Valen-
ciana aspiraban a ser las y los me-
jores enseñantes de sus respecti-
vos niveles educativos.  

En este listado inicial que se anun-
ció en verano, la participación valen-
ciana ya era destacada, pues la Co-
munitat era una de las autonomías 
con más representantes entre las casi 
190 propuestas seleccionadas que  
habían superado una importante ba-
rrera, ya que se habían recibido un 
total de 1.178 propuestas de toda Es-
paña para la edición de 2021, la quin-
ta que se celebra. Ahora son 14 las y 
los valencianos seleccionados en las 
seis categorías. 

El curso pasado, la Comunitat 
Valenciana tuvo ocho finalistas en 
los conocidos como Goya de la edu-
cación, y Paola de la Cruz fue nom-
brada la mejor docente de Infantil. 
Antes que ella, también fueron re-
conocidos con la puntuación más 
alta en diferentes ediciones Coni La 
Grotteria (Infantil); y Lluís Bonet y 
Pedro Martínez (Secundaria y Ba-
chillerato).

u La Comunitat cuenta con representantes en todas las categorías de 
los galardones y es una de las que ha presentado más candidatos 

Catorce valencianos se 
sitúan entre los finalistas al 
mejor docente de España

MIRIAM BOUIALI. VALÈNCIA

Aspirantes a los Premios Educa Abanca
LISTADO POR CATEGORÍA Y MUNICIPIOS

Fuente: Premios Educa Abanca.

NOMBRE COLEGIO MUNICIPIO  

EDUCACIÓN INFANTIL  
María Dolores Legidos Torregrosa Colegio Fomento Aitana Torrellano 
Vicente Monleón Oliva Colegio San José y San Andrés Massanassa 

EDUCACIÓN PRIMARIA  
Bernardo Jareño Manclús CEIP Alberto Sols Sax 
Francesc Vicent Nogales Sancho Colegio San Enrique Quart de Poblet 
Irene Alegría Mercé CEIP Les Arts València 
Joaquín Marzá Mercé CP Hurchillo Manuel Riquelme Hurch.-Orihuela 

EDUCACIÓN SECUNDARIA Y BACHILLERATO  
Asunción Cornelles Company CE Marni València 
Rosa María Yagüe Mayans Colegio Las Colinas Real de Gandia 
Zaida López Alberola IES Doctor Peset Aleixandre Paterna 

EDUCACIÓN NO FORMAL  
Encarnación Moreno Zambudio Rendiment Espai Salut València 
María del Pilar Rico Rebolo Ideal Academy Altea 

FORMACIÓN PROFESIONAL  
Alfredo Pachés García CIPFP Misericordia València 
Consuelo Macià Castillo IES 8 de Marzo Alicante 

UNIVERSIDAD  
Manuel Cuadrado García Universitat de València València

D
is

tr
ib

u
id

o
 p

ar
a 

IE
F

 *
 E

st
e 

ar
tí

cu
lo

 n
o

 p
u

ed
e 

d
is

tr
ib

u
ir

se
 s

in
 e

l 
co

n
se

n
ti

m
ie

n
to

 e
x

p
re

so
 d

el
 d

u
eñ

o
 d

e 
lo

s 
d

er
ec

h
o

s 
d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Las Provincias  Valencia, 39

 Prensa Escrita

 22 735

 17 483

 59 178

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 03/11/2021

 España

 7 433 EUR (8,617 USD)

 515,90 cm² (82,7%)

 3081 EUR (3572 USD) 

Adif reconoce la 
afección en el tramo 
Murcia-Almería y los 
contratistas reclaman 
la revisión de precios 
de los contratos 

VALENCIA. Subidas del cobre 
(63%), acero (55,42%), hierro 
(51,68%), material eléctrico 
(49,53%), aluminio (40,66%), as-
falto (42,90%), hormigón (30,87%) 
y un largo etcétera de materiales 
habituales en las obras públicas. 
Son los incrementos medios reco-
gidos en una encuesta de la Con-
federación Nacional de la Cons-
trucción (CNC), en la que parti-
cipa la Cámara de Contratistas 
de la Comunitat Valenciana, que 
refleja el impacto del encareci-
miento, la escasez y retraso en 
los plazos de entrega de las mate-
rias en el sector, que también aler-
tó de demoras y posibles parali-
zaciones en la ejecución de obras 
públicas debido a esta situación. 

Algo que ya ha sucedido en el 
ámbito ferroviario, en concreto 
a varios proyectos del Adminis-
trador de Infraestructuras Ferro-
viarias (Adif), que ha tenido que 
llegar a acuerdos con los contra-
tistas para desatascar la parali-
zación de algunas obras, según 
desvelaba la presidenta de Adif, 
María Luisa Domínguez, en una 
entrevista con ‘Europa Press’. 

«El alza del precio de las ma-
terias primas ha bloqueado algu-
nas obras porque, al no tener los 
contratos una revisión de precios 
como consecuencia de la ley de 
desindexación, estaba repercu-
tiendo en los contratistas. Lo cier-
to es que el equipo de Adif ha tra-
bajado de forma muy intensa y 
ha conseguido en fechas recien-
tes desbloquear la situación y ya 

está absolutamente todo en mar-
cha», comentaba al tiempo que 
explicaba que no ha habido re-
trasos en la programación pre-
vista. 

Entre las obras afectadas por 
los problemas con las materias 
primas, el corredor mediterrá-
neo, en concreto el tramo entre 
Murcia y Almería, o las nuevas 
redes de alta velocidad hacia el 
País Vasco además del trazado 
entre Talayuela y Plasencia en 
Extremadura. En el caso del eje 
mediterráneo, además, la crisis 
de las materias primas podría es-

tar detrás del retraso en la adju-
dicación del Castellón-Vandellós, 
según fuentes del sector, ya que 
están pendientes de resolver des-
de el pasado junio, cuando se rea-
lizó la apertura de las propues-
tas económicas. En conjunto, 121 
millones de inversión para los 
dos contratos (Castellón-Vinaròs, 
76,77 millones; y Vinaròs-Van-
dellós, con 45,01 millones). En 
ambos casos, 12 empresas han 
presentado propuestas. 

El impacto del encarecimien-
to de las materias primas, unido 
al alza de los precios energéticos, 

está afectando de forma genera-
lizada al conjunto de las obras 
públicas, siendo el Ministerio de 
Transportes, del que depende 
Adif, uno de los más perjudica-
dos, con sobrecostes que ronda-
rían el 12%. De hecho, desde el 

sector se ha solicitado al Ejecu-
tivo que apruebe medidas urgen-
tes para que se incluya la revi-
sión de precios en las obras. En 
este sentido, la propuesta para 
los nuevos contratos está sobre 
la mesa de Hacienda mientras 
que los contratistas piden que 
también se extienda a las actua-
ciones ya en marcha o en licita-
ción para evitar su paralización.  

Reivindicación empresarial 
Con toda probabilidad este será 
uno de los temas de los que se 
hablará en el próximo encuentro 
de la plataforma #QuieroCorre-
dor, impulsada por la Asociación 
Valenciana de Empresarios (AVE). 
Será el próximo miércoles 10 en 
Madrid y, como previa, los em-
presarios han desplegado una 
gran pancarta en el paseo de la 
Castellana para denunciar los 
más de 25 años de retraso que 
acumula la construcción de la in-
fraestructura. 

El evento, al que ha confirma-
do su asistencia la ministra Ra-
quel Sánchez, reunirá a más de 
un millar de empresarios de toda 
España para hacer balance del 
estado de ejecución del corredor 
mediterráneo y del calendario 
previsto de obras.

El encarecimiento y la escasez de materias 
primas ya bloquea obras del corredor

La lona desplegada por los empresarios valencianos en Madrid.  LP

ISABEL DOMINGO

AVE despliega una lona  
en Madrid para denunciar 
los 25 años de retraso  
de la ejecución del  
eje mediterráneo
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El paseo de la Castellana de Madrid 
se despertó ayer engalanado con 
una lona gigante para anunciar el 
5º Acto Empresarial por el Corre-
dor Mediterráneo y Segundo Che-
queo Semestral de 2021 el 10 de 
noviembre. Este evento reunirá en 
la feria de Madrid (Ifema) a más de 
1.000 empresarios y políticos en 
torno a las obras de la infraestruc-
tura ferroviaria que prevé unir las 
ciudades mediterráneas españo-
las con Europa. 

En concreto, se trata de impul-
sar la creación de una doble plata-
forma ferroviaria de ancho inter-
nacional que recorra el litoral me-
diterráneo desde la frontera fran-
cesa hasta Algeciras, uniendo to-
das las ciudades mediterráneas 
entre sí, con el resto del país y con 
Europa. «Una infraestructura cla-
ve para la competitividad, la gene-
ración de riqueza y la creación de 
empleo en toda España», dice en 
un comunicado Vicente Boluda,  

presidente de Asociación Valen-
ciana de Empresarios, entidad 
impulsora del movimiento 
#QuieroCorredor, nacida en 2016 
y que tiene como objetivo reivin-
dicar la culminación de la obra en 
2025. Entre los empresarios des-
tacan Juan Roig, presidente de 

Mercadona; José Ignacio Goirigol-
zarri, presidente de CaixaBank; 
Antonio Garamendi, presidente de 
la CEOE, y José Luis Bonet, presi-
dente de Cámara España. En el 
ámbito político destaca la presen-
cia de la nueva ministra de Trans-
portes, Movilidad y Agenda Urba-

na, Raquel Sánchez, así como de 
los presidentes de la Generalitat 
Valenciana, Ximo Puig; del Go-
bierno de la Región de Murcia, Ja-
vier López Miras; la consejera de 
Fomento de la Junta de Andalucía, 
Marifrán Carazo, y el comisionado 
del Gobierno para el desarrollo del 
Corredor Mediterráneo en Espa-
ña, Josep Vicent Boira. 

Control de las obras 

Durante la jornada se prevé hacer 
un balance del estado de ejecución 
de las obras del corredor medite-
rráneo. En este sentido, la Asocia-
ción Valenciana de Empresarios 
(AVE) ha colgado una lona gigante 
en medio del paseo de la Castella-
na de Madrid que reza: Los atascos 

en la Castellana no son nada. El co-

rredor mediterráneo lleva 25 años 

atascado. El objetivo es «apelar al 
sufrimiento habitual de los ciuda-
danos de la capital por el tráfico, 
agravado en las últimas semanas» 
para «generar un sentimiento de 
empatía con la histórica situación 
de atasco de las obras del corredor 
mediterráneo».  n

Unos 1.000 empresarios reivindicarán 
en Madrid el corredor mediterráneo
> Ifema acogerá el 10 de noviembre un nuevo encuentro destinado 
a impulsar la obra ferroviaria que pretende unir Algeciras y Francia

EL PERIÓDICO 

Madrid

Acto patronal por una infraestructura pendiente

Cita por el corredor mediterráneo en València en 2020.

AVE
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Una lona gigante para pedir el corredor mediterráneo
Levante-EMV  •  original

Asociación valenciana de Empresarios. La iniciativa #QuieroCorredor, impulsada por la
Asociación Valenciana de Empresarios (AVE), desplegó ayer una lona gigante en el Paseo de
la Castellana de Madrid para denunciar los retrasos que lleva acumulados la construcción del
corredor mediterráneo. «Los atascos en la Castellana no son nada. El corredor mediterráneo
lleva 25 años atascado», recoge la lona extendida por la asociación que preside Vicente
Boluda. El próximo 10 de noviembre, AVE reunirá a más de 1.000 empresarios en el centro
Ifema de Madrid para reivindicar la infraestructura.
Facebook Twitter Linkedin Whatsapp Telegram Correo electrónico
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Caprichea, la nueva línea de negocio de Domti abre dos tiendas
en Granada y Lorca
original

Parte del equipo que conforma Domti. Foto: PEPE OLIVARES

ASPE. La firma alicantina de artículos para el hogar Domti, con sede en Aspe, ha estrenado
en el último mes dos nuevas tiendas Caprichea, la que es buque insignia de su nueva línea de
negocio y marca y tienda física  de decoración y complementos. Si ya estrenaron su primera
tienda en Almería hace meses, en las últimas semanas han puesto en marcha su expansión
prevista con dos aperturas, una en el camino de Ronda, 82 de Granada  -que abrió el 13 de
octubre- y otra en la avenida Juan Carlos I, 3 de Lorca, en Murcia, que abrió el 28 de octubre.
Desde el grupo trabajan por franquiciar el modelo por toda España con su experiencia de
tiendas físicas, pero dando a la vez un peso en ventas relevante al comercio online.
La cadena Domti, tras 30 años en su modelo de tiendas propias y franquicias, estrenó esta
nueva vía de negocio en un momento en el que viven un salto. En 2019 incrementó su
volumen de negocio dos dígitos antes de que estallase la pandemia, hasta rebasar los 11
millones de euros de ingresos. Durante la pandemia pensaron en ampliar el modelo de
negocio y ahora trabajan por que a final de año haya crecido y tenga más peso e importancia.
Según contaba a Alicante Plaza, Raquel Domene, directora de Ventas de Domti, esta marca ha
nacido para ser "una tienda tienda donde puedes ir a darte un capricho, bien para casa o para
ti mismo. Trabajamos tres mundos diferentes en Caprichea pero, sobre todo, es un lugar donde
poder adquirir algún complemento atractivo y que no sea caro, con un precio alcanzable para
todo el mundo".
A esta nueva andadura, que ya cuenta con tres tiendas en Almería, Granada y Lorca, también
se une un ecommerce, el primer comercio online para la compañía de Aspe enfocado en el
cliente final. Con este proyecto, la familia Domene quiere mejorar y renovar la representación
general de Domti, algo que ya están haciendo con nueva imagen corporativa y nuevos
formatos, como Domti Zip. La idea es entrar con Caprichea en grandes centros comerciales.

Galardón de Aefa

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 Alicante Plaza

 Prensa Digital

 9682

 30 885

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 03/11/2021

 España

 1 224 EUR (1,418 USD)

 608 EUR (704 USD) 

http://www.alicanteplaza.es/caprichea-la-nueva-linea-de-negocio-de-domti-abre-dos-tiendas-en-granada-y-lorca

«-- Volver al índice

http://www.alicanteplaza.es/caprichea-la-nueva-linea-de-negocio-de-domti-abre-dos-tiendas-en-granada-y-lorca
https://alicanteplaza.es/domti-abre-la-puerta-a-un-nuevo-modelo-de-negocio-con-las-tiendas-fisicas-caprichea


Recientemente, Domti fue premiada en la XXVI edición de los Premios de la Asociación de la
Empresa Familiar de Alicante (Aefa). En un repaso a su historia, Comercial Domene  nació en
1986 en Aspe, cuando la familia fundadora decidió trasladar al establecimiento comercial
clásico la oferta de productos de menaje y la experiencia de una larga trayectoria en puestos
de mercadillo. La idea era unir la calidad del producto ofertado, la comodidad para el cliente
en el acto de compra y la variedad de la gama. Acababan de nacer en España los 'todo a
cien', tiendas con la mejor calidad a precio único.

La gran aceptación de sus tiendas trajo consigo el rápido crecimiento de su red, y su
transformación en Domti a partir de 1996. Para ello desarrollaron una infraestructura fuerte
capaz de soportar el inmenso volumen de género que debía moverse, con un almacén central
de más de 15.000 metros cuadrados. Domti fue pionera también en dotar de imagen y
personalidad unas tiendas  donde además del precio, el reclamo era la exclusividad y la calidad
de los productos.
Tal y como publicó este diario, Domti facturó en 2019 un 12% más, 11,15 millones de euros
frente a los 9,95 millones del año anterior. El fuerte aumento de los ingresos permitió que la
cadena, que trabaja con unos márgenes más bien ajustados, elevase su resultado de
explotación, tras destinar 6,2 millones a aprovisionamientos y casi 3,3 a salarios, según las
cuentas anuales de 2019 depositadas en el Registro Mercantil. De esta forma, Domti logró
arrojar beneficio (33.000 euros) frente a las pérdidas del año anterior.

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 Alicante Plaza

 Prensa Digital

 9682

 30 885

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 03/11/2021

 España

 1 224 EUR (1,418 USD)

 608 EUR (704 USD) 

http://www.alicanteplaza.es/caprichea-la-nueva-linea-de-negocio-de-domti-abre-dos-tiendas-en-granada-y-lorca

«-- Volver al índice

https://alicanteplaza.es/domti-rolser-marjal-y-juan-peran-historia-viva-de-la-economia-alicantina-y-premios-aefa-2021


Para poder acceder a la información y contenidos de
Veintepies.com deberá suscribirse. El importe anual es de 80
euros y también le permite poder leer nuestra publicación Foro
Internacional y el acceso a nuestra hemeroteca, que guarda
información desde septiembre de 2010.
original

Formulario Suscripción
Estimados lectores:
Para poder acceder a la información y contenidos de Veintepies.com deberá suscribirse. El
importe anual es de 80 euros y también le permite poder leer nuestra publicación Foro
Internacional y el acceso a nuestra hemeroteca, que guarda información desde septiembre de
2010.
En caso de estar interesado deberá rellenar el siguiente formulario de suscripción:
Nos pondremos en contacto con usted para gestionar su alta e informarle sobre los términos
de la suscripción
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El Parque Científico de la UMH acoge una jornada sobre la
situación de la actividad emprendedora en la Comunidad
Valenciana
original
Presentar el Informe Global Entrepreneurship Monitor (GEM), un documento en el que se
incluyen los últimos datos sobre la evolución del emprendimiento en la Comunidad
Valenciana. Este es el objetivo de la jornada que acogerá el Parque Científico de la
Universidad Miguel Hernández (PCUMH) de Elche el próximo miércoles, 3 de noviembre. La
sesión tendrá lugar en el Salón de Actos del edificio Quorum I, campus de la UMH en Elche,
a las 12:30 horas. La asistencia es gratuita y está abierta al público en general, previa
inscripción en www.parquecientificoumh.es/es/situacion-de-la-actividad-emprendedora-en-la-
comunidad-valenciana.
Durante la jornada, los profesores del Área de Organización de Empresas de la UMH y
directores del estudio, José María Gómez e Ignacio Mira, expondrán los datos incluidos en
este informe, en el que se analiza la situación del emprendimiento, y el perfil de las personas
emprendedoras y sus iniciativas en la CV. También, los valores, percepciones y aptitudes
emprendedoras de la población; y los condicionantes y apoyos que facilitan el desarrollo del
ecosistema emprendedor. Por su parte, el secretario general y director de la Asociación
Valenciana de Empresarios (AVE), Diego Lorente, se centrará durante su intervención en la
Fundación Lab Mediterráneo, un espacio dirigido a potenciar el emprendimiento, la innovación,
la investigación y la tecnología de las empresas del entorno.
La inauguración de la sesión estará a cargo de la vicerrectora de Transferencia e Intercambio
de Conocimiento de la UMH, María José López; y de la directora general de Emprendimiento y
Cooperativismo de la Conselleria de Economía Sostenible, Sectores Productivos, Comercio y
Trabajo, Teresa García.
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Economía.- Empresarios extienden una lona en la Castellana de
Madrid para denunciar retrasos en el Corredor Mediterráneo
original

Lona de QuieroCorredor
REMITIDA / HANDOUT por CORREDOR 
Fecha: 29/10/2021. 
Fotografía remitida a medios de comunicación exclusivamente para ilustrar la noticia a la que hace
referencia la imagen, y citando la procedencia de la imagen en la firma

Empresarios extienden una lona en la Castellana de Madrid para denunciar retrasos en el Corredor
Mediterráneo

La iniciativa '#QuieroCorredor', impulsada por la Asociación Valenciana de Empresarios (AVE),
ha desplegado una lona gigante en el famoso Paseo de la Castellana de Madrid para
denunciar los retrasos que lleva acumulados la construcción del Corredor Mediterráneo.
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Los sindicatos piden una reforma 
fiscal que garantice más ingresos

Apoyo de CCOO y UGT a los Presupuestos de 2022 y críticas de ELA y LAB tras la reunión del CES

2 Ibai Fernandez 

f Patxi Cascante 

PAMPLONA – Los Presupuestos de la 
Administración foral para 2022 
generan disparidad de criterio entre 
las cuatro principales fuerzas sindi-
cales. A favor se mostraron ayer  
CCOO y UGT, satisfechos con la 
inversión pública en áreas sociales 
y los fondos con los que va a contar 
el nuevo plan de empleo, del que han 
sido firmantes. Y en contra mostra-
ron su criterio ELA y LAB, que ven 
“insuficiente” el gasto público y 
lamentan que el Gobierno no apues-
te realmente por la participación 
social en la elaboración de los Pre-
supuestos. Las cuatro en cualquier 
caso coinciden en la necesidad de 
aumentar la recaudación con una 
reforma fiscal más ambiciosa. 

Las cuatro centrales, además de la 
CEN y diversos agentes sociales, se 

reunieron con el Gobierno en el Con-
sejo Económico y Social (CES), un 
órgano consultivo a quien la conse-
jera Elma Saiz explicó las líneas 
generales del anteproyecto de 2022. 
Tras la reunión, CCOO hizo “una 
valoración moderadamente positi-
va” de los Presupuestos, aunque con-
sideró que hay que realizar mejoras 
en materia de fiscalidad. “Estos Pre-
supuestos son expansivos, recolo-
can las inversiones públicas en sec-
tores estratégicos para Navarra pero 
no terminan de acometer los cam-
bios fiscales necesarios”, apuntó el 
sindicato, que reclamó además  “una 
acción más decidida” contra la alta 
temporalidad. 

Por su parte, la UGT manifestó su 
apoyo al anteproyecto “tanto por su 
orientación social como por consi-
derar que está bien enfocado para 
afrontar los tres principales retos a 
los que se enfrenta de inmediato 

nuestra comunidad: impulsar el cre-
cimiento económico y la generación 
de empleo de calidad, modernizar el 
tejido productivo y fortalecer el Esta-
do de bienestar”. No obstante, abo-
gó por una reforma fiscal “integral, 
progresiva y justa, mediante la que 
paguen más quienes más tienen”. “El 
mantenimiento de determinados 
servicios públicos exige un incre-
mento del gasto público que sólo 
será posible mediante mayores 
ingresos por vía fiscal”, defendió. 

ELA en cambio criticó que gran 
parte de este aumento del gasto pre-
visto para 2022 “irá destinado a 
pagar el aumento de la deuda públi-
ca y los peajes en la sombra”. A su 
juicio, la política presupuestaria y la 
política fiscal “reflejan los intereses 
que el Gobierno defiende más allá 
de la propaganda que haga; aquí es 
donde se ve para quién se gobierna”. 
En este sentido, denunció que el 

Gobierno de Navarra “vuelve a las 
prácticas clientelares del diálogo 
social de los tiempos de Sanz y Bar-
cina” y “no va a subir la carga impo-
sitiva a las empresas, manteniendo 
así su privilegio fiscal”. “El presu-
puesto se cuadra gracias al déficit, 
es decir, aumentando la deuda y no 
se acompaña de una reforma fiscal 
volverán los recortes”, vaticinó. 

LAB, en cambio, optó por no par-
ticipar en la reunión “como protes-
ta por la falta de participación social 
en la elaboración de los Presupues-
tos de Navarra”. “Nuevamente se ha 
abordado la sesión del CES como 
una mera escenificación”, lamentó 
la central abertzale, que criticó que 
la reunión es “un trámite meramen-
te simbólico”. LAB reclamó así una 
verdadera participación y pidió una 
reforma fiscal “que grave más las 
rentas del capital, patrimonio y 
beneficios empresariales”. ●

“Hay que establecer 
cauces de participación 
real en la elaboración de 
los Presupuestos” 

LAB 

Comunicado

“Los Presupuestos 
mantienen el privilegio 
fiscal a las empresas a 
costa de los recortes” 

ELA 

Comunicado

“Hace falta una reforma 
fiscal integral y justa, 
para que paguen más 
quienes más tienen” 

UGT 

Comunicado

“Si no cambiamos la 
estructura fiscal, no 
habrá políticas que 
redistribuyan la riqueza” 

CCOO 

Comunicado
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El Ejecutivo quiere el 
debate de la reforma del 
Estatuto, aunque no 
descarta abordar una 
modificación del modelo 
de IRPF con posterioridad  

OVIEDO. La reforma fiscal se coló 
ayer en la primera toma de con-
tacto del Gobierno y el grupo par-
lamentario socialista con el res-
to de partidos –excepto Vox– para 
abordar las cuentas regionales 
para 2022. Lo hizo, a pesar de que 
la consejera de Hacienda, Ana 
Cárcaba, se esforzase en delimitar 
su territorio: la negociación pre-
supuestaria. No otra. «Son mar-
cos de negociación diferentes con 
los ritmos que se determinan en 
cada ámbito. Yo hablo de presu-
puesto porque es donde yo parti-
cipo, señaló Cárcaba al término 
de la jornada.  

Las esferas que se entrelazan 
son del presupuesto y la del Es-
tatuto de Autonomía. No pintaba 
así hace un par de semanas, pero 
la partida cambió desde el mo-
mento en el que Foro Asturias in-
trodujo una serie de condicionan-
tes fiscales –entre otros– para 
apoyar las cuentas regionales. 
Principalmente dos. Una de cier-
to calado, la reducción de los tra-
mos autonómicos del IRPF. Y otra 
que ataca a lo ideológico de la iz-
quierda, la eliminación de facto 
del impuesto de Sucesiones. En 
cualquier caso, el Principado no 
parece dispuesto a pasar por nin-
guna de la dos. O en el corto pla-

zo, aquí depende de a quien se les 
escuche. Ayer se hacía a la con-
sejera de Hacienda, y ella, que 
como dejó claro, solo habla de pre-
supuestos, no parece por la labor. 
«No vamos a afrontar una refor-
ma fiscal en profundidad», dijo. 
Pero, para que la puerta no que-
dase totalmente cerrada, sino en-
treabierta, Cárcaba se mostró dis-
puesta a «incorporar medidas vin-
culadas a la fiscalidad que vayan 
ligadas a otras políticas que apo-
ya el Gobierno».  

Aquí también hay de práctica-
mente todos los grupos parlamen-
tarios. También de Foro Asturias, 
que abrió el melón de la fiscali-
dad hace unas semana. Por ejem-
plo, y dentro de las deducciones 
que está dispuesto a acordar el 
Ejecutivo, estaría la que planteó 
ayer Adrián Pumares: la deduc-
ción del 21% por invertir en em-
presas de nueva creación y star-
tups. «Asturias es de las pocas co-
munidades que no cuentan con 
este tipo de facilidades», señaló 
el portavoz parlamentario de Foro 
Asturias. También estarían las de 
atracción de talento que planteó 

Ciudadanos. O, la del PP de intro-
ducir reducciones especiales en 
zonas de Asturias demográfica-
mente deprimidas. 

Claro que, el hecho de que el 
Ejecutivo rechace ahora ponerse 
con la reforma fiscal, no quiere 
decir que no la tenga ya avistada 
en el horizonte. Así lo han trasla-
dado ayer dos grupos parlamen-
tarios, los de PP y Ciudadanos, vi-
siblemente molestos. La presi-
denta popular, Teresa Mallada, 
vino a corroborar lo mismo que 
dijo Ana Cárcaba: «Nos han dicho 
que lo que pide Foro no repercu-
tirá en este presupuesto, que que-
da al margen de cualquier esfuer-
zo fiscal». Pero, el hecho de que 
pudiera hacerse dentro de unos 
meses, enfada a los populares. 
«Los esfuerzos fiscales que se va-
yan a hacer el año que viene en 
materia fiscal se deben hacer aho-
ra. Los juegos políticos del Gobier-
no no deben retrasar una necesi-
dad evidente para el desarrollo 
de Asturias», subrayó Teresa Ma-
llada, quien tendió la mano a acor-
dar «un esfuerzo fiscal sin el cos-
te añadido de la oficialidad».  

En Ciudadanos, que apoyaron 
las cuentas del presente ejerci-
cio, directamente se sienten trai-
cionados. «El presidente dijo que 
se iban a separar esas negocia-
ciones (presupuestos y estatuto) 
y, según nuestro criterio, no está 
cumpliendo su palabra», criticó 
la portavoz parlamentaria, Susa-
na Fernández. Según la diputa-
da, el Ejecutivo les trasladó que 
«las modificaciones fiscales que 
quieren el resto de partidos para 
aprobar el Estatuto podrían ir en 
una ley posterior», añadió Fer-
nández. La portavoz de Ciudada-
nos calificó este hecho como «una 
maniobra inadecuada si quere-

mos estar en un consenso» y, 
apostó, a abordarlas en esta ne-
gociación.  

¿Y donde quedan en todo esto 
Podemos e Izquierda Unida? Las 
dos formaciones no quieren ni oír 
hablar de reformas fiscales como 
las que plantean las formaciones 
de centroderecha. Ya no gustaba 

tener que ceder para sacar ade-
lante la oficialidad, así que, ahora 
ganan tiempo. Lo resumió el co-
ordinador general de Izquierda 
Unida, Ovidio Zapico: «IU apues-
ta por la construcción social y eso 
se hace con impuestos y hay im-
puestos como Sucesiones, que no 
pueden ser objeto de revisión». 

Queda toda la negociación por 
delante, pero si fuera por las pri-
meras impresiones, los seis vo-
tos servirían para sacar adelante 
las cuentas. «Hay muy buena sin-
tonía», dijo la portavoz de Pode-
mos, Covadonga Tomé, quien, no 
obstante, reprochó la falta de «con-
creción». Desde IU, Ovidio Zapi-
co señaló que «hay una coinci-
dencia inicial en los grandes ejes». 

Podemos ya adelantó algunas 
de las propuestas que llevará a la 
mesa de negociación, la mayoría 
ya adelantadas en las últimas jor-
nadas, e incluso años, porque son 
reivindicaciones que ya se inten-
taron en negociaciones presu-
puestarias de años precedentes. 
Es el caso de la universalidad y 
gratuidad de la educación de 0 a 
3 años. También, apuestan por 
un aumento de la inversión en la 
Atención Primaria, muy por en-
cima del 11% que, según sus cál-

El Principado saca de la 
negociación presupuestaria la 
rebaja fiscal que exige Foro

EDUARDO PANEQUE 09.30  

 Izquierda Unida:  Medidas que apuesten por el empleo 
digno, apoyo a pymes e impulso a los ayuntamientos. 

 FOTOS: JOSE VALLINA

12.30  

 Foro Asturias:  Reformas fiscales, Plan de Vías de Gi-
jón, financiación de la Ópera de Oviedo. 

El margen de 
endeudamiento  
será del 0,6% y se  
recogen 167 millones 
procedentes de los 
fondos europeos 

EDUARDO PANEQUE 

OVIEDO. El Gobierno regional ape-
nas aportó ayer cifras de los pre-
supuestos aunque partió de una 
premisa: el techo de gasto será 

superior en el próximo ejercicio. 
En concreto, en cinco millones, 
pasando hasta los 4.608 millo-
nes. Este no incluye la cuantía 
correspondiente a los recursos 
vinculados al Mecanismo de Re-
cuperación y Resiliencia.  

El margen de endeudamien-
to para el próximo ejercicio que-
da establecido en 150,4 millo-
nes, un 0,6% del PIB. Aquí, con-
viene recordar que la tasa de re-
ferencia respecto al año pasado 
baja desde el 1,1%, lo que supo-

ne una reducción de 109 millo-
nes.  

El Ejecutivo señala que traba-
ja con varios condicionantes para 
la elaboración de las cuentas, 
como son los ingresos previstos 
por los modelos de financiación, 
tanto autonómica como local. Se 
estiman en 2.989,9 millones, 91,9 
millones menos que en 2021. 
Además, se incluyen las transfe-
rencias para compensar las li-
quidaciones negativas de los mo-
delos de financiación. Tienen un 
importe de 167,8 millones.  

Una de las bazas con las que 
juega el Principado son las liqui-
daciones del IVA de 2019 que 
añadirían 86,05 millones. Esta 
cantidad no está asegurada, aun-
que parece factible, dado que vie-
ne recogida en los Presupuestos 

Generales del Estado, aún pen-
dientes de aprobación. Por otro 
lado, desaparece la transferen-
cia estatal para compensar la re-
ducción de ingresos, que en el 
presupuesto de 2021 suponía 
252,5 millones.  

Las cuentas también recoge-
rán los 167 millones de los fon-
dos europeos que pertenecen al 
mecanismo de recuperación y 
resiliencia, puesto que son in-
versiones que se ejecutarán du-
rante 2022. 

La consejera de Hacienda, Ana 
Cárcaba , destacó que «necesi-
tamos impulsar la reactivación 
económica y tenemos que seguir 
robusteciendo la inversión so-
cial». Para ello pidió a los grupos 
parlamentarios: «diálogo y vo-
luntad de acuerdo». 

Los presupuestos para  
2022 contemplan un techo  
de gasto de 4.608 millones

Se pueden incorporar 
medidas vinculadas a la 
fiscalidad que van ligadas 
a otras políticas del 
Gobierno», dice Cárcaba 

PP y Ciudadanos, 
molestos, con la 
posibilidad de que el 
debate fiscal se posponga 
al de presupuestos
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culos, representa a día de hoy, en 
lo que se destina en total a Salud.  

Sin datos en la primera cita 
Los populares, junto a Foro Astu-
rias, fueron los partidos que se 
prepararon más concienzuda-
mente la primera reunión presu-

puestaria. Al menos, en lo que en-
tregaron de forma documental. 
Lo que no quedó claro es cuánto 
costaría las propuestas que vie-
nen recogidas. «No podemos 
aventurarlo porque hemos ido a 
la primera reunión sin un solo 
dato. Y ya me parece excesivo te-

11.00  

 Partido Popular:  Inversiones en ayuntamientos, ayu-
das a pequeños negocios y vivienda pública. 

17.00  

 Podemos:  Gratuidad de la educación de 0 a 3 años y 
mayores inversiones para la Atención Primaria. 

 

18.30  

 Ciudadanos:  apoyo al emprendimiento de segunda 
oportunidad, ayudas a la natalidad y medidas fiscales.

ner que hacer los deberes al go-
bierno», dijo Teresa Mallada al 
término del encuentro.  

Entre lo que contempla el do-
cumento de propuestas entrega-
do por los populares figura la ela-
boración de un Plan de Forma-
ción Profesional adaptado a las 
necesidades de las diferentes co-
marcas para ajustar la oferta for-
mativa a las demandas empresa-
riales. También tiene un capítu-
lo específico para Sanidad, con 
dos acciones destacas: la puesta 
en marcha de un plan de refuer-
zo de la Atención Primaria en los 
Centros de Salud y la dotación 
económica para cubrir los pues-
tos de difícil cobertura en los Hos-
pitales. También se recogen ayu-
das a la natalidad y planes para 
la contratación de menores de 30 
años. Respecto a las inversiones 
en infraestructuras, están dividi-
das por zonas. Así, entre otras, en 
Occidente, figuran actuaciones 

sobre la AS-12 y AS-15; en Orien-
te, actuaciones en el puerto de 
Llanes y dragado integral Riba-
desella; en Centro, un compromi-
so inversión ZALIA. 

Muchas son coincidentes con 
las demandas de Foro Asturias 
quien también puso sobre la mesa 
la necesidad de dotar de recursos 
la autopista del mar entre Gijón 
y Nantes, y el acceso a Bobes. Pero 
uno de los campos de batalla de 
esta formación es la Ópera de 
Oviedo, que el próximo año cele-
bra su 75 aniversario y que, a su 
juicio, está «infrafinanciada». De 
todos ellos, quizá el caso que se 
mira más con lupa es cómo aca-
ban las propuestas de Foro Astu-
rias, dado que su voto se hace ne-
cesario para sacar adelante la re-
forma del Estatuto. Las partes vie-
nen dejando claro que cada ne-
gociación es diferente. De mo-
mento, Adrián Pumares repitió 
ayer que, «no hay líneas rojas». 

E
mpezó la negociación 
del Gobierno con los 
grupos parlamentarios. 

Estamos en la fase de las fo-
tos, declaraciones, etc.  Pronto 
empezará la negociación del 
submarino, que consiste en 
ocultar desde caras hasta da-
tos. Los campeones de la 
transparencia prefieren tapar 
lo que sucede al pueblo liso y 
llano que con sus impuestos 
financia toda la fiesta.  

El Principado plantea un 
proyecto con un crecimiento 
mínimo, cinco millones de eu-
ros, en el que tienen un papel 
destacado los fondos euro-
peos, 167 millones, que a día 
de hoy constituyen todavía 
una expectativa. De ingresos 
fiscales habrá 92 millones 
menos que el pasado año y el 
margen endeudamiento se re-
dujo en 109 millones.  

No existirá transferencia 
del Estado para compensar la 
bajada de ingresos, concepto 
por el que se ingresaron 251 
millones en 2021. Unas cuen-
tas propias de una época en 
que no se pueden lanzar las 
campanas al vuelo, aunque los 
fondos europeos compensan 
la pérdida de ingresos fisca-
les. La consejera de Hacienda, 
Ana Cárcaba, dijo que se va a 
recoger la concertación social 
en el presupuesto. No lo en-
tiendo muy bien porque pue-
de dejar desfasado el proyecto 
de cuentas que negocia con la 
oposición. 

Lo más importante de la 
jornada fue el anuncio de la 
consejera de Hacienda de no 

incluir en el proyecto de pre-
supuestos las peticiones de 
Foro para aprobar la cooficia-
lidad. Las rebajas fiscales, en 
el Impuesto de Sucesiones y 
en el IRPF, se recogerán en 
otra ley.  

Todo lo que no está en el 
presupuesto no pasa de ser la 
expresión de un deseo. Esto 
huele a chamusquina. Es 
completamente anómalo que 
los cambios en las principales 
figuras fiscales no estén reco-
gidos en el proyecto de presu-
puestos. El gasto extraordina-
rio en incentivar la natalidad 
tampoco aparecerá en las 
cuentas. No sé cómo puede 
negociar Adrián Pumares 
(Foro Asturias) los presupues-
tos poniendo enmiendas que 
nunca tendrán reflejo en las 
cuentas. El PP pidió, con ra-
zón, que los esfuerzos fiscales 
que se vayan a acometer en 
2022 deben de constar ahora. 
Ciudadanos dijo que no se 
pueden fiar de esa segunda 
ley. 

Gracias a la bandera de la 
cooficialidad, la izquierda está 
más unida que nunca y no le 
importa que se diseñen herra-
mientas para aplazar (¿sor-
tear?) las rebajas fiscales pe-
didas por Foro, ya que su meta 
es incrementar la presión fis-
cal. Ahora bien, por el buen 
funcionamiento de las institu-
ciones, antes de avanzar en la 
negociación, lo más sensato 
sería debatir sobre el plan de 
sacar del presupuesto los 
cambios fiscales y las nuevas 
propuestas de gasto. 

Una vía  
anómala

AL GRANO 
JUAN NEIRA
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La mayoría de los ingresos de 
la Diócesis proceden de fi eles 
y de la asignación tributaria

La Diócesis de Mondoñedo-Fe-
rrol ha publicado los datos eco-
nómicos de 2020 en el reciente 
ejemplar de la publicación Nues-
tra Iglesia (disponible en la pá-
gina web www.mondonedofe-
rrol.org). Ahí se recogen unos in-
gresos de 5.676.974,39 euros, que 
llegan en su mayor parte de las 
aportaciones de los fi eles y de la 
asignación a la Iglesia Católica en 

la casilla correspondiente del im-
puesto del IRPF (a partir del Fon-
do Común Interdiocesano). 

En total, son 2.013.755,72 euros 
(el 35,47%) los ingresos proceden-
tes de los fi eles. De la asignación 
tributaria provienen el 34,7% 
(1.970.096,53 euros). Los ingresos 
de patrimonio y otras actividades 
ascienden a 396.941,09 euros (el 
6,99%) y en el epígrafe “otros ingre-
sos corrientes” fi guran 938.127,72, 
un 16,53%. Las sumas extraordi-
narias suponen 358.042,33 euros 
(el 6,31%).

Los gastos se corresponden 
exactamente con los ingresos, 
y la mayor parte se la llevan las 
acciones pastorales y asistencia-
les (1.794.738,53 euros, el 31,61%). 
En segundo lugar fi gura la con-
servación de edifi cios y gastos 
de funcionamiento, que suman 

En el año 2020 tuvo 
unos ingresos de 
5.676.974,39 euros 
y el 25% se dedica a 
sus edifi cios 

REDACCIÓN FERROL

un 25,35% del total (1.439.265,67 
euros). El tercer capítulo más 
relevante es la retribución del 
clero, con 1.054.416,46 euros, el 
18,57%; seguido por la retribución 
del personal seglar (620.810,09 
euros, el 10,94%). Los gastos ex-
traordinarios suman 359.819,67 
euros (6,34%) y la capacidad de 
fi nanciación, 330.403,77 (5,82%). 
La aportación a los centros de 
formación es de 77.520,20 euros 
(1,37%).

El documento incluye además 
una memoria de actividades, con 
datos provisionales extraídos 
del Portal de Transparencia de la 
Conferencia Episcopal. En él, en-
tre otros datos, fi gura que se cele-
braron en la Diócesis, en 2020, 441 
bautizos, 719 primeras comunio-
nes, 129 confi rmaciones y 54 ma-
trimonios. ●

El nuevo obispo de la Diócesis, Fernando García Cadiñanos, fue recibido hace unos días por la corporación municipal | J. MEIS
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Fiscalidad
La Comisión Europea propone un nuevo programa 
para la tributación de las empresas

La Comisión ha adoptado la Co
municación ‘La fiscalidad de las 
empresas para el siglo XXI', por la 
que pretende (i) establecer una 
estrategia para apoyar la recupe
ración de Europa tras la pande
mia de covid-19, y (ii) garantizar 
que haya suficientes ingresos pú
blicos en los próximos años. Así, 
la Comunicación permitirá esta
blecer un nuevo marco ‘Empre

sas en Europa: Marco para el im
puesto sobre sociedades', que fija
rá un código normativo único para 
la Unión en materia de impuesto 

sobre sociedades, y permitirá re
ducir la carga administrativa en
tre los Estados miembros. Asimis
mo, la Comunicación prevé crear 
un programa tributario para los 
próximos dos años, con medidas 
que fomentan inversiones pro
ductivas y el espíritu empresarial. 
La institución desea adoptar 
también una recomendación so
bre el tratamiento fiscal de las 
pérdidas, en la que inste a los Es
tados miembros a que permitan 
a las empresas compensar retro
activamente bases imponibles 
negativas, como mínimo, en el 
ejercicio fiscal anterior.
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Los técnicos de Hacienda proponen sustituir las plusvalías por un
nuevo impuesto
original

Oficinas de la Agencia Tributaria, del Ministerio de Hacienda

Los Técnicos del Ministerio de Hacienda (GESTHA) se oponen a la supresión del Impuesto
sobre el Incremento del Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana  (Plusvalías) por el agujero
de 2.500 millones  de euros  que provocaría en las arcas municipales después de que el
cálculo del tributo haya sido declarado inconstitucional y se haya paralizado de facto su
aplicación.
No obstante, el organismo aboga por supeditar el borrador anunciado por el Ministerio de
Hacienda  para modificar este impuesto al informe de los expertos para la reforma fiscal. De
hecho, los técnicos proponen un nuevo impuesto municipal de Plusvalías de los Terrenos -
urbano y rústico- que se determine por la diferencia entre el valor de adquisición y el de
transmisión del suelo. Por su parte, GESTHA explica que sería un impuesto directo, de
carácter real, objetivo, no periódico, de titularidad municipal y de carácter potestativo, cuyo
desarrollo reglamentario seguirán siendo las ordenanzas fiscales que aprueben los
Ayuntamientos como en la actualidad.
¿Qué sugieren?
Los técnicos sugieren que la  plusvalía se calcule según las reglas del IRPF o el Impuesto
sobre Sociedades. De esta forma, la base imponible será siempre una plusvalía del suelo, y
no se exigirá el tributo si la diferencia es negativa. Por otro lado, para evitar el fraude
extendido de escriturar un valor por debajo del precio realmente pagado, GESTHA considera
que el valor de transmisión sea el mayor entre el valor real o el valor de referencia que
determinará el Catastro.
Transmisiones inmobiliarias y Doble imposición

En las compraventas inmobiliarias entre particulares, sujetas al Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales, recomiendan que el nuevo Impuesto de Plusvalías se exija al vendedor por el
aumento de valor de los terrenos urbanos, al que también se le exigirá el IRPF por la
ganancia o pérdida patrimonial obtenida. Para evitar una doble imposición en estos casos,
proponen que el nuevo tributo sea deducible de la base imponible del IRPF o del Impuesto
sobre Sociedades del vendedor que grava la ganancias o pérdida patrimonial producida. No
obstante, aclaran que no existe doble imposición en Sucesiones o Donaciones, donde el
Impuesto de Plusvalías se exige al heredero o al donatario que reciben los inmuebles.
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Cooperación entre Administraciones tributarias locales y la AEAT

GESTHA insiste en la importancia de reforzar la cooperación, colaboración e intercambio de
información relevante entre las distintas Administraciones tributarias locales y la AEAT para
mejorar la gestión, la inspección y la recaudación de los tributos locales. Según José María
Mollinedo, secretario general de Gestha,“no cabe la supresión del IIVTNU por la importante
pérdida recaudatoria de los municipios, sino una reforma importante; pero no debe exigirse una
solución apresurada ahora cuando la reforma de este impuesto está pendiente desde la
primera Sentencia del Tribunal Constitucional  de febrero de 2017, si bien con anterioridad
varios Tribunales Superiores de Justicia habían cuestionado algunos aspectos sustanciales del
tributo”.
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Más Vale Tarde

 Digamos que las grandes fortunas españolas que sufrieron una pequeña digamos retraso como todo el

mundo

http://a.eprensa.com/view_pdf.php?sid=12736&cid=545501601
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JULIA EN LA ONDA

 establecen 700000 euros de patrimonio que es el tramo exento del impuesto de patrimonio y unos 100

120000 euros al año. Claro si asumimos que el 3 por ciento de la población cobra más de 60000 euros eso

ya es un híper rico. En nuestro país es que estamos muy de escándalo. Yo verdaderamente creo que no

hay un estallido social porque la gente no tiene percepción de clase o porque la gente ya está

absolutamente resignada por las guerras culturales
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L
levamos meses escuchando noticias sobre la 
oportunidad que va a suponer para el sector 
inmobiliario los Fondos Europeos Next Gene-

ration y la revolución que va a suponer en el parque 
de viviendas nacional. Ahora ha llegado el momen-
to de definir formas de trabajar ya que el Consejo de 
Ministros acaba de aprobar el Real Decreto (RD) por 
el que se regulan los programas de ayudas en ma-
teria de rehabilitación residencial y vivienda social 
del Plan de Recuperación, Transformación y Resi-
liencia (PRTR), cuya inversión está dotada con 4.420 
millones de euros. ¿Cuál va a ser el impacto de los 
Fondos Europeos en el sector inmobiliario? ¿Va a 
ser un reto, una oportunidad o una necesidad? 

“Es una oportunidad y puede ser una palanca de 
transformación y de impulso económico para el pa-
ís y para el sector inmobiliario muy centrado en la 
obra nueva y se abre una oportunidad para moder-
nizar el sector de la rehabilitación. Sin embargo, hay 
un camino de acceso a través del RD que regula co-
mo gestionar estas ayudas y tienen que solventar 
aún algunas barreras que tiene la rehabilitación pa-
ra que alcance esos objetivos. La inversión es de 
4.420 millones y a la Comunidad de Madrid llegan 
300 millones, donde 161 millones son para rehabi-
litación y 140 millones para vivienda en alquiler de 
edificios eficientes energéticamente, y esto signifi-
ca al menos movilizar entre 600 y 700 millones de 
euros de inversión y por tanto es una gran oportu-
nidad que no debería fallar nadie”, afirma José Ma-
ría García, viceconsejero de Vivienda y Urbanismo 
de la Comunidad de Madrid. 

Más de 600.000 viviendas en Madrid  
para mejorar con Fondos Europeos
Se ha aprobado el Real Decreto para regular las ayudas a la rehabilitación con una inversion de 4.420 
millones. De éstos, a la Comunidad de Madrid llegan 300 millones. Hay aspectos que quedan abiertos 
como una mayor definición del agente rehabilitador y cómo tramitar la solicitud en ventanilla única
Luzmelia Torres. Fotos: iStock

Pie de foto. D
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Uno de los requisitos que establece el RD como cri-

terio técnico energético es conseguir la reducción 

de al menos un 30% del consumo de energía prima-

ria no renovable. Para ello es fundamental estudiar 

el parque residencial en su totalidad para identificar 

aquellos inmuebles con potencial para alcanzar el 

nivel de mejora exigido. “El consumo energético de 

los edificios es muy alto, un 40% y en residencial un 

17%. Teniendo en cuenta las exigencias de mejora 

y que la cuantía de las ayudas viene determinada 

por el porcentaje de ahorro final obtenido, es vital 

centrarse en aquellos edificios previsiblemente más 

obsoletos. Es decir, aquellos construidos antes de 

1980, cuando no existía ninguna norma de cons-

trucción que tuviera en cuenta la eficiencia energé-

tica. Si como segundo requisito introducimos que 

el edificio tenga más de 30 viviendas, con el fin de 

que cada actuación beneficie al mayor número de 

vecinos posible, encontramos que solo en la Comu-

nidad de Madrid existen 11.000 edificios, que, con 

una media de 55 viviendas por edificio, engloban 

más de 605.000 viviendas” apunta Pedro Soria, di-

rector comercial de Tinsa. 

Está claro que en España hay un potencial para la 

rehabilitación y la necesidad de mejora de la eficien-

cia energética y es importante la figura que se in-

cluye en el RD del agente rehabilitador. “El agente 

rehabilitador va a ser una figura importante para ha-

cer una gestión integral 360º y ser el interlocutor 

único desde que se inician las primeras conversa-

ciones con las comunidades de propietarios del in-

mueble hasta finalizar la obra. Hay que dejar claro 

que las ayudas no cubren toda la inversión y los pro-

pietarios van a tener que financiar parte de las obras. 

Son ayudas a la eficiencia energética y hay que me-

jorar al menos un 30% del consumo y eso significa 

que se va a tener que tocar la envolvente de inmue-

El parque de viviendas en España es obsoleto en eficiencia energética. Antes de 1980 no habia ninguna normativa que regulara esto. 

Llegan a Madrid 300 millones: 

160 para rehabilitación y 140 

para vivienda en alquiler300
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Las ayudas Next Generation solo se aplican a lo que tenga un efecto directo en eficiencia energética.

ble y la producción de energía, pero no va a afectar 
a toda la inversión de una rehabilitación solo afec-
ta a lo que tenga un efecto directo en la eficiencia 
energética”, explica Eva Cuesta directora general de 
Acerta, firma de servicios de Project Management 
que acaba de firmar con Tinsa, grupo de valoración 
y asesoramiento inmobiliario, un acuerdo para tra-
bajar de forma conjunta en el papel de agente reha-
bilitador, y se encargarán de dirigir y coordinar la 
gestión técnica, operativa y financiera de la rehabi-
litación energética de edificios. 

“El RD deja muchos aspectos abiertos y ahora lo 
fundamental es la convocatoria de las Comunida-
des Autónomas para definir cómo gestionar esas 
ayudas y cómo hay que tramitar las solicitudes en 
ventanilla única porque a día de hoy no se sabe dón-
de solicitar las ayudas. En Vía Ágora estamos estu-
diando actuar de agente rehabilitador porque se ne-
cesita asesoramiento ya que hay muchas dudas sin 
resolver en el RD porque no hay rehabilitación que 
no implique cambios que no estaban previstos una 
vez que abres y también hay incertidumbre en las 
licencias, etc.” asegura León Morera, del departa-
mento técnico de la promotora Vía Ágora. En este 
contexto, José María García, añade que “el RD es 

complejo y tiene algún concepto jurídico indetermi-
nado como es el agente rehabilitador que tendría 
que haberse definido más para evitar especulación 
o entrada de profesionales no suficientemente cua-
lificados o que no tengan la suficiente solvencia pa-
ra responder frente a terceros en la decisión de reha-
bilitar edificios. Administraciones Públicas y opera-
dores privados está claro que debemos resolver las 
barreras de acceso a la rehabilitación edificatoria. 

El 90% de la rehabilitación que se hace en España 
tiene que ver con la conservación y la accesibilidad 
y los fondos Next lo vinculan a la eficiencia energé-
tica directamente y por tanto, no sólo es el salto cua-
litativo de pasar de 30.000 viviendas al año que reha-
bilitamos ahora a las 300.000 al año que hay que 
llegar, si no que de las 30.000 apenas 3.000 son pu-
ra rehabilitación de eficiencia energética. Por tanto, 
hablamos de pasar de 3.000 a 300.000 viviendas”.

Hay que pasar de 3.000 viviendas 

rehabilitadas al año en eficiencia 

energética a 300.000 al año
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Madrid estudia denunciar al Gobierno por el reparto de fondos
europeos
original

Isabel Díaz Ayuso. (EFE)

El Gobierno de Isabel Díaz Ayuso  está estudiando llevar a los tribunales al Ejecutivo central
por el reparto de los fondos europeos para que haya "equidad" con respecto al resto de
comunidades autónomas.
En declaraciones a los medios en una visita a Pinilla del Valle en la colocación de la primera
piedra del Museo-Centro de Interpretación y Difusión del Valle de Neandertales, la presidenta
madrileña ha explicado que el Gobierno regional seguirá "ahondando en la defensa de más
información, transparencia y fondos para la Comunidad de Madrid", ya que en las reuniones
sectoriales que se están manteniendo con los diferentes ministerios "siempre estamos los
últimos".
Ayuso ha criticado que "son premiadas y reconocidas comunidades autónomas de distinto
signo político" al de la Comunidad de Madrid, cuando todas las regiones tienen "dificultades" y
necesitan "los mismos fondos".

Madrid recibirá 1.284 millones de euros, el 12,8 % de los fondos europeos  que el Gobierno
repartirá a las comunidades autónomas para minimizar los efectos de la pandemia del
coronavirus, y que el Ejecutivo autonómico considera insuficientes dada la aportación al PIB,
del 20 %, y la proporción de habitantes de la región.
Según ha manifestado el Ejecutivo autonómico en varias ocasiones, a Madrid le
corresponderían 640 millones de euros más.
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El PP desvela que Europa "sí" permite usar los fondos Next
Generation para el soterramiento
Paco Izquierdo  •  original

Hay posibilidad de optar a fondos Next Generation para el soterramiento. Así lo ha
manifestado hoy la presidenta del Grupo Municipal del Partido Popular en el Ayuntamiento,
Pilar del Olmo, quien ha hecho esta aseveración tras recibir una carta de la Comisión Europea
aclarando, según ella, que así lo han explicado. La misiva responde a una pregunta que hizo
el PP el pasado 10 de agosto respecto a este tema y que hoy ha desvelado Del Olmo.
Así, la líder del Pp ha indicado que en su carta preguntaron a la presidenta del Comisión
Europea, Ursula von der Leyen, por este asunto. “En Valladolid se produce un debate sobre la
posibilidad o no de que estos fondos pudieran dedicarse al soterramiento de las vías del tren a
su paso por la ciudad” y por eso preguntaron a Der Leyen por esta opción.
La respuesta leída por Del Olmo ha sido que “con respecto a su pregunta específica, en
particular los componentes 1 y 6 del Plan español de Recuperación y Resiliencia, prevén
reformas e inversiones en el ámbito de la movilidad sostenible. Esto incluye el desarrollo de la
red ferroviaria española incluyendo la modernización y mejora de los corredores principales de
la red transeuropea de transportes existentes y de la red no básica. La inversión 1 del
componente 6 menciona explícitamente a Valladolid como uno de los varios corredores de la
red básica que recibirán apoyo del mecanismo de recuperación y resiliencia. Las acciones que
se deben emprender pueden incluir obras en andenes, vías señales de tráfico y estaciones
entre otros”. Es decir, no descarta que se pueda hacer el soterramiento”.
En ese sentido Pilar del Olmo ha explicado que su reiteración a la hora de solicitar el
soterramiento en los últimos meses viene provocada porque aunque “en el primer pleno que
se celebró en esta legislatura defendí que nosotros siempre hemos apostado por el
soterramiento, también dije que no entraríamos en debates estériles y vigilaríamos lo que iba
sucediendo”.
Para Del Olmo la situación ha cambiado porque “el debate del soterramiento no es estéril y en
este momento  hay dinero de Europa para poder hacer infraestructuras”. Incluso ha subrayado
que “el alcalde siempre ha alegado que no se hacía el soterramiento porque no había dinero y
existía una deuda, pero esto ya no es cierto. Nos dijo que estos fondos no financiaban
infraestructuras y lo que entendemos es que tenía mala información. Luego nos dijo que los
proyectos había que acabarlos antes de 2022, otra mala información y después que les
dijéramos en que punto se contemplaba dentro de los fondos y también se lo dijimos”.
Una serie de respuestas que ha considerado que se dan porque “les falta información o
mienten, igual de grave en ambos casos”. Por eso ha indicado que “el equipo de gobierno vive
en el mundo de Pinocho y a alguno le va a crecer la nariz”.
Del Olmo ha añadido que, además, “nos hemos reunido discretamente con 17 colectivos de la
ciudad y la mayoría está a favor del soterramiento. Incluso con la Plataforma Ciudadana a favor
del Soterramiento con la que, a pesar de diferencias ideológicas, coincidimos en el objetivo”.
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La Linterna

 cuestión de tiempo. Entonces nos cortan el grifo de las ayudas europeas claves para la
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El Consejo de 
Economistas rebaja 
al 5% su previsión 
de crecimiento 
PÁG. 27
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Ignacio Faes MADRID.  

El Consejo General de Economis-
tas (CGE) se ha sumado al consen-
so de analistas y ha recortado otras 
ocho décimas su previsión del cre-
cimiento del Producto Interior Bru-
to (PIB) hasta situarlo en el 5% pa-
ra este año, 1,5 puntos por debajo 
de lo que estima el Gobierno. Los 
Economistas mantienen en el 6% 
la previsión para 2022. 

Según el último informe del Ob-
servatorio Financiero del CGE, pu-
blicado ayer,  los datos adelantados 
de contabilidad nacional corres-
pondientes al tercer trimestre de 
2021, publicados por el INE, refle-
jan un incremento trimestral del 
PIB del 2%, inferior al previsto (3%), 
y sitúa la tasa interanual en el 2,7%. 
La caída del consumo en el trimes-
tre, -0,3%, y fundamentalmente el 
consumo de los hogares (-0,5% fren-
te al 6,6% del trimestre anterior), 
no estaba prevista porque se espe-
raba un incremento de ingresos del 
turismo en verano. 

De confirmarse estos datos, el pe-
so de la demanda nacional al PIB 
se reduce a 1,5 puntos, frente a 17,3 
puntos del trimestre anterior, mien-
tras que la demanda externa se ha 
incrementado 1 punto (1,2 puntos 
frente a 0,2 del trimestre anterior), 
fundamentalmente por el mejor 
comportamiento de las exportacio-
nes en el trimestre (6,4%). 

Por otra parte, el documento sub-
raya que la tendencia alcista de la 
inflación es “preocupante”. Según 

El Consejo de Economistas rebaja al 
5% el crecimiento del PIB para 2021
Los especialistas recortan otras ocho décimas su previsión sobre la economía

Previsiones del PIB de los analistas
Datos en %

Fuente: Elaboración propia. elEconomista

5,8 6,5 5,5 6,2 6,4

5,0 5,2 5,0 5,1 5,5

Anterior     Actual

contenedores, que pueden alargar 
su solución hasta principios del 
2023”, apuntan los Economistas. 
“De todas formas, creemos que pe-
sará más el primer factor y la infla-
ción empezará a normalizarse en 
el próximo ejercicio”, añaden. 

“Para 2022, mantenemos nues-
tra estimación de crecimiento has-
ta el 6%, por la normalización de la 
actividad, la estabilización de los 
precios y, sobre todo, por el efecto 
de la aplicación de las ayudas euro-
peas; aunque, por otra parte, hay 
una cierta preocupación por la efec-
tividad para hacer realidad un por-
centaje aceptable de las mismas”, 
señala el informe. 

Deuda y déficit 
La deuda pública en agosto ha sido 
de 1.419 miles de millones, que re-
presenta el 122,25% del PIB, frente 

al 122,8% que representaba a fina-
les de segundo semestre. Los ingre-
sos fiscales de las Administracio-
nes públicas han crecido hasta agos-
to mucho más intensamente que 
los gastos, suponiendo el déficit a 
esa fecha el 5,54% del PIB, tres pun-
tos inferior que lo fijado para el año 
por el Gobierno (8,4%).  

“Nuestra previsión es que en los 
siguientes meses se vaya moderan-
do la deuda (también consideran-
do el incremento del PIB) para si-
tuarse a final de año en torno al 121%, 
en tanto que el déficit se prevé que 
se sitúe en 2021 en una horquilla de 
entre el 8% y el 9%”, concluye el in-
forme del Consejo General de Eco-
nomistas.

el indicador adelantado del IPC de 
octubre publicado por el INE, los 
precios se han incrementado un 
2,0% respecto al mes de septiem-
bre y la tasa de variación anual, de 
confirmarse el avance, se sitúa en 
el 5,5%, un punto y medio más que 

en septiembre (4,0%). Este creci-
miento del 5,5% supondría el nivel 
más alto del IPC desde septiembre 
de 1992 y estaría ocasionado fun-
damentalmente por la subida de los 
precios de la electricidad, que nos 
está afectando más que al resto de 

Europa. El ensanchamiento de nues-
tro diferencial con Europa, ahora 
de 2,1 puntos, unido a nuestra me-
nor productividad, empeora nues-
tra competitividad y puede perju-
dicar a las exportaciones. 

“Nuestra previsión es que los pre-
cios de la energía y las materias pri-
mas cederán en el primer semestre 
2022, por cierta ralentización en el 
crecimiento que se puede produ-
cir por las circunstancias adversas 
que se dan en la actualidad y sobre 
todo por la normalización de la de-
manda, que se vio exacerbada tras 
los éxitos de la vacuna. Sin embar-
go, consideramos que persistirá la 
problemática del aprovisionamien-
to de suministros y bloqueo de los 

Los expertos esperan 
un incremento  
del PIB de alrededor 
del 2,5% durante  
el cuarto trimestre

Revisan a la baja la tasa de paro 
La EPA correspondiente al tercer trimestre de 2021 ha situado el nú-

mero de ocupados en 20.031.000 (359.300 personas más que el tri-

mestre anterior y 854.100 personas más –un 4,45%– que en el tercer 

trimestre de 2020). “Esta evolución positiva del empleo nos hace re-

visar a la baja nuestra previsión de la tasa de paro, rebajándola un 

punto, hasta el 14,5% para final de este año”, aseguran los Economis-

tas. ”No obstante, dependiendo de la evolución”, precisan.
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La recuperación económica decepciona
Variación del PIB (%)

elEconomistaFuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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EL ALZA DEL PIB, EN JAQUE POR LA INFLACIÓN.  La actividad 

económica aumentó un 2% en el tercer trimestre (2,7% interanual),  

un registro inferior al previsto (3%). La debilidad del consumo (-0,5% 

intertrimestral), fue la clave del mal desempeño del PIB nacional. De 

cara a final de año, la previsión está rodeada de incertidumbre, debido  

al impacto que en la economía tendrá el fuerte repunte de la inflación.

D
is

tr
ib

u
id

o
 p

ar
a 

IE
F

 *
 E

st
e 

ar
tí

cu
lo

 n
o

 p
u

ed
e 

d
is

tr
ib

u
ir

se
 s

in
 e

l 
co

n
se

n
ti

m
ie

n
to

 e
x

p
re

so
 d

el
 d

u
eñ

o
 d

e 
lo

s 
d

er
ec

h
o

s 
d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



Baleares, Canarias y Cataluña, las comunidades con mayores
crecimientos del PIB en el tercer trimestre
By Agencias  •  original
Baleares es la comunidad autónoma donde se registra el mayor crecimiento del Producto
Interior Bruto (PIB) en el tercer trimestre en tasa interanual, con un incremento del 11,7%, 9
puntos porcentuales superior al del conjunto de España (2,7%), en contraposición con la
evolución más desfavorable observada en Navarra y Extremadura, que registran aumentos del
0,2% y del 0,4%, respectivamente.
Así se desprende del análisis publicado este martes por la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF), que recoge la estimación del PIB de las comunidades
autónomas (CCAA) para el tercer trimestre de 2021 mediante la metodología denominada
METCAP (Metodología de Estimación Trimestral por Comunidades Autónomas del PIB), creada
por la institución.
Tras Baleares, destacan los incrementos interanuales en el tercer trimestre de Canarias, con
un crecimiento del 5,1%, Cataluña (4,4%) y la Comunidad Valenciana (4,3%).
A los crecimientos de estas comunidades le siguen las estimaciones para Andalucía (2,3%),
Comunidad de Madrid (1,6%), País Vasco (1,4%), Galicia (1,4%), Aragón (1,4%), la Región de
Murcia (1,3%) y Asturias (1%).
Con crecimientos interanuales en el tercer trimestre por debajo del 1% se encuentran Castilla y
León (0,9%), Castilla- La Macha (0,8%), La Rioja (0,8%), Cantabria (0,6%), Extremadura (0,4%)
y Navarra (0,2%).
TASAS DE VARIACIÓN TRIMESTRAL
En términos de tasas de variación trimestral, el crecimiento más débil se aprecia en
Extremadura, con un incremento de 1,3%, seguido por Cantabria que crece al 1,4%.
De su lado, Baleares destaca por su expansión (7,3%), superior en más de 5 puntos a la del
conjunto de España (2%), junto con Canarias, Cataluña, Comunidad Valenciana y Comunidad
de Madrid, cuyos crecimientos superan el 2%.
La publicación de estos datos se realiza una vez el Instituto Nacional de Estadística (INE) ha
publicado el dato de avance trimestral del PIB de España, como ha ocurrido con los datos
publicados el 29 de octubre de 2021.
Tal y como el propio INE viene advirtiendo, desde la irrupción del coronavirus, las
estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral están sujetas a revisiones de mayor
magnitud a lo habitual. Ello implica revisiones en el mismo sentido sobre las estimaciones de
METCAP. Adicionalmente, con motivo de la publicación de la primera estimación de la
Contabilidad Regional para el año 2020, se podrían producir revisiones de las estimaciones
hasta ahora realizadas.
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En su tercer día, la COP26, 
que se celebra en Glasgow 
(Escocia), arroja un balance 
positivo en cuanto a iniciati-
vas para luchar contra la defo-
restación y combatir las emi-
siones de metano. Mientras, 
no hay tanto optimismo en 
torno a alcanzar un acuerdo 
definitivo para impulsar la fi-
nanciación destinada a ayu-
dar a los países en desarrollo 
en su lucha contra el cambio 
climático (ver apoyo). 

Más de un centenar de paí-
ses, que representan el 85% 
de la superficie boscosa del 
planeta, se han puesto de 
acuerdo en Glasgow para 
“detener y revertir la defores-
tación y la degradación de la 
tierra”, de aquí a 2030. 

Colombia, Indonesia, No-
ruega, Australia, Brasil, Chi-
na, Costa Rica, la Unión Euro-
pea, Ecuador, Honduras, 
Guatemala, Perú, Rusia, Tur-
quía, Uruguay, Estados Uni-
dos o Reino Unido son algu-
nos de los principales países 
que comprometen más de 
19.000 millones de euros para 
este plan lanzado por Reino 
Unido. Habría 12.000 millo-
nes de dólares de inversión 
pública –10.340 millones de 
euros–, a la que se sumarían 
7.200 millones de dólares de 
inversión privada –6.200 mi-
llones de euros– hasta 2025. 

Boris Johnson ha anuncia-
do 1.500 millones de libras es-
terlinas –algo más de 1.764 
millones de euros– en estos 
próximos cinco años para fi-
nanciar el compromiso, in-
cluidos 350 millones –411 mi-
llones de euros– para los bos-
ques tropicales de Indonesia y 
otros 200 millones –235 mi-
llones de euros– más para la 
LEAF Coalition. 

El Reino Unido también 
contribuirá con 200 millones 
de libras –235 millones de eu-
ros– junto con otros once do-

Los acuerdos contra la deforestación  
y el metano avanzan en Glasgow

Líderes mundiales de países que representan el 85% de los bosques se han comprometido a revertir la deforestación.
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CLIMA/ En el mundo desaparecen bosques a un ritmo de 27 campos de fútbol por minuto, según un comunicado 

de la cumbre. Para revertir esta tendencia, los líderes reunidos en Glasgow han puesto en marcha un acuerdo.

Se anuncian 
inversiones por 
19.000 millones de 
dólares para revertir 
la deforestación

Estados Unidos 
planea una nueva 
regulación que grave 
la generación de 
metano excesiva

yan a las comunidades, los 
medios de vida y el suministro 
de alimentos, y absorben el 
carbono que bombeamos en 
la atmósfera. Son esenciales”. 

Menos metano 

Estados Unidos, que en las úl-
timas jornadas parece haber 
imprimido un acelerón a sus 
políticas medioambientales, 
se ha propuesto llegar a un 
acuerdo para establecer una 
nueva regulación dirigida a 
reducir las emisiones de me-
tano. El proyecto incluye, se-
gún un comunicado de la Ca-
sa Blanca, una serie de nor-
mas sobre la perforación para 
la obtención de petróleo y gas, 
así como sobre los oleoductos, 
sector responsable del 30% 
de las emisiones en el país. 

“Al abordar las emisiones de 
metano, estimular las innova-
ciones y apoyar la agricultura 
sostenible, el presidente Biden 
anuncia pasos audaces que im-
pulsarán la economía de ener-
gía limpia de Estados Unidos y 
crearán empleos bien paga-
dos”, dijo la Casa Blanca. 

La Agencia de Protección 
Ambiental (EPA, por sus si-
glas en inglés), buscaría redu-
cir las emisiones de metano 
en, aproximadamente, un 
75%, a la par que se reduce la 
presencia de compuestos que 
generan toxicidad en el aire. 
El comunicado también habla 
de establecer una tasa para las 
empresas petrolíferas y de gas 
que emitan metano por enci-
ma de un umbral estipulado.   

En la cumbre se reúnen 
más de 20.000 mandatarios, 
diplomáticos, empresarios y 
activistas. Entre ellos, desper-
tó expectación la aparición de 
Leonardo Di Caprio, actor cu-
ya preocupación y activismo 
en pro del medio ambiente es 
conocida, y que ha apoyado la 
creación de una nueva reser-
va marina en el archipiélago 
de Galápagos.

nantes, al nuevo fondo para 
proteger la cuenca del Congo, 
que es la segunda área más 
grande de bosque tropical en 
el mundo  en riesgo por la de-
forestación industrial, la mi-
nería y la agricultura. 

Instituciones financieras 

Al acuerdo se unirán varias 
decenas de instituciones fi-
nancieras que gestionan con-
juntamente cerca de nueve 
billones en activos –entre 
ellas, Aviva, Schroders, Axa, 
East Capital Group o NEI In-
vestment–, que también se 
comprometen a “eliminar la 
inversión en actividades vin-
culadas con la deforestación”. 

Lo que no está definido por 
el momento es el control del 
cumplimiento dichos acuer-
dos. “Los compromisos ante-
riores de gobiernos, empresas 
y bancos no han logrado dete-
ner la deforestación y queda 
por ver si las nuevas promesas 
de hoy serán diferentes”, se-
gún declaraciones de Jo 

La principal meta de 

la COP26 es que la 

temperatura global 

no suba más de  

1,5ºC y conseguir  

la neutralidad de 

carbono para 2050.

Meta: 1,5 grados

Blackman, directora de políti-
ca y promoción forestal de 
Global Witness, recogidas por 
Financial Times. 

En su discurso de apertura, 
el secretario general de la 

ONU, António Guterres, 
anunció que está previsto esta-
blecer un “grupo de expertos 
para proponer estándares cla-
ros para medir y analizar los 
compromisos netos cero de 

actores no estatales”. Guterres 
pidió recortar emisiones al 
menos en un 45% para evitar 
“cavar nuestra propia tumba”. 

El anfitrión, Boris Johnson, 
aseguró que “los bosques apo-

Guterres: recortemos 
las emisiones al 
menos un 45% para 
evitar “cavar nuestra 
propia tumba”

Uno de los principales logros de la Cumbre de París en 

2015 fue acordar una financiación de 100.000 millones 

de dólares anuales para ayudar a los países en desarrollo 

a lograr los objetivos de la transformación verde. Se trata 

de uno de los puntos calientes en la COP26 de Glasgow. 

Con retraso, ya que dichos fondos estaban previstos para 

el año pasado, los líderes mundiales debaten cómo 

impulsar esta medida. Estados Unidos ha dicho que será 

difícil obtener “una respuesta completa” para el 

compromiso de los 100.000 millones en la COP26, 

aunque ha añadido que espera que haya “vías creativas”. 

Diferentes líderes, como la europea Von der Leyen, 

esperan que sea posible en 2022 o 2023. 

Para la Climate Action Network, de la que forma parte 

Ecologistas en Acción, la COP26 tiene la obligación de 

acordar la financiación también de las pérdidas y daños 

causados por el cambio climático. 

La patata caliente de la cumbre

COP26 CUMBRE DEL CLIMA
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esta liquidez en la generación para 
poder conseguir su objetivo de re-
bajar la factura de estos consumi-
dores. 

La idea es que ambos volúmenes 
de energía dejen de participar en el 
mercado mayorista de electricidad 
(Omie) y recibir un precio que el 
Gobierno ha bautizado como Pre-

cio Recore que estima entre los 57 
y 60 euros/ MWh, lo que en la prác-
tica supone una mejora sobre las 

anteriores previsiones para estas 
tecnologías que rondaban los 50-
52 euros/ MWh.  

El Ejecutivo además considera 
que este nuevo Real decreto-ley re-
sulta adecuado a la normativa eu-
ropea al suponer un sistema simi-
lar al que aplica Portugal. 

La opción -en la que el Gobierno 
lleva trabajando varios meses- su-
pondrá mantener las garantías le-
gales que tienen las renovables así 
como sus condiciones de rentabi-
lidad razonable, un extremo en el 
que el Ejecutivo ha insistido, al uti-
lizar los ingresos extraordinarios 
para poder ofrecer precios compe-
titivos. 

La vicepresidenta aspira además 
a presentar la medida con las aso-
ciaciones para escenificar el acuer-
do con las partes.  

Para conseguir el visto bueno de 
las eléctricas, la Comisión Nacio-
nal del Mercado de Valores ha ju-
gado un papel clave. El organismo 
supervisor emitió una circular pa-
ra unificar el criterio de valoración 
de los beneficios de las renovables. 
Esta medida facilita la aprobación 
de la propuesta que el Gobierno ha 
puesto sobre la mesa, ya que impi-
de anotarse en las cuentas esta li-
quidez adicional. 

Las plantas del Recore dejarán 
de tener la obligación de participar 
en el mercado mayorista de la elec-
tricidad y permitirían vender la 
energía generada a un precio de en-
tre 57 y 60 euros que estima el Go-
bierno. 

Transición Ecológica obligaría ya 
a partir de 2023 a realizar la subas-
ta de energía primaria que las eléc-

Rubén Esteller MADRID.  

El Ministerio de Transición Ecoló-
gica se reunió ayer con las asocia-
ciones de renovables (AEE, Appa, 
Unef, Anpier y Protermosolar) y las 
de cogeneración (Acogen y Cogen) 
para trasladarles que el próximo 
martes se aprobará en el Consejo 
de Ministros un nuevo Real decre-
to-ley que ligará la energía de la ta-
rifa PVPC y la que consume la in-
dustria al coste de las renovables, 
el llamado Recore. 

En la reunión, celebrada ayer por 
la mañana, participaron tanto la vi-
cepresidenta, Teresa Ribera, como 
la secretaria de Estado de Energía, 
Sara Aagsen, y el director general 
de Energía, Manuel García Hernán-
dez. Todos ellos instaron a las aso-
ciaciones de renovables a enviar sus 
comentarios durante esta semana 
para limar los detalles que queda-
ran pendientes o los casos concre-
tos antes de su próxima aprobación. 

Las asociaciones ya mantuvieron 
un encuentro el pasado viernes, tal 
y como adelantó elEconomista, pa-
ra analizar sus propuestas, pero no 
se logró consolidar una posición en 
común ante el Ejecutivo por las du-
das que generaba en algunas un po-
sible lucro cesante para las plantas. 

La vicepresidenta ha trasladado 
al sector que la nueva medida su-
pondrá unas modificaciones ele-
mentales de carácter excepcional 
que estarán en vigor durante 2022 
pero, a la vez,  destacó que no se tra-
ta de un cambio de modelo sino de 
una medida excepcional en la que 
se aprovecha el incremento de la li-
quidez de estas tecnologías para ha-
cer frente a una situación de pre-
cios excepcional. 

Ribera indicó a las organizacio-
nes que la medida ya cuenta con el 
visto bueno del presidente del Go-
bierno, Pedro Sánchez, para poder 
implementarse y garantizar que se 
cumple el compromiso de lograr un 
precio de la energía similar al del 
año 2018. 

La intención del Gobierno es que 
los cerca de 90 TWh que se produ-
cen dentro del llamado Recore va-
yan destinados a cubrir la tarifa re-
gulada de forma obligatoria y los 
contratos de la industria. Estas tec-
nologías del Recore reciben una re-
tribución que puede rondar entre 
los 6.500 y 7.000 millones de euros. 

El ministerio calcula que necesi-
tará del orden de 27 TWh para su-
ministrar al PVPC y cerca de 30 TWh 
para la industria y tiene que buscar 

La vicepresidenta y ministra de Transición Ecológica, Teresa Ribera. EUROPA PRESS

Comparativa de precios eléctricos finales en la industria electrointensiva
Datos en 2021 (€/MWh )

Fuente: AEGE. elEconomista

Mercado

Costes regulados

Recargos e Impuestos

Compensaciones CO2 indirecto

Retribución servicio Gestión de la Demanda

Total

103,73

13,42

2,72

-8,50

0

111,38

TARIFA 6.4

88,87

2,53

1,09

-13

-3,4

76,09

TARIFA MAT (380KV O 220KV)

59,54

0,84

1,35

-11,5

-2,5

47,74

TARIFA HTB3 (350KV - 500KV)

ESPAÑA ALEMANIAFRANCIA

tricas ven ahora inviable. El precio 
correspondiente a esta subasta su-
pondrá el 10% del futuro PVPC -la 
tarifa regulada- junto con otras re-
ferencias que están ahora mismo 
analizando después de la consulta 
pública lanzada al sector este pasa-
do mes de octubre y que ya entra-
rían en vigor a partir de 2023. 

La industria, en jaque 
La medida llega en un momento en 
el que el precio medio del merca-
do diario de octubre ha sido de 
200,06 euros/MWh, un 446,8% su-
perior al de 2020. Este precio ha si-
do un 43,3% superior al de Alema-
nia y un 15,9% superior al de Fran-
cia. Con respecto a septiembre de 
2021, el precio medio de octubre ha 
sido un 28,1% superior. 

Considerando la evolución del 
mercado diario en 2021 y las coti-
zaciones de los precios futuros has-
ta fin de año, según los datos de Ae-
ge, el precio medio estimado del 
mercado eléctrico español es de 
103,73 euros/MWh, un precio 
204,1% mayor que el de 2020, y un 
16,7% más caro que el del merca-
do alemán y un 3,3% más caro que 
el mercado francés. 

La cotización del futuro para 2022 
del mercado español a 31 de octu-
bre ha sido de 112 euros /MWh, un 
11,1% más barato que hace un mes, 
y un 2,3% superior a la cotización 
del mercado alemán. En los prime-
ros diez meses del 2021 los precios 
de Alemania y Francia han sido in-
feriores a los españoles. Además, 
para la industria electrointensiva, 
considerando las medidas aproba-
das en su Estatuto, se estima un pre-
cio a fin de año en España de 111,38 
euros/MWh, más del doble que el 
precio francés, que es de 47,74 eu-
ros/MWh, y más de 32 euros /MWh 
que el alemán.

Las grandes 
eléctricas ven 
inviable la subasta 
primaria para  
el año 2022

El Gobierno ligará por decreto la tarifa 
eléctrica al coste de las renovables
Ribera comunica a las asociaciones que llevará  
la normativa al próximo Consejo de Ministros

El Ejecutivo aplazará la reforma integral de la 
tarifa regulada a 2023 y las subastas primarias
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El Fondo de Reserva de la
Seguridad Social, conocido
popularmente como la hucha
de las pensiones, fue diseñado
en el año 2000 en el marco del
Pacto de Toledo, la comisión
parlamentaria encargada de
tutelar el sistema. En ese mo-
mento gobernaba el PP de José
María Aznar.

La finalidad era la de acu-
mular los excedentes de ingre-
sos para garantizar así la soste-
nibilidad del sistema en el
futuro. Desde su nacimiento y
hasta 2011 las aportaciones
llegaron a sumar un máximo

de 67.000 millones. Sin embar-
go, la crisis de 2008 obligó al
Estado a recurrir a estos aho-
rros a partir de 2012 para finan-
ciar las pensiones en un mo-
mento de elevadas tensiones en
los mercados financieros.

En esa misma época las
cuentas de la Seguridad Social
empezaron a aflorar déficits
públicos crecientes hasta alcan-
zar un máximo de casi 30.000
millones de euros al cierre del
año pasado, el equivalente al
2,62% del PIB.

Debido a los números rojos
del sistema, la hucha de las

pensiones se quedó práctica-
mente en los huesos desde
2018. En estos momentos ape-
nas hay unos 2.100 millones de
euros que además apenas
generan rentabilidad.

El propósito del ministro
Escrivá es cerrar este déficit
con un traspaso de unos 22.000
millones de euros que se finan-
ciará con el presupuesto del
Estado. La idea que esgrime
Escrivá es que esta transferen-
cia costea gastos impropios del
sistema como la reducción de
cotizaciones para favorecer el
empleo o el tratamiento favora-
ble de regímenes como el siste-
ma agrario. Pero hay otras que
son más discutibles, como las
cotizaciones para financiar
políticas de empleo o la presta-
ción por maternidad.

El fondo que se agotó
con la crisis financiera

ElGobiernoplanea que se aumen-
ten las contribuciones a la hucha
de las pensiones, que en la actuali-
dad apenas cuenta con unos
2.000 millones de euros de los
67.000 que llegó a tener. La soste-
nibilidad del sistema de jubila-
ción es el quebradero de cabeza
del Ministerio de Seguridad So-
cial, que dirige José Luis Escrivá.
Para rebajar la tensión que gene-
rará en sus cuentas la jubilación
del baby boom, la generaciónmás
numerosa, nacida entre finales de
los años cincuenta y finales de los
setenta, el Ejecutivo maneja dos
instrumentos correctores que se
negociarán con los agentes socia-
les y el Pacto de Toledo.

Según fuentes de la negocia-
ción, el primero será la aporta-
ción adicional al Fondo de Reser-
va de la Seguridad Social, la llama-
da hucha de las pensiones. Esta
se hará con una subida finalista
de la cotización de0,5 puntos por-
centuales durante 10 años a par-
tir de 2023. Si estas aportaciones
no fueran necesarias, el Gobierno
valoraría devolverlas mediante
bajadas de cotizaciones o mejo-
ras de prestaciones.

El segundo instrumento con-
sistirá en que desde 2032 se hará
una revisión cada tres años para
analizar si el gasto en prestacio-
nes sobre PIB se desvía de la pro-
yección para 2050 del informe so-
bre pensiones de la Comisión Eu-
ropea, el Ageing Report, de 2024.
De detectar una desviación, se to-
marían nuevas medidas.

Las contribuciones a la hucha
se financiarán con subidas de coti-
zaciones que se repartirán entre
la empresa y los trabajadores. Se-
gún fuentes de la negociación so-
cial, la subida para un salariome-
dio será de unos 10 euros al mes
divididos entre la compañía y el
asalariado. Para un mileurista, el
incremento sería de cinco euros
al mes. Con esta fórmula se pre-
tende dotar a la hucha de las pen-
siones de un capital suficiente
con el que afrontar en mejores
condiciones la entrada masiva de
nuevos pensionistas que se pro-
yecta en un horizonte cercano. A
partir de 2023 empezarán a jubi-
larse las primeras hornadas del
baby boom. Y esta sobrecarga du-
rará unas tres décadas.

Según fuentes de la negocia-
ción, a esta vía de ahorro se incor-
porará de forma “contingente y
temporal” otro mecanismo de
control. Este entraría en acción
cuando la proyección del gasto en
pensiones se desviara de la senda
fijada por elministerio tras haber
inyectado unos 22.000 millones
anuales desde el Presupuesto del
Estado a la Seguridad Social con
el fin de cerrar el actual déficit.

Estas intervenciones, que to-
davía no han sido desarrolladas al
completo, servirían para corregir
el desfase futuro de las cuentas
generado por la jubilación del
baby boom. Y nunca podrían su-
poner en total más de 0,8 puntos

de PIB en 2050, unos 10.000 mi-
llones de euros a fecha de hoy.
Unode estos instrumentos consis-
tiría en disponer del dinero del
Fondo de Reserva con un límite
anual del 0,2% del PIB. Si eso no
fuese suficiente o se hubiesen ago-
tado los recursos de la hucha,
entonces el Gobierno negociaría
con los agentes sociales una pro-
puesta que elevaría al Pacto de
Toledo para reducir el gasto en
pensiones en porcentaje de PIB.

Estas medidas tendrían un límite
anual del 0,4% del PIB. Si esto no
resultara bastante, el Gobierno
acordaría con patronal y sindi-
catos otra subida de las cotizacio-
nes hasta unmáximo del 0,4% del
PIB al año.

El refuerzo de la hucha y el
examen trienal conformarían el
esqueleto delMecanismodeEqui-
dad Intergeneracional (MEI), que
sustituirá al Factor de Sostenibili-
dad, un instrumento que aprobó

el PP, cuya entrada en vigor fue
retrasada y que recortaba la pres-
tación inicial en función del au-
mento de la esperanza de vida.
Estaba previsto derogarlo el año
que viene en la segunda parte de
la reforma de pensiones. Pero los
sindicatos exigieron su elimina-
ción inmediata. Ni Bruselas ni la
CEOE querían que se suprimiese
el Factor de Sostenibilidad sin
que hubiese otra fórmula que lo
sustituyese. Así que el acuerdo

con los interlocutores sociales di-
ce que estos deben consensuar el
diseño final del MEI antes del 15
de noviembre. La idea es introdu-
cirlo como una enmienda en el
Congreso. Si no alcanzan un pac-
to, según consta en el acuerdo, el
Ejecutivo legislará solo.

Según lapropuesta delMiniste-
rio de Seguridad Social, el sistema
se someterá a un examen cada
tres años a partir de 2032. En esta
evaluación se mirará el nivel de
gasto y el equilibrio entre la pobla-
ción ocupada y la pensionista. Y
en función de cuál sea la marcha
de las cuentas se revisará “el con-
junto de parámetros del sistema”,
según confirman fuentes de la ne-
gociación. Aunque la propuesta
del Gobierno no los menciona de
forma expresa, estos básicamente
son la edad de jubilación; la edad
de jubilación anticipada y sus in-
centivos; el periodo utilizado para
calcular la prestación; el salario
utilizadoobase reguladora; las ba-
ses máximas; las mínimas; el tipo
de cotización, y la esperanza de
vida. Escrivá ya ha sugerido en
varias ocasiones que se podría au-
mentar el periodode cómputo exi-
gido para la pensión, una fórmula
que implicaría trabajarmás tiem-
po en ocupaciones que no sean
catalogadas como penosas.

Unos 7.000 millones
El objetivo de la Seguridad Social
es obtener con las subidas de coti-
zaciones un montante cercano a
los 1.000 millones de euros al
año. En un periodo estimado de
cincoaños, sumando estas aporta-
ciones al remanente existente, se
llegaría hasta los 7.000 millones
de euros. ¿Por qué cinco años? En
ese periodo será en el que empie-
cen a jubilarse los baby boomers,
ensanchando el colectivo de pen-
sionistas. Segúnel INE, hay 7,7mi-
llones de trabajadores en España
con edades comprendidas entre
los 45 y los 59 años. Además, por
susmejores carreras laborales, es-
tos futuros beneficiarios recibi-
rán, en la mayoría de los casos,
prestaciones más altas que las
que se reparten en la actualidad.

De acuerdo con los cálculos de
laAutoridadFiscal, una vez supri-
mida la reforma de pensiones del
PP y empleando unos escenarios
optimistas de demografía y del
mercado laboral, el gasto en pen-
siones aumentará en relación a la
economía en unos 4,2 puntos de
PIB, el equivalente a casi 60.000
millones de hoy, esto es, subir el
IRPF en cerca de un 60%. Ahora
mismo se destina en torno al 13%
del PIB. Cuánto habrá que finan-
ciar de esos cuatro puntos de PIB
dependerá de cómo evolucionen
el tamaño de la economía, el em-
pleo, la productividad, la inmigra-
ción, la natalidad o la generosi-
dad del sistema, medida como la
relación entre el último salario y
la prestación inicial.

La propuesta se hizo llegar a
los agentes sociales en la reunión
de ayer y todavía debe recibir el
visto bueno de los sindicatos y la
patronal. Fuentes sindicales apun-
tan que no les salen los números
con el proyectado aumento de las
cotizaciones sociales, ya que de
ninguna forma prevén que pueda
obtenerse de ellas un ingreso
anual de 1.000 millones. Y recha-
zan los ajustes que conlleva una
parte del mecanismo. Por su par-
te, la CEOE se resiste a que haya
subidas de cotizaciones.

Escrivá propone subir cotizaciones para
volver a llenar la hucha de las pensiones
El Gobierno plantea crear un colchón para garantizar las prestaciones a los ‘baby boomers’

EL PAÍSFuente: INE.

Evolución de las pensiones y población

La población española

Los grandes grupos de edad se concentran entre los 40 y los 60 años. Las proyecciones para 
las próximas tres décadas calculan un gran aumento de la población mayor de 65 años. 

Hombres Mujeres
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Si la caída de matriculaciones en
septiembre fue fuerte, del 17,5%,
mayor fue aún la de octubre. Las
ventas se redujeron un 20,5% res-
pecto al mismomes de 2020, has-
ta las 59.044 unidades, y poco a
poco se va estrangulando lamejo-
ra respecto a las cifras del ejerci-
cio pasado, en el que el confina-
miento causó un importante agu-
jero. En los 10 primeros meses
apenas se han comercializado un
5,6% más de coches que en 2020
(un total de 706.998 unidades), y
la falta de semiconductores está
laminando las esperanzas de un
rebote provocado por la demanda
embalsada de 2020. Respecto a
2019, la caída es de un 33%, según
los datos elaborados por Anfac,
Faconauto y Ganvam.

La crisis por la falta de los se-
miconductores y la tensión en las
cadenas globales de suministro
están sustituyendo en los conce-
sionarios a la crisis del coronavi-
rus: si hace un año no había clien-
tes, ahoranohay coches. Los com-
pradores aguardan en las listas
de espera, mientras las marcas
acumulan más existencias y bie-
nes intermedios que nunca, inca-
paces de utilizarlos en las líneas
de producción por la falta de
chips. Así, los fabricantes tienen
complicado cumplir en España
sus últimas estimaciones de ven-
tas: 900.000 vehículos.

En el acumulado del año, solo
las empresas de alquiler de co-
ches tiran delmercado. Han com-
prado un 71,6% más que en los
primeros 10 meses de 2020, por
la necesidad de renovar sus flotas
tras un año muy negro. El resto
de empresas han matriculado un
6,9%más, pero en los últimosme-
ses van en retroceso (-27,3% en
octubre). El peor, el canal de par-
ticulares, que cae un 12% en lo
que va de año y un 18,2% en octu-
bre, muestra del fuerte impacto
ocasionado por la falta de vehícu-
los por la crisis de los chips.

El déficit de automóviles se de-
ja notar en la producción en toda
Europa y en España, el segundo

fabricante del continente. En los
tres primeros trimestres del año
las plantas españolas han visto có-
mo su producción se desplomaba
un 25,1% respecto a 2019 y solo
han ganado un 3,6% frente a
2020, el año de los confinamien-
tos. Los ERTEde fuerzamayor de
hace un año han sido sustituidos
por otros con causas productivas.

En junio, Clepa, la patronal eu-
ropea de la industria auxiliar, cal-
culaba enmediomillón de vehícu-
los menos el impacto de la sequía

de componentes en la producción
en Europa, pero las cifras ofreci-
das por algunos fabricantes ya de-
jan esa cifra obsoleta: Renault pre-
vé fabricar este año 600.000 uni-
dades menos, mientras Stellantis
(Peugeot, Citroën, Fiat, Chrysler o
Jeep) y Volkswagen calculan me-
dio millón cada uno. Según una
encuesta de esta patronal, sus aso-
ciados no ven una mejoría en vo-
lúmenes en el primer semestre
del próximo año y dudan de que
esta llegue en la segunda mitad.

La falta de chips agrava la
caída de las ventas de coches
Las matriculaciones se redujeron un 20,5% en octubre

Un concesionario en Terrassa, en febrero. / CRISTÓBAL CASTRO

DANI CORDERO, Barcelona
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ALEJANDRA OLCESE  MADRID 
La industria manufacturera se en-
cuentra en estado crítico. Las mate-
rias primas y productos semielabo-
rados que necesita para su proceso 
productivo escasean y las pocas que 
hay disponibles se venden al precio 
más alto desde el año 1977. 

Pese a que hacer acopio de insu-
mos –los materiales que necesitan 
para producir– les resulta ahora más 
caro que nunca, las fábricas del país 
han aprovechado el mes de octubre 
para comprar todo lo que han podi-
do y llenar sus almacenes. 

«Se ha producido el mayor au-
mento de los stocks de insumos en 
más de tres años y medio», detallan 
los expertos de la consultora IHS 
Markit en su último análisis del Ín-
dice PMI del sector manufacturero 
español de octubre, publicado ayer. 

La razón principal es la incerti-
dumbre, y el temor a que se agrave 
el desabastecimiento si permanece 
el colapso de las cadenas globales 
de suministros. Si esto sucede y los 
periodos de entrega de pedidos si-
guen retrasándose cada vez más, los 
precios seguirán subiendo en los 
próximos meses. 

«Dada la grave escasez mundial 
de insumos, los precios de la mayo-

ría de las materias primas subieron 
en octubre. Sumado con los precios 
más altos que se pagan por la ener-
gía y los servicios públicos, los cos-
tes generales de los insumos aumen-
taron a una tasa récord del estudio», 
explica la firma. 

Ese incremento tan rápido de los 
precios junto a la «persistente preo-
cupación por la escasez de oferta» 
ha llevado a que las empresas hayan 
comprado por adelantado este mes 
todos los productos que estaban dis-
ponibles en el mercado. 

El alza de precios se refleja en el 
Índice de Precios al Consumo del 
Instituto Nacional de Estadística 
(INE), que en el mes de septiembre 
(el último disponible) se incrementó 
un 23,6% interanual, la mayor subi-
da en 44 años. 

La energía es la principal respon-
sable de esta subida de los precios 
industriales, ya que acumula un in-
cremento del 59,8% en términos in-
teranuales. Le siguen los bienes in-
termedios, que se han encarecido un 
16,8%, los bienes de consumo 
(+4%) y los de equipo (2,4%). 

Las empresas, al tener que afron-
tar un incremento de sus costes, em-
pezaron en octubre a trasladar los 

precios al consumidor final, lo que a 
su vez se ha traducido en una mode-
ración de la demanda. 

«Las empresas informaron de que 
los clientes no estaban dispuestos a 
pagar los precios más altos impues-
tos por los fabricantes españoles, 
que subieron a la tasa más alta en 
más de 19 años de disponibilidad de 
datos», apunta la consultora. 

Rafael Myro, catedrático de Eco-
nomía Aplicada de la Universidad 

Complutense, explica que «el desa-
bastecimiento de materias primas y 
bienes intermedios está afectando a 
cerca de un 50% de las empresas, 
con diferencias entre países, que se 
encuadran en un amplio número de 
sectores, desde los fabricantes de au-
tomóviles hasta los de muebles». Es-
ta situación no se aliviará hasta 2022 
y su solución será lenta, advierte. 

El problema se explica por la frag-
mentación de la producción a escala 

internacional y la existencia de gran-
des cadenas globales de valor, ya que 
al faltar algún componente se detie-
ne la producción y se encarecen cos-
tes y productos finales. «El alza de 
los costes energéticos acentúa el pro-
blema, pues no pocas empresas ra-
lentizan su producción para ahorrar 
costes en energía», apunta. 

Las dificultades que atraviesa la 
industria de momento no se han re-
flejado en el empleo (el número de 

ocupados en el sector ha crecido en 
63.000 en los últimos seis meses, se-
gún la Encuesta de Población Acti-
va), pero los sindicatos vigilan de 
cerca su evolución. 

«De momento no está habiendo 
una reacción lineal en toda la indus-
tria, así que no creemos que sea un 
problema que pueda afectar al em-
pleo. Pero hay que estar muy aten-
tos sobre todo al incremento de la 
inflación y a la crisis de desabasteci-
miento en algunas materias primas, 
como el acero, relacionadas con las 
empresas electrointensivas», expli-
ca a EL MUNDO Gerardo Cortijo, 
responsable de política industrial de 
CCOO y trabajador de Michelín. 

«Podríamos decir que es un pro-
blema de escasez generalizada, pe-
ro con especial incidencia en el alu-
minio, níquel, cobalto o grafito, ma-
terias primas todas ellas con una 
gran demanda en el actual proceso 
de descarbonización de la economía 
y digitalización y con un fuerte dese-
quilibrio entre oferta y demanda que 
no es fácil de corregir en el corto 
plazo», señala Begoña Cristero, so-
cia de Industria, Automoción y Quí-
mica de KPMG.

Acopio récord a precios históricos 
L Las fábricas españolas llenan sus almacenes al precio más caro de la democracia por miedo al desabastecimiento 
L En octubre se ha producido el mayor aumento de ‘stocks’ de materias primas en más de tres años y medio

Las dificultades que 
atraviesa la industria 
no se han reflejado en 
el empleo por ahora

Una profesional trabaja en las instalaciones de la fábrica de coches de PSA Peugeot en Villaverde (Madrid). ANTONIO HEREDIA

Las matriculaciones de 
automóviles en España 
alcanzaron las 59.044 unidades 
en octubre, un 20,5% de 
descenso en la comparativa 
con las 74.228 unidades 
contabilizadas un año antes, 
según datos de las asociaciones 
de fabricantes (Anfac), 
concesionarios (Faconauto) y 
vendedores (Ganvam). En los 

10 primeros meses de 2021, las 
entregas de turismos y 
todoterrenos se situaron en 
706.998 unidades, lo que 
representa un incremento del 
5,6% en comparación con los 
datos contabilizados en el 
ejercicio precedente. 

Por canales, las ventas a 
clientes particulares bajaron 
un 18,2% mensual, con 31.066 
unidades, y un 12% desde 
enero, con 296.387 unidades, 
mientras que el canal de 
empresa se dejó un 27,3% en 
octubre, con 24.249 unidades, y 
creció un 6,9% en lo que va de 

2021, hasta 265.578 unidades. 
Las firmas de alquiler de 
vehículos adquirieron 3.729 
automóviles en España en 
octubre, lo que supone una 
subida del 29,3%, al tiempo 
que en los 10 primeros meses 
la subida fue del 71,6%, hasta 
145.033 unidades. La directora 
de Comunicación de Anfac, 
Noemi Navas, apuntó que la 
falta de microchips y la crisis 
económica «siguen lastrando» 
las matriculaciones en España, 
«mientras que la venta de 
vehículos de ocasión de alta 
antigüedad está disparada».

EL MERCADO 
AUTOMOVILÍSTICO 
CAE UN 20,5%
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l Après 21 ans, l’indice phare de la Bourse de Paris inscrit un nouveau 
record à 6.927 points. l Porté par la spectaculaire reprise de l’économie, 
le CAC 40 s’est envolé de 25 % depuis le 1er janvier. l Le secteur du luxe 
supplante les télécoms comme moteur de l’indice.  // PAGES 26-27

Le CAC 40 bat le record 

de la bulle Internet
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Bastien Bouchaud

 @BastienBouchaud

L’attente a été longue. Après plus de
vingt ans, le CAC 40 a enfin inscrit 
un nouveau record historique. 
C’était l’un des derniers grands indi-
ces mondiaux à ne pas avoir pulvé-
risé ses plus hauts de la bulle Inter-
net. L’indice phare de la Bourse de 
Paris a clôturé mardi à 6.927,03 
points, en hausse de 0,49 % sur la 
séance, juste au-dessus de son pré-
cédent record du 4 septembre 2000
(6.922,33 points).

A l’époque, les télécoms faisaient
la pluie et le beau temps dans 
l’indice parisien, dont France Télé-
com (désormais Orange) était le 
maître incontesté. Cette année, la 
Bourse de Paris a été portée par la 
performance des champions du 
luxe et le regain d’intérêt des inves-
tisseurs pour la « vieille économie » 
lié à la vigoureuse reprise de l’acti-
vité. Résultat, le CAC 40 s’est envolé 
de près de 25 %, l’une des plus fortes
hausses des grands indices bour-
siers mondiaux. Les craintes liées 
aux pénuries de matériaux, à la 
flambée des prix de l’énergie ou 
encore aux goulots d’étranglements
dans les chaînes de production sont 
passées à l’arrière-plan grâce à la 
bonne tenue des résultats d’entre-
prises au troisième trimestre. « En 
dépit de la pression inattendue et très 
vigoureuse sur les coûts de produc-
tion, il est frappant de constater le fai-
ble nombre d’avertissements sur 
résultats, ce qui suggère une bonne 
résistance des marges des entrepri-
ses », souligne Benjamin Melman, 
directeur des investissements 
d’Edmond de Rothschild AM.

Le retour en force 

de la « vieille économie »

Le leader mondial du luxe et pre-
mière capitalisation européenne, le
groupe LVMH (propriétaire des 
Echos), a été le principal moteur de 
la hausse du CAC 40 cette année. Il a
grimpé de 35 % en 2021 alors que les
consommateurs, des Etats-Unis à la
Chine, se sont rués sur le luxe acces-
sible au sortir de la pandémie. 
L’autre poids lourd français du sec-
teur, Hermès, troisième plus grand 
groupe de l’indice, n’est pas en reste,
avec un bond de près de 60 % cette 
année. Au total, et en incluant 
L’Oréal, deuxième capitalisation du
CAC 40, le secteur pèse pour près 

d’un quart de l’indice phare de la 
Bourse de Paris. Au-delà du luxe, le 
CAC 40 reste néanmoins un indice 
boursier fortement tourné vers la 
« vieille économie ». La reprise 
vigoureuse de l’activité cette année 
a permis à des groupes historiques 
de l’indice parisien de briller en 
Bourse. La major pétrolière TotalE-
nergies a profité de l’envolée des 
prix du pétrole pour rebondir de 
plus de 30 %, tandis que les investis-
sements croissants dans la transi-
tion énergétique ont bénéficié à 
Schneider Electric (+29 %) ou 
encore à Saint-Gobain (+66 %), 
deuxième plus forte hausse de 
l’indice en 2021.

Les valeurs financières, au poids
toujours important au sein du CAC 
40, ont également profité de la 
reprise et de la remontée des taux 
d’intérêt pour sortir de leur torpeur.
Société Générale affiche la plus 
forte hausse de l’indice en 2021, avec
un gain de plus de 71 %. Les investis-

seurs ont également salué les bons 
résultats de BNP Paribas (+37 %), 
d’AXA (+30 %) et du Crédit Agricole
(+27 %). Le retour en force des divi-
dendes et des rachats d’actions 
après une année blanche à cause de
restrictions réglementaires n’est 
pas étranger à cette embellie.

La tech en embuscade

Certes, le poids de la tech et des télé-
coms a largement fondu, en vingt 
ans, au sein de l’indice parisien. 
Orange, qui dominait le CAC 40 lors
de son dernier record, affiche cette 
année une baisse de 1,8 %. Le 
groupe a perdu plus de 90 % de sa 
valeur depuis l’éclatement de la 
bulle Internet.

A l’inverse, les nouveaux cham-
pions français de la tech ont, pour la
plupart, signé une très belle année 
boursière, alors que la pandémie a 
favorisé l’essor du télétravail et 
donné un coup d’accélérateur à la 
transition numérique. Capgemini 

affiche la troisième plus forte 
hausse du CAC 40 avec un bond de 
62 %, tandis que Dassault Systèmes 
émarge à la cinquième position, en 
hausse de 55 %. Eurofins Scientific, 
qui a rejoint l’indice parisien en sep-

tembre, a grimpé de plus de 50 % 
cette année, mais le groupe spécia-
lisé dans les analyses biologiques a 
chuté de plus de 15 % depuis qu’il a 
remplacé Atos dans le CAC 40. Seu-
les sept valeurs sont en baisse cette 

année, dont les deux lanternes rou-
ges Worldline (- 37 %), pénalisé par 
des objectifs financiers décevants, 
et Alstom (- 33 %), toujours grevé 
par l’intégration difficile du cana-
dien Bombardier. n

l A 6.927,03 points, le CAC 40 a dépassé mardi son record 
historique de clôture datant de septembre 2000.
l Tiré par la performance des champions mondiaux du 
luxe, il fait la course en tête des grands indices mondiaux.
l La Bourse de Paris a grimpé de près de 25 % en 2021.

Le CAC 40 bat le 
record historique 
de la bulle Internet

MARCHÉS

« Il est frappant 
de constater le 
faible nombre 
d’avertissements 
sur résultats, ce 
qui suggère une 
bonne résistance 
des marges des 
entreprises. »
BENJAMIN MELMAN

Directeur des investissements 

d’Edmond de Rothschild AM
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 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Les Echos  Nacional, 27

 Prensa Escrita

 127 000

 126 429

 379 286

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 03/11/2021

 Francia

 24 400 EUR (28,288 USD)

 243,91 cm² (16,5%)

 2771 EUR (3213 USD) 
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 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Il Sole 24 Ore  Nacional, 1

 Prensa Escrita

 334 519

 333 014

 999 041

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 03/11/2021

 Italia

 12 425 EUR (14,404 USD)

 93,32 cm² (15,1%)

 2599 EUR (3013 USD) 

Clima, bazooka da Smila miliardi $
II summit di Glasgow

É la somma che il mercato 
atiende dai privati dal 2025 
per i bond sostenibili

L’ltalia nella Global energy 
alliance: 10 miliardi $ 
per aiutare i Paesi piu deboli

C inquem ila miliardi di dollari. O, piü 
sintéticam ente, 5 trilioni. É il contro- 
valore di green bond da em ettere en
tro il 2025 per arginare la crisi climáti
ca. É quanto viene stim ato da Climate 
B onds Initiative (Cbi), la “bibbia” dei 
green bond che fornisce un  puntúale 
m onitoraggio delle obbligazioni ver- 
di. L'Italia in tanto ha aderito in quali- 
tá d i coinvestitore alia Global Energy 
Alliance, che nasce con una dote di 10 
m iliardi di dollari per aiutare i paesi 
piüdebolinellatransizioneclim atica.

D ’A n g e rio  e D o m ln e l ll —apag.2 
con un ’analisi d i la co p o  G il ib e rto
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 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Il Sole 24 Ore  Nacional, 2

 Prensa Escrita

 334 519

 333 014

 999 041

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 03/11/2021

 Italia

 12 425 EUR (14,404 USD)

 274,22 cm² (44,3%)

 5417 EUR (6280 USD) 

Cinquemila miliardi di dollari 
nei bond verdi in aiuto del clima
La stima del Climate Bond Initiative. É il controvalore di obbligazioni green, da emettere entro il 2025, 
necessario per contribuiré a una riduzione delle emissioni nocive: a oggi siamo arrivati a 1400 miliardi

V lta lla n o  D ’A n g erio

Cinquem ila miliardi di dollari. O, piü 
sintéticam ente, 5 trilioni. É il contro
valore di green  bond da em ettere en
tro il 2025 per argm are la crisiclim a- 
tica. fe quan to  viene stim ato  d a e n 
m ate B onds Initiative (Cbi), la  “bib- 
bia” dei green  bond che fo m isce  un  
puntúale  m onitoraggío  delle  obbli
gazion i verdi.

A puntare sulla m ega cifra é  Sean 
Kidney, ceo di Climate Bonds Initiati
ve. «II tan to  atteso traguardo di 1 tri- 
lione d i d ollari é ora una realtá di 
m ercato sia alla  fine del 2022 che nei 
2023. Ma la crisi clim ática cresce -  
s p ieg a  K id n ey sul s ito  d i Cbi 
(ww w .clim atebonds.net) - .  fe tem po 
di puntare piü in alto. Cinque trilioni 
di investim enti verdi annuali entro il 
2025 devono essere il nuovo traguar
d o  da raggiungere per i responsabili 
politid  e  la finanzaglobale». Riuscirá 
ilsistem a finanziario a tenere questo 
ritm o nei prossim i anni?

I p re c e d e n ti o b ie tt iv i
II g reen bo nd  é  stato considerato lo 
strum ento finanziario principe per la 
transizione energética. Dopo la stipu- 
la nei 2015 d ell’accordo  di Parigi 
(C op2i)sul riscaldam entoglobale, si 
puntó a raggiungere, entro il 2020, 
l'emissione di mille miliardi di dollari 
in  obbligazioni verdi: il target é  stato 
raggiunto; anualm ente siam o a  quo- 
ta 1,4 trilioni di dollari che rappresen- 
ta poco piü deü’i%  dei m ercato obbli- 
gazionario  totale.«N on sarannoco- 
m u nq ue su ffld en ti le  risorse  degli 
Stati e  degli enti muitilateraii per con
teneré il clim ate change e  raggiunge
re la neutralitá clim ática -  sottolinea 
Francesco Bicciato, segretario  gen e- 
rale del Forum perla finanza sosteni- 
bile - .  fe necessaria u na via d ’uscita di 
sistem a e, viste le cifre in bailo, saran- 
no  fondam entali i capitali privati».

É qu elloch eh aeviden ziato  anche 
il prem ier M ario Draghi da G lasgow, 
segnalando inoltre l’in tervento degli 
enti m uitilateraii com e Banca M on- 
diale e Fondo m onetario in tem azio- 
nale. Da sottolineare che la Banca eu 
ropea degli investimenti (Bei) nei Cli
m ate Bank Roadmap ha previsto m il
le m iliardi d i euro di in vestim enti 
sostenib ili per il contenim ento del 
climate change entro il 2030. Ed é  sta- 
ta proprio la Bei nei 2007 ad  emettere 
il prim o green  bond.

d ollari (+42% sul 2018), segu iti d al- 
l ’Europa con  poco  piü di 12 trilioni 
(-13%). «Gli in vestim enti sostenib ili 
continuano a  crescere a livello globa- 
le -  si legge  n ei rapporto  G sia - ,  con  
l’eccezione dell'E u ropa che sem bra 
indicare u n  d eclino . T uttavia ció  é  
d ovu to  a cam biam en ti significativi 
nei m odo in  cui gli in vestim enti so- 
sten ibiii son o  defin iti dalla leg isla- 
z io n e  dell’U nione europea».

lito una propria tassonom ia green, 
u na dassificazione che entrera in v i
gore nei gennaio 2022 per due obíet- 
tivi (sono 6): m itigazione e  adatta- 
m ento. Da segnalare, tra l’altro, che 
ieri la Francia ha inviato a Bruxelles 
u n  documento sul nudeare “verde” in 
v ista  delle decisioni che la  Com m is- 
sione prendera entro novem bre. 
Sem pre sul versante  finanza green,

La ta s s o n o m ia  U e
Cosa e  accaduto dunque in  Europa? 
Sono stati introdotti dei “filtri" piü ri- 
gorosi nella definizione degli investi
m enti sostenibili. C ’é  grand e con fu 
sione, infatti, a  livello in tem azionale 
sui parametri con cui si definisce cosa 
e  green  o  cosa non lo é. L’Ue ha stabi-

A PAGINA 27
II boom della ‘ carta 
verde”, sempre piü 

utilizzata anche come 
collaterale

d a segnalare  la n orm ativa Ue sulla 
trasparenza della finanza sostenibile 
(Sfdr), giá  in vigore, che obbliga i ge
stori dei fondi a  fom ire  inform azioni 
dettagliate sui propri investim enti 
green. Le stesse o bbligazion i verdi 
han n o  u n  form at toternazionale e 
uno europeo: il prim o é stato elabora- 
to  dail’associazione in tem azionale  
dei m ercati di capitali (lema). II se- 
con do é invece queüo di Bruxelles, 
m olto sim ile a quello  lem a: il green 
bond con  lo  standard  europeo deve 
pero allinearsi ai principi della tasso
nom ia Ue. Ad aum entare il lavoro per 
gli uffici di com pliance, in futuro, sará 
inoltre la tassonom ia sociale, ancora 
a  livello di bozza. Ma questo é  un altro 
capitolo.

oWPROOUaONE RSSERTATA

L a  f in a n z a  v e rd e

G LI IN V E S T IM E N T I E u ro p a * S ta t i U n it i C a ñ a d a
IN  A SSE T 40Q00________________________________________
S O S T E N IB IL I 1 2 .0 1 7  1 7 .0 8 1  2 .4 2 3

A u s tra la s ia  G ia p p o n e  TO TA LE

9 0 6  2 .8 7 4  3 5 .3 0 1

LE E M IS S IO N I 
DI B O N D  V E RD I

In  m ilia rd i d i 
do lla ri, d a t i  2021

Fonte: Climate Bonds 
Initiative

400 2 2 ,3  3 4 ,2  5 5 ,4  2 8 ,5  3 6 ,0  5 6 ,5  2 4 ,6  1 0 ,8  7 2 ,2  3 6 ,2  3 8 6 ,7
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Deforestazione, anche ¡ gestori di fondi appoggiano lo stop
L a s o s te n ib ili tá  nel m o n d o
Ma a quanto am m ontano al m om en
to  gli in vestim enti sostenib ili nel 
m ondo? B en3Sm ila m iliardi di d o l
lari. La fotografía sullo stato dell’arte 
la  fo m isce  ogn i due an ni la  Global 
Su sta inab le  Investm ent Alliance 
(Gsia): le  indicazioni son o  relative al 
2020 e  seg n a n o  un ria lzo  del 15% rí- 
spetto al 2018 e  dei 55%  sul 2016. Gsia 
forn isce  puré lo  spaccato per aree: 
son og li Stati Uniti ad avere lo scettro 
in tale  ám bito  con o ltre  17 tr ilion i di

N ella lo tta  alia d e fo res taz io n e  
(s to p  e n tro  ¡ I 2 0 3 0 )  n on c¡ sono  
so lta n to  ¡ 1 0 0  S ta ti flrm a ta rl 
dell'accordo: ai 1 9 ,2  m iliard i di 
dollari n ecessari v e rra n no  a f f ia n -  
ca te  a ltre  in iz ia tive  d a  p arte  dei 
p rivati. S ono a lm en o  u na tre n tin a  
in fa tt i le is titu zio n i finan zia rie , 
che g es tisc o no  nel co m p lesso  
circa 9  trilio n i d i d o llari, p ro n te  a  
scen d e re  in c am p o  p er sa lvare le

fo res te  co m e l'A m azzonia. Fra 
q uesti g es to ri del ca libro  di 
Schroders, Axa, Aviva, Legal &  
G eneral In v e s tm e n t M an ag e
m ent, si sono im p e g n a ti a  e lim i
nare  en tro  ¡ I2 0 2 5  dai propri 
p o rtafo g li gli in v es tim en ti legati 
alia d efo res taz io n e .
S chroders in p artico lare  p ro p rio  
ieri ha an n u n ciato  di a ver ad e rito  
all'in iziativa N atu ra l C apital

In v e s tm e n t A lliance (N c ia ) che  
p u n ta  ad  a c ce le rare  lo sviluppo  
del “ca p ita le  naturale" co m e te m a  
di in vestim iento  m a in stream .
N cia  ha in o ltre  an n u n c ia to  che  
e n tro  la fin e  del 2022 m o b ilite rá  
a ltri 10 m iliard i di do lla ri p er le 
su e in iz ia tive  g razie  an ch e a ll’in -  
g resso  nel n e tw o rk  di 12 nuovi 
m e m b ri. —V .D ’A .D
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 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Negocios  Portugal, 1

 Prensa Escrita

 65 230

 64 936

 194 809

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 03/11/2021

 Portugal

 12 485 EUR (14,474 USD)

 75,60 cm² (13,8%)

 1804 EUR (2091 USD) 

Impacto 
da Web 
Summit 
aquém do 
esperado
Estimativas de receita fiscal, VAB 
e emprego foram revistas em baixa.
ECONOMIA 8 e 9
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 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Negocios  Portugal, 8

 Prensa Escrita

 65 230

 64 936

 194 809

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 03/11/2021

 Portugal

 12 485 EUR (14,474 USD)

 474,14 cm² (86,6%)

 6251 EUR (7247 USD) 

ECONOMIA

Impacto económico da Web 
Summit aquém do esperado
A atualizaqáo de urna avaliaqáo de impacto d ivu lgada pelo M in istério da Econom ia p iora a 
estimativa de impacto económ ico da Web Summit. Entre 2016 e 2019, teráo entrado menos 
77,5 m ilhóes de euros nos cofres do Estado. A inda assim, impacto terá sido significativo.

SUSAN A PAULA
susanapaula@negocios.pt 
PAULO RIBEIRO PINTO
paulopinto@negocios.pt

RECEITA E EM PREGO ABA1XO DO PREVISTO
Receita fiscal em milhares de euros (escala esquerda) e número de empregos a serem criados (direita)

Os cofres do Estado nao arrecadaram a receita esperada há quatro anos. 
A c r ia d o  de emprego também ficou aquém do previsto.

IMPACTOS NO PRODUTO AQUÉM  DA PROJE^ÁO
Valor acrescentado bruto e despesas associadas ao evento, em milhares de euros

Os impactos no VAB no país correspondem ao impacto no valor bruto da 
produqáo, deduzidos dos consumos intermedios.

Receita fiscal Emprego

O impacto económi
co da Web Summit 
em  Portugal entre 
2016 e 2019 terá fi- 
cado, afinal, bem  

abaixo do estimado inicialmente. 
Segundo urna avaliacao do impac
to da cimeira divulgada pelo G a
binete  de E studos Económ icos 
(G EE) do M inistério da E cono
mia. as estimativas de gatillos na 
despesa realizada em  Portugal, no 
emprego, na receita fiscal e no va
lor acrescentado bruto (VAB) du
rante o evento de tecnología ficam 
aquém do esperado inicialmente - 
e as diferencas sao significativas.

O estudo divulgado é assinado 
pelos economistas Francisco C ar- 
ballo-C ruz. Joáo Cerejeira e .Ana 
Paula Faria e procura estim ar os 
impactos sobre a despesa, o valor 
acrescentado bruto, o emprego e 
os impostos resultantes da reali- 
zacao da Web Summit em  Portu
gal. en tre  2016 e 2019. H á trés 
anos, o GEE tinlia divulgado tam- 
bém  m il estudo idéntico, assina
do apenas pelo professor da Uni- 
versidade do M inho Joáo C erejei- 
ra. que tentara contabilizar o efei- 
to do evento no pais no longo pra- 
zo. entre 2016 e 2023.

O ra  comparando as primeiras 
estimativas para os primeiros trés 
anos de Web Sum m it em  Lisboa 
com o estudo mais recente, as pro- 
jec-óes dos galillos na despesa, no 
emprego. na receita fiscal e no 
VAB sao significativas.

As m aiores diferencas veem- 
-se em  2019. Nesse ano. o último 
de realizacáo do evento em Lisboa 
antes da pandem ia (recorde-se 
que no ano passado a Web

Summit decorreu apenas Online, 
dadas as restricóes causadas pela 
covid-19), a estim ativa anterior, 
considerando o cenário B (o cen
tral). apontava p a ra  galillos de 
124.3 millióes de euros no VAB e 
de 53.4 millióes de euros na recei
ta fiscal e rnn aum ento de 99.4 m i
lhóes de euros na despesa. Além 
disso. perspetivava-se a criacáo de 
2.911 postos de trab aillo.

O estudo divulgado atualiza- 
do é menos otimista. Em bola ain
da se prevejam  ganhos que nao 
sao de desprezar nestes quatro in
dicadores. a estim ativa apresen
tada agora é menos expressiva. Os 
econom istas an tec ipam  agora 
que o VAB tenlia c-rescido 69.8 
m illióes de euros -  tuna revisáo 
em  baixa de quase 44% . Os ga
lillos com  as receitas fiscais tam 
bém  devem te r  ficado aquém  do 
previsto: 29,7 millióes (quase me- 
tade do esperado inicialm ente). 
A análise aponta aínda para m na 
criacáo de em prego m enor

P o n te ; G ab in e te  d e  E s tra te g ia  e  E studos

(1.915) e de m enos despesas as
sociadas (86 millióes).

.As conclusóes sao semelhan- 
tes em  2013.2017 e 2016. m as de 
dim ensóes diferentes. .Ainda as
sim, a revisáo em baixa do im pac
to da Web Sum m it na receita fis-

Nova análise 
aponta para 
ganhos menos 
significativos na 
receita fiscal, no 
VAB e na criacáo 
de emprego.

cal e na Web Sum m it ronda os 
40%  em  2013 e 2017. Xo em pre
go. o impacto terá  sido 20% infe
rior. Também hárevisóes em bai
xa perante 2016. mas menos signi
ficativas.

E m  simia, entre 2016 e 2019. 
a Web Summit terá gerado menos 
77,5 millióes de euros em receitas 
fiscais e o VAB terá erescido m e
nos 196 milhóes de euros do que 
o estimado anterionnente. .Além 
disso. teráo sido criados m enos 
2.673 postos de trabalho e des
pendidos menos 16 millióes de eu
ros do que o antecipado.

.Aínda assim. nestes quatro 
anos, as estim ativas dos econo
mistas. Francisco Carballo-Cruz, 
Joáo Cerejeira e .Ana Paula Faria 
apontam  para galillos de 252 m i
lhóes de euros no A AB. de 115 m i
lhóes de euros na receita fiscal, de 
6 .895postos de trabalho e de 310 
millióes em despesas feitas no pais 
com a Web Summit.

Os estudos consideram  trés

Fonte-. G ab in e te  d e  E s tra te g ia  e  E s tu d o s

cenários, que variam  de acordo 
com a  taxa de creseimento do nú 
m ero de participantes, tipo de 
multiplicador (com consumo en
dógeno ou nao) e estadía media de 
cada participante. O Negocios op- 
tou p o r considerai- o cenário B (o 
central), m as a conclusáo é seme- 
Ihante nos trés cenários.

P a n d e m ia  t ir a  5 8 ,6  m ilh ó e s  
d e  e u ro s  em  re c e ita  f is c a l
Em bora as estimativas do estudo 
divulgado agora term inem  em
2019. a análise anterior apontava 
para galillos significativos em
2020. que nao se materializaran! 
na mesilla dimensáo. C om a pan
demia de covid-19. a edicáo do ano 
passado da Web Sum m it decor
reu apenas Online.

A análise inicial apontava para 
galillos de 53,6 milhóes de euros 
em receita fiscal, a criacáo de mais 
3.052 novos postos de trabalho e 
acréscim os de 148,3 millióes de 
euros no VAB. ■
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 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Financial Times  Reino Unido, 1

 Prensa Escrita

 234 193

 233 139

 699 417

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 03/11/2021

 Reino Unido

 5 056 EUR (5,861 USD)

 96,76 cm² (15,5%)

 1621 EUR (1879 USD) 

Banks under fire for diluting green 
pledges since París climate accord
»  Pressure to cutlinks to polluters Vows have ‘wriggle room *  ‘Double standards’ alleged
CAMILLA HODGSON, STEPHEN MORRIS 
AND OWEN WALKER — LONDON 
OLAFSTORBECK -  FRANKFURT

Banks have watered down their climate 
pledges and continued to finance the 
fossil fuel industry in the sixyears since 
the Paris climate accord was signed, 
sparking rising pressure on lenders to 
sever their links to some of the world’s 
worst polluting companies.

As ¿obal leaders gather at COP26 in 
Glasgow to hammer out a new climate 
deal, the financia! sector faces growing 
calis to scale back its business with 
carbon-intensive sectors and live up to 
some of the promises it has already 
made to tackle global warming.

Scrutiny of bank lending has intensi- 
fied in the run-up to the UN climate con- 
ference, the biggest meeting of its kind

since Paris. The finandng of highly pol- 
luting fossil fuel industries has been one 
of the most contentious topics, leaving 
banks including Barclays, Deutsche 
Bank and BNY Mellon open to accusa- 
tíons of double standards.

Across the global banking sector “too 
many fossil fuel restriction policies con- 
tain too much wriggle room, discretion 
orhazy definitions”, analysts at Autono- 
mous Research said.

High-profile investors, including 
hedge fund manager Chris Hohn, have 
also lambasted banks for continuing to 
Service the fossil fuel industry, which he 
said was allowing “systemic risk” to 
build in the global finandal system.

The ties between finance and fossil 
fuel companies range from funding coal 
mines and backstopping debt issuance

to lending directly to power producéis.
BNY Mellon has come under particu

lar fire in the build-up to COP26. The US 
bank was in talks to sign up to the Net 
Zero Banking Alliance, an industry inití- 
ative spearheaded by former Bank of 
EnglandgovemorMarkCamey, accord- 
ingto people familiar with the matter.

Yet at the same tíme BNY’s Australian 
subsidiary, BTA Instítutional Services, 
was preparing to finance Adani Group’s 
Carmichael coal mine in Queensland, 
one of the world’s mostprovocative new 
fossil fuel projects, according to emaife 
seenbytheFinancial Times.

The bank, which did not respond to a 
request for comment on its lending to 
Adani, has yet to sign up to the NZBA.

Camey yesterday claimed that $130tn 
of prívate capital held by a coalition of

International finance companies was 
now committed to hitting net zero emis- 
sions targets by2050.

The Glasgow Financial Alliance for 
Net Zero (Gfanz) — which is made up of 
more than 450 banks, insurers and asset 
managers across 45 countries — said it 
could deliver as much as $100tn of 
financing to help economies transition 
to  net zero over the next three decades.

The figures drewsceptidsm, however, 
from climate campaigners that track 
the finandal Services industry. The cli
mate commitments were “a mile wide 
and an inch deep”, Beckyjarvis, a strate- 
gist for the Bank on our Futuro cam
paign network, said.

A particular concern among analysts 
inrelatíonto banks isthatgreenpolicies 
Continued on page 3

The ties
between finance 
and fossil fuel 
companies 
range from  
funding coal 
mines to 
lending to power 
producers
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Banks come 
under fire for 
diluting green 
pledges

Continuedfrom Pagel

often apply only to certain asset classes, 
and exelude off-balance sheet activity, 
such as share issuance and bond under- 
w riting. Policies can ta lk  abou t a 
lender’s “exposure”, which may be 
m easured cumulatively, by sector, 
rather than company by company.

In a report into fossil fuel fmancing, 
the Rainforest Action NetWork said it 
was “crucial” that banks’ climate poli
cies covered underwriting as well as 
lending. “In 2020,65 per cen tof bank 
ñnancing for fossil fuels was through the 
underwriting of bond and equity issu- 
ances,” it found.

In April, Barclays appears to  have 
breached its own climate policy when it 
acted as a lead underwriter for a $216m 
bond deal for US-based utility Monon- 
gahela Power.

Barclays’ climate policy stated last 
year that from 2020 it would “not pro
vide any fmancing to dients that genér
ate more than 50 per cent of revenue 
from thermal coal activities,” a commit
m ent that included capital markets 
underwriting. But 86 per cent of Monon- 
gahela’s generation fleet is coal-fired, 
FirstEnergy, its parent, has disdosed.

Other banks do not inelude short- 
term  targets, with some not setting any

deadlines. Fiveyears ago, HSBC said it 
would fully disclose details of its expo
sure to the coal mining sector buthas, as 
yet, providedonly partial transpareney.

Barclays declined to comment. HSBC 
said it would report its exposures to 
coal-fired power and thermal coal min
ing annually from the 2021 financial 
year. Numerous banks also had altered 
the wording of climate commitments to 
make them less restrictive. Intesa San- 
paolo, Italy’s biggest, which also 
declined  to com m ent, th is  year 
increased its threshold for lending to 
OECD power companies w ith coal 
plants from a lim it of 30 per cent of 
installed capadty to 35 per cent.

Deutsche Bank, Germany’s biggest 
lender, whose asset management arm 
DWS is facing investigación in the US 
and at home over alleged greenwashing, 
said in  2020 tha t it would perform a 
“systematic review of all its ¿obal busi- 
ness activities in the oil and gas sector by 
the end o f2020 with the aim of subse- 
quently setting limitsforits overallbusi- 
ness activities in the coming years”.

While Deutsche in May 2021 did for 
the first time disclose tha t oil and gas 
companies had borrowed €7bn from the 
lender—2 per cent less than in 2016 -  it 
hasnotyetpublishedanylendinglimits.

“Deutsche Bank’s announcement in 
May 2020 raised some hope of reduc- 
tion targets [for oil and gas fmancing],” 
said Regine Richter of Urgewald, a Ger
mán NGO. The lender’s new approach 
was a “waste of valuable time”.

A person familiar with the m atter 
acknowledged th a t Deutsche had 
ditched the idea of strict limits for loans 
to the oil and gas industry. “As a found- 
ing member of the NZBA we . . .  are 
confident to repo rt our pathway in 
alignment with the Paris targets well 
before the end of2022,” said Deutsche.
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US sues to halt publishing megamerger 
on fears of harm to writers and readers
ANNANICOLAOU — NEW YORK 
STEFANIA PALMA — WASHINGTON

US regulators have sued to  block the 
megamerger of publishers Penguin 
Random House and Simón & Schuster, 
in one of the Biden administ ration’s 
most significant ant¡trust moves yet.

Bertekmann, which owns Penguin Ran
dom House, struck a $2.2bn deal last 
Novemberto acquire Simón & Schuster 
from ViacomCBS, outbidding Rupert 
Murdoch’s News Corp in a deal that 
aimed to merge the publishers of some 
of the world’s most popular authors, 
from EL James and Stephen King to 
George Orwell and F Scott Fitzgerald.

The justice department alleges that 
the combined companies would control 
more Üian two-thirds of the market for 
acquiring publishing rights, squeezing 
advances and resulting in “substantíal

harm  to  au thors o f anticipated top- 
selling books and, ultimately, consum- 
ers”, according to asuitfiled yesterday.

The DoJ complaint says that a sénior 
Penguin Random House executíve had 
told a colleague: “I wotdd not want to be 
a big author at Simón & Schuster now.” 

Bertelsmann had dismissed concems 
raised by News Corp that the proposed 
tie-up would créate an anti-competítive 
“behemoth” of books.

“Weareveryconfidentthatthistrans- 
action will be cleared . . .  otherwise we 
would not have taken the decisión,” 
Thomas Rabe, Bertelsmann chief exec- 
utive, told the Financial Times lastyear.

The groups stated yesterday: “Block- 
ingthetransactionwouldharmthevery 
autliors the DoJ purports to protect. We 
will fight this lawsuit vigorously.” 

According to the DoJ complaint, when 
Simón & Schuster announceditwasup

for sale in March lastyear its chief exec- 
utive, Jonathan Karp, wrote to a best- 
selling author: “I’m pretty sure that the 
Department of Justice wouldn’t  allow 
Penguin Random House to buy us, but 
that’s assuming we still have a Depart- 
mentof Justice.”

While tire companies have argued in 
public tha t the deal will créate a coun- 
terweight to  Amazon, which has rav- 
aged the publishing business, Penguin 
Random House’s chief executíve has 
privately adm itted that he “never, never 
bought into that argument” and that 
one “goal” after the m erger was to 
become an “exceptíonal partner” to the 
techgroup, according to the complaint.

The DoJ move comes after Joe Biden 
signed a sweeping order in July to curb 
the power of big business by stamping 
out anti-competítive practices. 
Additional reporting by Kinm Stacey
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DuPont de Nemours Inc. is
planning deals that would re-
make the famed chemicals
company, according to people
familiar with the matter, fol-
lowing years of subpar perfor-
mance in its shares.

DuPont is nearing a deal to
buy Rogers Corp., an electron-
ics-materials specialist with a
market value of nearly $4 bil-

lion, the people said. It also
plans to review alternatives
for its unit specializing in ma-
terials used in the automotive
industry, they said.

The moves are expected to
be unveiled Tuesday, when Du-
Pont reports its third-quarter
earnings, unless the plan falls
apart at the last minute.

Together, the DuPont unit
that the Rogers deal would ex-
pand and the mobility business
that is set for a review account

for roughly two-thirds of Du-
Pont’s net sales, which last year
were more than $20 billion.

DuPont, which has a market
value of around $37 billion, has
three divisions: electronics and
industrials, mobility and mate-
rials, and water and protection.

Its products include con-
struction materials such as
Tyvek home wrap; fibers such
as Kevlar, which is used in bul-
letproof vests; and materials
used in electronic displays.

The electronics and industri-
als unit, which would be com-
bined with Rogers, accounted
for roughly one-third of the
company’s $4.1 billion of net
sales in the most recent quarter.

The mobility and materials
unit, which plans to consider
options such as a sale or
spinoff, also accounts for
roughly one-third of the com-
pany’s net sales.

Other details of the planned
PleaseturntopageA8

BY CARA LOMBARDO

AND DANA CIMILLUCA

DuPont Nears Deals to Remake
Legendary Chemicals Company
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to return to the same areas in
the woods each mating sea-
son. In these spots, flush with
the leaves and twigs that
moose munch on, they en-
counter larvae hatched from
eggs laid the previous season.

One moose can pick up
thousands of pinhead-sized
larvae each time it brushes
against tick-filled foliage.
“They crawl up on shrubs
waiting for an organism to
walk by and can sense the
moose because of the carbon
dioxide the animal emits,” Mr.
Kantar said of the baby ticks.
“The ticks open their append-
ages and hang on like a barrel
of monkeys.”

Within months, the moose
might have up to 90,000 ticks,
with many engorged to the
size of a grape. “Any animal
that grooms itself reasonably
well—anything other than a
moose—will knock those
things off,” said Mr. Fortin.
“But moose are terrible
groomers.”

Mainers said they were dis-
mayed by the sight of emaci-
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ated, hairless “ghost moose,”
some of which are so weak-
ened that they succumb to
other parasites, including
brain worms that make them
walk in circles. And given the
symbolic and economic value
of moose in a state that has
more of the animals than the
rest of the continental U.S.,
ghost moose may threaten the
state’s finances.

“Moose are an essential
part of rural Maine’s economy,
injecting critical dollars into a
variety of small, locally owned
businesses that rely on
Maine’s natural resources as a
way of life,” said Judy Ca-
muso, commissioner of the
Maine Department of Inland
Fisheries and Wildlife. Wildlife
watching and hunting, she
said, contribute $1 billion an-
nually to state coffers.

Yet some have taken aim at
the state’s plan to protect the
moose.

“Shooting moose to ‘pro-
tect’ them from ticks so that
these magnificent animals can
be hunted later for ‘sport’ is

out of touch with most peo-
ple’s values today,” said Ingrid
Newkirk, president of People
for the Ethical Treatment of
Animals.

Pauline Kamath, an assis-
tant professor of animal
health at the University of
Maine, said she supported the
plan but understands the criti-
cism. “From a public point of
view, it can be difficult to
comprehend,” she said.
“You’re killing these moose to
save them?”

Mr. Kantar pushes back.
“I’m not a heartless person,”
he said. “I absolutely love
moose.”

Some have asked why hunt-
ers can’t give up their real
guns and shoot moose with
pesticide-filled paint guns.
Others have suggested captur-
ing the animals and removing
the ticks. Mr. Kantar said his
team once tried that. “We only
got two moose,” he said.
“We’re never doing that
again.”

Mr. Kantar’s field work in-
volves tracking moose by

MaineWidensHunt on Behalf ofMoose

ROCKWOOD, Maine—
Twenty miles from the nearest
paved road, Lee Kantar was
deep in the woods last week to
investigate a killing—one he
had helped arrange.

As his pickup bounced along
a rutted logging road, the
bearded biologist watched for
carrion-craving ravens, tire
tracks or other clues that might
lead him to the pile of guts left
over after a hunter field-
dresses a freshly killed moose.

“When someone drags a
500-pound moose out of the
woods, there’s evidence,” he
said. A hunter had told him
she had killed a moose in the
area, he said, and he was ea-
ger to examine its discarded
organs to see what they might
say about the health of moose
in the area.

Maine’s moose biologist,
Mr. Kantar, has one job: pro-
tect the state’s moose. Yet
strange as it seems, he and
others in the small universe of
moose biologists now agree
that the best way to do that is
to let hunters kill more of the
animals.

Fewer moose, they believe,
will rein in the state’s bur-
geoning tick population to
prevent what has become a
common phenomenon in
moose country: death by thou-
sands of ticks.

To test that hypothesis, the
Maine Department of Inland
Fisheries and Wildlife issued
more hunting permits this fall
for half of a single 2,000-acre
parcel of land among the many
parcels in the state where
moose hunting is permitted.
Mr. Kantar said he and his re-
search team plan to compare
the health of moose inside and
outside the test area.

Overall, Maine issued 4,030
moose-hunting permits this
autumn, up from 3,135 in
2020. The state’s moose popu-
lation stands at about 65,000,
a number that’s risen in recent
years, in part because of log-
ging that extended the range
of animals that prefer areas of
forest regrowth. Mr. Kantar
said a smaller population will
help starve baby ticks, known
as larvae, so that the extreme
infestations become less of a
problem in coming years.

“Our hope with this hunt is
that it will mean we have
much healthier moose going
forward,” said Nick Fortin,
deer and moose project leader
at Vermont Fish and Wildlife
Department; the state has its
own tick problem. “The ones
that do die won’t die by hav-
ing a gruesome death by hav-
ing the blood sucked out of
them.”

The moose’s plight stems in
part from climate change, ac-
cording to the researchers:
Shorter, warmer winters have
extended ticks’ lives, giving
them more time to latch on to
their shaggy hosts. And then
there’s the tendency of moose

truck and helicopter and visit-
ing the check stations where
hunters bring their kills to
show they are in compliance
with hunting regulations and
to deliver the moose body
parts that Mr. Kantar asks the
hunters to bring in.

Ovaries are especially use-
ful, Mr. Kantar said, because
they can show whether a
moose cow was healthy
enough to sustain a pregnancy.
Cows that used to give birth
annually now routinely lose
their pregnancies in the third
trimester as a result of tick-re-
lated blood loss, said Peter Pe-
kins, a retired wildlife biolo-
gist who has spent his career
studying moose.

When hunters fail to bring
the body parts, Mr. Kantar
said, he often heads out in his
truck to retrieve them—as he
did last week without success.
After searching for more than
an hour for the pile of guts, he
turned around and headed to a
check station, where pickups
laden with bloody moose were
lining up.

Biologist Lee Kantar, above right, weighs a moose shot by Shandi Gilbert, below left. He also checks the animals for ticks, below right.

BY JULIE WERNAU
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China Pens 30,000 Visitors

In Park After Covid-19 Case

above them as they awaited
nasal swabs, the Disney visitors
became the latest Chinese resi-
dents to experience life under a
zero-tolerance policy for the vi-
rus enforced by Beijing. China’s
leaders have taken stringent
measures to contain pockets of
the coronavirus, despite criti-
cism from business groups and
a close-to-80% vaccination rate.

“I never thought that the lon-
gest queue in Disneyland would
be for a nucleic-acid test,” one
visitor said on social media.

PleaseturntopageA6

More than 30,000 visitors
to the Shanghai Disneyland
theme park were kept within
the park gates on Sunday and
forced to undergo Covid-19

testing after a customer tested
positive for the virus, a move
that underscores China’s erad-
ication efforts.

With fireworks exploding

By Natasha Khan

in Hong Kong
and Erich Schwartzel

in Los Angeles
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Disney’s gargantuan main-
land park turned into a giant
testing site late into Sunday
evening, with guests required
to be tested before they were
allowed to leave. The last one
walked out at 10:30 p.m., a
Walt Disney Co. spokesman
said. Disney, which is a minor-
ity owner in the resort and has
seen a spectrum of responses
to Covid-19 at its parks, had to
comply with China’s local pro-
tocols, the spokesman said.

The shutdown illustrates the
lack of control Disney and
other Western firms have in
China, especially as officials
work to quell Covid-19 out-
breaks. The world’s largest en-
tertainment company has yet
to see park attendance return
to pre-pandemic levels, and
Sunday’s shutdown highlights
the difficulties of reopening
the global tourism economy
while the threat of outbreaks
still looms. China recorded 54
domestic Covid-19 cases on
Monday, a rate that is ex-
tremely low compared with
other countries, and no one
tested at Disney was positive,
according to state reports.
Nonetheless, the infections
have prompted business clo-
sures and mass testing.

The testing requirements at
Shanghai Disneyland were trig-
gered after a woman who had
visited the park Saturday was
alerted by her hometown au-
thorities that she was a close
contact of a confirmed case.
The woman was by then on her
way home by train but was im-
mediately transferred to a hos-
pital at the next stop in Hang-
zhou because of the risk that
she could have been exposed to
the virus. She tested positive
early Sunday, according to in-
formation released on govern-
ment social-media accounts.

Sunday’s Disneyland visitors

ContinuedfromPageOne

Case Shuts
Disney Park
In China

were ordered to self-isolate for
another 24 hours before a sec-
ond test. The park and Disney-
town, a shopping and dining
complex, will be closed until at
least Wednesday, Shanghai
Disneyland said.

The mass testing proved a
surreal scene: Videos shared
by guests on social media
showed swarms of people—
many in Halloween cos-
tumes—lining up for tests.
One showed the Disney eve-
ning fireworks erupting be-
hind workers in hazmat suits.

Disney employees contin-
ued the display as planned so
guests would have something
to watch while they waited, a
Disney spokesman said, and
park workers helped manage
crowd flow to avoid everyone
trying to leave at once. They
handed out power chargers so
guests could charge their
phones, and families with
younger children were allowed
to leave first.

In the last fiscal year before

the pandemic shut park opera-
tions, the division that includes
Disney’s theme parks ac-
counted for more than a third
of annual revenue, with $26
billion, and registered the fast-
est-growing operating income
of any segment of the com-
pany. But the parks have strug-
gled over the past 18 months
after months of closures and
reduced-capacity restrictions
cost Disney billions of dollars
in lost revenue. The closure of
Disney parks and movie the-
aters around the world acceler-
ated Chief Executive Bob Cha-
pek’s plans to focus on
streaming efforts like its Dis-
ney+ service, where success in
subscriber growth has been
cheered by Wall Street and
kept its stock price afloat
throughout the pandemic.

The theme park reopened in
May 2020 as China sought to
reboot parts of its pandemic-
hit economy. Since reopening
its parks, Disney executives
have gradually lifted restric-

tions and increased capacity.
Disney’s Shanghai park first

opened in 2016 after the com-
pany spent years wooing Com-
munist Party officials, a $5.5
billion expansion for Disney’s
biggest division in its most
important foreign market.
Since then, attendance figures
have lagged behind Disney’s
U.S. parks, but the location re-
mains a beachhead with at-
tractions based on Marvel su-
perheroes and “Toy Story.”

Shanghai Disneyland was
the first Disney park to close
in January 2020, as the pan-
demic spread throughout
China. Disney later closed all
its parks, costing the company
billions of dollars in revenue.

In the U.S. Disney has had
to wait for state officials to
adjust guidelines that allow
reopenings—Walt Disney
World in Orlando has been
open since summer 2020,
whereas Disneyland in South-
ern California was closed until
April. Both parks continue to

implement some restrictions.
In China, consumers have

adapted their habits to adjust
to sporadic disruptions to daily
life in the pandemic, econo-
mists have noted, though con-
tinued containment measures
could weigh on already slug-
gish economic growth.

Shanghai Disneyland said it
would refund tickets and notify
guests as soon as there was a
confirmed date for resumption
of activities. Guests who visited
the park over the weekend
must isolate themselves for
two days and be tested for
Covid-19 several times over the
next two weeks.

The park is 57%-owned by a
state-backed consortium,
Shanghai Shendi, and 43% by
Disney. In the four years to
2017, its annual income rose
70%. In 2019, the last full year
before the pandemic, the unit’s
operating income rose 11%.

—Miho Inada
and Zhao Yueling

contributed to this article.

Medical personnel at the Shanghai Disneyland theme park on Sunday tested visitors for Covid-19 after a case was detected.
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BY SIMON CLARK

AND EMILY GLAZER

Barclays
CEO Out
As U.K.
Questions
Candor on
Epstein
Regulators conclude
Staley misrepresented
his association with the
convicted sex offender

 Heard on the Street: New CEO
faces old challenges............. B10

Jes Staley stepped down as
chief executive of Barclays PLC
under pressure from U.K. reg-
ulators about how he charac-
terized his relationship with
the convicted sex offender and
financier Jeffrey Epstein.

Barclays said Mr. Staley
stepped down “in view of the
conclusions” made by regula-
tors in its long-running inves-
tigation into what Mr. Staley
told the bank about his associ-
ation with Epstein and what it
told regulators about the rela-
tionship. Barclays shares fell
0.7% Monday.

The inquiry concluded that
Mr. Staley provided an incom-
plete picture of his relation-
ship with Epstein, which the
board passed on to the regula-
tor, according to people famil-
iar with the investigation.

The bank said the investiga-
tion didn’t find evidence that
“Mr. Staley saw, or was aware
of, any of Mr. Epstein’s alleged
crimes” and said Mr. Staley was
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said Jim Vogel, an interest-
rate strategist at FHN Finan-
cial. “I’ve got to believe Powell
and the team are working on
intense messaging balance to
maintain credibility, to main-
tain flexibility, but then give
honest answers.”

In the U.S., so-called core
prices that exclude volatile
food and energy categories
rose 3.6% in September from a
year earlier, using the Fed’s
preferred gauge. Since May,
such 12-month price changes

Stubbornly high inflation
across more wealthy econo-
mies last week prompted a
shakeout in bond markets as
investors began expecting cen-
tral banks to quickly tighten
monetary policy.

All eyes this week will be
on the Federal Reserve, which
is likely to begin winding
down its $120 billion-a-month
asset-buying program with an
eye toward ending those pur-
chases by June.

Markets show investors are
increasingly betting on the
Fed raising U.S. interest rates
next summer, following recent
inflation reports and signals
from other major central
banks that they are moving to-
ward tightening policy.

Speculation that the Bank
of England could be the first
major central bank to nudge
up interest rates has intensi-
fied in recent weeks after Gov-
ernor Andrew Bailey warned
on Oct. 17 that the central
bank “will have to act” if surg-

BY NICK TIMIRAOS

ing prices for goods and en-
ergy push up Britons’ expecta-
tions of future inflation.

Annual inflation in the U.K.
was 3.1% in September but is
expected to rise to around 5%
in the coming months, more
than twice the bank’s 2% tar-
get. Officials will meet to de-
cide on rates Thursday. Inves-
tors in interest-rate futures
markets put the chance of a
rate increase at 62%, accord-
ing to CME Group.

The Bank of Canada sur-
prised markets last week when
it ended its government-bond-
purchase program and moved
up the time frame for when it
might first raise its bench-
mark interest rate from its
current near-zero level.

The Reserve Bank of Austra-
lia, which has a policy meeting
on Tuesday, stunned investors
when it declined last week to
defend the 0.1% interest-rate
target it had set on bond
yields that mature in April
2024. Bond investors sold off
government debt following the
release of a stronger-than-an-
ticipated inflation report.

The RBA’s move fueled ex-
pectations that it will scrap
the program, known as “yield
curve control,” at this week’s
meeting. “If so, this is a star-
tling about-face,” said Ben

Jarman, an economist at JP-
Morgan Chase & Co.

The changing inflation out-
look makes the RBA’s overall
policy “untenable,” said David
Plank, head of Australian eco-
nomics at Australia & New
Zealand Banking Group Ltd.

Finally, European Central
Bank President Christine
Lagarde last week pushed back
against market expectations
that the ECB will increase in-
terest rates next year, but in-
vestors thought her message
was too weak and added to
their bets that the ECB would
soon increase rates.

Fed Chairman Jerome Pow-
ell takes his turn on the hot
seat on Wednesday at a news
conference following the cen-
tral bank’s policy meeting. In-
vestors will heavily scrutinize
his comments for clues about
how he is reacting to recent
changes in market expecta-
tions about inflation and
short-term interest rates.

Mr. Powell is likely to seek a
middle ground that assures in-
vestors he is closely monitoring
inflation risks while not appear-
ing so worried that he boosts
expectations of a quick pivot to-
ward tighter money, as has oc-
curred in the U.K. and Canada.

“The challenges facing cen-
tral banks are just insane,”

have been holding near 30-
year highs.

Mr. Powell and his col-
leagues have said they still
think inflation is likely to
come down on its own as sup-
ply-chain kinks resolve. But
their recent remarks reveal
somewhat less conviction than
earlier this year.

The U.S. Labor Department
reported Friday that its em-
ployment-cost index, a mea-
sure of worker compensation
that includes both wages and
benefits, rose 1.3% in the third
quarter from the second, the
fastest pace since at least
2001. Fed officials including
Mr. Powell have said they pay
close attention to that gauge.

Investors are on guard to
see whether the Fed’s post-
meeting statement changes
the way it characterizes infla-
tionary pressures. Since April,
it has described high inflation
as “largely reflecting transi-
tory factors.” Any wording
changes would be more nota-
ble than Mr. Powell’s charac-
terization in the news confer-
ence because the statement is
the product of extensive com-
mittee debate.

—Jason Douglas,
James Glynn, Tom Fairless

and Kim Mackrael
contributed to this article.

Inflation Raises Stakes for Fed
Powell faces hot seat
as investors get antsy
and other central banks
lean toward tightening Canada

U.K.
Australia
U.S.

Yields on two-year
government bonds

Source: Tullett Prebon
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