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INFORMACION ECONOMICA

El Mundo. Montero promete topar la rebaja fiscal en las CCAA.

El Economista. Montero recorta 120 millones a las comunidades gobernadas por el PP.

El Mundo. Una ‘hipoteca’ de 327.000 millones.

La Razon. Los jubilados cobran un 40% mas que antes de la crisis.

El Economista. La economia espafiola incumplird el déficit hasta 2024, segun el FMI.
Expansion. El FMI alerta de la deuda empresarial en Espaiia.

Cinco Dias. Espafia perdera 223.000 pasajeros hasta diciembre por la crisis de Thomas Cook.
El Pais. Pagar la hipoteca sale mas barato que alquilar una vivienda.

Abc. La CEOE alerta de que limitar el precio del alquiler atenta contra la propiedad.
Expansion. Los empresarios exigen a Torra que pare ya y evite la destruccion de la economia.
Cinco Dias. Mas de un cuarto de los espafioles sigue en riesgo de exclusion pese a la recuperacion.
Cinco Dias. La rentabilidad de la banca espaiiola cae al 7,76% y no cubre el coste de capital.
El Pais. Bruselas propone una hoja de ruta para completar la unién bancaria en 2027.

Cinco Dias. Espaiia mejora la senda fiscal de Francia e Italia por primera vez en una década.
Cinco Dias. Londres y Bruselas anuncian que el acuerdo del Brexit es inminente.



INFORMACION
ECONOMICA



el viunao
Espafia

17110119
Prensa: Diaria
Tirada: 126.732 Ejemplares
Difusion: 89.580 Ejemplares

O B
=

e

5 ﬁ”

¥86¥9¥821 ‘P90

Seccion: E ECO_K!OM(A Valor; 27'.'384_@_1 € Area(cm2): 611,8 Ocupacion: 72,64 % Documento: 1/1  Autor: X. BORRAS / N. DE LA TORRE VALENCIA N

Pagina: 44
i, Lectores: 817000

El‘president’ de la Generalitat, Ximo Puig, junto a la ministra en funciones, Maria Jestis Montero, ayer en Valencia. J. cutLLAR

Montero promete topar la
rebaja fiscal en las CCAA

La ministra asegura que si gana el PSOE, Hacienda intentara
«armonizar» impuestos autonomicos «para evitar agravios»

X.BORRAS / N. DE LA TORRE VALENCIA
Apenas unos dias después de que el
presidente del Gobierno valenciano,
el socialista Ximo Puig, elevara de
nuevo el tono contra el «dumping fis-
cal» que, a su juicio, practican regio-
nes como la Comunidad de Madrid,
con beneficios fiscales que otras au-
tonomias no pueden aplicar, la mi-
nistra de Hacienda, Maria Jesis
Montero, ha planteado fijar limites a
la capacidad de las diferentes comu-

nidades para rebajar impuestos y ha-
cerse la competencia entre ellas.
Montero entiende que el debate
sobre la reforma del modelo de fi-
nanciacién, para la que no hay fecha
prevista, debe incluir una reflexién
sobre la politica impositiva de las re-
giones «para que no haya agravios».
Se trata, ha dicho, de una «situacion
grave» que tendra que «armonizar»
el Ministerio de Hacienda «a nivel
fiscab». El Gobierno, ha insistido, con-

fia en convocar el Consejo de Politi-
ca Fiscal y Financiera (CPFF) para
abordarlo «cuanto antesy, tras las
elecciones del 10 de noviembre, pa-
ra lo que ha pedido el apoyo del res-
to de partidos en el Congreso. El ob-
jetivo es dar respuesta a las «tensio-
nes de tesoreria» de comunidades
como la valenciana.

Como ex consejera de Hacienda
de Andalucia, se pregunt6 en voz al-
ta si existe «justicia» en el hecho de

que la Junta tenga que elevar la pre-
sién fiscal cinco veces mas que Cata-
lufia para obtener los mismos recur-
sos que la autonomia catalana, con
una economia més dindmica.

La ministra dice no ser partidaria
de atacar la autonomia fiscal de las
regiones, pero si de que «no haya de-
sequilibrios» como la bonificacién,
hasta casi hacerlo desaparecer, del
impuesto de sucesiones y donacio-
nes. Segtin explicd, «algunas [regio-
nes] empezaron a bajarlo y las veci-
nas hicieron lo propio». Y con ello
«se produce una suerte de dumping
o expolio a la baja», subrayd.

La Comunidad de Madrid replicé
ayer a Montero que «deje de utilizar
eufemismos, porque cuando habla
de armonizar lo que quiere decir
realmente es que los madrilefios de-
jen de disfrutar de los impuestos mas
bajos de Espaiia y de empujarlos al
infierno fiscal en el que el PSOE tie-

90%

ne sometidos a los ciudadanos de las
regiones en las que gobiernan.

«Le recordamos que todas las co-
munidades tienen la libertad y Ia po-
sibilidad de bajar los impuestos que
tienen transferidos, como lo est4 ha-
ciendo la de Madrid a lo largo de las
tltimas legislaturas, por lo que estas
declaraciones pueden interpretarse
como una nueva muestra de la falta
de respeto hacia los gobiernos auto-
némicos», explicé un portavoz de la
Consejeria de Hacienda.

En un acto ptblico organizado por
la Cadena Sery, posteriormente, en
un encuentro con agentes sociales y
el presidente Puig, Montero asumi
que la aprobacién de un nuevo mo-
delo de financiacién autonémica pa-
sard inevitablemente por aumentar
la tarta a repartir entre todas las co-
munidades; esto es, por destinar més
recursos al modelo. «Ninguna comu-
nidad perdera recursos respecto al
sistema anterior», subrayo.

La pregunta entonces es cémo lo
conseguird la Administracién cen-
tral, con una crisis econémica aso-
mando en el horizonte y con proble-
mas sobre la mesa como la sosteni-
bilidad de las pensiones. ¢Puede
renunciar la Administracién central
a recursos propios en beneficio de
las autonomias? «El Gobierno debe
revisar la fiscalidad, pues estamos 8
puntos por debajo de nuestros socios
europeos», destacé Montero, quien
admitié que el objetivo es «incre-
mentar los ingresos» para poder re-
visar como se reasignan.

Sobre la prometida actualizacién
de las entregas a cuenta, la ministra
de Hacienda en funciones sostiene
que el importe correspondiente a la
actualizacién de las entregas a cuen-
ta llegara a las comunidades auténo-
mas de forma fraccionada al 50% en
noviembre y diciembre. A pesar de
que el decreto ley se justifica «por ra-
zones de urgencian, el dinero tarda-
ra en llegar a las comunidades.

Reparto. Las
entregas alas CCAA
sepagaran enesta
proporcion entre los
meses de noviembre
ydiciembre,
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Montero recorta 120 millones a las
comunidades gobernadas por el PP

El Ministerio recuerda que algunos reajustes se

Hacienda revisa las entregas a cuenta de 2018

y da menos dinero a Madrid, Murcia y Andalucia

Carmen Obregdn / Daniel Valero
MADRID VALENCIA.

Las entregas a cuenta a Ias comu-
nidades autdnomas siguen en el
guidn electoral. Después de que la
sermnana pasada se conociera la inten-
cién del Gobierno de Pedro S4n-
chez de desbloquear el anticipo de
fos fondos que corresponden a las
adiministraciones regionales y loca-
les —en concepto de IRPF, impues-
tos de hidrocarburos, alcohol, bebi~
das derivadas o electricidad, entre
otros-, la letra pequefia acaba de
desvelar que el Ministerio de Ha-
cienda ha aplicado un reajuste a
estas cantidades, con respecto a lo
previsto en 2018, una variacion que
1o ha caido de igual manera entre
las comunidades.

En el lado de los mimeros rojos,
Madrid, Andalucia y Murcia, por
este orden, son las mas afectadas,
hasta el punto de gue dejarén de
percibir 120millones de euros, sila
Diputacidn Permanente, que se se
reunird el préxime 22 de octubre
en el Congreso de los Diputados, da
Iuz verde al decreto-ley de Sénchez,
Larazdn, explica la ministra Maria
Jests Montero, es que los ingresos
de estas adininistraciones ~que
corresponden 4 2018 se han some-
tido al recdiculo de “una férmula
matematica”, donde el criterio de
“poblacién” —abundd ella, este miér-
coles, desde Valencia~ determina
el efecto sobre esas entregas.

Es esta misma formula matema-
tiea la que ha traido buenas noticias
aotras regiones, y ese es el caso de
la Comunidad Valenciana -gober-
nada por PSOE, Compromis y Uni-
das Podemos-, a quien ahora le lle-
garan 10 millones con los que no
contaban, Ocurre de igual modo
para Aragon, Bualeares y Galicia, con
2 millones para las dos primeras, y
4 millones de euros para la Gltima.

Recalcular sin comunicar

La Comunidad de Madrid ha sido
una de las primeras en manifestar
su desacuerdo con el procedimien-
o seguido y Ia “falta de transparen-
cia”, explican fuentes de la admi-
nistracion madrilefia. Enuna carta
remitida este miéreoles a la minis-
tra, el consejero, Javier Ferndndez-
Lasquetty, pregunta a ésta por qué
Ia region madrileia ve reducida sus
entregas a cuenta en 53,65 millones
de curos, respecto a la comunica-
cion realizada en julio de 2018, en
una carta enviada a la entonces con-
sejera, Engracia Hidalgo, carta de

La ministra de Hacienda en funciones, Maria Jesis
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faque tiene constancia elEconomis-
ta. Afiade a su defensa que tampo-
co el Ministerio de Hacienda envid
nueva comunicacion en octubre de
2018, Ia etapa en la que esta carte-
raministerial deberia haber proce-
dido a la ratificacion o no de esas
cntregas a cuenta, que de repente
sc han visto transformadas.

E insiste Lasquetty en que tam-
poco se realizé ninguna rectifica-
cidn posterior de dicha cantidad
cuando se estaba tramitando el pro-
yecto de Presupuestos Generales
del Estado devueltos en febrero de
2019. Pero fuentes de Hacienda
explican este decalaje, que se debe
a una rebaja del IRPF autondmico
en 2019, perdiendo 64 millones.

Inicialmente, Madrid csperaba
una financiacion de 733 millones, y
no de 679, 25 millones, como reci-

bird abora. En cuanto a Andalucia,
la cuantia que se les ha comunica-
do, también es inferior ala que se
les traslad6 en 2018, reconociendo,
noobstante, que esperaban que fuera
menor de lo que inicialmente esta-
ba previsto en julio de 2018.

No obstante, el ministerio sefia-
la en sus cartas que los importes de
las entregas a cuenta se basan en la
informacién actual disponible, lo
que conlleva que pueden variar,
como al parecer ast ha sucedido.

Valencia lo explica de este modo.
“Logue pasa es que se produce una
actualizacién de las entregas a cuen-
ta en funcion de la informacién que
ahora mismo tiene el Ministerio. Y
esta informacién es mayor que la
que tenia cuando se nos comunicd
las EC 2019 iniciales en julio de 2018.
De ahi la diferencia. En concreto
nos dan mas de lo esperado en IRPF
y Fondo de Garantia, pero menos
en IVA e Hidrocarburos. El resul-
tado final -sefiald Ximo Puig- son
10 millones de euros més”,

En conjunto, las entregas a cuen-
ta quedaran ask: Catalufia recibird
875,33 millones de euros; Galicia,
334,02 millones; Andalucia, 831,98
millones; Asturias, 123,76 millones;
Cantabria, 75,80 millones; La Rioja,
39,32 millones; Murcia, 130,20 millo-

La ministra adelanta
que los fondos

se pagaran en dos
plazos: noviembre

y diciembre

nes; Comunidad Valenciana, 460,43
millones; Aragdn, 162,56 millones;
Castilla-La Mancha, 226,31 millo-
nes; Canarias, 206,74 millones; Extre-
madura, 134,85 millones; Baleares,
101,63 millones; Comunidad de
Madrid, 679,25 millones; Castillay
Ledn, 298,12 millones; Melilla, 0,8
millonesy Ceuta, 1,1 millones,

Antes del 10-N

ElMinisterio de Hacienda ha ade-
lantado que las entregas a cuenta
se haran en dos fases: una prime-
ra en noviembre, antes del 10-N, y
la (iltima antes del 15 de diciembre,
para evitar las tensiones de tesore-
ria. Ayer, Montero criticd a quie-
nes afean el recorte de las entre-
gas, indicando que son quejas de
comunidades que quieren hacer
“ruido clectoral”,

17/10/2019 9:09
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Una ‘hipoteca’ de 327.000 millones

@ Sanchez promete a los pensionistas ligar las prestaciones al IPC sin explicar como abordara el ingente gasto acumulado
que provocaria ® «El Pacto de Toledo no sirvex, dicen los manifestantes, que consideran insuficiente la subida del 0,9%

DANIEL VIARA / CESAR URRUTIA
MADRID
Apenas un dia después de que el
Gobierno de Pedro Sinchez comu-
nicase a Bruselas que, a pesar de es-
tar en funciones, subird un 0,9% las
pensiones el proximo aiio, alrededor
de 8.000 pensionistas rodearon ayer
el Congreso para rechazar ese incre-
meunto por considerarlo insuficiente
y pidieron una revalorizacitn con el
«IPC real» de manera indefinida. Y
Sénchez, sin explicar que <PC real»
no es otra cosa que la inflacién y
que eso es precisamente lo que ya
ha hecho, se apresur6 a aceptar.

«Miles de pensionistas se mani-
fiestan hoy [por ayer] en Madrid pi-
diendo pensiones dignas. Su reivin-
dicacién es justa. Nuestro compro-
miso: garantizar su sostenibilidad,
revalorizarias conforme al IPC real,
blindar el sistema ptblico de pen-
siones en la Constituci6ny, asegurd
el presidente del Gobierno en fun-
ciones a través de su cuentade la
red social Twitter. Exigencia realiza-
da, demanda aceptada.

Sin embargo, Sdnchez tampoco
explicd o6mo cumplird esa promesa,
y ni mucho menos adelant6 qué pro-
pone para hacer frente a la enorme
hipoteca que supondria ligar las
pensiones de manera indefinida a la

inflacién. Muchos organismos y ser-
vicios de estudios ya han alertado de
ello, pero probablemente la cifra
més impactante es la que ofrece Fe-
dea: 327.000 millones de euros de
coste acumulado durante toda la vi-
da de los beneficiados. )

«Si la supresi6n del IRP [el Indice
de Revalorizacién de las Pensiones)
fuese permanente, y considerando
s6lo los efectos de la medida sobre
la poblacién ya jubilada en 2017, es-
ta cifra se elevaria hasta 327.000 mi-
llones a precios constantes de
2018, concluye Angel de la Fuente,
director de la Fundaci6n de Estu-
dios de Economia Aplicada y uno
de los mayores expertos de Espafa
en pensiones. Y a continuacion, en
su documento {Cudnto cuesta ac-
tualizar las pensiones con la infla-
cién?, De la Fuente advierte de que
a esa ingente cifra «habria que afia-
dir el incremento de las prestacio-
nes percibidas por cohortes poste-
riores de nuevos jubilados para lle-
gar al coste total de la vuelta a la
indexacion al IPC»,

Esto es, que el célculo hace refe-
rencia al coste acumulado que su-
pondria ligar a la inflacién las pen-
siones ya existentes durante toda la
vida de los beneficiados, peroque a
ello todavia habria que anadir el es-

EVOLUCION DEL GASTO EN PENSIONES
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fuerzo de hacer lo propio con los fu-
turos pensionistas.

El Banco de Espafia, por su par-
te, avisé hace unas semanas de que
la indexaci6n ponia en duda la via-
bilidad de las pensiones de la Se-
guridad Social, y apoyaba su ad-
vertencia en datos no menos con-
tundentes. «Vincular las pensiones
al IPC aumentaria el gasto en dos
puntos porcentuales del PIB en el

afo 2030 y en més de tres en
2050», lo que supone un incremen-
to del gasto anual de 24.000 y
36.000 millones mds, respectiva-
mente. Y Enrique Devesa, doctor
en Economia y otro de los grandes
conocedores del sistema de pensio-
nes, estima que solo la decisién de
elevar las prestaciones un 0,9% en
2020 arroja un coste acumulado de
10.000 millones.

En el debate sobre el futuro del
sistema, las propuestas entre par-
tidos, pensionistas y economistas
son cada vez mds divergentes. Los
miles de pensionistas que se con-
centraron ayer en Madrid remitie-
ron a Meritxell Batet, presidenta
del Congreso, una serie de peticio-
nes que van mas allé de la de fijar
al IPC la revalorizacién de las
prestaciones.

A pesar de que ningin partido
politico se atreve a cuestionar las
demandas del colectivo, la Coordi-
nadora Estatal por la Defensa del
Sisterma Pablico de Pensiones les
manifestd ayer su desconfianza al
«rechazar la Comisin del Pacto
de Toledo por no haber contribui-
do a corregir la mala gestién del
sistema». Demandan que sea un
«6rgano asesor independiente ale-
jado del debate politico permanen-
te» el que se encargue de garanti-
zar ¢l sistema y mejorarlo.

Asi, ademés de Ia derogacion de
las dos Gltimas reformas del siste-
ma, proponen abolir las reformas
laborales, una pensién minima de
1.084 euros, retirar de la Seguri-
dad Social gastos de fomento del
empleo, anular el copago sanita-
rio, asf como el tope de las cotiza-
ciones sociales.
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Los sueldos solo se han revalorizado un 13% en el mismo periodo
El gasto mensual de las pensiones de jubilacion se ha disparado un 70%

Los jubilados cobran un 40%
mas que antes de la crisis

H. Montero - Madrid

La crisis ha pasado factura a to-
dos los espanoles. Pero algunos
sectores lo han pagado mas que
otros. Enel caso delosjubilados,
sus pensiones medias se han re-
valorizado casi un 40% desde
2008, disparando el gasto men-
sual para pagarlas en mas de un
70%, como consecueincia del mi-
116nde nuevos jubilados incorpo-
rados al sistema desde la gran
recesion (+22,3%) pero, sobre
todo, por el crecimiento de sus
pensiones. Losdatosson tozudos.
Los ultimos datos comparables
correspondientes a septiembre
muestran que en 2008 1a pension
media de jubilacion era de 817,52
euros. El pasado mes, la pension
media de unjubilado espafiol fue
de 1.140,71 euros, un incremento
del 39,5% a pesar de la crisis.

En su conjwito, todas las pen-
siones han crecido en ese lapso.
Las de viudedad pasaron de una
media de 530,13 euros a 713,44
euros (+34,5%). Las prestaciones
favorables a los familiares de fa-
llecidoscrecieronhastalos 577,83
euros de media en septiembre
pasado, porlos429,7eurosdesep-
tiembre de 2008 (+34,5%). Por su
parte, las de orfandad aumenta-
ron desde los 325,75 euros hasta
105 404,81 euros (+24,3%) y las de
incapacidad permanente han
sido las que menos se han incre-
mentado, un 21,8%,alpasardelos
803,54 euros de media en 2008 a
1o 978,15 euros actuales.

Entotal, desdelacrisis, laspen-
siones medias se han incremen-
tado en un37,5% tomandoel con-
junto de las prestaciones.

PENSION MEDIA MENSUAL
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Por lo que corresponde a los
jubilados, 1a mayor cuantia del
gasto en pensiones, el gasto en
pensiones ha pasado de suponer
4.047 millones de euros en sep-
tiembre de 2008 a los casi 7.000
millones del pasado mes (6.906
millones).

Esos 2.859 millones de euros
masdestinadosapagarlasnomi-
nas de los jubilados suponen un
incremento del gasto del 70,64%
en ese periodo a pesar de que el
mimerodejubilados conderecho
aunaprestacion inicamenteau-
mento6 un 22,3%, poco mas de un
millén, al pasarde4,9millonesde
jubilados a los actuales 6 millo-
nes. Es el gasto en pensiones de
jubilacion el que con diferencia
mas se ha disparado. Solo el gas-

toenlas nominas delosjubilados
de 85 y mas afios se ha elevado
nada menos que un 117% en este
periodo, al pasar de suponer
344.746 euros en 2008 a los 750.583
actuales. Por contra, el gasto en
pensiones deviudedad hacrecido
un 41% y el del total del sistema,

unho%.

Mientras, lossueldosdelosasa-
lariados han sufrido con mayor
virulencialosestragos delacrisis
quelasnominas delos pensionis-
tas, Asi el sueldo medio mas fre-
cuente, elque cobran masespano-
les, apenas ha crecido un 13%
desde la crisis, al pasar de los
15.500 euros anuales de 2008 a los
17.500 euros registrados en 2017,
el ltimodatofacilitado porelIns-

tituto Nacional de Estadistica.

17/10/2019 9:23



Kiosko y Mas - El Economista - 17 oct. 2019 - Page #30

l1del

http:/lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...

La economia espaiola incumplira
el déficit hasta 2024, segin el FMI

El Fondo afea las previsiones del Gobierno solo un dia después de enviarlas ala UE

J. L. de Haro wasHiNGTON

ElFondo Monetario Internacional
volvid a arrojar un jaro de agua fria
contralas previsiones del Gobierno
en lo que a ajuste fiscal se refiere.
Segiin el equipo liderado por Vitor
Gaspar. director del Departamento
de Asuntos Fiscales de la institucion,
cldéficit ptiblico se situara cste aflo
encl 2,2 por ciento y cacrd hasta el
19 por ciento el que viene, donde se
mantendrd al menos hasta 2024
Proyecciones en lasque los funcio-
narios del Fonda incluyen la exten-
sion de Ia prorroga presupuestaria
de 2018 y otras medidas ya legisla-
das, incluidos alzas de pensiones y
salarios publicos, asi como la pro-
yeccion de ingresos del personal del
FML. Para 2020 y mds allj, las pro-
yeeeiones fiscales del personal tée-
nico del FMI asurnen un saldo pri-
mario estructural sin cambios. Sus
caleulos distan sensiblemente de las
metas incluidas en el Plan Presu-
puestario 2020 remitido a la Comi-
sion Europea, que sitia el déficiten
el 2 por ciento-este afio y en el 1,7
por ciento el que viene, Un afio des-
pugs, la consolidacion seria aun
mayor, del 0.4 por ciento en 2021,

El director de Asuntos Fiscales del Foendo, Vitor Gaspar. ere

para conseguir el equilibrio finan-
ciero a partir de 2022 en adelante.
Objetivos que se plantean dificiles
de lograr a ojos del Fondo, que con-
sidera que nuestro pafs cuenta con
una posicién fiscal més relajada de
Todeseable dado su déficit por cuen-

tacorriente. De hecho, incide enque
Espafia debe hacer un mayor esfuer-
z0 enreducir sudeuda pablicay con-
seguir una mayor consolidacion fis-
cal. También se advierte de quees
necesario seguir ahondando en las
reformas del mercado laboral,

Precisamente, la institucion esti-
ma que la deuda pdblica con res-
pecto al PIB se mantendrd por enci-
ma del 90 por ciento a medio plazo.
Asi, en el presente gjercicio se situa-
ri en el 96,4 por ciento del PIB para
continuar con una reduccién gra-
dual que el afio préximo la situaria
en el 95,2 por ciento del PIB y final-
mente tocard el 90.5 por ciento del
PIBen 2024.

Gaspar indico durante su rueda
de prensa ayer en Washington que
en muchas economias avanzadas la

En los calculos

se tiene en cuenta
la subida de las
pensionesy de los
salarios publicos

deuda puiblica es “alta y creciente”.
“La complacencia alimentada por
las bajas tasas de interéds puede con-
ducir a un endeudamiento excesi-
vo, seguido del panico de los inver-
sores y dislocaciones en los merca-
dos”, aviso.

La deuda enriesgo
de impago de
firmas espafiolas,
en niveles de crisis

4. L.de H, WASHINGTON.

El Fondo alerté en su Informe
Global de Estabilidad Financie-
ra (GFSR, por sus siglas en inglés)
sobre el aumento de los niveles
de deuda especulativa y enries-
go de las empresas no financie-
ras espafiolas. A dia de hoy, la
primera supera el 50 por ciento
del PIB y podria aumentar mds
all del 60 por ciento del PIBen
2021 si se somete a la economia
espafiola aun escenario de estrés
ta mitad de severo que el expe-
rimentado durante la crisis finan-
ciera global de 2008,
Enelcasodeladeudaen ries-
go de impago, el porcentaje actual
es de algo mas del 20 por ciento
del PIB, pero podria acercarse
al 40 por ciento del PIB en los
préximos dos afios. En 2009, la
deuda especulativa de Ias empre-
sas patrias llegd a superar el 100
por ciento del PIB, mientras que
Iadeuda en riesgo alcanzd alre-
dedor del 50 por ciento,
Elaumento del apalancamien-
to empresarial espaiiol ha esta-
do fomentado, entre otros facto-
res, por las condiciones ultraa-
comodaticias del Banco Central
Europeo, que también incremen-
ta sensiblemente las vulnerabi-
lidades ante un posible shock.
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El FMI alertadela
deuda empresarial
en Espana

EsTABILIDAD/ Una severa desaceleracion podrfa disparar la
deuda privada en riesgo a 19 billones de ddlares en el mundo.

C.Ruiz de Gauna. NuevaYork
El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) ha situado a Es-
pafia en el grupo de los ocho
grandes mercados analizados
enlosque “lasempresas estin
asumiendo més deuda y su
capacidad para pagarlase estd
debilitando”, afirmé ayer To-
bias Adrian, director del de-
partamento de Mercados de
Capital del organismo. Junto
con Espafia, figuran Estados
Unidos, China, Japon, Alema-
nia, Reino Unido, Francia e
Ttalia

ElFMI explica que este es-
cenario se ha creado debido al
prolongado periodo de condi-
ciones financieras expansivas
y advierte de las consecuen-
cias. Segiin el Fondo, si se pro-
dujera una desaceleracion
econdémica sustancial que
fuera la mitad de grave de la
crisis financiera que estallé en
2008,la deudaempresarial en
riesgo (es decir, la deuda de
empresas cuyos ingresos son
insuficientes para cubrir los
pagos de intereses) podria au-
mentar a 19 billones de déla-
res, nivel equivalente a casi el
40% de la deuda empresarial
de las principales economias
y “un porcentaje superior al
registrado durante la crisis”.

ElFMI explica que una po-
litica monetaria acomodaticia
es necesaria, pero también
alerta de los riesgos de un pe-
riodo prolongado de tipos ba-
jos, que ha elevado los bonos

&

de rendimiento negativo has-
ta los 15 billones de délares,
Debido a que las tasas son
muy bajas, los inversores bus-
can mayor rentabilidad ad-
quiriendo activos de mayor
riesgo y menor liquidez. Asf,
el Fondo calcula que las vul-
nerabilidades de las institu-
ciones financieras no banca-
rias son elevadasen el 80%de
las economias de importancia
sistémica, Ese porcentaje es
similar al nivel alcanzado du-
rante el apogeo de la crisis fi-
nanciera mundial.

Entre los riesgos, el Fondo
también destaca la “sobreva-

El déficit se estancara
en el 1,9% a partir de 2020

Las previsiones del FMI no coinciden con las def Gobiemo.
Un dia después de que el Ejecutivo vaticinara un déficit
publico del 2% en 2019 y del 1,7% un afio mds tarde, el FMI
ha elevado ambas cifras. Segtin sus calculos, la desviacién
presupuestaria quedara en el 2,2% este ejercicioy se
estancara en el 9% entre 2020 y 2024, Teniendo en
cuenta las proyecciones dei FM, el endeudamiento sobre
el PIB se mantendra en niveles del 96% en 2019, hasta
bajar al 90,5% cinco afios mds tarde. Quedara muy por
encima de la zona euro, que registrard una deuda sobre su
riqueza del 84% este afio que se reducira al 76% en 2024.
La previsién de crecimiento del PIB de Espafia, que el FMI
calcula en el 2,2% este afio y el 1,8% en 2020, estd més en
linea con la del Gobiemo. Sin embargo, el Fondo noincluye
larevisién a la baja de los tres ultimos afios efectuada en
septiembre por el INE, que, segun el organismo, restar(a
“alrededor de dos décimas”. El crecimiento de Espafia
quedarfa mas acorde con el que vaticinan BBVA o Funcas,

Kristalina Georgieva, directora gerente del FMI.

loracion” de mercados bursé-
tiles como el de EEUU y Ja-
pon. Por otra parte, el organis-
mosefialaque, aunque Janor-
mativa adoptada tras la Gran
Recesion ha mejorado la for-
taleza global del sector banca-
rio, algunas entidades siguen
en situacién precaria. Los
rendimientos negativos y el
aplanamiento delas curvasde
rendimiento, junto con.las
perspectivas de menor creci-
miento, han reducido las ex-
pectativas del sector.

Por otra parte, las bajas ta-
sas de interés en las econo-
mias avanzadas han acelera-
dola afluencia de capitales en
los mercados emergentes, lo
que ha implicado un mayor
endeudamiento. En econo-
mias de mercados emergen-
tes, lamedianadeladeudaex-
terna ha aumentado al equi-
valentedel 160% de las expor-
taciones, frente al 100% en
2008. En algunos paises, esta
proporcion alcanza mas de
300%, sefiala el FML.

El organismo lanz¢ estas
advertencias en su asamblea
general, que se celebra estos
dias en Washington. El en-
cuentro se produce en un en-
torno de desaceleracion ge-
neralizada y de aumento de
riesgos. Segun las previsiones
del Fondo, el desarrollo global
quedara estancado en el 3%
este afio, el menor nivel desde
la crisis y en claro retroceso
frente al 3,8% de 2017.
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Previsiones
Espana perdera 223.000
pasajeros hasta diciembre
por la crisis de Thomas Cook

CARLOS MOLINA
MADRID

La quiebra de Thomas
Cook se esta dejando sentir
ya en Canarias y Baleares.
Los aeropuertos de Gran
Canaria y Fuerteventura
han sido, entre los grandes
aerddromos espanoles, los
fue registraron mayor cai-
da de viajeros enel mes de
septiembre, segin las es-
tadisticas hiechas piblicas
ayer por Aena. Se trata de
los primeros datos tras fa
caida dei gigante turistico
Thomas Cook, anunciada el
pasado 23 de septiembre,

En concrelo, el acro-
puerto de Gran Canaria
registré en septiembre un
triafico de 987.333 pasa-
jeros, lo ¢ue supuso una
cafda del 6,1% respecto al
wisimo mes de 2018. Por
su parte, Fuerteventura
recibié 462.926 viajeros,
un 9,1% menos, Las caidas
contrastan con el com-
portamiento de la red de
Aena en su conjurnto, que
incrementd el nimero de
pasajeros un 3.4%, hasta
totalizar 27.13 millones de
Pasajeros.

En términos absolutos
se perdieron 131129 pasaje-
ros en Canarias y Baleares
durante el mes de septieni-
bre, con un halance muy
desigual por aeropuertos.
La cifra de pasajeros cays
en siete de ellos (Gran Ca-
naria, Fuerteventura, Tene-
vife Sur, Ibiza, Lanzarote,
Menorca y Son Bonet) y
subid en otros cinco (Tene-
rife Norte, La Palma, Palma
de Mallorea, La Gomera y
El Higrro). El aeropuerto
que mis viajeros perdio en
septiembre (la estadistica
de Aena contabiliza tanto
los que salen como los que
entran) fue el de Gran Ca-
naria, con 64.413 asientos
seguido por el de
ventura, con 46.500
menos. En el otro lado, los
mayores incrementos se
produjo en Tenerife Norte,
con 34.754 mas, v La Palima,
con 6.658 pasajeros mas.

El ajuste del mes de
septiembre, acelerado por
e quiebra e Thomas Cook.
patidece ai lado del estirna-
do para e] (ltimo trimestre
del aio. De la informacidn
que las propias aerolineas

transmiten a Aena para
dar a conocer el nlunero
de asientos previstos en-
tre octubre y diciembyre se
concluye que se perderdn
otros 223.000 pasajerosen
ese periodo con fuertes
diferencias por mercados
emisores.

El mas danado serd el
alemidn, con una prevision
e 517.000 asi¢ntos menos,
seguido por los pafses nor-
dicos, con 224.000 asientos
menos, con Dinamarca y
Suecia ala cabeza (82.308
y 57.272 viajeros menos).
Una merma gue, sin em-
bargo. se vera compensada
parcialmente por la mayor
demanda procedente de
cinco paises (Portugal,
Francia, Italia, Reino Uni-
do y EE UU) para el altimo
trimestre de 2019. i ma-
yor incremento de plazas
se producira en Portugal,
con 133.000 asientos mas,
seguida por Francia (88.000
mas), ltalia (68.000 mas),
Reine Unido (64.000 mas)
y EE UU(G2.000), seglin los
datos recopilados por Tu-
respana. De esta inanera,
el mercado briténico sale

Canariasy
Balearesse
dejaron131.000
pasajerosen
septiembre

Alemaniaylos
paisesndrdicos,
los mas afectados

indemne de la crisis, pese
a gue inicialmente parecia
qgue iba a ser el mas afecta-
do, toda vez que gran parte
de la cuota de mercado del
turoperador estaba alli.
Nada mds lejos de la
realidad. El nimero de
asientos reservados por las
aerolineas desde el Reino
Uhidoe, lejos de caer, sube
en el Ultimo trimestre con
respecto al mismo periodo
de 2019. La razén puede es-
tar en larapidez con la que
otros turoperadores han
puesto un ndimero impor-
tante de plazas en los ae-
ropuertos espafoles para
compensar la pérdida de
asientos de Thomas Cook.
El movimiento mdas
importante fue el de Je(2,
que increments el 1 de oc-
tubre en 120,000 plazas la
capacidad aérea a Espaiia
entre octubre y marza, de
las que mas de 100.000
servirn para atender las
necesidades de 1a tempo-
rada alta en Canarias. Los
contingentes adicionales
mas importantes fueron
para Tenerife, con 50.000
plazas adicionales des-
de Belfast, Birmingham,
East Middlands, Glasglow,
Manchester, Newcastle y
Stansted, y Lanzarote, con
40.000 plazas adicionales.
El resto de asientos se los
repartieron Fuerteventura
(10.000}, Mallorca (10.000),
Gran Canaria (5.000) y
Menorca (1.500). La ruta
que conectaba Glasgow
con Ihiza y Reus, que iba
a cerrarse inicialmente en
oactubre, se opté por man-
tenerla abiertaen octubre,
“Observamos un incre-
mento de la demanda sin
precedentes y henios reac-
cionado rapide, atiadiendo
mas vuelos ¥ paquetes va-
cacionales hacia Espaia y
sus istas para este invierno”,
precisd Steve Heapy, conse-

El trafico desde

el Reinio Unido
nocaeraporla
rapida sustitucién
de Thomas Cook
por otros
operadores

comoa Jet2

jero det de Jet2.com
y Jet2holidays, cuando se
anuncio. La recuperacion
de esa conectividad s un
dato muy importante te-
niendo en cuenta gue el
Reino Unido es el primer
mercado emisor en el alti-
o trimestre de afio, En el
de 2018 llegaron a Espafia
16,5 millones, delos que 3,52
millones (un 21,3%) proce-
dieron del Reino Unido.

Evolucién de los pasajeros de los grupos aéreos Dz enero aseptiembre
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Ryanair, Vueling, Air
Europa e Iberia, las
aerolineas que mas crecen

C.M.
MADRID

¢Cémo ha afectado la
quiebra de Thomas Cook
alas aerolineas que frans-
portan pasajeros a Espa-
fia? Los datos hechos pa-
blicos ayer muestran dos
grupos bien diferenciados
por el tratico de pasajeros
en septiembre. Entre log
grandes heneficiados hay
cuatro compariias (Rya-
nair, Vueling, Air Europa e
Iberia) y entre los damni-
ficados estan Norwegian,
Thomas Cook v TUL Entre
los beneficiades, Ryanair
gano 418.000 pasajeros
en septiembre v Vueling
otros 368.000, mientras
cue en el otro lado Norwe-
gian perdio 127000 asien-
tos y Thomas Cook otros

120.808 pasajeras.

Si el foco se amplia a
los niteve prineros meses
del afio y se depuran los
resultados (ia estadfstica
de Aena contabiliza los
pasajeros nacionales dos
veces, una por la salida
y otra por la entrada), la
clasificacién no sufre mo-
dificaciones sustanciales.

Ryanair es el gran ga-
nador ya que transportd
hasta septiembre 36,4 mi-
Tllunes de pasajeros, lo que
SUpUSso un 9% anual mas
y 3,1 millones mas, Todo
ello pese a las quejas per-
manentes de la compatia
irlandesa sobre la falta de
rentabilidad en Espaiia.
lo gue le Nevd a anunciar
el cierre de sus bases en
Tenerife Sur, Gran Cana-
ria, Girona ¥ Lanzarote. De
hecho ayer confirmé que
despedirs a 432 emplea-

dos como consecuencia
de esos cierres, Tenerife y
Girona seran los mas afec-
tados, con 100 despidos
en cada uno de elios. En
segundo lugar figura Vue-
ling, con 22,6 mitlones de
pasajeros, o que repre-
senta un 84% mas y 1,75
millones en términos ab-
solutos. Le siguen Iberia
¥ Air Europa, con 1,54 ¥
110 millones de pasajeros,
respectivamente, con un
alza del 8,4% y del 12,4%.
En el lado de los des-
censos, la mas perjudi-
cada fue TUI Group, can
505.007 pasajeros nienos
hasta septiembre, segui-
da por Thomas Couk, con
222.377 asientos menos. y
Norwegian, con 204.237
menos. También retroce-
di6 Scandlinavian Airlines
(123.327 pasajeros menos).

{Dpressmud
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Pagar la hipoteca
sale mas barato
que alquilar

una vivienda

SANDRA LOPEZ LETON, Madrid

La letra de la casa sale mis a cuenia que ¢l alquiler en Espaiia. En
ninguna ciudad la tasa de esfuerzo para comprar un piso de 90 metros
cuadrados supera ¢1 33% del ingreso familiar medio (¢l limite habitual-
mente aconsejado). segiin un informe presentado ayer por Ia inmobi-
liaria Centary 21 y urbanData Analyties. No sucede asi con ¢l alquiler,
que ha disparado el esfucrzo necesario en of centro de ciudades como
Madrid y Barcclona y ha obligade a buscar alternativas cn la periferia.

En ¢l caso de guc una familia des-
tinara ese maximo del 33% de sus
ingresos a la compra de una vi-
vienda, en las 15 capitales provin-
ciales estudiadas seria posible ad-
quirir mds metros cuadrados que
los que permite un alquiler. De
hecho, con igual presupuesto la
compra permite acceder a 35 me-
tros cuadrados mds que e} arren-
damiento en Madrid y a 30 me-
tros cuadrados mds en Barcelona.

E! informe presentado ayer se
basa en las rentas brutas medias
por hogar y tiene en cuenta exclu-
sivamente la cantidad destinada
a pagar la letra del piso o et alqui-
ler mensual. No contempla otros
gastos que se derivan del régimen
de tenencia (como los diferentes
impuestos que deben pagar pro-
pietarios o inquilinos) ni tiene en
cuenta que para pedir un présta-
mo hipotecario es necesario te-
ner ahorrada una importante par-
te del imporie total.

Con esas salvedades, comprar
un pise de 90 metros cuadrados
cn la capital supone una tasa de
esfuerzo del 27%, por debajo del
33% maximo recomendado (te-
niendo en cuenta una renta bruta
por familia de 3.568 euros). Con
un precio medio de 3.416 curos
por metro cuadrado, la compra
costaria 960 euros al mes. En
cambio, la renta media para alqui-
lar un piso igual serfa de 1.419 cu-
10s, un esfuerzo del 40%.

“Estamos ante una opeién que
excede las posibilidades reales de
los hogares, que deberian reducir

Obligados
a recortar
la superficie

Segun el informe presentado
uyer, las familias en Valencia
accederian a una casa de 175
metros cundrados si optasen
por destinar un tereio de su
ingreso medio a la compra.
Esta se reduciria a 110 metros
cn cl caso de alquilar, 1o mis-
mo que pasaris ¢n Sevilla,
Malaga o Bilbao {ver el cua-
dro en la parte superior), La
cxeepeidn es San Sebastidn, la
capital provincial mds cara de
Espaiia segun la estadistica de
vivienda tasada del Ministerio
de Fomento, Alli, tanto com-
prar como alquilar tendria ¢l
mismo resultado: una vivien-
da de 85 metros cuadrados.

las dimensiones de Ia casa, pu-
diendo alquilar tan solo 75 me-
tros”, apunta Ricardo Sousa, con-
sejero delegado de Century 21 Es-
pafia. En canbio, en ofros munici-
pios de la regién madrilefia arren-
dar una casa de 90 metros cuadra-
dos es bastante mas razonable.
Exige tasas de esfuerzo de entre
un 29% de Getafe y un 13% de Po-
zuelo de Alarcédn (la Jocalidad con
{as rentas mds altas de Espafia).
En el caso de Barcelona, la com-
prade una casa de 90 metros cua-
drados exige una tasa de esfuerzo
de un 31%, la cludad que més se
aproxima al limite recomentado.
En alquiler, esos 90 metros cua-

ECONOMIA Y TRABAJO

COMPRA FRENTE A ALQUILER EN 15 CIUDADES

Ef ejemplo de Madrid: el ingreso bruto mensua! medio de una tamitia asciende a 3.568 euros. Si se calcula que

debe dedicar a su vivienda un méximo del 33%, cuenta con 1177 euros.
Con esa cantidad. la familia madrilefia
puede acceder a una vivienda de:

75 m? en alquiler
110 m? en compra

Para una vivienda tipo de 890 m2, el porcentaje que
la familia madrilena debera usar asciende a:

40% enalquiler
27% en compra

Ingreso m? m? Ingreso % %

medio alquifer  compra medio alquiter compra
Madrid 3568 78 10 Madrid 3568 40% 27%
Pamplona 3431 130 160 Pampiona 3431 22% 18%
Barcelona 3.377 65 95 Barcelona 3.377 44% 31%
Bilbao 3.168 90 120 8Bilbao 3168 B% 24%
Toledo 3156 160 270 Toledo 3.156 18% 1%
Palma 2984 85 115 Palma 2984 34% 25%
Zaragoza. 2905 28 195 Zaragoza 2.905 23% 15%
Oviedo 2.875 135 220 Oviedo 2.875 21% 13%
Santander 2.864 120 165 Santander 2864 24% 17%
A Caruha 2.859 125 165 A Coruia 28359 23% 17%
Valladolid 2800 135 215 Valladolid 2.800 21% 14%
Valencia 2.776 10 175 Valencia 2776 26% 16%
Murcia 2683 145 250 Murcia 2683 20% 0%
Sevilla 2671 50 145 Sevila 2671 32% 19%
Mérida 2.359 175 345 Ménda 2.359 16% 8%

Fuente: Century 21 Espaa. EL PAIS
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SE LONVOCA LICHACION PARA LA CONTRATACION POR PROCEDIMIENTO ABIERTO CON VARIOS
CRITERIDS DE ADJUDICACION DEL SIGUIENTE CONTRATD:

GESTION DE SERVICIOS DE MANIOBRAS Y OTROS RELACIONADOS
CON LAS OPERACIONES DEL TREN EN LA TERMINAL DE
TRANSPORTE DE MERCANCIAS DE IRUN {GUIPUZCOA).

drados agotarian el presup YV
exigirian de las familias una tasa
de esfuerzo del 44%, 1a mis eleva-
da del pais. De hecho, Barcelona
es la {nica capital donde no es
posible adquirir mds de 100 me-
tros cuadrados destinando un ter-
cio de los ingresos medios a la
compra: solo se accederia a un pi-
so de 95 melros. Y alguilar penali-
za més: las familias solo podrian
arrendar 65 metros.

Si se huye de la capital catala-
na y se apuesta por otros munici-
pios proximos, alquilar un piso
tampoco esté al alcance: solamen-
te en un municipio. Sant Boi de
Liobregat, la tasa de esfuerzo
(31%) queda por debajo de jo reco-
mendado. En Hospitalet de Llo-
bregat, por cjemplo, esa tasa igna-
la a la de Barcelona porque los
precios son mas bajos, pero los
ingresos medios también,

Palma de Mallorca es la capi-
tal que mads se aproxima a Madrid
y Barcelona en términos de reva-
lorizacion del mercado residen-
cial, con un precio niedio de ven-
ta de 2.596 euros por metro cua-
drado y una renta de alquiler
mensual de 11,4 euros por metro
cuadrado. Para una casa de 90
metros, en compra la mensuali-
dad a pagar seria de 739 curos, lo
que sc traduce en una tasade en-
deudamiento del 25%. En el alqui-
ler, el escenario es bien diferente,
va que implicaria una mensuali-
dad de 1.023 curos, con una tasa
de endeudamiento del 34%. Exclu-
yendo a Barcelona, s posible ad-
quirir mas de 100 metros cuadra-
dos en las 15 capitales

2019/06/003

Renta minima de licitacion: 1.321.260 euros {sin IVA}

Vigencia mixima: 60 meses

Presentacidn de las ofertas: Hasta las 11:00 horas del dia 15 de noviembre
de 2019,

Apertura de ofertas econdmicas: A las 12:00 horas del dia 22 de noviembre
de 2019.

Disponibilidad de documentacién: Hasta el dia 8 de noviembre de 2019,
Lugar de presentacidn de ofertas y apertura: En el Administrader de Infraestructuras
Ferroviarias {Adif). Gerencia de Area de Serviclos Logisticos Norte. U [parraguirre, 58,
48980 Santurtzi, Teléfono: 9% 487 91 21

La informacidn de esta licitaclén se encuentra en Ja pigina web de Adif:
http:Hwww.adif.es

Los gastos de publicldad del presente anunclo serdn con cargo a lals empresals
adjudicatarials.

AUMINISTRADOR RAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

wewew, adif ps

ANUNCIO DE Fl}SléN
POR ABSORCION DE
TELEMARK BPOQ, S.L.U.
{SOCIEDAD AESORBIDA)

POR PARTE DE
TELEMARK SPAIN,
S.LU.
{SOCIEDAD ABSORBENTE)

De conformridad con o dispuests en
al articuio 43 de la Loy 372008, de 3 de
abri, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercanties (“LME™).
an retacion con el art. 49 del mismo texto
legal, se hace pablico que en fecha 10 da
octubre de 2018 ks respectivos socios
Gnicos de las mercanties TELEMARK
BPAIN, SL.UJ. {Sociedad Absorbenta), y
TELEMARK BRO, S.L.U. {Sociedad Ab-
sorbida), en sjercicio de fas funciones de
Junta Genera! Extracrdinana y Universal,
aprobraron Ia fusién de lae dos sitadas so-
ciedades, mediane la absorcion de TELE-
MARK BPO, S..U. {sociedad absotbida)
por TELEMARK SPAIN, S.L.U, (sociedud
e los ténminos

yfmmdoporbawspeclwosOrganosde

ANUNCIO DE FUSION POR ABSORCION DE
ACCIONES Y SERVICIOS DE TELEMARKETING LEON,
S.L.U., AS.T. GLOBAL SECURITY, §.L.U, Y ACCIONES

Y SERVICIOS TELEMARKETING CATALUNA, S.L.U.
(SOCIEDADES ABSORBIDAS)

POR PARTE DE ACCIONES Y SERVICIOS
DE TELEMARKETING, S.L.U,
(SOCIEDAD ABSORBENTE)

o articulo 43 ds1a Ley 322009, d 3 do abil, s0tre modfcaciones
esmnm; 6 tas madadas wmescantios (LME'), an rstacion con ef ant. 49 def mismo texto logal,
% bece pablico qut en fecha 10 de aclubra da 2019 los respectivas Bocios Uicos de fas mercanbles
ACCIONES Y SERVIGIOS DE TELEMARKETING, S.LU. Abirbante) y ACCIONES Y SER.
VICKOS DE TELEMARKETING LEON, .U, A OBAL SECURITY. S.LU. y ACCIONES Y SER-
VIGIOS TELE) CATALUNA. SLU, idas) e gpesico de o fincenes
e Junta General ¥ Unfseasal, aprobaron la fusion do k it la
Sheonion ds ACCIONES Y SERUIGIOS O TEL EMARKETING LEON. .U, AST GLOBAL SEGURITY
s LU onc ONES Y SERVIGIOS TELEWARKETING GATALLRIA SLU. por ACCIONES Y SERVICIOS

. 5 A ¥
Fllmado por los qu)ch\‘ns Organos doMmhmmn
La preserta fusién implica la transmision on bloque y por sucesién univorsal del patrimonio intagre
iderschos v obfigaciones, activa y pasiol do ks sociedades absorbidas a ln saciedad absorberta y
disolucion sin fiquidacian de fas sociadadas sbsorbidas, drcunstancia qua conlisvan la extingdn da
fas mismas. Todo wik an base a los balinces dé as releridas socisdadas de fecha 31 de dickenbis da
2018 {halances e lusiong.
A esta fusiin la rasulta de aplicacicn ef ragimen da fusiin por absorcion da sodedides itegraments
pmapdﬂac pravicto en of articulo 49.1 do ks LG &l estar las scolodadies absorbidas intogramonte par-

procept OSIO P proy
wd & il dlo s
0 Informs d

por k
dnﬁmneﬂd"‘ jistro Meroantd,
neamcm dolamsusn mm

§ eaptos

yendos lercios de ellas esa super-
ficie supera incluso los 160 me-
tros cuadrados, llegando al maxi-
mo de 345 metros en Mérida. Des-
tacan también Valladotid, Oviedo,
Murcia y Toledo, donde tal super-
ficie se sitia en el umbral de los
200 metros cuadrados.

fusidnde )
fas mencionss 2, G‘?‘ym‘ddaﬂmlosumlalME bafances de fusion.

i alizada dores de ks souletiad Asimusmo, sa hars constar iguslmente ol
1 fusidn 2 obtersar 6 lexlo integro det ac\m'do de mxm ‘adoptado, as! como los respectivos bainces derecho que asiste a los ac’r‘eedoras da
do fiidn. [ i intenvi D
Asimisrno, o hy e tom ko uhfusiénme)plazoymbslémim)s
rmmdcm\emmommmapmoyenbamnummwmmm o artislo 44 LME. pravielos en el articuln 44 LME.

SxM-sm.H v EnMaa)dnH(kormbmﬁ?(l.? a
ol Minsel <o TELEAMABK SEAIN,
Y /08 DF TEL LEON, LY., IcMAmESY S,LU. umaywnvmsloniszommu

SERVICIOS OF S Mique B. 0. Migiel B.
sgnmda/\;\fr GLOBAL smﬂv SLU. O Mius B mlmu/dmmwmm)«mw»tm ¥ Saco Hiosa: yalemsdan)mooe

La prasents fusién implica la transrmision
en blogue y por sucesién universal del pa-
trimonio integro (derechos y obligaciones,
activo y pasivo) da la sociedad absorbida
2 la sociedad absorbente y 1a disolucion
sin liquidacion de la sociedad ebsorbida.
circunstancia que conlievard la extincidn
de fa misma. Todo ello en base a fos ba-
lerces de fas referidas socledades de
fecha 31 de diciembre des 2018 balances
de fusidn).

A esia fusidn le resulta de aplicacion el

o
dad integramente participada previsto en
el wticulo 49.1 de la LME al estar ta socie-
dad absorbida integraments participada
por [a absorbonts por fo qua no resultan
praceplivos ni o depdsito previe de pro-
yeoto cormin de fusion en o Regiatro Mer-
cantil, ni el aumento de capital social do la

de la fusion, ni ha sido nevesario informe
da los administradorea ¥ axpartos inde-
pendiertes sobre o froyecta de fusion,
asi como tampoce ha side necesario fa
inclugion en al proyecto de fusion de las
menciones 2.%, 52 y 10.* dsl anticulo
3t da la LME.

Se haca constar al derscho qua asiste
a los socios ¥ a los acreedorss de las
sociadades intervinientss en la fusion a
oblener el texto integra def acuerdo de fu-
sién adoptado, asl como fos respectives

mumm-mmpav Hsuet B Soco Hiosa

TELEfAARK BPO, S.LU, D. Migus! B. Seco
Hicaa

[A D pressreader’ ;,.:'_
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Las recetas de la patronal sobre vivienda

La CEOE alerta de que limitar el precio
del alquiler atenta contra la propiedad

» La patronal propone
en un informe
potenciar la vivienda
de proteccion oficial y
otorgar deducciones
a los inquilinos

GUILLERMO GINES / SUSANA ALCELAY
MADRID

a CEOE advierte de que es-

tablecer limitar los precios

del alguiler, como preten-

de Podemos, no solo pue-

de encarecer aiin mas los

conlratos, sino que ade-
mas ¢s «contrario al concepto de pro-
piedad» y envia «un mensaje muy ne-
gativo a los ahorradores privados e
institucionales». En un informe al que
ha tenido acceso este periddico, lla-
mado «La vivienda en Espafia: pro-
puestas de mejoran, la patronal recuer-
da que las ciudades europeas que han
aprobado este tipo de medidas ya es-
tan «procediendo a su retiradan.

La CEOE no se queda ahi, sino que
también critica indirectamente la re-
forma del alquiler gue aprobd en pri-
mavera e] Ejecutivo. La organizacién
cree que la ampliacion de los contratos,
recogida en la norma. «introduce ma-
yor rigidez en ¢l mercado» yno tiene
por quéimplicar «una reduccion delim-
portex del alquiler. Asimismo, opina que
limitar las garantias como ha hechoel
Gobierno «no puede ser considerada
una medida eficaz» y recuerda que mu-
chas de estas garantias tienen como ob-
jetivo «contrarrestar el perjuicio que
provoca a los arrendadores la lentitud
de los tribunales», cuando se produce
un impago. Por tiltimo, la CEOE ve «dis-
criminatorio» la diferenciacion que hace
la ley entre Jos arrendadores particula-
res y1o$ que son empresas,

En lugar de estas medidas, que pue-
den «desincentivan al propietario yre-
ducen la ofertay, la institucién propo-
ne iniciativas como canalizar la finan-
ciacion de las promociones a las
viviendas en alquiler, potenciar los
arrendamientos en las viviendas de pro-
teccidn oficial (VPO) y establecer de-
ducciones fiscales para arrendadores
y arrendatarios. Y es que la CEOE reco-
noce que las subidas de los alquileres
producidas en fos Gltimos afios «estan
erosionando el bienestar socials.

Una ley estatal que otorgue
«cl aric?ad v certiduambre»

Las recetas de la patronal trascien-
den el mercado del alquiler. La orga-
nizacién destaca la necesidad de apro-
bar «de una normativa de Ambito es-
tatal, con rango de ley», que regule el

El precio de losalquileres ha crecido con fuerza en los tltimos afios

El peso del sector

63.000

millones
La inversién en vivienda alcanzo
1o0s 68.000 millones en 2018

mercade de la vivienda. La paironal
considera que con una normativa es-
tatal se otorgaria «mayor claridad y
certidumbre» a un sector que «nece-
sita de una proteccién especial». Ade-
mds, la organizacién recuerda que la
inversion en vivienda rondo los 68.000
millones de euros en 2018, concen-
trando asi el 26,4% de la inversion to-
tal realizada en Espafia.

Facilitar el accesoy
potenciar la oferfa

La patronal cree que esta ley deberia
ir acompanada de una serie de inicia-
tivas, come incrementar la produccion
de pisos sociales para familias de ren-
tas medias y jévenes. Ast se evitarian
las «graves consecuencias sociales»
que provoca que el acceso a la vivien-
da sea «cada vez mas complicadon».

5,6

por ciento
Estos 68.000 millones equivalen
al 5,6% del PIB nacional

Dar salida al suelo ent rnanos
de la Administracién

Ademds, para incrementar la oferta
de viviendas disponible, la CEOE pro-
pone favorecer la industrializacion de
la construccion y poner en carga todo
el suelo destinado a vivienda social en
manos de las administraciones. Asi-
mismo, pide que en los concursos para
la enajenacion de este suelo coopera-
tivas y promotores cuenten con «igual-
dad de oportunidades».

Armonizar las normas
urbanisticas

En el dmbito del urbanismo, 1a patro-
nal ve necesaric otorgar mayor segu-
ridad juridica a la iniciativa privada.
Y, para ello, considera imprescindible
medidas como agilizar la concesion
de licencias (sustituyendo la autori-

1,2

millones
La construccion da empleoa 1,2
millones de trabajadores

zacion de primera ocupacion por la de
declaracion responsable), reducir Ia
burocracia ligada a la promocidn y ar-
monizar las normas urbanisticas.

Fomentar la mano de obra
para la construccién

La organizacién también hace referen-
ciaala falta de mano de obra de la cons-
truccidn «a pesar de los altos niveles
de paros. Este factor, segdn la CEQE,
«redunda en una vivienda mas cara».

Nuevas ayudasa

Ia rehabilitacion

De igual forma, la institucion pide au-
mentar las actuaciones en rehabilita-
cion y regeneracion urbhana, «dado el
impacto que la rehabilitacién puede
tener en la reduccion de la contami-
nacion y el consumo energéticon»,

17/10/2019 9:18
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Los empresarios exigen a Torra que pare
yay evite la destruccion de la economia

CONDENAS DE LOS DISTURBIOS/ E| sector econdmico muestra su preocupacion por el impacto en la actividad empresarial y
piden didlogo para resolver el conflicto. Fomento del Trabajo critica a la Generalitat por alentar las movilizaciones.

GTrindade/M.Anglés. Barcelona
Varios lideres empresariales
€eXpresaron ayer su preocupa-
cién por los disturbios que
afectan a Barcelona tras la pu-
blicacion de la sentencia del
procés. Las implicaciones
econdmicas derivadas de los
graves incidentes ocurridos
durante lasnoches del lunesy
del martes encendieron todas
las alarmas en el sector eco-
némico. La patronal catalana
Fomento del Trabajo fue una
de las mds criticas, especial-
mente con el papel de la Ge-
neralitat, a la que pidié que
rectificase sus continuos lla-
mamientos a los ciudadanos a
protestar.

La organizacion presidida
por Josep Sinchez Llibre re-
cordé al Ejecutivo liderado
por Quim Torra que tiene la
obligacién de “preservarlase-
guridad ciudadana y el nor-
mal funcionamiento de los
servicios publicos. “Alentar a
las movilizaciones representa
una extrema contradiccién
que deriva en al confronta-
cién entre manifestantes y
cuerposde seguridad”, clamé.

Fomento condend las ac-
ciones violentas y alert6 del
riesgo para la actividad eco-
némica. “La reputacion de
Catalufia y Barcelona es un
capital de alto valory evitar su
destruccion es una responsa-
bilidad que todos comparti-
mos”, asegurd. “La ciudada-
nia de Catalufia ha demostra-
do su cardcter abierto, plural,
cosmopolita, dialogante y so-
lidario y asi se le reconoce en
el conjunto de Europa. Tene-
mos que estar ala alturay no
decepcionar”, concluye,

Pimec, la otra patronal ca-
talana con representatividad,
también condeno los actos
vandalicos. A través de su fi-
lial de comercio, rechazé “to-
da actuacion de caracter vio-
lento que atente contra la in-
tegridad” de los estableci-
mientoscomerciales e impida
su normal funcionamiento.
“La patronal se posiciona en
contra de estas acciones que
llevan a cabo grupos reduci-
dosde personas peronodelas
diferentes movilizaciones pa-
cificas”, matizo,

En la capital catalana, ayer
arrancd el Barcelona Meeting
Point{BMP), el principal con-
greso inmobiliario espafiol.

£lena Ramén

El presidente de Fomento del Trabajo,
Josep Sanchez Llibre.

“Evitar la destruccion
de la reputacién de
Catalufia y Barcelona”

i
Fomento del Trabajo advierte del
“riesgo para la actividad econémica’.
“La reputacién de Catalufiay
Barcelona es un capital de aito valor
que reporta grandes beneficios a
diferentes sectores econémicos e
industriales (...). Evitar la destruccién
de este capital es una
responsabilidad que todos debemos
compartir’; subraya la patronal
catalana a través de un comunicado.

Elena Ramdn

El presidente del Gremio de Hoteles de
Barcelona, Jordi Mestre.

“Estas imagenes son |
perjudiciales para la
reputacion de la ciudad”

hechos resultan especialmente
perjudiciales para la reputacién que
proyecta laciudad enelmundoy
puede derivar en una grave
afectacion directa sobre la actividad
turfstica y hotelera, asl como sobre el
conjunto socioeconémico’, denuncié
el Gremio de Hoteles de Barcelona,
que a suvez pidié civismoy
tranquilidad en las manifestacicnes.

!
“Las imagenes que dejan estos i

Eduardo Zamécola, presidente de la

Javier Campo preside Aecoc,

la p del gran [ textil Acotex.

“Nada perjudica “En octubre de 2017,
mads al consumo el textil se hundié un
que [a inestabilidad” 30% en Cataluia”

“La situacion que se estd viviendo “Nos enfrentamos a una situacién
tiene uninnegable impactoacortoy de extrema peligrosidad para e]
largo plazo. Nada perjudica mas al comercio, no solo de Catalufia, sino

consumo y a lasinversiones que fa

inestabilidad, maxime silaimagense |

proyecta intermacionaimente como
esta sucediendo. Uno de los mayores
temores es el impacto que puede
tener sobre el turismo”, dice Javier
Campo, presidente de Aecoc, la
patronal del gran consume.

de toda Espafta. En octubre de 2017,
el comercio textil se hundié cercade
un 30% en Catalufiay un12,3% en
el conjunto de Espafia. Tememos que
vuelva a verse afectado ahora, justo
cuando estdbamos en una dindmica
alcista’; dice Eduardo Zamécola,
presidente de Acotex.

#

José Luis Zoreda, vicepresidente ejecu-
tivo de Exceltur.

“Para el turismo la peor
amenaza es la percepcién
deinseguridad”

“Serfa mala noticia si la radicalidad
de los altercados en Cataluiia se
mantiene. La peor amenaza para el
turismo son las revueltas y la
percepcion de inseguridad. Sinos
retrotraemos a hace dos afios, el
efecto del referéndum se cuantificé
enunos 320 millones de menor
actividad econdmicay la llegada de
180.000 turistas menos en los cinco
meses siguientes”.

Martf Sarrate, vicepresiente de CEAV y
presidente de FACAV.

“Hay que buscar una
solucion politica para
no agravar la situacion”

*Si los altercados persiste en el
tiempo va a perjudicar al sector del
turismo. Es importante buscar una
solucién politica que evite que se
agrave la situacion en el tiempo.
Catalufia representaun 25%en
materia de turismo de! Estado
espariol y los actos vandélicos y
radicales perjudican suimagen.
Confio que se trate de algo
esporadicoy puntual’.

deF

Elp delap
Pimec, Josep Gonzilez.

“Condenamos los
actos vandalicos de
grupos reducidos”

“La patronal se posiciona en contra
de los diferentes actos vanddlicos
llevados a cabo por grupos
reducidos de personas, perono de
las diferentes movilizaciones
pacificas”, afirmé ayer la
organizacién en un comunicado. La
patronal de pymes catalanas
lamenta la judiclalizacién del
conflicto politico y pide una solucién
basada en el didlogo.

Julio Villaescusa.

“Se debe garantizar
la libre circulacién de
personas y mercancfas”

La Federacién Nacional de
Asociaciones de Transporte de
Espaiia (Fenadismer) manifestd su
“condena y preocupacién” por las
consecuencias que las
movilizaciones estan ocasionando al
sector del transporte por carretera.
En este sentido, pidieron al Gobierno
que adopten medidas para
garantizar“a libre circulacion de
personas y mercancfas”
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El BMP registra la
mitad de asistentes
que el primer dia
de la edicién del

afio pasado

Pese aque las confirmaciones
de asistencia para este afio se
encontraban hace unos dias
un 30% por encima de las del
afio pasado, fuentes oficiales
del salén sefialaron que ayer
acudid la mitad de asistentes
que el primer dia del afio pa-
s0.. Numerosos asistentes ex-
tranjeros que debian llegar a
Barcelona cancelaron sus
vuelos ymuchos de los que te-
nian que llegar en AVE desde
Madrid tampoco acudieron
por los cortes que se produje-
ronalolargodelajornada.
En el interior del recinto,
los promotores inmobiliarios
manifestaron su temor por las
consecuencias que provocara
1a crisis independentista en la
venta de pisos y recordaron
que en octubre de 2017, los
compradores desaparecieron
durante meses, informa

Por sectores

El presidente de la patronal
textil Acotex, Eduardo Zamé-
cola, también recordd el mes
de octubre de 2017, cuando el
comercio textil se hundié un
30% en lacomunidad auténo-
ma. Porsu parte, el presidente
de Aecoc, Javier Campo, ase-
verd que “nada perjudica més
al consumo que la inestabili-
dad politica”. Por su parte,Fe-
nadismer pidi6 que se garan-
tice lalibre circulacién de per-
sonasy mercancias,

El Gremio de Hoteles de
Barcelona mostré su preocu-
pacién por laimagen que pro-
yecta Barcelona con estos he-
chosyalerté sobre su impacto
en el turismo y la actividad
hotelera. “La peor amenaza
parael sector es la percepcion
de inseguridad”, afiadié el vi-
cepresidente de Exceltur, Jo-
sé Luis Zoreda. “Hay que bus-
carunasolucion politica”, dijo
el vicepresidente de CEAV,
Marti Sarrate.

El director del Gremio de
Restauracién de Barcelona,
Roger Pallarols, criticé la
“viplencia intolerable” de los
disturbios y mostrd su preo-
cupacion sobre sus efectos en
el sector, El presidente de
Barcelona Oberta (platafor-
ma de ejes comerciales de la
ciudad), Gabriel Jené, dijo
que “no esperaban este nivel
de violencia y conflictividad”
y pidi6 a los gobiernos “didlo-
goymediacion politica”.

Por su parte, el presidente
de Camara de Barcelona,
Joan Canadell, culpé al “Esta-
do espariol” de las moviliza-
ciones independentistas.
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Mas de un cuarto de los esparioles sigue en
riesgo de exclusién pese ala recuperacion

B. CASTILLO
MADRID

En un momeriio en el que
los vientos de un cambio de
cicle econdmico empiezan
a soplar con as fuerza te-
miéndose la llegada de una
proxima recesion, existen to-
davia grandes segmentos de
la poblacidn gue no ge han
repuesto de la tltina crisis,
Segin los datos publicados
ayer por Eurostat, Espafia
es uno de los paises de la
UE donde nas ha crecido
lapohreza. En concreto, mas

de uno de cada cuatro espa-
foles (un 26,1%) todavia se
encontraba en 2018 enriesgo
de pobreza y exclusion so-
¢ial, 2,3 puntos porcentuales
més que hace una década.
Unicamente otros tres
paises de los Veintiocho
sufrieron un aumento del
riesgo de exclusion desdela
Gran Recesion. Luxemburgo
es que sale peor parado en
la comparativa con 2008: allf
la proporcion ha crecido 6.4
puntos, pasando del 15.5%
al 21.9% de la poblacién. Le
sigue Grecia, donde la tasa

de vulnerabilidad crece 3.7
puntos en una década, hasta
el 31,7% de la sociedad he-
lena, y, por dltimo, Estonia,
que pasa del 21,8% de hace
diez aitos al 24.4% de 2018,
2,6 puntos mas.
Conun 26,1% de la pobila-
cion en riesgo de exclusion
cerca de 12,2 millones de
personas—, Espana se situd
en 2018 como el séptimo
pais de la UE conmayor tasa
de pobreza, por detras de
Bulgaria (32,8%), Rumania
(32,5%) ~aungue ambas la
han reducido en 12 puntos

El26%dela
poblacién puede
caerenla
pobreza, dos
puntos mas gue
en 2008y cuatro
por encima de la
mediadelaUE

desde 2008-, Grecia (31,7%).
Letonia y Lituania, las dosen
torno al 28%, e Italia (27,3%).

Entolal, 13delos 28 Esta-
dos Infembros registran una
tasa de pobrezapor encima
delamedia comunitaria, del
21,7% (dos puntos inenos que
en 2008, de un total de 109
millones de ciudadanos),
mientras que otros 15 se si-
than por debajo, entre ellos
Portugal (21,6%, con un des-
censa de 4,4 puntos en una
década), Aleimnania (18,7%),
Francia (174%) o, en iltimo
puesto, la Repuhlica Checa,

donde apenas el 12.2% de su
poblacidn se encuentra en
situacion de vulnerabilidad.

Fl punto critico para
Espaiia se registré en 2014,
cuando cerca de un tercio
de lapoblacién (29,2%) se si-
tuaba enriesgode caerenla
pobreza y, desde entonces,
laproporcion ha ido cayen-
cloligeramente adlo tras afio.
Elmomento negro paralaUE
se registré en camnbio dos
afios antes, en 2012, cuando
la tasa de exclusién a nivel
comunitario alcanzé el 24,7%
de la poblacién.
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Datos del Banco de Espana
Larentabilidad de la banca
espanola cae al 7,76% y no
cubre el coste de capital

A, GONZALO
MADRID

La banca no levanta ca-
beza, y cuando mejora
algunos ratios, empeora
otros. Este es el caso de
la rentabilidad, que como
consecuencia de unos peo-
res beneficios, ha caido li-
geramente en el segundo
trimestre del ano. Asi, la
rentabilidad sobre el pa-
trimonio neto de las enti-
dades significativas espa-
fioclas se situé en el 7,76%
a junio, lo que supone una
caida del 14,06% respec-
to a hace un afo y de un
8,38% frente al trimestre
anterior, segun los ultimos
datos del Banco de Espana.
Este porcentaje no cu-
bre el coste de capital, que
todos los expertos situan
entre el 8% y el 10%, en fun-
cién de la operativa de la
entidad. El vicepresidente
del BCE, Luis de Guindos,
ya senald el lunes pasado
que e} 90% de la banca eu-
ropea no cubre este coste.
Su recorte coincide con
una cajda interanual del
10,38% en el beneficio glo-
bal del sector que pasé
desde los 11.754 millones
de euros obtenidos en
junio de 2018 a los 10.533
millones el pasado mes de
junio.

Lamorosidad
desciende aniveles
de 2015, al incluir
lasfiliales
Lasentidades
hanmejorado
susolvencia

de abril ajunio

Principales ratios de la banca espanola en junio

RATIO DE CAPITAL TOTAL

m Importe de la exposicidn total al riesgo Ratios: =OCET1 O Tier 1 =Q TOTAL ©
En %. Eie derecho
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Fuente: Barnico de Espana. {*) Rativ de capital total de las entidades mas significativas. Las de les menos significativas se situd en el 20L87%.

Elrepunte de los costes
empeord también el ratio
de eficiencia (porcentaje
de los ingresos consumidos
por los gastos operativos).
La tasa subi6 del 52,42% de
hace un ano al 54,29% regis-
trado en junio pasado. Ese
mes es cuando CaixaBank
y Santander tenian en mar-
cha sus respectivos ERE.

Como datos positivos,
la banca espafiola reforzé
su solvencia para situar su
ratio de maxima calidad
o CET1 en el 12,45% en ju-

nio, por encimadel 12,34%
acumulado en marzo, o del
12,10% de junio de 2018.
El capital total de los
bancos significativos alcan-
z6 el 15,28%, mientras que
la de los bancos pegque-
fios se situd en el 21,87%.
La banca espanola estd a
1a cola en ratio de capital,
aunque segan explico el
gobernador del Banco de
Espana, Pablo Herndndez
de Cos, el lunes pasado, es
lamads resistente, segiin ha
quedado reflejado en los

La eficiencia ha
empeorado, al
pasar del52,42%
al 54,29% al cierre
del primer
semestre del
presente ejercicio

test de estrés del Banco
Central Europeo.

Otro dato positivo es el
aumenta de la hucha de li-
quidez en la comparativa
interanual, que paso en un
ano del 167,28% al 169,65%.

El indice de morosidad
también mejord. Su tasa
bajé del 4,12% de junio
del pasado ano al 3,40%
de junio de este ejercicio,
su nivel més bajo desde
el segundo trimestre de
2015 (primer periodo de
referencia de la publica-

Ratio: —O Préstamos dudosos
En %. Eje derecho

ar

LT
2019
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cién de las series tempo-
rales, seniaia el supervisor
nacional). Este indice, no
obstante, incluye las filia-
les internacionales de las
entidades financieras.

El ratio de cobertura de
liguidez se mantiene prac-
ticamente estable respecto
amarzo de este afio, al si-
tuarse en el 169,65%. Pero
mejora sise compara con
elratio de hace un ano, que
fue del 167,28%, segin los
datos del Banco de Espaiia
dados a conocer ayer.
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La ministra de Economia, Nadia Calvifio, conversa con el presidente del MED, Klaus Regling (centro), y el

ministro de Finanzas aleman, Olaf Scholz, en Bruselas en enero. /0. HOSLET (EFE)

Bruselas propone una hoja
de ruta para completar
la union bancaria en 2027

LLUIS PELLICER, Bruselas
Los socios de la zona curo sigucen atascados en la
finalizaeion de la arquitcetura de la unidn bancaria.
Y ¢se bloqueo se da en un entorno de desacelera-
cidny con nuevos desafios a 1a vista por ¢l creciente
peso de la banca a Ia sombra. Ante esos retos, el
Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) propo-

Fl MEDE publicé ayer un docu-
mento_de discusion, que avanzé
EL PAIS, en el que marca la senda
por la que transitar para llegar a
una unién bancaria, cuyos cimien-
tos se construyeron durante la re-
cesion, “El fondo de garantia de
depdsitos estd en el corazén de
ese proceso”, sostiene el texto ela-
borado por un equipo de la institu-
cién con sede en Luxemburgo,
que quiere contribuir a las discu-
siones del Eurogrupo, que semes-
tre a semestre va aplazando las
principales reformas.

A falta de una unién real del
mercado de capitales, el MEDE
cousidera que un nuevo empuje
al sector financicro puede impul-
sar el crecimiento en Europa. Los
bancos, indica el informe, estdn
en mejor situacién que antes de
la crisis. Pero afrontan varios re-
tos. “Las nuevas regulaciones in-
erementan fos costes y, junto a los
crecientes costes de competencia,
fuerzan a los bancos a corregir
sus modelos de negocio para ser
mads rentables”, sefiala.

Eldocumento recoge los malti-
ples retos del sector: los bajos ti-
pos de interés han hundido la ren-
tabilidad de la banca; algunos pai-
ses (Grecia y Chipre) atn arras-
tran la herencia de la crisis en sus
balances; otros mantienen un ex-
ceso de entidades y sucursales
(Alemania e Italia); las carteras
mantienen una fuerte exposicion
a los bonos soberanos, crece la
banca en la sombra y los gigantes
tecnoldgicos son una nueva ame-
naza para el sector tradicional,
“Tna renenlidacidn del ceetnr

Ante ese panorama, el MEDE
considera que una industria inte-
grada y transfronteriza haria a las
economias del euro “menos vulne-
rables a las crisis”. Pero para ello
se requiere un “verdadero merca-
do uinica” con “las mismas reglas

Espafia, segundo
pais con mas
activos toxicos

Espaiia fue el segundo pais
enire los Veintiocho con
mayor minmero de ventas de
préstamos de activos proble-
maticos en 2018, solo por
detras de Halia, segiin refleja
el informe anual de la Asocia-
cion de Mercados Financie-
ros en Europa (AFME, por
sus siglas en inglés). En 2018,
los bancos e¢spafioles vendie-
ron carteras de préstamos de
activos problemdticos por
valor de 42.000 millones,
acumulando ¢l 23% del total
colocado en Europa, lo que
sitita a Espaiia en segundo
lugar en este aspecto, solo
por detrds de Italia, Esta
cantidad se debe a que los
bancos espafioles atn acumu-
lan una gran cantidad de
préstamos y activos t6xicos
procedentes de la burbuja
inmobiliaria que estallé en la
crisis. El afto pasado las
ventas de este tipo de carte-

rag rrecieran un 2% hacta

ne una hoja de ruta para crear un mercado financie-
ro transfrontcrizo en tres fases que implica la crea-
cion del fondo de garantias de depdsitos comunita-
rio, 1a limitacién de Ia deuda soberana ¢n los balan-
ces de la banca y la supresién de barreras a la
liquidez y al movimiento de capital entre paises
dentro de los grupos bancarios.

y estandares” mas alld de las fron-
teras nacionales y “la posibilidad
para los bancos de operar libre-
mente”. En resumen, s¢ trata de
completar la unidn bancaria, en-
derezar los retos pendientes y “evi-
tar repetir los errores de la crisis”.

El organismo que preside
Klaus Regling pone encima de la
mesa varias medidas. El princi-
pal, crear un fondo de garantias
de depdsitos. Se trata de un asun-
to hasta ahora tabu para Berlin y
para el que el Eurogrupo sigue
tratando de buscar una férmula.
Una salida que propone el MEDE
consiste en hacerloalavezque se
limita la deuda soberana a la ban-
ca mediante las aportaciones que
hagan al fondo de garantias: cuan-
ta mds exposicién, mis aportan,
Por Gltimo, quiere derribar las ba-
rreras para los movimientos de
liquidez y capital entre paises den-
tro de los mismos bancos. El ME-
DE recupera el cancepto de crear
una “cartera segura”, ya sea en
forma de eurobonos o de tituliza-
ciones de deuda de la eurozona.
Eso permitiria llevar a una diver-
sificacién “natural” de la cartera.

El MEDE propone arrancar
ese proceso el préximo afio con
una fase preparatoria para dar
los primeros pasos entre 2021 y
2023 para cl cortafucgos para
bancos en crisis y el fondo de ga-
rantias de depdsitos. A partir de
2027, )azona euro ya deberia mo-
verse hacia la plena unién banca-
ria, con un fondo que proteja los
depésitos de los contribuyentes
europeos a pleno funcioriamiento
v algiin insfrumentn nara diversi-
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primera vez en una década

JUANDE PORTILLO
MADRID

El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) emitié el martes
unas previsiones macroeco-
noémicas para Espania mas
amables que la media, esti-
mando un crecimiento del
2,2% este anio y el 1,9% en
2020, que rebajaban en solo
una décima las perspectivas
publicadas enjulio. Aungue
sus cifras noincorporan atin
el recélculo a la baja del ta-
mano del PIB cue publicé
el Instituto Nacional de Es-
tadistica (INE), lo que segiin
el organismo podria restar
dos décimas de crecimiento
a 2019, su estimacion sigue
en linea conla del Gobierno
espariol. No ocurre lo mismo
con la previsién de déficit.

A dltima hora del mar-
tes, el Fondo Monetario In-
ternacional ya avanzd que
asume gue Espafia culmina-
ré el ejercicio con un agujero
fiscal del-2,2%, frente al -2%
que se hamarcado lograr el
Ejecutivo en funciones, y
que, a falta de conocer si el
Gobierno que surja del 10N
toma cartas en el asunto,
el déficit continuara en el
entorno del -1,9%, al menos
durante el préximo lustro.

Ayer, sin embargo, el or-
ganismo publicé su informe
de andlisis fiscal en el que
arroja nuevos detalles ¢ue,
si bien apuntan a serias di-
ferencias entre Espafa y la
zona euro, dejan bien para-
do al pais en comparacién
con otros grandes Estados
vecinos. En concreto, las
previsiones emitidas por el
fondo indican que Espana
estd a punto de mejorar la
senda fiscal de Francia e Ita-
lia por primera vez en una
década. Los datos del FMI,
que abarcan desde 2010 has-
ta el ario 2024, indican que
el sorpasso al déficit galo se
producira este afio y el del
italiano en 2020.

Hay que tener en cuenta,
no obhstante, que el efecto
lo provoca mas el empeo-

ramiento de las cifras de
Francia e Italia que la leve
mejora prevista para el
dato espariol. En concreto,
€] FMI apunta a que si bien
el déficit galoy espanol cul-
minaron 2018 en un -2,5%,
Espaifia lograra reconducirlo
este ejercicio hasta el -2,2%
mientras que Francia lo in-
crementara al -3,3%. A partir
de ahi, la expectativa es que
el agujero fiscal francés se
reconduzca a una horquilla
del -2,4% al -2,6% durante el
préximo lustro, mientras
que el espanol se estancara
enuna cotacercana al -1,9%.

En el caso de Italia, que
el afio pasado cerré en el
-2,1% y este ejercicio acaba-
ra en el -2%, retrocedera en
2020 al -2,5%, seis décimas
por encima de Espaiia, man-
teniéndose cercano al -2,6%
hasta 2024.

Pese a la diferencia con
estos dos pafses, o la mejo-
ra desde el -10,5% de déficit
que registré en 2010, el FMI
detecta que Esparia manten-
dré un diferencial de cerca
de un punto con la media
de la zona euro durante los
proximaos anos, y seguira
muy lejos del superavit ale-
man, que cerré 2018 en el
1,9% y se mantendra en tor-
no al 1% durante otro lustro.

El déficit que presenta
Esparnia deriva de la diferen-
cia entre los ingresos que ob-
tiene, gue este afio cerrarin
enun 39,1% del PIB, segin el
FM], y los gastos que realiza,
que se situaran a final del
ejercicio en el 41,3%.

Ala espera de ver si la
nueva legislatura depara al-
gun tipo de reforma fiscal
cue eleve la recaudacion o
un plan de ajuste de gastos,
el FMI asume que Espafa
mantendra una brecha de
siete puntos menos de in-
gresos conla zona euro entre
2020y 2024 asicomo otra de
unos seis puntos en el volu-
men de gasto, lo que explica
su expectativa de que el pais
no vaya a acercarse al su-
peravit fiscal a medio plazo.

Previsiones del FMI sobre las cuentas publicas espanolas
Evolucion del déficit (-¥superivit (+) en % de PIB

Italia BN -4,2
Alemania Bl -44
Zonaeuro M -6,2

Francia Il -69
R. Uniido I -93
Espana Bl -84
Portugal Il -11.2
Grecia 12
2010
Ingresos

w2002 eUro  wess Espatia

36,2

10 111213141516 17 13192021 222324

Fuente: FMI
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En su informe de coyun-
tura econdmica global del
martes, el FMI advirti6 espe-
cificamente a Espana, entre
otros paises comunitarios,
que deberia realizar un es-
fuerzo por sanear sus cuen-
tas y mejorar sus colchones
fiscales a fin de prepararse
para otra posible crisis en
el futuro. Especialmente,
remarc6, dado su elevado
nivel de deuda.

En este sentido, el FMI
estima que Espana pasard
de un endeudamiento del
971% del PIB en 2018, aun
96,4% este ano, un 95,2% el
proximo ejercicio, con un
descenso progresivo hasta
el 90,5% en 2024. Con todo,
esta evolucién supondria
que el pais mantenga una
brecha de 14 puntos mas
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de deuda sobre el PIB que
la media de la zona euro,
si bien los datos también
apuntan a que Espafia me-
joraya claramente las cifras
de deuda de Francia, que ce-
rrard el afo por encima del
99% y se mantendra cerca
del 98% en 2024.

Riesgos financieros

En paralelo a suinforme fis-
cal, el organismo emitié ayer
un documento alertando de
nuevos riesgos en un “mer-
cado financiero azotado” por
la incertidumbre yla desace-
leracion. La politica acomo-
daticia de los bancos cen-
trales ayuda a la economia,
concede, pero yahallevadoa
rendimientos negativos a 15
billones de ddlares (13,6 de
euros) en bonos y augura un

s = .
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periodo protongado de tipos
bajos que “fomentan la asun-
cién de riesgos financieros”
y ha generado “una nueva
acumulacién de vulnerahi-
lidades en algunos sectores
¥ paises”.

De producirse ahora una
desaceleracion la mitad de
grave gue lacrisis financiera
mundial, el FMI estima quela
deuda empresarial en riesgo
seria de 19 billones de déla-
res, el 40% de toda la de las
principales economias, inclu-
vendo deuda espaiiola por
valor del 20% del PIB. El infor-
me también alerta del riesgo
de sobreendeudamiento, de
la persistente precariedad de
algunos bancos y asegurado-
ras 0 de Ja vulnerabilidad del
80% de entidades financieras
1o bancarias.
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Cumbre europea
Londres y Bruselas
anuncian que el acuerdo
del Brexit es inminente

Merkely Macron
creen que podria
sellarse hoy mismo
Johnsonbusca

los apoyos en casa
parapoder
aprobar el texto

en Westminster

CINCO Dias
MADRID

Ayer por fin se veia la luz al
final del tinel ante el inmi-
nente acuerdo del Brexit en-
tre Londres y Bruselas, justo
antes de que hoy arranque
el Consejo Europeo en el que
podria ser ratificado, para
su votacion el sabado en el
Parlamento britanico. Segiin
aseguraron varias fuentes
comunitarias, los equipos
negociadores de ambos blo-
ques estaban ayer, a cierre
de esta edicién, a punto de
concretar por fin un acuer-
do sobre la salida del Reino
Unido de la UE a falta de
algunos detalles técnicos.
Lo mas importante parecia
va estar sellado: las bases
fundamentales y las reglas
del juego que operaran una
vez el pais britanico salga
del mercado Gnico, asi como

la posibilidad de que la pro-
vincia de Irlanda del Norte
ratifique cada cuatro arios
su consentimiento sobre la
solucién que se dara para
evitar una frontera dura en
la isla irlandesa.

No obstante, varias
fuentes comunitarias, en-
tre ellas el primer ministro
finlandés, Antti Rinne, que
ostenta actualmente la pre-
sidencia rotativa de la Unién,
aseguraron gue por mucho
que se culmine un pacto con
Londres, ello no asegura por
completo que la salida tenga
lugar el préximo 31 de octu-
bre, pues cabria la posibi-
lidad de que se necesitara
una extension “técnica” has-
ta principios de enero para
pulir los Gltimos detalles del
acuerdo. No solo eso, sino
que ademds, del lado brita-
nico, el Partido Conservador,
liderado por Johnson, perdid
la mayoria en Ia Camara de
los Comunes este verano,
por lo que no tiene asegu-
rados los votos suficientes
pararefrendar el texto ados
semanas del divorcio, ya que
sus socios de Gobierno, los
unionistas norirlandeses del
DUP sugirieron ayer que no
observaban los avances sufi-
cientes para apoyar el pacto.

Altimahoradela tarde,
Angela Merkel y Emmanuel
Macron aseguraron que el

Respaldo de los
euroescépticos

Tras el encuentro de
Johnson con la faccion
mas euroescéptica de
supartido, uno de sus
lideres, Steven Baker,
asegur6 que el acuerdo
a punto de alcanzarse
con Bruselas “podria
perfectamente ser
tolerable” para ellos.

El ala dura del partido,
gue suma a una
treintena de diputados,
ya tumbd el acuerdo
que su predecesora,
Theresa May, habia
logrado con la UE en
noviembre pasado.

Elnegociador de la UE para el Brexit, Michel Barnier,
ayer junto al comisario Guenther Oettinger. erg

acuerdo estaba siendo fi-
niquitado y que esperaban
que pudiera ser respaldado
por los Veintisiete hoy mis-
mo, siguiendo las declara-
ciones pronunciadas por la
marfana por el presidente
del Consejo Europeo, Donald
Tusk.

Escasas horas antes, el
premier reuni6 en Downing
Street primero a su Gabi-
nete y después al nucleo
duro euroescéptico de su
partido para trasladarles
que las negociaciones esta-
ban practicamente hechas,
aunque todavia con algu-
nos asuntos pendientes, y
gue su intencién era llevar
el pacto ante Westminster
este sdbado, un extremo
que fue bien acogido por
los tories.



