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Fundación LAB Mediterráneo organiza una jornada de
intercambio de buenas prácticas entre España e Israel
Se compartirán experiencias empresariales en un panel de movilidad y, posteriormente, en un
panel sobre sostenibilidad con foco en alimentación. El evento se desarrollará
presencialmente, a partir de las 11:45 horas en el Auditorio Paco Pons de EDEM Escuela de
Empresarios y será retransmitido en directo a través de la página web.
original

Se compartirán experiencias empresariales en un panel de movilidad y, posteriormente, en un panel sobre
sostenibilidad con foco en alimentación

Fundación LAB Mediterráneo, proyecto impulsado por la Asociación Valenciana de Empresarios
(AVE), organiza una jornada de intercambio de buenas prácticas entre España e Israel, junto
con la Cámara de comercio e Industria Hispano-Israelí, con la Embajada de Israel en España
y con Marina de Empresas con el objetivo de seguir aprendiendo de los mejores.
El evento se desarrollará presencialmente, a partir de las 11:45 horas en el Auditorio Paco
Pons de EDEM Escuela de Empresarios  y será retransmitido en directo a través de la página
web.
Tras una bienvenida de Alberto Gutiérrez, presidente de Fundación LAB Mediterráneo, la
apertura de la sesión correrá a cargo de Radica Radian-Gordon, embajadora de Israel.
A continuación, Assaf Luxembourg, speaker and consultant, impartirá una ponencia bajo el
título Hacking Start-Up Nation: Israels entrepreneurial mindset and how to benefit from it.
Durante el panel de movilidad, moderado por Javier Jiménez, director general de Lanzadera y
vicesecretario de Fundación LAB Mediterráneo, se podrá escuchar las experiencias
empresariales de Nichan Bakkalian, responsable de Organización de Mercadona; y Juan Vicén
Balaguer, CEO de Zeleros.
Posteriormente, Raúl Martín, director corporativo de Familia Martínez, CEO
de KM ZERO Food Innovation Hub y miembro de la Comisión Ejecutiva de Fundación LAB;
Juanjo Mestre, CEO y cofundador de Dcycle; Anat Natan, CEO y cofundadora de Anina y, Eyal
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Udassin, fundador de Automato Robotics debatirán en un panel sobre sostenibilidad con foco
en alimentación, moderado por  Gil Gidron, presidente de la Cámara de Comercio España-
Israel y del fondo Cardumen Capital.
ara finalizar,  Javier Jiménez se encargará de dar cierre a la jornada
Fundación LAB Mediterráneo

Fundación LAB Mediterráneo es un proyecto que nace desde AVE con la misión de posicionar
a la Comunitat Valenciana como un  referente nacional y europeo en emprendimiento,
innovación, tecnología e investigación.
Sus objetivos son fomentar la creación y la atracción de startups tecnológicas; trabajar para
atraer empresas tecnológicas, nacionales e internacionales, para que se instalen en la
Comunitat y creen un efecto tractor; promover el  apoyo a empresas de sectores no tecnológicos
de la Comunitat para acelerar su transformación digital; contribuir a  aumentar la inversión
privada en innovación e I+D  y ayudar a potenciar la investigación.
El  Patronato de la Fundación está integrado por las siguientes entidades: Aceitunas Cazorla,
Aquaservice/Plug and Play, AVE, Baleària, Banco Sabadell, Boluda Corporación Marítima,
CaixaBank, Dacsa Group, Embutidos Martínez/KM ZERO, Fundación Torrecid, GDES, Grupo
AZA, Grupo Bertolín, Grupo Gimeno, Helados Estiu, Importaco, Lanzadera, Logifruit,
Nunsys/inConcert, Royo, S2 Grupo, SPB/Cleanity, TIBA/Romeu, Verne Technology Group y
Zeus/Sesame.
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Laia Bruguera
BARCELONA

es empreses familiars de casa nos-
tra han estat capaces de mantenir
el 93% dels llocs de treball durant
la pandèmia, segons un estudi de

KPMG. Com fa aquest informe, el conse-
ller de famílies empresàries Jordi Tarra-
gona desmunta molts tòpics que existei-
xen al voltant d’aquests tipus de negocis,
que a casa nostra representen el 88% del
teixit productiu, com ara que duren
menys que els altres, i ens acosta als
principals reptes que tenen, entre altres
el d’avançar-se a problemes i situacions
que són del tot “previsibles”.

En moltes de les seves xerrades posa
com a exemple la família mafiosa prota-
gonista de la cèlebre pel·lícula ‘El padrí’,
els Corleone. Per què?
Utilitzo molt la filmografia per acostar el
món de l’empresa familiar a la gent que
n’està més allunyada. I la trilogia d’El pa-

drí ho té tot. La família Corleone és una
família empresària: tenen un negoci que
és rendible, té futur, la família decideix
l’estratègia que vol seguir i té la vocació
de continuar, que és el que defineix l’em-
presa familiar. Un altre tema és l’ètica,
però fins i tot ells decideixen que tenen
uns límits i no entren en el negoci de la
droga. Tenen una moral totalment opi-
nable i discutible, però la pel·lícula plan-
teja quins són els límits morals de la mis-
sió, la visió i els valors que la família em-
presària estableix a casa seva.

A la portada del seu darrer llibre, ‘Em-
presa familiar amb humor’, hi ha un grup
d’empresaris que van amb vagoneta al
mig d’unes muntanyes russes tipus Dra-
gon Khan. Les empreses familiars s’en-

L

fronten a més pujades i baixades que les
no familiars o simplement els revolts
són diferents?
Són diferents, perquè al final en totes les
empreses les qüestions són negoci i rela-
ció entre persones, però en les familiars
les relacions són més intenses, per bé i
per mal, i també hi ha més vasos comuni-
cants entre vida privada i empresa. Són
peculiaritats que fan que els revolts i rep-
tes siguin diferents en intensitat.

Morts sobtades sense haver parlat del
relleu, divorcis complicats, enfronta-
ments entre germans... El problema és
que la majoria de famílies empresàries
pensen “a mi això no em passarà mai”, i
passa més del que es pensen?
Totalment. I això és molt perillós perquè
porta a la falta de planificació i previsió.
Els reptes de les empreses familiars són
molt previsibles i, per tant, millor planifi-
car amb antelació com els superarà la fa-
mília empresària.

Deuen ser temes molt delicats de posar
sobre la taula...
Són delicats i a més has de tractar-los
amb persones amb les quals tens una re-
lació intensa emocionalment i, en princi-
pi, vols que continuï. Són temes, a més,
que són fàcils d’ajornar perquè no solen
ser urgents i moltes vegades són pospo-
sats per no fer front a decisions difícils.
No és el mateix decidir sobre la promoció
o l’acomiadament d’un directiu familiar
que un directiu no familiar... Per això cal
planificar-ho tot, per controlar les conse-
qüències d’aquestes decisions al màxim
que es pugui.

Són encara reticents, les famílies em-
presàries, a deixar-se aconsellar per ter-
ceres persones?
Tots tenim tendència a anar al metge

tard. A vegades pensen que la persona de
fora no coneixerà l’empresa ni la família
com els de dins, però els consultors po-
dem aportar un punt de vista diferent.
No vol dir millor, simplement significa
una altra perspectiva. S’ha de tenir molt
clar, però, que fem com les mainaderes
al parc: podem ser importants i ajudar
però els dolors del part no són nostres.
Encara que disposi d’assessorament, és
la família la que ha de continuar prenent
les decisions. A vegades he sentit gent
que diu: vam fer això perquè ens ho van
aconsellar. No, van fer el que van consi-
derar més adequat amb els consells que
els van donar.

La seva feina és posar sobre la taula tots
els escenaris i possibles imprevistos per
poder anticipar-s’hi?
Posant-ho tot sobre la taula ajudo a ra-
cionalitzar processos que inevitable-
ment tenen una alta càrrega de senti-
ments i egos.

Els protocols familiars són una de les ei-
nes per parlar-ne i deixar-ho tot per es-
crit. Què fixen?
Són una eina, no una solució màgica. És
un procés viu en el qual la família refle-
xiona sobre quin model de relacions vol
tenir entre empresa i família, i família i
empresa. Ajudo a posar blanc sobre ne-
gre què espera cada familiar i què està
disposat a donar a l’empresa, sigui com a
propietari, treballador, directiu... Un cop
definides les relacions, hem de fixar qui-
nes normes les regulen. I quins temes
concrets regulen ho ha de decidir, de
nou, cada família. Hi ha recomanacions
genèriques però cada família tria i no hi
ha decisions millors ni pitjors. El que
hem de fer els assessors és ajudar a refle-
xionar i fer veure els pros i contres de ca-
da decisió.

I si no estan d’acord?
Han d’arribar a un consens, i si no deci-
dir què fan. Si aparquen el tema, el dei-
xen madurar o, com que estan en des-
acord amb qüestions bàsiques, arriben a
un acord de separació. Aquesta pot ser
civilitzada o traumàtica, però el que és
clar és que continuar junts és una opció,
no una obligació. El protocol familiar és
una capsa de Pandora, s’obre i de vega-
des surt tot el que estava amagat.

Hi ha famílies empresàries que en
aquests protocols decideixen, per exem-
ple, que no hi podrà treballar cap mem-
bre de la família política?
Conec famílies que decideixen que no hi
treballi ningú de la següent generació si
no té un màster, quatre idiomes i cinc
anys d’experiència en alguna altra com-
panyia. I altres trien que qualsevol mem-
bre hi pot treballar si hi ha un lloc ade-
quat a les seves capacitats. Tot té pros i
contres. En el cas de la família política, la
recomanació genèrica és la que Vito Cor-
leone fa quan es casa la seva filla: que el
gendre visqui bé però que no entri al ne-
goci. Però no podem oblidar que hi ha
empreses familiars que han arribat on
són gràcies als afegits. Els afegits sempre
s’han de tractar amb respecte i saber que
a vegades poden tenir un gran valor. I te-
nir clar que es pot decidir que no treba-
llin a l’empresa o no siguin accionistes
però no podem impedir la seva influència
sobre les seves parelles i els seus descen-
dents; per tant, és millor tenir-los de cos-
tat que no pas enfrontats.

Durant molt temps, els fills de famílies
empresàries no tenien cap més opció
que seguir al negoci. Són ara més lliu-
res?
Els joves tenen més formació, coneixen
més món, tenen més oportunitats i tam-

“El mite és fals, les
empreses familiars
duren més”

Protagonistes

Jordi Tarragona
CONSELLER D’EMPRESES FAMILIARS
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Advocat amb més de 35
anys d’experiència, Jordi
Tarragona es va fer càrrec
de l’empresa familiar,
embrió d’Expo Mobi, el
1987. En aquells moments
tenia un centenar de
treballadors i va créixer
fins als 500, però la
companyia va haver de
tancar, víctima de la
recessió econòmica i la
falta d’ajudes del moment.
Ha viscut en primera
persona les muntanyes
russes que suposa formar
part d’una família
empresària i explica que
això l’ha ajudat a entendre
que “una cosa és la teoria
i l’altra la pràctica”. Ha estat
president de l’associació
catalana de l’empresa
familiar del retail Comertia
i és autor de nombrosos
llibres. La seva última obra
és Empresa familiar amb
humor, on inclou les 100
principals qüestions sobre
les quals hauria de
reflexionar el propietari
d’una empresa familiar
acompanyades de les
vinyetes de l’humorista
gràfic JL Martín.

Àmplia experiència
bé hi ha més desinterès pel món de l’em-
presa, i això passa perquè ser empresari
no sempre té bona fama. Cada dia veig
més desafecció i allunyament de les se-
güents generacions en el negoci familiar.
Se’ls ha d’encoratjar perquè continuïn
no per obligació sinó perquè veuen les di-
ficultats de ser empresari però els atra-
uen més els avantatges i els reptes. Dit
això, s’han d’evitar els xantatges perquè
el pitjor és deixar l’empresa a algú que no
vol ser empresari, poses una responsabili-
tat sobre el futur de molta gent a una per-
sona que no és que no estigui preparada
sinó que no té voluntat d’assumir-ho.

Sosté que una de les pitjors conseqüèn-
cies de l’addicció a la feina és no fixar la
data de jubilació del patriarca o matriar-
ca. Això passa més a l’empresa familiar?
Passa a tot arreu. A les empreses fami-
liars, però, és encara més fàcil, sobretot
en el cas fundador, perquè ha creat la
companyia, l’ha fet créixer amb el seu es-
forç, s’ho passa bé, ha treballat 24 hores
al dia i fins i tot ha anat a veure clients
durant les seves vacances... Deixar pas
costa, s’ha de planificar i cal rebre con-
sells i ajuda per fer-ho de la millor mane-
ra possible.

Què té de certa la dita popular que diu
que l’avi crea l’empresa, el fill la fa créi-
xer i el net la liquida?
Hi ha veritats, mentides i estadístiques.
L’estadística el que diu és que el 30%
d’empreses familiars arriben a la tercera
generació i el 4% a la quarta. Això porta
al titular fàcil que la tercera generació se
les carrega i duren poc, però la veritat és
que hi ha un estudi del Josep Tàpies de
l’IESE del 2005 que demostra que duren
més. D’entre les companyies amb més de
60 anys, el 14% són familiars i l’11% no
familiars. El que passa és que una com-

panyia que dura tres generacions vol dir
que té com a mínim 75 anys, i en aquest
temps qualsevol sector canvia moltíssim.
Que durin 75 anys, doncs, ja és un gran
què.

La majoria d’empreses familiars que mo-
ren ho fan perquè el negoci no va bé o
per les males relacions entre empresa i
família?
Moren per causes múltiples, com totes
les companyies, però per descomptat
que si el negoci no va bé augmenten les
discussions i això pot precipitar-ne la
mort.

Estan fent els deures les empreses fami-
liars pel que fa a la seva professionalit-
zació?
En primer lloc, cal dir que tota empresa
familiar està professionalitzada; si l’em-
prenedor que comença o els familiars
que segueixen no són bons professionals,
la companyia no anirà endavant. Quan
creix, però, sí que es recomana que els
professionals siguin experts. No perquè
siguin millors, que ho poden ser o no, si-
nó per evitar que la família interfereixi
en les decisions de continuïtat. No és el
mateix acomiadar un gerent familiar
que un que no és familiar; el fet que no si-
guin familiars ajuda a prendre decisions
professionals. Però externalitzar la di-
recció requereix una dimensió mínima.
En tot cas, no és només que el directiu i
el conseller siguin no familiars sinó que
els sistemes de control i decisió i els òr-
gans de govern tinguin un funcionament
professional. Les empreses familiars de
casa nostra estan millor que abans en
aquest sentit, però queda molt camí per
recórrer.

Al seu perfil professional diu que ajuda
a decidir si és millor tancar, vendre o

continuar. Suposo que és molt impor-
tant saber quan s’ha d’abaixar la persia-
na però deu ser molt difícil, amb tota la
càrrega sentimental que pot tenir pen-
sar que traeixes l’esperit de l’avi...
Les empreses familiars solen durar més
que les no familiars també en situació de
crisi perquè hi ha una càrrega emocional
de llegat rebut. A vegades passa perquè
hi ha molts familiars que treballen a la
companyia; si tanca tots perden la feina.
Però continuar, vendre o tancar és una
decisió que s’ha de plantejar de forma pe-
riòdica tota la família empresària, enca-
ra que el negoci funcioni bé... Com a mí-
nim un cop a cada generació.

Deu ser molt important que els pares
hagin dit al fill o fills que no passa res si
han de tancar...
El que diuen és important però també el
llenguatge no verbal. Transmetre que el
món no s’acaba si el negoci s’ha de tan-
car és igual d’important que no transme-
tre obligacions de manera subliminal.
Aquella frase típica de “hem estat tota la
vida treballant perquè tot això un dia si-
gui vostre” pot ser veritat i es diu de for-
ma inconscient, però trasllada una càr-
rega emocional molt forta.

Es fa prou a casa nostra per donar su-
port a les empreses familiars?
Els nostres governants parlen molt de
protecció però són paraules. En comptes
d’endurir els requisits per ser considera-
des empreses familiars, s’haurien de fle-
xibilitzar. Cada cop hi ha més propietaris
d’empreses familiars que se’n van a An-
dorra, això crea desafecció i a la llarga és
dolent per a l’economia. Les empreses fa-
miliars vertebren l’economia i el territo-
ri, i això s’ha de protegir i els nostres go-
vernants no ho tenen entre les seves
prioritats reals. ■

Jordi Tarragona, conseller de

famílies empresàries, fotografiat a

Barcelona ■ ORIOL DURAN

S’haurien de flexibilitzar
requisits, protegir les
empreses familiars no és
una prioritat real dels
governants

❝

❝La majoria de reptes de les
famílies empresàries són
previsibles, el problema és
que moltes no planifiquen
com els superaran
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MERCADO ABIERTO
 año de la gran crisis financiera. Exacto, si creas lo fundaron Luis Berruguete y Pedro Javier Armentia con
dos amigos de solamente el colegio en. Y efectivamente, 2008 llegó la crisis. Ambos tenían carreras
exitosas. No, Luis era arquitecto, tenía una empresa familiar, secreta, inmobiliaria, iba muy bien y ahí
Javier es médico y él era en esa época director general de una gran multinacional. Pero ambos tenían,
bueno, un poco la aspiración de hacer algo más, de poder tener
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P. S E M P E R E

M A D R I D

El Ministerio de Hacienda 

envió ayer a información 

pública el borrador del real 

decreto que efectúa las mo-

diicaciones reglamentarias 

necesarias en el Reglamento 

del Impuesto sobre la Renta 

de las Personas Físicas y en 

el reglamento que regula las 

actuaciones y procedimien-

tos de gestión e inspección 

en el IRPF, en sociedades, en 

patrimonio y en el impuesto 

sobre la renta de no residen-

tes. El objetivo es sellar las 

modiicaciones introducidas 

en los Presupuestos Genera-

les del Estado que afectan 

a los límites de reducción 

en la base imponible del 

impuesto por aportaciones 

y contribuciones a sistemas 

de previsión social, así como 

la equiparación del régimen 

iscal de los productos pa-

neuropeos de pensiones 

individuales.

Tal y como explica José 

Pedreira, coordinador del 

grupo de expertos en IRPF 

de la Asociación Española de 

Asesores Fiscales (Aedaf), la 

modiicación es un desarro-

llo normativo necesario por 

la modiicación de la ley del 

impuesto sobre la renta en 

materia de aportaciones en 

planes de pensiones, que ijó 

un límite de 1.500 euros en 

el caso de las personas físi-

cas y de 8.000 euros en las 

aportaciones empresariales. 

Hacienda cuenta, pro-

sigue el experto, con la po-

sibilidad de que haya con-

tribuyentes que se hayan 

excedido de esos topes. 

Con el nuevo reglamento se 

Hacienda publica la norma del IRPF para declarar 
los planes de pensiones con los nuevos límites

articula el entramado que 

permite que “esos excesos 

puedan trasladarse a los 

cinco ejercicios siguientes.

Hacienda reconoce que 

hay “una cierta complejidad 

en los casos en los que hay 

cantidades de ejercicios 

anteriores que no pudieron 

ser objeto de reducción por 

insuiciencia de base impo-

nible o por exceder del límite 

porcentual establecido”. De 

esta forma, se elimina la apli-

cación proporcional de los 

excesos entre aportaciones o 

contribuciones y se permite 

la aplicación de límite máxi-

mo incrementado con inde-

pendencia de la procedencia 

de las cantidades aportadas, 

“entendiendo que en el año 

en el que se hubieran abo-

nado hubieran respetado las 

cuantías previstas”.

A su vez, añade Pedreira, 

como se ha incluido la posi-

bilidad de que haya planes 

de aportaciones europeos, se 

actualiza el reglamento “para 

que la información de esos 

productos europeos puedan 

ser conocidos por la Agencia 

Tributaria”.

La norma equipara 
el régimen fiscal 
de los productos 
paneuropeos  
a los planes  
de pensiones
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La propuesta del PP, sin embargo, 
devolvía la pelota al tejado de los 
populares, pues sería uno de los ar-
gumentos a emplear por Feijóo en 
el Senado y podría llevar a que todo 
girase a si el Gobierno aceptaba o 
no, o por qué no lo hacía.  

En este inicio de curso Sánchez 
quiere llevar la iniciativa, marcar el 
paso. «No es el momento de hablar 
de otros», dicen en el Gobierno. Así 
se explica que, por ejemplo, se evite 
confrontar o comentar en la medida 
de lo posible declaraciones o posi-
ciones de Unidas Podemos, o que se 
desprecien las medidas del PP y 
que, como ahora, luego se anuncien 
como propias. El Gobierno quiere 
hablar de su gestión, de las medidas 
que pone en marcha, intenta que 
cale el mensaje de que «este Gobier-
no en todas sus decisiones va tratar 
siempre de proteger a la clase me-
dia trabajadora», como dijo ayer 
Sánchez. «Clase media trabajado-

ra», ése es el mantra a repetir.  
En la dirección nacional del PP 

ironizaron ayer sobre el cambio 
de Pedro Sánchez. De «insultar» a 
Feijóo –a juicio de los populares– 
ha pasado a buscar «inspiración» 
en las propuestas energéticas del 
PP. «Le proponemos que nos siga 
copiando», ahondaron a este dia-
rio las fuentes consultadas. 

Pero el IVA del gas quizás no sea 
el único giro que protagonice el Go-
bierno. Ayer, la ministra de Trans-
portes, Raquel Sánchez, dijo que se 
«sigue analizando el impacto» del 
descuento en el precio de los carbu-
rantes y que «puede ser una medida 
a ampliar». Casi a la vez, la minis-
tra de Hacienda, María Jesús 
Montero, lo descartaba: «No tene-
mos variación en esta cuestión».

El presidente de Extremadura, Guillermo Fernández Vara, y la ministra de Hacienda, María Jesús Montero, ayer, en Mérida. JORGE AMNESTAR/ EUROPA PRESS

Alberto Núñez Feijóo considera 
un «reto» para las familias 
poder llevar este curso a los 
niños al colegio y llegar a final 
de mes si no se endeudan o si 
no cuentan con la ayuda de los 
abuelos. El presidente del PP 
alertó ayer sobre la vuelta a las 

clases, «la más cara de la 
historia», con un coste medio 
«de 800 euros por niño», según 
los cálculos de los ‘populares’. 
De ellos, entre 200 y 450 se 
deberían a la inflación, y otra 
parte mollar, al sobrecoste 
derivado de la nueva ley 
educativa, que obliga a cambiar 
todos los libros de texto de los 
cursos impares. Ante este 
panorama, agravado por la 
espiral inflacionista, el 
presidente del PP desgranó 

ayer en Zaragoza algunas de las 
medidas que plantea el PP para 
aliviar esa sobrecarga 
económica. En primer lugar, 
Feijóo propone conceder un 
cheque de 200 euros por 
estudiante. Esta medida se 
sufragaría con el aumento de la 
recaudación fiscal del Estado 
derivada de la inflación. 
Además, el líder del principal 
partido de la oposición 
demandó duplicar el fondo 
para la adquisición de libros de 

texto, de 48 a 100 millones de 
euros. Y crear un fondo 
extraordinario de ayudas a 
ayuntamientos y autonomías, 
destinadas al transporte y al 
comedor escolar. En cuarto 
lugar, el plan del PP aboga por 
la gratuidad de las guarderías 
de 0 a 3 años, para combatir la 
caída de la natalidad. Y para 
ello pidió a Pedro Sánchez que 
dé ayudas a las CCAA para 
poder implementar esta 
medida. / J. LAMET

FEIJÓO PROPONE  
UN CHEQUE DE 200 
EUROS POR ALUMNO

ALEJANDRA OLCESE  MADRID 

La bajada del IVA del gas del 21% 
al 5% durante los últimos tres me-
ses del año supondrá una merma 
de recaudación para las arcas pú-
blicas y un ahorro para los contri-
buyentes de entre 190 y 200 millo-
nes de euros en el trimestre, según 
calcula el Ministerio de Hacienda. 

Aunque la medida se aprobará 
inicialmente para el periodo octu-
bre-diciembre, el presidente ha 
dejado la puerta abierta a poder 
prorrogarla en 2023 en caso de 
que el precio del gas siga dispara-
do, según admitió en una entrevis-
ta en la Cadena Ser. Si estuviera 
en vigor todo un ejercicio, la pér-
dida de recaudación ascendería a 
entre 760 y 800 millones de euros. 

Estas «reducciones fiscales se-
lectivas» deben ir adaptándose 

progresivamente y ponen de ma-
nifiesto que el Gobierno tiene 
«capacidad de reacción», defen-
dió la ministra de Hacienda, Ma-
ría Jesús Montero, durante su vi-
sita a Extremadura.  

Pese a la menor recaudación 
que sufrirá la Agencia Tributaria 
en el cuarto trimestre por esta me-
dida, a la que se suman otras que 
tienen un coste total de hasta 
10.000 millones anuales, según el 
Gobierno, las arcas públicas pue-
den permitírselo porque gracias a 
la inflación han registrado unos 
ingresos de récord este año. 

Según el último informe de re-
caudación de cierre de junio, los 
ingresos por impuestos han creci-
do un 18,3% interanual en el pri-
mer semestre del año. Este au-
mento se debe, en primer lugar, a 

que Hacienda ha recaudado más 
por IRPF, «por el aumento de la 
masa salarial y de pensiones y por 
el consecuente incremento del ti-
po efectivo», además de que las 
subidas de sueldo derivadas de la 
inflación han provocado lo que se 
denomina «progresividad en frío», 
es decir, que al subir el salario se 
incremente el tipo efectivo por el 
que se tributa. 

También se ha ingresado más 
por el Impuesto sobre Sociedades 
y, sobre todo, por el IVA, que es «la 
figura principal con mayor ritmo 
de aumento en lo que va de año y, 
por tanto, con una mayor aporta-
ción al crecimiento agregado», de-
bido a «la escalada de precios y la 
tendencia alcista del consumo», 
admitía la Agencia Tributaria en el 
citado documento. 

 
En concreto, entre enero y ju-

nio, el Estado ha recaudado 40.989 
millones de euros por IVA, un 
22,1% más que lo ingresado en 
ese mismo periodo en 2021. La re-
caudación del IRPF ha crecido un 
15,8%, hasta los 44.948 millones; 
los ingresos por Sociedades han 
subido un 10,6%, hasta los 5.417 
millones de euros; y los impuestos 
especiales han aportado 9.967 mi-
llones de euros, un 5,9% más. En 
total, Hacienda acumula una re-
caudación de 107.009 millones de 
euros en la primera mitad del año, 
un 18,3% más.  

AHORRO POR CLIENTE 
El ahorro para el consumidor de la 
rebaja del IVA del gas dependerá 
de si tiene contratada una tarifa en 
el mercado libre o si está sujeto a 
la tarifa regulada.  

Según las estimaciones de la 
OCU, para los consumidores del 
mercado libre el ahorro será de 
unos 19 euros al mes de media; 
mientras que Facua calcula que 
para las familias que tengan con-
tratada su factura de gas natural 
en el mercado regulado –con un 
consumo medio de 400 kWh men-
suales– el ahorro será de en torno 
a 4,75 euros al mes.

La recaudación bajará 
en 200 millones de euros 
Las arcas públicas compensarán esa merma de los ingresos 
tributarios por el aumento registrado hasta la fecha por la inflación

Acto. En los dos últimos 
años, Pedro Sánchez ha dado 
inicio al curso político con 
sendos actos en la Casa de 
América, rodeado de 
empresarios, y también de 
sindicatos y de representantes 
de la sociedad civil. En 2022, 
La Moncloa ha programado un 
«formato inédito» que llevará 
el presidente del Gobierno a 
participar en un acto en el 
complejo presidencial con 
medio centenar de personas 
que le trasladarán «sus 
inquietudes y reflexiones». 

Tensiones. El Ejecutivo 
mantiene una tensa relación 
con parte del sector 
empresarial. Primero, porque 
se presenta como un Gobierno 
«molesto» para «poderes 
económicos y mediáticos». 
Segundo, porque el impuesto a 
las empresas energéticas y 
petroleras y a las entidades 
financieras ha hecho mella 
también en la relación.

CON CIUDADANOS Y  
NO CON EMPRESARIOS
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L
os ingresos tributarios en Es-
paña en relación a nuestro PIB 
son, al decir de los expertos, 
más bajos que la media de la 
Unión Europea, por lo que es 

necesario elevar éstos para que nuestro 
país pueda mantener el nivel de bienes-
tar social ya alcanzado y que debemos 
sostener, si no incrementar, en el futuro. 
Sin embargo, el IRPF que soportan los 
particulares, impuesto que fundamen-
talmente afecta a las rentas del trabajo, 
es muy elevado, por lo que al estar las 
mismas adecuadamente controladas, el 
problema habrá que buscarlo por otra 
parte, al objeto de poder mantener este 
impuesto en limites razonables. 

Los impuestos al ahorro están, al igual 
que las rentas del trabajo, perfectamen-
te controlados, y en niveles análogos a 
los países con los que competimos. 

El impuesto de sociedades tiene una 
tributación similar, y en algunos casos 
superior, a la existente en otros países 
con los que compartimos espacio econó-
mico, si bien nuevamente los ingresos 
por tal concepto no se corresponden con 
la realidad económica. 

Otros impuestos, como el IBI, el de su-
cesiones, el de donaciones, el de patri-
monio, etcétera, dependen en gran me-
dida de las autonomías y los ayuntamien-
tos, por lo que poco puede decirse de for-
ma general sobre los mismos salvo la ne-
cesidad, algunos de ellos, de eliminarlos, 
cual es el de patrimonio, ya suprimido 
en la mayoría de los países, entre ellos 
todos los de la Unión Europea, pues los 
bienes a los que afecta han sido grava-
dos en su adquisición, lo son anualmen-
te sus rendimientos, reales o teóricos, y 
volverán a serlo cuando se vendan, por 
lo que, dado su carácter confiscatorio, 
procede su supresión. 

Por lo que se refiere a los impuestos 
indirectos, el principal de los cuales es 
el IVA, está en línea con la mayor parte 

de los países de nuestro entorno, por lo 
que su incidencia, por afectar a todas las 
transacciones, debiera tener una reper-
cusión análoga a la de otros países seme-
jantes al nuestro, si bien la realidad de-
muestra que los ingresos por este con-
cepto es inferior al que cabría esperar 
por nuestro nivel económico. 

A la vista de lo anterior, cabe preguntar-
se: ¿Dónde está el problema? Lógicamen-
te tiene que estar en la ocultación de in-
gresos y en las muchas exenciones que 
a algunas grandes empresas les ofrece la 
legislación española. 

A tal efecto es seguro que los propios 
funcionarios de la Agencia Tributaria,  
altamente cualificados y profesionales, 
podrían ofrecer una batería de propues-
tas para corregir la actual situación, la 
cual debiera comenzar por una notable 
reducción del gasto público y una mejo-
ra importante de la eficiencia adminis-
trativa que animase al contribuyente a 
pagar sus impuestos al estar seguro del 
buen destino y uso que de los mismos 
hará la Administración. Ello no precisa 
de una política represora, si no buscar 
primero el afloramiento de las rentas 
ocultas, lo que permitiría bajar impues-

tos y con ello impulsar la economía y ge-
nerar más ingresos, para luego, con un 
seguimiento continuado, mantener ese 
nivel en el futuro. Y es que la prevención 
es mejor que la represión, pues mientras 
con lo primero se obtienen resultados 
permanentes, sin que por ello se sientan 
amenazados ni perseguidos los ciudada-
nos, en el segundo solo se consiguen re-
sultados puntuales y el convencimiento 
de los afectados de que han sido tratados 
injustamente.  

La supresión del dinero en metálico  
ayudaría, en gran medida, a evitar el frau-
de fiscal y la economía sumergida,  si bien 
también es verdad que ello conllevaría 
acabar con la privacidad de los ciudada-
nos al quedar absolutamente controla-
dos no solo sus gastos sino también dón-
de y en qué lo gastan, por lo que un ade-
cuado equilibrio entre control y privaci-
dad es fundamental. 

Tarea más complicada es conseguir lo-
gros significativos en las grandes empre-
sas, sobre todo en las corporaciones inter-
nacionales, lo que conlleva el correspon-
diente disgusto de las pequeñas y media-
nas empresas al comprobar las diferen-
cias de trato entre unos y otros. 

En un espacio político y económico 
como el que representa la Unión Euro-
pea sería fundamenta establecer una es-
trecha coordinación de sus respectivos 
sistemas tributarios, empezando por su-
primir los paraísos fiscales ya que, aun-
que sea una verdadera aberración, hay 
países o regiones que funcionan como 
tales dentro de ella y, por supuesto, per-
siguiendo la utilización de los situados 
fuera de la misma. Mientras tales situa-
ciones subsistan, el disgusto de los ciu-
dadanos será cada vez mayor, con el ries-
go que ello conlleva de desafección al sis-
tema político que libremente nos hemos 
dado, por lo que corregir los mismos es 
fundamental para la buena salud del pro-
pio modelo democrático.

Adecuación de  

nuestra fiscalidad

ALBERTO J. CUARTAS GALVÁN

La supresión del dinero en metálico ayudaría, en gran medida,  
a evitar el fraude fiscal y la economía sumergida

JESÚS FERREROD
is
tr
ib
ui
do
 p
ar
a 
IE
F 
* 
E
st
e 
ar
tíc
ul
o 
no
 p
ue
de
 d
is
tr
ib
ui
rs
e 
si
n 
el
 c
on
se
nt
im
ie
nt
o 
ex
pr
es
o 
de
l d
ue
ño
 d
e 
lo
s 
de
re
ch
os
 d
e 
au
to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 El Día de Valladolid  General, 84

 Prensa Escrita

 4836

 4089

 14 311

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 02/09/2022

 España

 3 547 EUR (3,559 USD)

 493,60 cm² (79,2%)

 1603 EUR (1609 USD) 

DAVID ALONSO / VALLADOLID 

El presidente de la Junta, Alfonso 
Fernández Mañueco, se sacudió es-
te miércoles de un verano marcado 
por la crisis de los incendios para 
irrumpir en el nuevo curso político 
de Castilla y León anunciando una 
batería de medidas fiscales que su-
pondrán un ahorro de 2.500 millo-
nes de euros durante esta legislatu-
ra. Medidas que van desde la ya co-
nocida rebaja del tipo mínimo del 
IRPF autonómico, a mejoras en las 
bonificaciones por hijos, ayudas pa-
ra la compra de vivienda en el me-
dio rural o la transmisión de empre-
sas en los pueblos. Y es que, precisa-
mente estos dos colectivos, jóvenes 
y medio rural, acaparan buena par-
te de los beneficios que alberga el 
paquete fiscal conocido ayer. Se tra-
ta del segundo anuncio de rebajas 
tributarias en poco más de cuatro 
meses de Gobierno, después de las 
ya presentadas tras el primer Con-
sejo de abril como respuesta a la cri-
sis de Ucrania. «Vamos a aplicar una 
fiscalidad histórica», verbalizó Fer-
nández Mañueco frente a la sede de 
Presidencia en Valladolid, donde 
alertó de un contexto económico de 
«nubarrones» escenificados en «una 
inflación disparada, la subida de los 
tipos de interés y la elevación de los 
costes de la energía y de las mate-
rias primas». 

Estos serán los enemigos a batir 
de las medidas anunciadas ayer, ya 
que, según el dirigente autonómico, 
nacen con el reto de aplacar el im-
pacto que la inflación está dejando 
en familias y empresas. Para ello, se 
congratuló de conseguir para Casti-
lla y León «la fiscalidad más baja de 
la historia para facilitar la actividad 
económica, el empleo y la econo-
mía familiar». Escoltado solo por el 
consejero de Economía y Hacienda 
y portavoz de la Junta, Carlos Fer-
nández Carriedo, el presidente au-
tonómico desgranó una por una las 
medidas fiscales, aunque no supo 
detallar qué impacto concreto ten-
drá cada una dentro del cómputo 
global de los 2.500 millones de aho-
rro cuantificados. 

«Prometimos cinco bajadas fis-
cales y finalmente van a ser siete», 
ensalzó Fernández Mañueco, que  
aprovechó el viento de cola para 
mandar un mensaje al Gobierno 
central y a su presidente, Pedro Sán-
chez, a los que pidió que «tomen 
ejemplo» y «se sumen a la bajada de 
impuestos de Castilla y León» con 
una reducción «inmediata» del IVA 
del gas al 5% y con la petición a la 
Unión Europea de que autorice la 
reducción, también al 5%, del IVA 
de los combustibles. 

LAS PRIMERAS CINCO, A PUNTO. 
Un ahorro de 2.500 millones esta le-
gislatura que se cimentará en la 
aprobación de dos leyes, una de 
ellas derivada de las medidas anti-
crisis que se aprobaron en abril –in-
cluye cinco bajadas fiscales– y que 
será elevada a las Cortes en septiem-
bre para su puesta en marcha. Di-
cha ley recoge una rebaja del tipo 
mínimo del IRPF del 9,5 al 9% a to-
dos los contribuyentes, con un im-
pacto estimado de 80 millones, y 
que «convertirá a Castilla y León en 
la segunda con el tramo autonómi-
co más bajo en esta materia». 

Otra de las rebajas se dirige a apo-
yar la natalidad y luchar contra la 
despoblación. A tal efecto, se incre-

mentará hasta el 40% la deducción 
en el IRPF por nacimiento o adop-
ción en el medio rural. Una tercera 
rebaja incluida en esa primera ley 
permitirá apoyar el empleo y el em-
prendimiento rural mediante una 
reducción del impuesto de transmi-
siones a las empresas del mundo ru-
ral, fijándolo en un 2%. 

La cuarta rebaja, y con el objetivo 
de reforzar la actividad agraria y la 
incorporación de jóvenes al campo, 
se bajará al 4% el impuesto de trans-
misiones en explotaciones agrarias 
para agricultores y ganaderos profe-
sionales, frente al general del 8%. 
Por último, dentro de este primer 
bloque de medidas, se bonificará al 
100% la cuota del impuesto de 
Transmisiones para arrendamien-
tos de fincas rústicas. 

LEY DE MEDIDAS TRIBUTARIAS. 
La segunda de las normativas se in-
cluirá en la ley de medidas tributa-
rias que irá vinculada a los presu-
puestos de la Comunidad de 2023, y 
que contará con más deducciones 
para los jóvenes que adquieran su 
primera vivienda en el mundo ru-
ral. Para ello, en el IRPF, se incre-
mentará un 10% el valor máximo 
que puede tener deducción, y se su-
birá un 10% la base. En los impues-
tos de Actos Jurídicos y de Transmi-
siones Patrimoniales, se incremen-
tará un 10% el valor máximo de la 
vivienda que puede beneficiarse del 
«tipo cero», del 0,01%. «Vamos a 
cumplir con las rebajas fiscales que 
prometimos», concluyó.

El presidente de la Junta inicia el curso político anunciando una batería de medidas fiscales, de especial 
impacto en jóvenes y medio rural, e insta al Gobierno central a «sumarse» a esta bajada de impuestos

Mañueco pone sobre la mesa una rebaja 
fiscal «histórica» de 2.500 millones

POLÍTICA | PAQUETE DE MEDIDAS FISCALES

ICALFUENTE: Elaboración propia

Proyecto de rebajas fiscales

    Bajada del tipo mínimo del IRPF al 9% con efectos retroactivos 2022

    Aumento del 40% de las deducciones por nacimiento o adopción en 

el medio rural (menos de 5.000 habitantes) 

1

2

 1.420 euros por el primer hijo

 2.070 euros por el segundo hijo

 3.300 euros por el tercer hijo y siguientes

     Rebaja del tipo impositivo sobre el impuesto de transmisiones a las 

empresas que se instalen en el medio rural del 3% al 2%

     Rebaja del tipo impositivo en las transmisiones de explotaciones 

agrarias del 8% al 4%

     Bonificación del 100% de la cuota del impuesto de transmisiones en 

los arrendamientos de fincas rústicas

     Bonificación del 100% de la tasa de licencias de caza y pesca y de la 

caza con galgo

     Bonificación del 100% de la tasa por prestación de servicios 

veterinarios en los tres primeros meses de la ley

     Bonificación del 100% de las tasas de transporte durante tres meses

     Supresión temporal (4 años) de la tasa por la evaluación y 

acreditación de competencias profesionales.

     Congelación de tasas

     Refuerzo de los beneficios fiscales para la vivienda de jóvenes en el

medio rural (cambios fiscales sobre el valor máximo de la vivienda y de

la base de deducción) para contrarrestar el incremento de la inflación
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El presidente de la Junta, Alfonso 

Fernández Mañueco, durante su 

comparecencia en los exteriores de 

la Presidencia. / JCYL

M DECLARACIONES

ALFONSO FDEZ. MAÑUECO 
PRESIDENTE DE LA JUNTA 

«Vamos a tener la 
fiscalidad más baja de la 
historia para facilitar la 
actividad económica, el 
empleo y la economía 
familiar»  

«Pido al Gobierno de 
España que se sume a 
la bajada de impuestos 
de Castilla y León» 
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BANCA

La banca de inversión desconfía de Sánchez y Podemos:
harán "perpetuo" el impuestazo

Se empieza a asumir en el sector que la tasa del 4,8% de los ingresos y comisiones se

mantendrá mientras que el Gobierno de coalición siga en La Moncloa

PUBLICADO 
02/09/2022 04:45

ACTUALIZADO 
02/09/2022 04:50

Desconfianza sobre las intenciones del Gobierno de coalición. Pedro Sánchez anunció que el

EN DIRECTO 
Macron recalca que hay que hablar con Rusia para "preparar la paz"→





Paneles con valores del Ibex 35 en la Bolsa de Madrid. Europa Press

RUBÉN SAMPEDRO
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nuevo gravamen a los bancos con el que recaudar unos 3.000 millones se aplicaría de forma

extraordinaria durante 2023 y 2024. Pero la banca de inversión no se lo cree y advierte de que el

'impuestazo' se "mantendrá a perpetuidad" mientras que PSOE y Podemos sigan en La Moncloa.

MÁS INFO

Hachazo a banca y energéticas: el Gobierno evita llamarlo "impuesto" para esquivar pleitos

El Gobierno dilata el choque con el BCE por el impuesto a la banca

"Asumimos que el impuesto extraordinario no será para dos años, sino que se mantendrá a

perpetuidad mientras la actual coalición de izquierda permanezca en el Gobierno", alertó este

jueves el banco de inversión Alantra en un informe distribuido a su clientes. Otras fuentes del

sector comparten este análisis y ligan la 'supervivencia' del impuesto al Gobierno de coalición.

Para Alantra, el nuevo gravamen ha supuesto una "sorpresa negativa" con un impacto material

en las cuentas de las entidades en los dos próximos ejercicios. Estima que tendrá un coste de

entre 450 y 500 millones para CaixaBank, que cuenta con una cuota del 25% en España. El

impuesto, que gravará el 4,8% de los ingresos típicos y las comisiones, restará alrededor de 300
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millones de los beneficios tanto de BBVA como de Santander y de entre 175 y 200 millones al de

Sabadell. Bankinter, el quinto banco por activos más grande en España, asumirá un golpe de

unos 100 millones, según las estimaciones del banco de inversión.

Pedro Sánchez puso en alerta al Banco Central Europeo (BCE) cuando 'rescató' por sorpresa su

plan de crear un impuesto a la banca. En el seno del organismo con sede en Francfort se

considera que la tasa puede frenar el crédito y además lastrar la capacidad de pago de

dividendos de algunos bancos.

La intención del Ministerio de Hacienda es consultar con el supervisor si el tributo es compatible

con la ley bancaria, que obliga a las entidades a conformar el precio de los productos teniendo

en cuenta todos los costes, incluidos los impuestos.

El BCE, de momento, sólo ha emitido una declaración general centrada en que el gravamen no

debería dañar la solvencia ni endurecer las condiciones de financiación, como puso de

manifiesto Luis de Guindos, vicepresidente del BCE, hace casi dos meses. En este sentido,

Alantra prevé que el supervisor único acabe oponiéndose al impuesto, aunque asume que no

dará marcha atrás a los planes del Gobierno.

"El Gobierno parece estar en modo electoral", zanja el banco de inversión. El Ejecutivo de

Sánchez descarta retirar el impuesto a la banca independientemente de lo que diga el

supervisor único, como trasladan fuentes gubernamentales. En caso de que el BCE emita un

informe sobre la tasa, inciden las fuentes, "no será preceptivo".

El BCE 'favorece' a la banca
Alantra estima que el cambio de paso del BCE, que subió los tipos un 0,5% en julio y prepara

otro aumento similar o incluso del 0,75% la semana que viene, disparará un 25% el margen de

interés de los bancos españoles. Tras asumir el impacto del impuesto, prevé que la rentabilidad

El Gobierno parece estar en modo electoral", asegura
Alantra.
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sobre patrimonio tangible, conocida como Rote, de la banca cerrará a doble dígito de media

entre 2022 y 2024.

La banca se ha movilizado para tratar de frenar el impuesto en el Tribunal Constitucional. Pero

las entidades dan casi por cerrada esta vía y se encomiendan a Vox como el único partido con

posibilidades todavía para presentar un recurso ante el Constitucional, como publicó Vozpópuli.

Los bancos, que están convencidos de que el gravamen es inconstitucional, quieren acelerar los

plazos para dar la batalla legal, pero si ningún partido lo recurre tendrían que emprender la vía

judicial por separado y sólo podrían iniciarla a partir de febrero de 2023, que es la fecha en la

que los bancos deberán realizar un abono a cuenta del 50%.
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Admitido a trámite

De la Morena lleva al Tribunal Supremo
su pleito por una sanción de Hacienda
El periodista trata de 'tumbar' la sanción de 270.000 euros que ejecutó la Agencia Tributaria por cobrar a
través de su sociedad Producciones Deportivas Brunete.

JESÚS MARTÍNEZ   
02.09.2022 - 04:30h

El periodista deportivo José Ramón de la Morena llegará hasta el final en su

pleito con Hacienda por la sanción impuesta hace años. El Tribunal

Supremo ha admitido a trámite el recurso contencioso presentado después

de que la Audiencia Nacional no le diera la razón. La Sala de lo Contencioso

analizará si la multa de 270.000 euros es proporcionada. El que fuera

presentador de 'El Larguero' durante casi tres décadas utilizaba una

sociedad patrimonial -Producciones Deportivas Brunete SL- para cobrar

por su trabajo en la radio y en otros eventos. Esa estructura ya la utilizaron

en su momento decenas de artistas, periodistas o comunicadores.

El caso arranca en junio de 2011. La Agencia Tributaria fijó un acuerdo de

sanción por la comisión de la infracción consistente en dejar de ingresar la

cuota de IRPF. La sociedad profesional obtuvo unos ingresos en ese ejercicio

2007, según reza en la sentencia de la Audiencia Nacional emitida hace

justo un año, de 2,3 millones de euros por servicios prestados por la propia

compañía que "en todos los casos requerían la intervención" de De La

Morena, ya fuese en programas de radio o en otro tipo de eventos. Por esos

trabajos, él se asignó un salario de 362.000 euros. 

José Ramón De la Morena mantiene el pleito con Hacienda.
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El acuerdo sancionador de Hacienda, el cual se reproduce casi íntegramente

en la sentencia, se basa en argumentos similares a otros casos de

comunicadores y profesionales que utilizaron sus sociedades para cobrar

sus emolumentos y así tratar de reducir su factura fiscal. En el caso del

locutor no sólo era accionista único sino también único administrador. Por

eso es él quien fija sus propias retribuciones. Y también conoce, según reza,

el "valor normal" de mercado de los servicios que se está prestando que es

"prácticamente igual" a los importes que la sociedad percibe de terceros.

Apunta a que se trata de un trabajo "personalísimo" en la que la sociedad

no aporta ningún valor añadido.

Como sucediera en los otros casos, la inspección corrigió las declaraciones.

En la regularización, que se firmó en conformidad, aumentó la base

imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas (IRPF) de De

La Morena en 1,8 millones de euros (restando el salario 'autoimpuesto') y,

correlativamente, bajó la base del Impuesto de Sociedades de la compañía

Producciones Deportivas Brunete. Esto implicó, lógicamente, un pago mayor

de impuestos, que no se precisa en la sentencia. Y acabó en la sanción de

270.000 euros. En la Audiencia Nacional trató de 'tumbar' el acuerdo del

Tribunal Económico de la AEAT pero no fue posible. Finalmente en el

Supremo sólo se han centrado en la multa.

El equipo legal del comunicador defendió anteriormente un argumento que

lo mantiene ante el Tribunal Supremo: el importe que ha de constituir al

base de la sanción es el importe no recaudado por Hacienda, no la cuota

resultante de la liquidación del IRPF del año 2007, pues "el bien jurídico

protegido por la ley es la función recaudatoria de la Hacienda Pública". Y

precisamente ese es el extremo que va a estudiar el Alto Tribunal tal y como

queda reflejado en el auto recientemente emitido.

El periodista busca reducir el importe
de la sanción y el Supremo lo estudiará

tras admitir su recurso

José Ramón de la Morena ha sido uno de los locutores estrella de la radio

española. Desde finales de la década de los 80 hasta el año 2016 dirigió El

Larguero en la Cadena Ser. Posteriormente se incorporó a Onda Cero. El

pasado año 2021 anunció su retirada para tatar de dedicar más tiempo a su
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familia. La sociedad Producciones Deportivas Brunete fue fundada a

mediados de los 90. En los últimos años, según queda reflejado en las

cuentas presentadas en el Registro Mercantil, se ha mantenido con

actividad y con ingresos que superaban los 3 millones de euros anuales -y

con unos gastos de personal similares-.

Más casos

Ahora trata de pelear la sanción en el Tribunal Supremo. Él no es el único

que también se ha visto las caras con Hacienda. Durante años, profesionales

independientes en sectores como la comunicación, el arte o la abogacía

recibían una recomendación clara por parte de sus asesores fiscales: crear

una sociedad con la que facturar los trabajos. Esto permitía tributar los

ingresos a través del Impuesto de Sociedades (del 25% sin contar con las

desgravaciones) y no del IRPF, cuyo tipo en estos casos es del 50%. 

El del escritor y periodista Màxim Huerta fue uno de los más

paradigmáticos, al costarle la dimisión como ministro de Cultura. Ha habido

muchos más. Desde Belén Rueda (Belu Actividades Empresariales), a Loles

León (Loleon SL), Fernando Tejero (Lázaro Producciones) o Ángela Molina

(Zoriba SA) pasando por Ernesto Sáenz de Buruaga (Cuaderno Azul de

Comunicación SL), El Gran Wyoming (Asuntos y Cuestiones Varias SL) o

Nuria Roca (Tospelat SL).
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Cataluña

FINANCIACIÓN AUTONÓMICA >

Cataluña cifra el déficit fiscal con el Gobierno central en casi
20.200 millones en 2019
La Generalitat se muestra ahora “abierta a escuchar propuestas” sobre un nuevo modelo de

financiación pese a no participar en los trabajos previos

Barcelona - 01 SEP 2022 - 14:38 UTC

CAMILO S. BAQUERO
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El consejero catalán de Economía, Jaume Giró, durante la rueda de prensa de este jueves.

ENRIC FONTCUBERTA (EFE)

El consejero de Economía de la Generalitat, Jaume Giró, ha presentado este jueves el cálculo de

las balanzas fiscales correspondientes al 2019. Según los cálculos de los expertos y utilizando el

mecanismo de de flujo monetario (que computa el gasto solo allí donde se ejecuta), el déficit fiscal

de las arcas catalanas fue de 20.196 millones de euros, el equivalente al 8,5% del PIB autonómico.

Para el titular de la cartera económica del Govern, la cifra muestra que el “maltrato económico del

Estado a Cataluña es sistemático, endémico y desleal” y ha insistido una vez más en la necesidad

de poder tener soberanía fiscal. Giró se ha mostrado “abierto a escuchar propuestas” sobre una

nueva oferta para el modelo de financiación autonómica. La Generalitat, sin embargo, se negó a

participar hace meses en un grupo de trabajo de expertos para revisar la actual fórmula.

El llamado déficit fiscal (una de las principales banderas para cargar contra el Gobierno central

por parte del nacionalismo y, después, del independentismo) es el resultado de contrastar el gasto

efectivo en inversiones y Seguridad Social, por ejemplo, que realiza el sector público central en un

determinado territorio con la aportación que esta comunidad concreta realiza a las arcas estatales.

Giró ha recordado que desde hace años el Ejecutivo central no da los datos oficiales y por ello la

Generalitat se ve obligada, dijo, a hacer sus propias proyecciones. Los casi 21.200 millones

correspondientes a 2019 son medio punto del PIB superiores a los cálculos anteriores, de 2016.

El consejero ha especificado que esa suma representa “el 53% del Presupuesto del Govern” y

equivaldría, por ejemplo, al conjunto de partidas de las áreas de Sanidad, Educación y Derechos

Sociales. La estimación de los expertos contactados por la Generalitat es que los catalanes aportan

el 19,6% de los ingresos del sector público central mientras que solo reciben 13,4% en inversiones y

servicios. Según Giró, si esa diferencia se equiparara, la Generalitat “podría invertir casi 2.700 euros

cada año de más por cada ciudadano”. Desde 1986, cuando se empezaron a calcular las balanzas

fiscales, la media es del 8% del PIB.

La existencia del “expolio fiscal” denunciado por los independentistas siempre ha sido

cuestionada por muchos expertos, aunque si hay un acuerdo general en que probablemente esté

mal financiada. Su mayor contribución se debería a que, al ser uno de los territorios más ricos y el

sistema tiene un mecanismo progresivo, se pagara más. La Generalitat ofrece solo uno de los

cálculos posibles sobre las balanzas fiscales, el de flujo monetario. De acuerdo con este método,
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una estación del AVE en Barcelona solo se computa en esa ciudad porque es allí donde genera

riqueza. Con el otro sistema, el de carga-beneficio, esa inversión debería repartirse en más

territorios al formar parte de una red de alta velocidad de la que se benefician los ciudadanos de

varias comunidades.

El Gobierno de Pedro Sánchez puso en movimiento un grupo de expertos para intentar rediseñar

el sistema de financiación autonómica pero Cataluña se abstuvo de asistir. Pese a ello, Giró ha

asegurado que está dispuesto a oír propuestas, una oferta que sabe que será difícil de que llegue

justo antes de un año electoral. Además, las comunidades tampoco han estado presionando al

Gobierno al haber estado recibiendo más dinero que nunca por los fondos covid, los procedentes

de Bruselas y los incrementos de recaudación. “Si podemos recuperar algunos de los euros que se

evaporan cada año, como mínimo valdría la pena intentarlo”, ha asegurado Giró a preguntas de los

periodistas. Pese a ello, ha insistido en que aspira a la soberanía fiscal y “gestionar sus propios

recursos”. “El modelo vasco o navarro sería lo que nos tocaría”, ha explicado el consejero,

asegurando que, evidentemente, eso implicaría una “cuota de solidaridad interterritorial”.

Lo que más afecta es lo que sucede más cerca. Para no perderte nada, suscríbete. SUSCRÍBETE

Puedes seguir a EL PAÍS Catalunya en Facebook y Twitter, o apuntarte aquí para recibir nuestra

newsletter semanal
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1. Muere una niña de 20 meses por el impacto de una bola de granizo durante una tormenta en Girona

2. Estos son los precios del abono de transporte público en Barcelona a partir del 1 de septiembre

3. Cataluña comunica a las escuelas que no apliquen el 25% de castellano a partir del lunes

4. Primer día de abono de transporte gratis en los trenes de Cercanías y media distancia: “Ojalá no fuera solo hasta diciembre”

5. El Comité de Derechos Humanos de la ONU dictamina que España “violó los derechos” de los líderes independentistas catalanes
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IMPUESTO C02

La ATC espera recaudar este año 55 millones de
euros por impuesto sobre CO2

Barcelona, 1 sep (EFE).- La Agencia Tributaria de Cataluña (ATC) ha publicado este jueves en su sede
electrónica el padrón definitivo de los vehículos que deben tributar por el impuesto sobre las emisiones de
CO2, que consta de casi 2 millones de vehículos, por los que espera recaudar algo más de 55 millones de
euros.

AGENCIAS
01/09/2022
10:25

k l m

Barcelona, 1 sep (EFE).- La Agencia Tributaria de Cataluña (ATC) ha publicado este
jueves en su sede electrónica el padrón definitivo de los vehículos que deben
tributar por el impuesto sobre las emisiones de CO2, que consta de casi 2 millones de
vehículos, por los que espera recaudar algo más de 55 millones de euros.
Según el padrón definitivo, los contribuyentes que deben pagar el tributo son
1.510.863, entre personas físicas y jurídicas, y cuentan con 1.999.947 vehículos.
Así, la suma a recaudar será de algo más de 55 millones de euros, según señala la
ATC en un comunicado.
En este segundo año de aplicación del tributo, correspondiente al 2021, el Govern
decidió congelar las tarifas dada la incertidumbre por la afectación económica en
los hogares catalanes de la covid y la guerra de Ucrania, pese a que el incremento
estaba previsto en la ley catalana del cambio climático.
De esta manera, este 2022 se mantendrán las tarifas del 2020, que se liquidaron el
año pasado.
La agencia ha señalado que los vehículos que ya constaban en el padrón el año
anterior y domiciliaron el pago del tributo recibirán un cargo a su cuenta entre el 7
y el 21 de noviembre, y podrán obtener un 2 % de bonificación de la cuota para
próximos ejercicios.
Los contribuyente que no domiciliaron el pago recibirán una carta informativa en
su casa con el importe a ingresar antes de esa última fecha.
Los coches que tengan que tributar por primera vez deberán pagar según conste en
la notificación que reciban.
La recaudación se destinará íntegramente al Fondo Climático y al Fondo del
Patrimonio natural creados por la Generalitat para mejorar el medio ambiente, y
fomentar la movilidad sostenible y la transición energética, entre otros objetivos.
Están obligados a tributar por este impuesto sobre las emisiones de CO2 las
personas físicas o jurídicas con domicilio fiscal en Cataluña en el 2021 y titulares de
un vehículo de combustión, con excepciones como los ciclomotores o los camiones
de más de 3,5 toneladas y los autocares. EFE
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Pedro Sánchez rebaja el IVA del gas del 21 al 5% a partir de
octubre como pedía el PP
La medida fue puesta sobre la mesa por el PP en el mes de abril. Según María Jesús
Montero, su coste será de unos 190 millones en tres meses. "El Gobierno de España va a
plantear una rebaja del 21 al 5% del IVA del gas a partir de octubre y hasta finales de año",
lo ha anunciado el presidente Pedro Sánchez este jueves desde la Moncloa.
original

CRISIS ENERGÉTICA
La medida fue puesta sobre la mesa por el PP en el mes de abril. Según María Jesús
Montero, su coste será de unos 190 millones en tres meses.
"El Gobierno de España va a plantear  una rebaja del 21 al 5% del IVA del gas a partir de
octubre y hasta finales de año", lo ha anunciado el presidente Pedro Sánchez  este jueves
desde la Moncloa. Esta medida, que pedía el PP, podría extenderse a 2023, "mientras dura
esta situación tan difícil".

Video cannot
be played.

El Gobierno va a plantear una rebaja del 21% al 5% en el IVA del gas.

Desde el inicio de la crisis energética estamos llevando a cabo rebajas fiscales selectivas en
beneficio de la clase media y trabajadora al tiempo que hacemos un reparto equitativo de los
costes de la guerra. pic.twitter.com/WZYKlagtgv
Pedro Sánchez (@sanchezcastejon) September 1, 2022
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Por Sanahuja Miranda Abogados

Fiscalidad en España: ¿qué impuestos subirán este año 2022?

Fecha: 07 Feb 2022 · 13:51 Compartir

Autor: Fórmate a Fondo

1. 2022 llega con una nueva subida fiscal, que recaerá principalmente sobre las empresas y con la que el Gobierno de
España pretende recaudar hasta 3.273 millones de euros

2. Se implanta una reducción de 500 euros en la aportación individual máxima de los planes de pensiones con derecho a
deducción en el IRPF, a su vez, las aportaciones máximas en los planes de empresa con derecho a deducción
aumentarán 500 euros

3. “Los cambios legislativos podrán afectar a varios conceptos y supondrán incrementos en tributos como el Impuesto de
Sociedades, el Impuesto de Matriculación y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas”, asegura Xavier López
(Sanahuja Miranda Abogados)

Con la llegada de un nuevo año, entran en vigor los nuevos Presupuestos Generales del Estado (PGE). En ellos, entre otras
cosas, están recogidas las subidas de varios impuestos, que este año ascenderán hasta los 3.273 millones euros, con
importantes cambios el Impuesto de Sociedades o la reducción de las aportaciones individuales a planes de pensiones con
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derecho a deducción, entre otros.

“Los cambios legislativos que entran en vigor este año 2022 afectarán a varios niveles y supondrán incrementos en tributos
tan importantes como el Impuesto de Sociedades, el Impuesto de Matriculación o el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Físicas (IRPF)”, explica Xavier López Villaécija, director del Área Fiscal del despacho Sanahuja Miranda Abogados.

El experto también revela que el agente más afectado por estas modificaciones impositivas serán las empresas. Sobre ellas
recaerá el 70% de la subida fiscal preparada para 2022, con una aportación de 2.271 millones de euros y el consiguiente
impacto en costes fiscales.

Impuesto de Sociedades

“El aspecto que más destaca entre las medidas propuestas por el Ejecutivo para el próximo ejercicio es la fijación de un tipo
mínimo del 15% sobre la base imponible positiva del Impuesto de Sociedades. Esta regulación afectará a aquellas empresas
con una facturación superior a los 20 millones de euros o que constituyan un grupo consolidado”, detalla López Villaécija.

Con esta medida, el Gobierno pretende conseguir un impacto de 400 millones de euros, que afectará principalmente en 2023,
cuando se lleve a cabo la liquidación del impuesto, y no en los pagos fraccionados.

“El tipo nominal”, continúa el abogado, “está fijado en el 25% desde el año 2016. Ahora, con la modificación, ninguna gran
empresa podrá tributar de forma efectiva por debajo del 15% fijado, salvo excepciones de casos muy específicos”.

Autónomos, IRPF y planes de pensiones

Las subidas no afectarán solo a las empresas. Para los autónomos, en este caso en cuanto a recaudación de Seguridad
Social, tanto su base mínima como su base máxima de cotización subirán un 1,7% en 2022: la mínima pasará de 944,40
euros a 960,60, euros mientras que la máxima pasará de ser 4.070,10 euros a 4.139,40 euros.

“Las cuotas que los autónomos pagan a la Seguridad Social experimentarán un incremento de entre 5 y 21 euros al mes en
función de su base de cotización. Por su parte, el tipo de cotización ascenderá del 30,3% al 30,6%, lo que se traduce en un
aumento de casi 60 euros al mes en la cuota mínima del colectivo para 2022 (293,94 €/mes)”, aclara el experto.

En el caso del IRPF, en 2022 solo se verán afectados por la subida impositiva aquellos tramos más altos de rentas de trabajo
y capital, que representan el 0,17% del total de contribuyentes (36.000). Estas rentas, superiores a 30.000 euros, aumentarán
hasta el 47%, mientras que la de capital y ahorro de más de 200.000 euros lo harán al 26%.

Por último, en lo que respecta a cambios contemplados dentro de los PGE para 2022, figura también una reducción de 500
euros en la aportación individual máxima de los planes de pensiones privados con derecho a deducción en el IRPF, que dejará
de situarse en los 2.000 euros anuales para rebajarse hasta los 1.500 euros. A su vez, las aportaciones máximas en los
planes de empresa con derecho a deducción aumentarán 500 euros, pasando de 8.000 euros a 8.500 euros.

Impuesto de matriculación y sistema de valoración de inmuebles

“Más allá de los Presupuestos, cabe mencionar un par de medidas que impactarán en el pago de impuestos este año. La
primera de ellas aplica al impuesto de matriculación, y es que, con la llegada de 2022, finalizó la moratoria aprobada por el
Congreso de los Diputados sobre el Procedimiento Mundial Armonizado para Ensayos de Vehículos Ligeros (WTLP, por sus
siglas en inglés)”, afirma el abogado.

Este impuesto está ligado a las emisiones de dióxido de carbono emitidas por los automóviles en España. Hasta ahora, solo
estaban obligados a pagar el impuesto aquellos coches que emitieran más de 144 gramos de CO2 por kilómetro recorrido; a
partir de 2022, el tope se reducirá hasta los 120 g/km de CO2. A su vez, el tramo más alto de gravamen para el impuesto
(14,75%) también bajará, pasando de los 240 g/km de CO2 actuales a 200 gramos de CO2 por kilómetro recorrido.

En esta misma línea externa a los PGE se sitúa la entrada en vigor el pasado 1 de enero del cambio en la forma de calcular la
base imponible de los impuestos sobre el patrimonio, sucesiones y donaciones (ISD) y transmisiones patrimoniales y actos
jurídicos documentados (ITP).

“A partir de ahora, la base imponible de estos tributos se calculará a través del valor de referencia del catastro y no del valor
del inmueble determinado en la operación de compraventa, salvo que este último fuera superior. Esta medida previsiblemente
supondrá un aumento en la recaudación de las Comunidades Autónomas en la medida en que el valor de referencia se
asimilará, aunque se aplique un factor de minoración del 0,90, a un valor de mercado real”, concluye López Villaécija.

autónomos  fiscalidad  IRPF  planes de pensiones  vehículos
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La secretaria de Estado de
Digitalización e Inteligencia
Artificial, Carme Artigas, ase-
guró ayer que el Gobierno ha
asignado ya a las comunida-
des autónomas más de 15.500
millones de euros de los fon-
dos europeos Next Genera-
tion, a un ritmo de 2.000millo-
nes almes a través de convoca-
torias, subvenciones y licita-
ciones.

Artigas, que intervino con
un mensaje en vídeo en el 36º
Encuentro de la Economía Di-
gital y las Telecomunicacio-
nes organizado por Ametic, su-
brayó que el ritmo de ejecu-
ción de los fondos europeos es
“histórico”. Solo en
digitalización, se han transferi-
do más de 2.000 millones de
euros para los objetivos de la
estrategia España Digital
2026. La secretaria de Estado
apuntó que la ley de startups
se aprobará finalmente antes
de que termine el año. Con es-
te proyecto se cerrará el mar-
co de reformas que Artigas
considera que permitirá a Es-
paña situarse como el país
más atractivo para empren-
der y atraer talento.

Artigas anunció el lanza-
miento hoy mismo del nuevo
tramo del Kit Digital, destina-
do a las empresas de entre
tres y nueve empleados, des-
pués de que 68.000 pymes de
entre 10 y 49 empleados ya ha-
yan solicitado la ayuda y se ha-
yan movilizado 250 millones
de euros, según los últimos da-
tos de julio. Esta segunda con-
vocatoria cuenta con unpresu-
puesto inicial de 500 millones
de euros, lo mismo que la pri-
mera. La cuantía de la ayuda
será de hasta 6.000 euros y es-
tará abierta docemeses, incor-
porando dos nuevas catego-
rías de ayudas a la
digitalización, de presencia
avanzada en Internet ymarke-
tplace.

Digitalización
El director general de Red.es,
Alberto Martínez Lacambra,
también participó en el acto y
se congratuló del éxito de un
programa dotado con 3.000
millones de euros en su con-
junto que calificó como lama-
yor iniciativa de colaboración
público-privada puesta en
marcha enEuropa con los fon-
dos europeos. “Son un millón
de beneficiarios, jamás en Eu-
ropa ha habido un programa
tan ambicioso con esta oportu-
nidad para las pymes”, afirmó.

El director de Red.es desta-
có la buena acogida que ha te-
nido el plan entre las pymes,
ya que se han presentado la
mitad de las empresas con de-
recho a pedir el cheque, y en
casos como en la provincia de
Soria, ha llegado a que se ha-
yan apuntado el 78%de las em-
presas.

El Gobierno
tramita fondos
europeos a un
ritmo de 2.000
millones al mes

RAMÓN MUÑOZ, Santander
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alcalde, Marc Castells, en el ac-
to de presentación del progra-
made reforma de edificios para
mejorar su eficiencia energéti-
ca. La consellera de Drets So-
cials de la Generalitat, Violant
Cervera, concretó que un total
de 97 millones de los Next Ge-
neration se repartirán entre los
38 municipios catalanes que
han presentado sus propuestas
para acometer obras en casi
8.000 viviendas.
La Generalitat gestiona este

programa de la UE en Catalun-
ya, excepto en Barcelona y el
área metropolitana, donde si-
guen otras convocatorias. El
Consorci Metropolità de l’Ha-
bitatge prevé la rehabilitación
de 13.650 pisos hasta el 2026,
gracias a los 100 millones pro-

cedentes de Next Generation.
Y enBarcelona, laUE aporta 41.
Ayer, se dieron a conocer en

Igualada las localidades selec-
cionadas en Catalunya, 20 en
las comarcas de Barcelona que
recibirán 51,7 millones; diez en
Girona, con 18, 2 millones; siete
en Tarragona, con 16,9, y solo
una en Lleida, con 9,9.
Cervera recordó que la canti-

dad subvencionada irá en fun-
ción de la reducción del consu-
mo conseguida en cada caso:
del 40%, 65% y 80% si la dismi-
nución es del 30%, 45% o del
60%.Ademásde evitar el derro-
che de electricidad y gas, tam-
bién se pretende mejorar la ca-
lidad de vida de los habitantes
de las 8.000 viviendas de los
100 barrios seleccionados en

!210 /. -21,+
+*)('&%$*

Igualada ingresará 6,8 millones
de euros de los fondos europeos
Next Generation para rehabili-
tar 355 viviendas. “Esta es la
mayor subvención que ha reci-
bido nunca la ciudad y que se
elevará hasta los once millones
de euros con la aportación del
Ayuntamiento”, destacó ayer el

DretsSocialsanuncia
que38municipios
recibiránfondosde laUE
paramejorar laeficiencia
energéticadeedificios

Cienmillones deNextGeneration
para rehabilitar cienbarrios

sentado en esta provincia; se-
guido de Manresa, con 8,2; Ta-
rragona, 8,1; Sabadell, siete, y
los citados 6,8 de Igualada.
Al igual que Igualada, otros

30 ayuntamientos se han com-
prometido a aprobar subven-
ciones complementarias a las
europeas por un total de casi
nueve millones de euros. Ade-
más de las actuaciones que per-
siguen reducir la factura eléc-
trica, también se prevén otras
encaminadas a mejorar el en-
torno de los edificios con la ha-
bilitacióndemás zonas verdes y
la instalacióndeascensores yde
equipos de saneamiento. Asi-
mismo, y atendiendo a la com-
plejidad de la tramitación de las
ayudas, una suma por determi-
nar servirá para poner en mar-
cha en los barrios oficinas con
personal especializado en la
gestión de todos los trámites.
En una siguiente fase se de-

ben materializar los acuerdos
de las comunidades de vecinos
para solicitar las subvenciones
y abordar las obras, que se con-
templa que culminen a lo largo
del 2026.!

LaconselleraCerverayel alcaldeCastells visitaronayerunbloquequese rehabilitaráen Igualada
"2#!110/.-,1

Losmunicipios que se han presentados enCatalunya: 38

FUENTE: Departament de Drets Socials Anna Monell / LA VANGUARDIA

Barcelona*

20
Girona

10

Tarragona
7

Lleida
1

*No incluye Barcelona ni Àrea Metropolitana
ya que se regularán por otras convocatorias

49

23

17

11

37.722

21.328

26.427

2.578

51,76

18,24

16,94

9,97

MUNICIPIOS

Barcelona

Girona

Tarragona

Lleida

1.414
Girona

1.430
Tarragona

842
Lleida

VIVIENDAS

4.258
Barcelona

VIVIENDAS QUE SE
PREVÉ REHABILITAR

Barcelona

Girona

Tarragona

Lleida

BARRIOS/ÁREAS

DOTACIÓN en millones de euros

Barcelona

Girona

Tarragona

Lleida

Catalunya. La consellera con-
firmó que el dinero que recibi-
rán las comunidades de propie-
tarios será a fondo perdido.
Asimismo, las familias sin re-
cursos podrán optar a ayudas
equivalentes al 100% del coste
de la reforma.
El municipio que ingresará

una suma más elevada es el de
Lleida, con casi diez millones
de euros, el único que se ha pre-

Lleida, el único
municipio de la
provincia que se ha
presentado, ingresará
diezmillones de euros
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EN VIVO  Guerra en Ucrania | Los inspectores del OIEA llegan a la central de Zaporiyia

TECNOLOGÍA

Las primeras ayudas al 5G de
los fondos europeos quedan
desiertas y sus 150 millones se
destinarán a otros programas
Ninguno de los operadores que fueron seleccionados (Cellnex, American
Tower, Vantage Tower y Totem) presentaron finalmente una propuesta.
1 septiembre, 2022 - 18:58

Alfonso Muñoz Fernández
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Roberto Sánchez, secretario de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales, en el 36º Encuentro de la
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EN:  5G MINISTERIO DE ECONOMÍA Y TRANSFORMACIÓN DIGITAL TELECOMUNICACIONES TELEFONÍA 

La primera convocatoria de ayudas públicas destinadas a financiar el

despliegue de las redes 5G en España con los fondos europeos Next

Generation han quedado finalmente desierta. Los 150 millones de

euros que se iban a destinar a impulsar la quinta generación de telefonía

móvil en el ámbito rural y las redes de transporte se destinarán ahora a otros

programas relacionados con esta tecnología. 
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LOS VÍDEOS MÁS VISTOS

ÚLTIMAS FOTOGALERÍAS

Así lo ha confirmado Roberto Sánchez, secretario de Estado de

Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales, en declaraciones a

los medios tras participar en el 36º Encuentro de la Economía Digital y las

Telecomunicaciones organizado por la patronal de la industria digital

Ametic.

El Gobierno lanzó a principios de verano el programa UNICO 5G Redes -

Pasivas, destinado a impulsar y acelerar el despliegue de la tecnología 5G

en carreteras y ferrocarriles (nacionales y transfronterizos) y en

determinadas zonas rurales que cumplían unos determinados requisitos.

[España lanza sus ayudas al 5G entre recelos del sector sobre su eficacia:

¿pueden quedar desiertas como en Italia?]

Aunque cuatro compañías superaron la fase de preevaluación (Cellnex,

American Tower, Vantage Tower y Totem), en el proceso final no se

presentó ninguna propuesta por parte de estos operadores de

infraestructuras de telecomunicaciones que pudiera ser evaluada.

Antes de la convocatoria, el sector ya había mostrado sus dudas sobre

su eficacia dado que estaban destinadas únicamente a financiar la parte

pasiva de las redes. A final, ni la introducción de algunas mejoras respecto al

planteamiento inicial, como permitir que las ayudas se usen para actualizar

algunos emplazamientos de telecomunicaciones ya existentes, ha conseguido

Acento, la consultora de Pepe Blanco y Alfonso
Alonso, duplica su negocio gracias a Barcelo…
Consigue casi un millón de euros de beneficios que 
destina de manera íntegra a reservas voluntarias.

APUNTARME

Grand
choix de
produits
binder Connector

Ouvrir

Así cierra el Ibex 35

Apertura a la baja,
pero respetando los
mínimos...

Claves para la
sesión de hoy

Fotogalería | Viajeros
desesperados abarrotan Atocha
por la suspensión de los AVE
Barcelona-Madrid

PUBLICIDAD

PUBLICIDAD

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Español

 Prensa Digital

 815 279

 5 566 752

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 01/09/2022

 España

 11 750 EUR (11,790 USD)

 5562 EUR (5581 USD) 

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=754470406

«-- Volver al índice



atraer la atención de las operadoras.

Parte pasiva y activa 

Y es que la convocatoria iba dirigida únicamente a la parte pasiva de la

infraestructura móvil (torres, mástiles, suministros, infraestructura

backhaul…) y las ayudas no podían utilizarse para el equipamiento

activo de la red 5G, como son las antenas y los equipos que permiten la

emisión y recepción de las señales de telefonía.

Un aspecto muy demandado por el sector y en el que ya se encuentra

trabajando la Secretaría de Estado de Telecomunicaciones. En concreto,

Sánchez ha asegurado que están ultimando las negociaciones con la

Comisión Europea para lograr su autorización a estas ayudas que

irán destinadas a la parte de activa de la red. 

Otro de los programas relacionados con el 5G son las ayudas a mejorar la

conectividad de emplazamientos móviles mediante fibra óptica (UNICO 5G

Redes-Backhaul Fibra Óptica), un plan que está mucho más avanzado y

del que esperan poder publicar la convocatoria a mediados del mes de

octubre.

Sánchez no ha querido dar detalles sobre el importe definitivo de las ayudas

que tendrán ambos programas, ya que al quedar desierto el programa

relativo a las ayudas pasivas se reubicará previsiblemente en estos

programas. 

Subasta 5G

Por otro lado, Roberto Sánchez también ha confirmado que antes de que

termine el año el Gobierno iniciará la licitación de la banda de

espectro de los 26 GHz, la única que quedaba pendiente de las tres

frecuencias asignadas al despliegue del 5G y que es uno de los hitos de 2022

recogidos en del Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia.

A este respecto, ha adelantado que es "muy probable" que esta nueva

banda cuente con una franja de espectro reservada a usos

industriales en régimen de autoprestación, lo que abriría la puerta a que

empresas que no sean operadores de telecomunicaciones dispongan de

Antenas de telefonía en torres de telecomunicaciones situadas en Mequinenza (Zaragoza)  Europa Press
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frecuencias para desplegar sus propias redes. 

Con el objetivo de cerrar los detalles de este modelo de autoprestación, como

decidir qué parte de la banda que se destinará a este servicio y cuál al

proceso habitual de subasta, el Ejecutivo tiene previsto lanzar en unas

semas una nueva consulta pública acerca de las bases de la licitación

de la banda de los 26 GHz.
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5G MINISTERIO DE ECONOMÍA Y TRANSFORMACIÓN DIGITAL TELECOMUNICACIONES TELEFONÍA
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Los activos en fondos europeos ESG de mercados privados
alcanzarán los 1,2 billones de euros en 2025
Según el informe EU Private Markets: ESG Reboot, publicado por PwC y en el que se
analizan las perspectivas del mercado privado europeo, los activos ESG de esta clase de
fondos alcanzarán los 1,2 billones de euros en 2025. Esto supondrá un crecimiento de entre
el 27,2% y el 42,4% en los activos totales del universo de los mercados privados, frente al
14,8% que supusieron en 2020.
Federica Calvetti Ricardo Osorio Wolf von Rotberg  •  original

. Los activos en fondos de mercados privados ESG alcanzarán los 1,2 billones de euros en 2025

Según el informe EU Private Markets: ESG Reboot, publicado por PwC y en el que se
analizan las perspectivas del mercado privado europeo, los activos ESG de esta clase de
fondos alcanzarán los 1,2 billones de euros en 2025. Esto supondrá un crecimiento de entre el
27,2% y el 42,4% en los activos totales del universo de los mercados privados, frente al 14,8%
que supusieron en 2020.
El informe, elaborado a partir de la encuesta a 200 GPs y 200 LPs que representan 46
billones de euros en activos bajo gestión, sostiene que la ESG se sigue reinventando en el
espectro de los activos alternativos y prevé un fuerte crecimiento. La previsión más optimista es
que los fondos ESG de los mercados privados redefinan por completo el panorama actual de la
gestión privada en Europa, y que los gestores de fondos adopten y se adapten a la revolución
ESG.
Si este escenario se materializa, los activos bajo gestión de los fondos ESG del mercado
privado se multiplicará por cinco, superando los 1,2 billones de euros a finales de 2025 y
representando el 42,4% de los activos de los mercados privados europeos. Es más, el informe
calcula que de esta cifra de 1,2 billones de euros, el 75,7% provendrá de nuevos fondos
captados,  mientras que los fondos existentes y reclasificados representarán el 20,9% y el 3,4%
restante de los activos, respectivamente.
Para el informe, esta explosión de activos hará que Europa represente por sí sola entre el 31%
y el 35,9% de los activos mundiales del mercado privado ESG, lo que situará a la región en la
cúspide del panorama global ESG. La gran magnitud del predominio de Europa en este ámbito
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hará que la influencia de la región trascienda las fronteras físicas y se extienda por todo el
mundo, apunta en sus conclusiones.
Otra de las ideas que defiende el informe es que se producirá un cambio en el comportamiento
de los inversores: Los resultados de la encuesta indican que el 100% de los LPs que no
invierten en fondos de mercados privados ESG tienen previsto hacerlo en los próximos 24
meses. El 63% de los inversores encuestados planean aumentar su asignación a fondos ESG
en el mismo plazo, con más de la mitad apuntando a aumentos de entre el 10% y el 20%.
Por último, esta encuesta revela una considerable heterogeneidad en las clases de activos ESG
tanto ahora como de cara al futuro.  Por ejemplo, se estima que, en el caso del private equity,
el volumen de activos ESG se disparará hasta los 292.000 millones de euros en 2025, según
el escenario base, y representarán el 20,7% del total de activos del private equity. Según
indica el informe, se espera que más del 90% de este aumento de 193.700 millones de euros
provenga de nuevos fondos, lo que representa una oportunidad de más de 175.000 millones
de euros para los gestores más proactivos.
Además, el escenario de previsión básico sugiere que los activos ESG dentro de la inversión
de real estate  aumenten en 87.400 millones de euros en los próximos cinco años, alcanzando
los 153.200 millones de euros y representando el 33,7% de la base total de activos de real
estate.
Igualmente interesante son las previsiones para las infraestructuras, donde el escenario base
espera que alcances los 251.600 millones de euros a finales de 2025; y la deuda privada, en
cuyo caso la cifra alcanzaría los 78.800 millones de euros en activos bajo gestión.
A la luz de estas conclusiones, Will Jackson-Moore, Director de Fondos Globales de Capital
Privado, Activos Reales y Fondos Soberanos de PwC, ha señalado: En este panorama de
rápida evolución, los socios generales (GPs) deberán adaptarse cada vez más a los vientos
del cambio, situando los factores ESG en el centro de sus estrategias de inversión, mitigación
de riesgos y creación de alfa. Aquellos que aprovechen con éxito el enorme potencial de
creación de valor y protección de la ESG podrán asegurar, o incluso mejorar, su
posicionamiento competitivo.
Por su parte, Olivier Carré, responsable de Mercado de Servicios Financieros y Patrocinador de
Sostenibilidad de PwC Luxemburgo, considera que los bancos centrales se están dando cuenta
de que los factores ESG son un buen argumento para generar alfa. Esto queda ilustrado por el
hecho de que los GPs, de media, se beneficiaron de una prima de entre el 6% y el 10% tras
la implementación de ESG dentro de sus metodologías de inversión. Si bien esto no es en
absoluto insignificante, creemos firmemente que los GPs con fuertes habilidades y enfoque
ESG no sólo tendrán un mejor rendimiento de la inversión, sino también un mayor
reconocimiento de los accionistas y las partes interesadas, añade Carré.
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Segunda mejor calificación mundial

Cajamar: premiada como mejor entidad española en gestión de riesgos ESG

Fecha: 16 Dic 2020 · 14:46 Compartir

pixabay | . Grupo Cajamar, premiada como mejor entidad española en gestión de riesgos ESG

Autores: Funds Society, Madrid

1. En lo que se refiere a la industria bancaria general, Cajamar se sitúa en la posición 29 a nivel mundial y obtiene la mejor
calificación de las principales entidades bancarias españolas

2. El informe de la consultora considera que Cajamar tiene un riesgo bajo de sufrir impactos financieros motivados por
factores ESG debido a “la solidez de su gestión”

3. Sustainalytic es una consultora especialista en la emisión de informes de rating de sostenibilidad

Grupo Cooperativo Cajamar ha recibido la segunda mejor calificación mundial, solo superada por Rabobank, entre las 378
entidades incluidas en la industria de banca diversificada (banca minorista), según la agencia Sustainalytic, especialista en la
emisión de informes de rating de sostenibilidad. Asimismo, en lo que se refiere a la industria bancaria general, la entidad se
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sitúa en la posición 29 a nivel mundial y obtiene la mejor calificación de las principales entidades bancarias españolas.

En su último informe, emitido en agosto, Sustainalytics considera que la banca cooperativa Cajamar tiene un riesgo bajo de
sufrir impactos financieros motivados por factores medioambientales, sociales y de buena gobernanza (ESG), debido a “la
solidez de su gestión”. Además, la agencia resalta la fortaleza de su gobierno corporativo, con políticas y programas que
evalúa por encima de la media, y su solidez en la gestión de factores determinantes como la ética en los negocios, la
integración de los factores ESG en las finanzas, la gobernanza de producto y el capital humano. Asimismo, destaca que la
divulgación general relacionada con los riesgos ESG sigue las mejores prácticas, trasladando una fuerte responsabilidad ante
los inversores y el público. Por otro lado, desde la consultora también destacan que los asuntos medioambientales, sociales
y de gobernanza forman parte de su estrategia del negocio.

Esta calificación “pone de manifiesto el compromiso histórico de las entidades del Grupo Cooperativo Cajamar por implicar
la actividad financiera en el desarrollo sostenible, conforme a su sistema ético de gestión y vinculación con la economía
social”, aseguran desde la compañía.

Cajamar  consultoras  ESG  Inversiones Sostenibles
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El dividendo del Ibex sube 
al 4 ,7 % , su nivel m ás alto 
desde que estalló la guerra
Enagás, Mapfre y ACS, junto a Merlin Properties, lideran 
las rentabilidades, con retribuciones por encima del 9%

María Domínguez M a d r id .

El Ibex arranca septiembre inmer­
so en la que ya es la peor racha de 
su historia. El índice de referencia 
de la bolsa española encadena 12 
sesiones de descensos, ahogado en 
un cóctel que combina tres ingre­
dientes: inflación, subida de tipos 
agresiva y temor a una recesión. En­
tre medias, ha perdido el nivel cla­
ve que son los 8.000.

En el conjunto del año, y tras ce­
rrar ayer en los 7.806 puntos, el in­
dicador cede ya un 10,4%. Pero la 
foto mejora si nos fijamos en la re­
muneración al accionista. El Ibex 
35 con dividendos -la  versión del 
índice que incorpora en su cálculo 
la retribución- limita la caída anual 
al 7,7%.

Y, gracias a los últimos descen­
sos, la rentabilidad por dividendo 
del Ibex 35 de cara a los próximos 
12 meses ha escalado hasta el 4,7%, 
según recoge Bloomberg. Se trata 
del porcentaje más alto desde que 
estalló la guerra en Ucrania (ese 
rendimiento se disparó bruscamen­
te, al desplomarse el índice a su mí­
nimo anual).

A día de hoy, dieciséis valores 
del índice de referencia ofrecen 
retornos del 5% o más con sus pa­
gos con cargo a 2022 y a 2023 (ver 
gráfico). Y  son dividendos que no 
están en cuestión. Ni los de los ban­
cos ni los de las eléctricas, ni los 
pagos de Repsol y Telefónica, que 
constituyen la piedra angular de 
la retribución en España, están ac­
tualmente en duda.

Al atractivo de las remuneracio­
nes del indicador español se suman 
las favorables recomendaciones 
que, en líneas generales, emiten los 
analistas sobre los valores Ibex. De 
hecho, la mitad del índice -18 de 
sus 35 integrantes- recibe actual­
mente un consejo de compra por 
parte del consenso de mercado que 
recoge FactSet, y solo cuatro son 
venta (ver gráfico).

Hasta dónde puede caer
Al Ibex  lo separa de su mínimo 
anual -los 7.644,6 puntos que mar­
có el lunes 7 de marzo, días des­
pués de iniciarse la guerra- un tí­
mido 2%. Algo más lejos le queda 
su mínimo anual intradía -los 7.287,7 
hasta los que llegó a caer aquel mis­
mo lunes-, hasta los que tiene un 
descenso del 6,6%.

En palabras de Joan Cabrero, ase­

sor del portal premium  de inversión 
de elEconomista.es, “el Ibex 35 si­
gue mostrándose incapaz de rebo­
tar y prosigue a corto plazo la fase 
de ajuste que está sirviendo para 
corregir gran parte del último mo­
vimiento alcista que lo llevó de los 
7.765 puntos (hueco que sirvió de 
soporte) hasta los 8.530 enteros”. 
Todo apunta, añade el experto, “a 
que el índice podría poner a prue­
ba el soporte de los 7.765 puntos, 
cuya cesión, junto con los 3.500 del 
EuroStoxx 50, amenazaría con ver 
al Ibex 35 de nuevo en la zona de 
mínimos del año”, es decir, en la zo­
na de esos 7.287 puntos.

Adiós al 8.000
La pérdida del 8.000 el pasado lu­
nes, 29 de agosto, ya supuso un mo­
mento crucial. El índice español lle­
vaba un mes sin ceder esa cota. Lo 
hacía, principalmente, por la pers­
pectiva de que los bancos centrales 
no dudarán en lastrar el crecimien-

Buenos 
consejos de 
los analistas
Actualmente, 18 valores del 
Ibex 35 reciben recomenda­
ciones de compra por parte 
del consenso de mercado que 
recoge FactSet (ver gráfico).
Y  solo cuatro compañías car­
gan con un cartel de 'vender'
(son Siemens Gamesa, Na- 
turgy, Redeia y Enagás).
De acuerdo con 'La Liga Ibex' 
de 'elEconomista.es' -herra­
mienta que combina los con­
sensos de FactSet y de 
'Bloomberg'- ArcelorMittal es 
la integrante del índice espa­
ñol que más ha visto mejorar 
sus recomendaciones en las 
últimas semanas. La acerera 
ocupa la cuarta posición de 
esta clasificación, que lideran 
Cellnex Telecom, Sacyr y Ace- 
rinox.

18
COMPAÑÍAS
Es el número de valores del 
Ibex que reciben un consejo 
de compra de los analistas.

to económico con tal de frenar la 
inflación.

El mercado todavía está asimi­
lando el agresivo mensaje que Je- 
rome Powell lanzó el pasado vier­
nes en la reunión de banqueros de 
Jackson Hole, y el temor de que el 
Banco Central Europeo (BCE) ele­
ve los tipos a un ritmo más rápido 
de lo previsto la semana que viene 
está alimentando los descensos.

Los retornos más elevados
Si la mitad del índice permite em­
bolsarse ya rendimientos del 5% o 
más, son siete los valores que igua­
lan o superan el 7%.

Más allá de M erlin Properties 
-cuyo porcentaje se dispara debi­
do al extraordinario que repartió el 
mes pasado-, lideran la tabla Ena- 
gás y Mapfre, con retornos del 9,5% 
y del 9,2%, respectivamente. Ena­
gás se mantendrá en el 9,6% el año 
que viene y el próximo, según Fac- 
tSet.

Aún por encima del 9% se colo­
ca ACS, que, pese a retribuir en scrip 
(es decir, que ofrece la posibilidad 
de cobrar en acciones del grupo), 
amortiza todos los nuevos títulos 
que emite, de modo que elimina el 
efecto dilutivo de esta fórmula pa­
ra quienes eligen el efectivo.

Un 8,8% renta el dividendo de 
BBVA con cargo a 2022, impulsa­
do por el descenso que experimen­
tan en el presente año los títulos del 
banco en el parqué: se dejan en tor­
no a un 15%. El consenso sitúa el 
rendimiento de sus pagos ligera­
mente por encima del 10% de aquí 
a dos años.

Entre las más apetitosas se sitúa 
también Telefónica, con retornos 
por encima del 7%, a pesar de que 
es uno de los pocos valores del Ibex 
35 que cotiza en positivo en 2022. 
La teleco, que durante la pandemia 
recuperó el pago en scrip, ya vuel­
ve a remunerar totalmente en efec­
tivo.

Y  uno de los clásicos del dividen­
do de este país, Endesa, también 
aparece entre las destacadas de la 
tabla. La eléctrica que preside Jo ­
sé Bogas sí ha cedido en el parqué 
este año: pierde cerca de un 16%. Y 
su dividendo también se manten­
drá por encima del 7%, según las 
estimaciones, incluso a pesar de que 
la eléctrica ya ha reducido su pa- 
yout (parte del beneficio neto que 
destina a retribuir) desde el 100% 
previo hasta el 70%.

Casi la mitad del índice ofrece un 5% o más
Valores del Ibex, ordenados por su rentabilidad por dividendo con cargo a 2022

RENTAB. POR DIVIDENDO (% )
PER*2023

EMPRESA 2022 2023 2024 (VECES) REC.

Evolución del Ibex 35 en el año (puntos)
9.000  !........... :.............r..........i.... RENTABILIDAD POR DIVIDENDO 

A  12 MESES DEL IBEX 35

A  PRIMEROS A  DÍA DE HOY
DE AÑO

3,6% 4,7%

7.806

i i I 7 MARZO 
MÍNIMO ANUAL

7 MARZO
MÍN. ANUAL INTRADÍA

7.600 7.644,6 7.287,7
ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. JUN. JUL. AGO. SEP.

( * )  N úm ero  d e vece s que el precio  de la acción  recoge el benefic io .

Recom endación  del co nsen so  de m ercado : ©  C o m prar ®  M anten er @  V ender

Fuente: FactSet y  Bloom berg. e lEconom ista
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El turismo extranjero

regresa a niveles precrisis
VIAJEROS En millones de personas

En julio
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España recupera 9 de cada 10 turistas pre-Covid —P4
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CA R LO S  M O L I NA

M A D R I D

Julio fue el primer mes des-

de que arrancó la crisis del 

coronavirus en marzo de 

2020 en el que el turismo, 

la actividad que generaba 

el 10% del PIB y del em-

pleo en España antes de 

la pandemia, se acercó a 

cifras precrisis. Los datos 

hechos públicos ayer por 

el INE revelaron que en ese 

mes llegaron a los princi-

pales destinos turísticos 

9,1 millones de viajeros, lo 

que supuso un 92% respec-

to a los 9,87 millones que 

llegaron en el mismo mes 

de 2019.

En esta vuelta a la nor-

malidad ha tenido un peso 

protagonista el Reino Uni-

do, que se consolidó como 

el primer mercado emisor 

a España, con 1,9 millones 

de viajeros, lo que supuso 

un 21% del total de las lle-

gadas. Ya a cierta distancia 

aparecen Francia, con 1,41 

millones, y Alemania, con 

1,1 millones.

El destino más benefi-

ciado por la recuperación 

del mercado británico fue 

Baleares, que recibió en el 

primer mes de la tempora-

da alta a 2,27 millones de 

viajeros, un 25% del total 

recibido en España. La con-

secución de esas cifras se 

justifica por el sorpasso 

del Reino Unido a Alema-

nia como primer mercado 

emisor. El mercado britá-

nico representó el 27% de 

las llegadas mientras que el 

alemán se limitó a un 25%.

El segundo destino más 

beneficiado fue Cataluña, 

gracias al mayor protago-

nismo del mercado francés, 

con un 23,2% de las entra-

das. A las cuatro provincias 

catalanas llegaron 1,98 mi-

llones de viajeros, un 21,7% 

del total.

De los tres mayores 

mercados emisores (Reino 

Unido, Francia o Alemania) 

ninguno de ellos alcanzó 

niveles precrisis, aunque el 

que más cerca se quedó fue 

Francia, con una diferencia 

de tan solo 26.000 viajeros. 

Pero sí hubo otros tres mer-

cados (Bélgica, Países Bajos 

y Portugal), en los que se 

superaron los niveles pre-

crisis. Desde que arrancó 

la pandemia, una de las 

prioridades de la Secreta-

ría de Estado de Turismo 

fue diversificar los merca-

dos de origen para evitar la 

fuerte dependencia de esos 

tres mercados. Una estra-

tegia que ha empezado a 

dar resultados a tenor del 

fuerte crecimiento de los 

anteriores mercados. El 

más importante se produ-

jo en Países Bajos, donde 

llegaron 556.650 viajeros 

en julio, lo que supuso un 

alza de 48.930 respecto al 

mismo mes de 2019.  En se-

gundo lugar aparece Por-

tugal, con una ganancia de 

45.246 viajeros respecto a 

niveles precrisis, mientras 

que en la tercera posición 

figura Bélgica, con  32.951 

turistas más que en julio 

de 2019.

Impacto de ómicron

En el acumulado del año, la 

llegada de viajeros fue de 

39,3 millones de viajeros, 

lejos de los 48 millones de 

2019, debido en gran me-

dida a que la entrada de 

turistas extranjeros no 

se normalizó hasta abril 

como consecuencia del 

impacto de ómicron. “Se 

trata de unos datos ex-

traordinarios que confir-

man nuestras previsiones 

con respecto a que en 2022 

ya sí viviríamos un verano 

como los de antes, pese al 

desafío que representaba 

el actual contexto de infla-

ción. A la recuperación de 

nuestros mercados princi-

pales europeos se suma el 

crecimiento en las llegadas 

procedentes de EE UU, un 

mercado que se va acer-

cando también a las cifras 

prepandemia”, valoró la 

ministra de Industria, Co-

mercio y Turismo, Reyes 

Maroto.

Gasto como en 2019

Donde sí se ha produci-

do una recuperación casi 

completa ha sido en el 

gasto realizado por los tu-

ristas. En julio esta partida 

ascendió a 11.868 millones 

de euros, un 99,2% respecto 

de los 11.941 millones lo-

grados en el mismo mes de 

2019. Incluso los otros dos 

grandes indicadores, como 

el gasto medio por persona 

o el gasto medio diario, se 

situaron por encima de los 

niveles precrisis, mostran-

do la necesidad de miles de 

turistas de viajar tras dos 

años sin hacerlo. El gasto 

medio por persona se situó 

en 1.309 euros por persona, 

100 euros más que en 2019, 

y el gasto medio diario es-

caló a 170 euros frente a los 

160 de los niveles precrisis.

Al igual que en las 

llegadas, el Reino Unido 

justifica ese fuerte avan-

ce del gasto. Los turistas 

británicos gastaron en ju-

lio 2.379 millones de euros 

en sus estancias, un 20% 

del total, mientras que el 

gasto medio diario se situó 

en 170 euros, por encima 

de mercados tradicional-

mente más generosos como 

Alemania (152 euros), Ita-

lia (148) o países nórdicos 

(155).

Buenas perspectivas

Los datos de julio tendrán 

continuidad en agosto (se 

conocerán a principios de 

octubre) y probablemen-

te también en septiembre. 

Los datos del World Hotel 

Index realizado por Site-

Minder, la plataforma de 

comercio hotelero con la 

que trabajan cerca de 3.000 

hoteles en España, reflejan 

que el volumen de reser-

vas para nuestro país se 

encuentra a 1 de septiem-

bre al 114,2% sobre las ci-

fras del mismo periodo de 

2019. El indicador refleja 

que España se manten-

drá fuerte en su posicio-

namiento como destino 

de referencia también en 

septiembre, un mes clave 

en la temporada turística 

de los últimos años. De este 

modo, los destinos de Es-

paña se encuentran mejor 

posicionados que la media 

global (98,19%) y que los de 

otros países de nuestro en-

torno, como el Reino Unido 

(104,18%), Francia (97,22%), 

Italia (91,63%), Marruecos 

(86,08%) o Malta (81,62%), y 

solo por detrás de Portugal, 

que registra un volumen de 

reservas del 125,73%.

BELÉN TRINCADO / CINCO DÍAS

El turismo extranjero regresa a niveles precrisis
VIAJEROS En millones de personas

Enero a julioEn  julio

En  julio En  julio

Fuente: INE
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Balance positivo 
España recuperó en julio  
el 92% de los turistas que 
recibía antes del coronavirus

Alcanzó los  
9,1 millones  
de visitantes, el 
doble que en 2021

El Reino Unido  
vuelve a ser  
el primer  
mercado emisor

SiteMinder  
prevé que el buen 
ritmo de viajeros 
se mantendrá  
en septiembre

Países Bajos, 
Bélgica y Portugal 
ya superan los 
niveles de 2019 en 
llegada de turistas

Reservas con 
más antelación 
y paquetes 
temáticos

� Última hora. Un es-
tudio de la plataforma 
de reservas Weeken-
desk recalca que un 
tercio de las reservas de 
este verano se hicieron 
con un mes de antela-
ción. “Aunque la mayor 
parte de las reservas 
se hayan realizado con 
antelación, muchos han 
querido aprovecharse 
de ofertas de última 
hora para alargar el 
verano lo máximo po-
sible y ha sido en estos 
casos donde la oferta 
ha estado por debajo 
de la demanda”, recalcó 
Bridgitte Hidalgo, direc-
tora de operaciones de 
la plataforma.

� Bienestar. Los pa-
quetes temáticos se 
asentaron como nueva 
tendencia pospande-
mia, con la gastronomía 
y el bienestar como los 
más reservados. Las 
reservas gastronómicas 
crecieron un 23%, pese 
al repunte del precio de 
alimentos y bebidas por 
encima del 10% en tasa 
anual.
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C I NCO D Í A S

M A D R I D

El paro de la eurozona se 

redujo en una décima en el 

mes de julio, hasta situarse 

en el 6,6%, lo que supone 

el menor nivel de desem-

pleo entre los Diecinueve 

de toda la serie histórica, 

que se remonta a abril de 

1998, según los datos de 

Eurostat. 

La oficina de estadísti-

ca comunitaria ha ajustado 

los datos de los tres meses 

precedentes una décima al 

alza, hasta situarse en el 

6,7%, por lo que de acuerdo 

con los nuevos datos actua-

lizados, esta es la primera 

vez que se alcanza este 

nuevo mínimo histórico. 

La tasa de paro de la 

eurozona se mantiene así 

ocho décimas por debajo 

del nivel previo a la pande-

mia, ya que en febrero de 

2020 el desempleo entre 

los países del euro era del 

7,4%. 

Asimismo, en el conjun-

to de la Unión Europea la 

tasa de paro se redujo una 

décima en julio, hasta el 6%, 

frente al 6,9% de un año an-

tes. Se trata también del 

menor nivel de paro entre 

los Veintisiete. 

La oficina estadísti-

ca europea calcula que 

12,959 millones de perso-

nas carecían de empleo 

en la UE en julio de 2022, 

de los que 10,983 millones 

se encontraban en la zona 

euro. Esto supone un des-

censo mensual de 113.000 

y 77.000 personas, respec-

tivamente. 

En comparación con ju-

lio de 2021, el número de 

personas sin empleo des-

cendió en 1,854 millones en 

la UE y en 1,576 millones en 

la zona euro. 

Entre el grupo, España 

se aúpa como país de Los 

Veintisiete con mayor tasa 

de  paro (12,6%), que hasta 

duplica la media comuni-

taria. El segundo país eu-

ropeo con más desempleo 

es Grecia, con un 11,4%; e 

Italia, con un 7,9%. Por el 

contrario, las menores ci-

fras de paro se observaron 

en República Checa (2,3%), 

Polonia (2,6%) y Alemania 

y Malta (2,9% en ambos 

casos). 

En el caso de los meno-

res de 25 años, la tasa de 

paro de la zona euro cayó 

en dos décimas, hasta el 

14,2%, mientras que en el 

conjunto de la UE el dato 

fue del 14%, también dos 

décimas menos. 

En términos absolutos, 

el número de jóvenes des-

empleados en la UE alcan-

zó en el séptimo mes del 

año los 2,630 millones de 

personas, de los que 2,173 

millones correspondían a 

la eurozona. 

En el caso de España, 

en junio de 2022 se conta-

bilizaron 2,969 millones de 

personas sin empleo, de las 

cuales 447.000 eran meno-

res de 25 años. De esta for-

ma, la tasa de paro juvenil 

de España fue del 26,9%, la 

segunda más alta entre los 

Veintisiete, por detrás del 

28,6% de Grecia y por de-

lante del 24,5% de Estonia. 

Así, casi uno de cada cinco 

jóvenes europeos en paro 

residía en España

El paro de la zona euro 
baja al 6,6% y marca 
otro mínimo histórico

España es el país europeo con más paro 
(12,6%), duplicando la media comunitaria, 
y la República Checa, el que menos (2,3%)

Oficina de empleo en 
Madrid.

En Europa residen 
2,63 millones de 
jóvenes parados y  
uno de cada cinco 
vive en España 

El segundo  
Estado con  
más desempleo  
es Grecia,  
con un 11,4%
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El Tesoro coloca 5.369 millones de euros y paga el tipo más alto
desde 2014 a 10 años
Emite deuda a 3, 10, 15 y 30 años a tipos más elevados
original

El encarecimiento del coste de financiación del Tesoro se está acelerando a medida que el
mercado de bonos descuenta con más intensidad las alzas de tipos del BCE. El Tesoro
retomó hoy sus subastas de deuda, tras anular la prevista en el calendario del 18 de agosto, y
encajó la creciente expectativa de que el Banco Central Europeo pueda llegar a subir los tipos
de interés en 75 puntos básicos en la reunión del 8 de septiembre, una posibilidad que está
tensionando con fuerza los rendimientos de los bonos desde el pasado viernes.
El Tesoro colocó un total de 5.369 millones de euros en deuda a 3,10, 15 y 30 años y en
todos los casos tuvo que pagar un interés sensiblemente superior al de las subastas previas.
En la deuda a 10 años, que marca la referencia para el cálculo de la prima de riesgo, vendió
1.667 millones de euros a un tipo marginal del 2,822%, que contrasta con el 1,991% de la
subasta previa, del pasado 4 de agosto. Pagó el tipo más alto desde junio de 2014, muy lejos
del 0,395% que costó la emisión a 10 años del pasado diciembre.
En poco más de un mes, el coste para el Tesoro de colocar deuda a una década se ha
elevado en 83 puntos básicos. Febrero también dejó un salto notable: al 1,245% desde el
0,436% de enero. La última vez que se registró un encarecimiento superior en solo un mes fue
en 2011, en pleno azote del mercado a la prima de riesgo española. El Tesoro emitió en
noviembre de ese año deuda a 10 años al 7,088%, máximos del siglo, frente al 5,453% de la
subasta del mes anterior. En abril de 2020, en plena pandemia, emitió al 1,306%, frente al
0,715% de marzo.
El aumento del interés fue especialmente notable en la deuda a 10 años pero se notó en el
conjunto de referencias de la subasta de ayer. El Tesoro también vendió bonos a tres años,
por 1.700 millones de euros, a un marginal del 1,817%, desde el 1,437% anterior; y deuda a
30 años por 1.587 millones a un tipo del 3,346%, frente al 3,217% de la subasta previa. En la
emisión de obligaciones a 15 años vinculadas a la inflación en la zona euro, de las que
colocó 415 millones, el tipo de interés pasó a ser positivo, del 0,616% desde el -0,096%
anterior.
El volumen total adjudicado estuvo en la banda media del objetivo previsto, ya que el Tesoro
esperaba captar entre 4.250 y 5.750 millones de euros. Las peticiones globales superaron en
1,7 veces la oferta.
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Calviño insiste en un pacto de rentas y pide una actitud
responsable y moderada sobre salarios y beneficios
Asegura que la previsión es que los tipos de interés sigan subiendo y critica al PP por estar
desconectado de sus homólogos europeos. Los agentes sociales se han comportado con
responsabilidad y estoy segura de que lo seguirán haciendo, ha señalado la vicepresidenta
durante una entrevista en el programa Julia en la onda, recogida por Europa Press, donde ha
destacado la gran relación que mantiene con patronal y sindicatos.
Agencias  •  original

Asegura que la previsión es que los tipos de interés sigan subiendo y critica al PP por estar
desconectado de sus homólogos europeos
MADRID, 1 (EUROPA PRESS)
La vicepresidenta primera y ministra de Asuntos Económicos y Transformación Digital, Nadia
Calviño, ha vuelto a insistir en un pacto de rentas que ayude a controlar la inflación y ha
abogado por una actitud responsable y moderada desde el punto de vista de los salarios, de
los márgenes empresariales y, en general, del funcionamiento del conjunto de la economía.
Los agentes sociales se han comportado con responsabilidad y estoy segura de que lo
seguirán haciendo, ha señalado la vicepresidenta durante una entrevista en el programa Julia
en la onda, recogida por Europa Press, donde ha destacado la gran relación que mantiene
con patronal y sindicatos.
En materia salarial, la titular económica del Gobierno considera que los sueldos tienen que
evolucionar y subir de acuerdo con las características de cada uno de los sectores o de las
empresas, si bien ha destacado la voluntad del Gobierno de subir el salario mínimo
interprofesional. En un contexto como el que estamos, es correcto y es lo adecuado y lo lógico
subir el salario mínimo ha defendido.
LA ECONOMÍA ESPAÑOLA ESTÁ RESISTIENDO MUY BIEN
Así, pese a reconocer preocupación por la situación compleja y el entorno incierto que se vive
actualmente a nivel internacional, la titular económica del Gobierno ha lamentado que haya un
ambiente catastrofista que no se corresponde con la situación.
La economía española está resistiendo muy bien incluso en este contexto internacional tan
difícil, ha asegurado la vicepresidenta, tras destacar también que el país ha superado retos tan
extraordinarios como la pandemia, que finalmente no ha tenido un impacto estructural en la
economía como otras crisis del pasado.
Ante un alza precios desbocados de la energía en los mercados internacionales, la
vicepresidenta ha defendido la decisión del Gobierno de bajar ahora el IVA al gas desde el
21% al 5%. Ahora que vemos que de cara al otoño puede seguir aumentando el precio del
gas, creemos que es el momento oportuno para tomar medidas de bajada de impuestos al
gas, ha remarcado la ministra.
Además, la vicepresidenta ha puesto en valor que gracias al mecanismo ibérico de tope al
gas, España está registrando precios que, pese a ser elevados, se sitúan en 200 euros el
megavatio, mientras que en otros países europeos alcanzan los 600 o 800 euros.
LAMENTA QUE EL PP ESTÉ DESCONECTADO DE SUS HOMÓLOGOS EUROPEOS
En este sentido, ha lamentado las palabras de la presidenta de la Comunidad de Madrid,
Isabel Díaz Ayuso, que este mismo jueves aseguró que la excepción ibérica ha provocado la
subida de precios de la energía.
Es falso, ha sido una red de protección y prueba de ello, según Calviño, es que se está
planteando adoptar para todo el conjunto de la Unión Europea.
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Las medidas del Gobierno de España están totalmente alineadas con las que están adoptando
los países de nuestro entorno y el que está totalmente desconectado es el Partido Popular,
que no es homologable con el resto de los partidos conservadores europeos, ha criticado la
vicepresidenta.
Además, ante las propuestas fiscales de los populares como la de deflactar el IRPF, Calviño
ha recalcado que todas las recomendaciones van en la dirección de no hacer una bajada
generalizada horizontal de impuestos sobre la renta.
LA INFLACIÓN YA HA EMPEZADO A MODERARSE
Sobre la inflación, Calviño ha asegurado que ya ha empezado a moderarse y ha recordado
que la previsión del Banco de España y el Banco Central Europeo es que siga esta senda
descendente hasta alcanzar tasas más normales el año que viene.
En este contexto, y preguntada por política monetaria, la vicepresidenta ha valorado que el
BCE esté abogando por la progresividad y ha apuntado a que la previsión es que sigan
subiendo los tipos de interés.
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El Banco de España confirma que el Euríbor se impulsó en
agosto al 1,25%, su mayor nivel desde 2012
El Banco de España ha confirmado que el Euríbor a 12 meses se impulsó en agosto hasta el
1,249% en su media mensual, frente al 0,992% registrado en julio, de forma que registra su
mayor nivel desde mayo de 2012, cuando se situó en el 1,266%. La subida del Euríbor es de
1,747 puntos respecto a hace un año, cuando se situó en una media de -0,498%, lo que
representa el mayor incremento interanual registrado hasta la fecha.
Agencias  •  original

MADRID, 1 (EUROPA PRESS)
El Banco de España ha confirmado que el Euríbor a 12 meses se impulsó en agosto hasta el
1,249% en su media mensual, frente al 0,992% registrado en julio, de forma que registra su
mayor nivel desde mayo de 2012, cuando se situó en el 1,266%.
La subida del Euríbor es de 1,747 puntos respecto a hace un año, cuando se situó en una
media de -0,498%, lo que representa el mayor incremento interanual registrado hasta la fecha.
De esta forma, el índice encadena su quinto mes en positivo, desde que el pasado mes de
abril registrase una tasa positiva del 0,013% por primera vez desde enero de 2016, mientras
que en tasa diaria, se ha situado hoy en el 1,778%, su mayor registro desde enero de 2012.
En las últimas dos semanas de agosto, el índice ha vivido una racha alcista que le ha llevado
a pasar del 1,118% registrado el 16 de agosto hasta el 1,778% de hoy, en consonancia con
las expectativas del mercado sobre la próxima subida de tipos del BCE. El mercado está
empezando a descontar una subida de 75 puntos básicos en la reunión del banco central,
prevista para el próximo 8 de septiembre.
Desde iAhorro destacan que la subida interanual que el Euríbor ha marcado en los últimos
ocho meses es la más alta observada en un ejercicio completo, ya que supera los 1,72 puntos
porcentuales entre el dato de enero de 2022 (-0,477%) y el actual. Esto es algo totalmente
anómalo para el Euríbor, cuyos valores no suelen variar más de medio punto en todo un año,
explica el director de Hipotecas del comparador, Simone Colombelli, que agrega que se trata
de un año en el que estamos viviendo muchos cambios en el mercado hipotecario.
Con una media mensual en agosto del 1,249%, una persona que tenga contratada una
hipoteca variable a 30 años de 150.000 euros y con un diferencial del 0,99% más Euríbor,
sufrirá un aumento de su cuota hipotecaria de alrededor de 120 euros, es decir, pasaría de
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pagar 448 euros al mes a abonar 568 euros a partir de la revisión, lo que equivale a un
incremento de 1.400 euros anuales.
El Banco de España también ha publicado que el míbor, el tipo interbancario a un año que
servía de referencia oficial del mercado hipotecario para las operaciones realizadas con
anterioridad al 1 de enero de 2000, cerró también agosto en el 1,249%.
En cuanto a los nuevos tipos de interés oficiales que ahora se publican, el Euríbor a una
semana se situó en -0,071%, a un mes en 0,022%, a tres meses en 0,395% y a seis meses
en 0,837%.
Respecto al tipo de interés a corto plazo del dinero (STR), definido como el valor que tenga el
último día hábil del mes a efectos de Target el tipo de interés medio compuesto a distintos
plazos (una semana, un mes, tres meses, seis meses y 12 meses) que es elaborado y
difundido por el Banco Central Europeo (BCE), el tipo de interés de referencia basado en el
STR a una semana se situó en -0,081%, a un mes en -0,085%, a tres meses en -0,393%, a
seis meses en -0,487% y a un año en -0,529%.
IMPACTO DE LA POLÍTICA DEL BCE
Los expertos de HelpMyCash prevén que el índice se mantenga al alza en los próximos
meses por la política monetaria del BCE, lo que seguirá aumentando el precio de las
hipotecas variables. Por ello, considera que es un buen momento para cambiarse al tipo fijo y
pasar a pagar una mensualidad constante que no dependa del Euríbor.
Los expertos del comparador de productos financieros afirman que paradójicamente, el
encarecimiento de las hipotecas variables está provocado por las medidas para contener la
inflación en Europa.
Para revertir la elevada inflación, el BCE se ha visto obligado a aumentar sus tipos de interés,
con lo que pretende enfriar la economía y provocar una bajada de precios.
La previsión es que los aumente de nuevo en su próxima reunión del 8 de septiembre,
probablemente hasta el 1% o el 1,25%, indica HelpMyCash, que explica que como los bancos
pagan más por financiarse a través del BCE, aplican un tipo de interés más alto sobre los
préstamos que se conceden entre ellos, provocando la subida del Euríbor.
Para el futuro, HelpMyCash estima que el valor del Euríbor alcanzará el 1,90% a finales de
este año y el 2,20% cuando acabe 2023. Por su parte, Asufin cree que cerrará este año en el
2,2% y que podría llegar al 3% el año próximo, mientras que iAhorro considera que el índice
va a seguir al alza en lo que queda de año, si bien recuerda que la tendencia histórica del
último trimestre es que el Euríbor modere su crecimiento. Así, prevé que cierre el año en torno
al 1,6%.
El portavoz de iAhorro, Simone Colombelli, señala también el impacto de la guerra de Ucrania,
cuya extensión en el tiempo ha propiciado un desmadre en los valores del Euríbor. No
obstante, asegura que no hay que alarmarse con esta situación, simplemente volvemos a la
normalidad; lo que no era normal fue lo vivido hace un año.
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La inflación en España se dispara por encima del 10%: ¿qué
consecuencias tendrá en la economía y los mercados?
El dato de IPC en España para junio ha superado todas las expectativas, situándose por
encima del 10% y en niveles no vistos en casi cuatro décadas. Los expertos califican ese
10,2% de impactante y consideran que ejerce más presión sobre el Banco Central Europeo,
ya decidido a subir tipos en su reunión de julio, pero que también tiene que afrontar el
riesgo de fragmentación de los mercados de deuda en el continente.
Federica Calvetti Ricardo Osorio Wolf von Rotberg  •  original

El dato de IPC en España para junio ha superado todas las expectativas, situándose por
encima del 10%  y en niveles no vistos en casi cuatro décadas. Los expertos califican ese
10,2% de impactante y consideran que ejerce más presión sobre el Banco Central Europeo,  ya
decidido a subir tipos en su reunión de julio, pero que también tiene que afrontar el riesgo de
fragmentación de los mercados de deuda en el continente.
En concreto, el IPC se aceleró en junio hasta el 10,2% interanual según el dato preliminar.
Supera así el 8,7% de mayo y el máximo del 9,8% que había alcanzado en marzo. Se trata de
la tasa más alta desde abril de 1985.  También se ha acelerado el índice subyacente, en este
caso hasta el 5,5% desde el 4,9% de mayo y sería el máximo incremento desde agosto de
1993. La aceleración proviene según el INE de los alimentos y bebidas no alcohólicas y, en
menor medida, de hoteles, cafés y restaurantes.
La esperada desaceleración se pospone una vez más a pesar de que parece que la presión
de los precios de la electricidad se ha empezado a moderar, analiza Santiago Martínez
Morando, jefe de Análisis Económico y Financiero de Ibercaja.  Queda por ver hasta dónde
llegarán los precios de los alimentos cuando los de las materias primas agrícolas y ganaderas
se ha comenzado a reducir», advierte el experto.
De impactante tilda los datos Pedro del Pozo, director de inversiones financieras de Mutualidad
de la Abogacía. Los datos de inflación en España se sitúan en la tasa más alta de los últimos
37 años. Nos encontramos con un IPC general en el 10,2% y una tasa subyacente en el 5,5%.
Teniendo en cuenta que la subyacente estaba en el entorno del 2% a principios de año,
vemos el gran impacto que está teniendo el alza de precios en España, comenta Javier

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 Funds Society España

 Prensa Digital

 186

 611

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 01/09/2022

 España

 291 EUR (291 USD)

 175 EUR (175 USD) 

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=754065604

«-- Volver al índice

https://www.fundssociety.com/es/news/mercados/la-inflacion-en-espana-se-dispara-por-encima-del-10-que-consecuencias-tendra-en-la-economia-y-los-mercados


Molina,  portavoz en España de la plataforma de inversión en multiactivos eToro.
El impacto en el consumo

Y ello tendrá un fuerte impacto en el consumo. El incremento de las gasolinas y alimentos
está llevando principalmente a ese incremento de precios tan elevado y, entrando en la época
de julio y agosto, cuando el consumo se sigue aún disparando, pensamos que estos datos tan
altos podrían continuar. Aunque tendremos el dato confirmado el 13 de julio, vemos que aún
no se había tocado techo en esta tendencia al alza», añade Molina. «Consideramos que estos
precios disparados acabarán impactando en el consumo, aunque la época veraniega puede
posponer este efecto. Lo que sí está claro es que la última parte del año va a traer una
importante contracción desde el punto de vista del consumo.
La inflación continúa afectando al consumo. En el mes de mayo, las ventas minoristas
permanecieron estancadas en términos reales y son todavía son un 3,6% inferiores a las de
febrero de 2020, añaden también en Ibercaja.
Más presión para subir tipos en el BCE y en los mercados

El dato ejerce más presión a la autoridad monetaria europea para subir los tipos con fuerza y
supone más dificultades para controlar una fragmentación del mercado de deuda en Europa.
En espera de los datos que se publiquen a finales de semana en la eurozona, vemos más
presión realmente para subida de tipos en el Banco Central Europeo.  Tal vez, en lugar del
0,25% anunciado, el mercado empezaría a descontar que sea el 0,50%, comenta Del Pozo.
También en Monex Europe  hablan de que el dato «alimenta las especulaciones de una subida
de 50 puntos básicos por parte del BCE».
Además, vemos más presión para el mecanismo de fragmentación de deuda en Europa  que, en
principio, se realizaría mediante compra de activos y, en la medida en la que esta compra de
activos supone un incremento de la base monetaria y, por lo tanto, nuevas presiones
inflacionistas, queda un poco más en entredicho cómo se puede articular este mecanismo para
evitar que haya problemas con la deuda europea en este contexto de elevadísima inflación,
añade.
Coinciden en su análisis desde  ING: «El dato de inflación de junio hace más probable que el
BCE tenga que subir más de lo previsto en julio y septiembre. Ahora mismo la expectativa del
mercado es una subida de 25 puntos básicos en julio y otra en septiembre, con la posibilidad
de que esta última pudiera alcanzar los 50 puntos básicos. Si los datos de inflación en otros
países europeos en las próximas horas también fueran superiores a lo esperadoAlemania
publica esta tarde con unas expectativas de subida del 8% interanualel BCE podría considerar
una subida fuerte en la reunión de julio», comenta Francisco Quintana, director de Estrategia
de Inversión en ING.

«Dos miembros del consejo de gobierno del BCE, los representantes de estados bálticos
donde la inflación ronda el 20%, ya han apuntado esa posibilidad. La presidenta Lagarde
habla en público dos veces hoy, pero sería muy prematuro hacer cualquier sugerencia de
cambios en los planes de subida sin conocer los datos de Alemania y Francia, que se
publican mañana por la mañana», matiza el experto.
En este contexto de mayor inflación, Ion Zulueta, director de Análisis en iCapital, ofrece
algunos consejos para invertir: «Asistiremos a un régimen de volatilidad mayor, por lo que
puede resultar interesante incluir en carteras estrategias de arbitraje de volatilidad,
sobreponderar fondos de gestores con una política de inversión flexible y tercero, hacer un uso
oportunista de opciones», dice. En entornos de inflación alta la correlación entre bonos y renta
variable puede volverse positiva, dice, con lo que «hay que hacer un esfuerzo por buscar
activos diversificadores complementarios a los bonos», como la inversión en una estrategia
alternativa llamada CTA o Trend Following (seguidores de tendencias). Sobreponderar activos
reales como materias primas, activos inmobiliarios e infraestructuras, invertir en bolsa con
gestores que inviertan en compañías con poder de fijación de precios y con descuento (value
frente a growth), sobreponderar activos que ofrezcan un potencial de rentabilidad por encima
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de la inflación o incrementar el peso de la gestión activa frente a la pasiva para buscar alfa
son algunos de sus consejos.
¿Coyuntural o estructural?

Los expertos están divididos sobre si la subida de precios es estructural o coyuntural. Del
Pozo habla de problemas más estructurales de la formación de precios en España. Lo que
esto nos muestra es que, más allá de estos problemas, un poco más coyunturales, de energía y
alimentación, existen también problemas que se están haciendo más estructurales dentro de la
formación de precios en España, problemas de segunda ronda que tienen que ver,
fundamentalmente, con el ciclo de salarios y formación de precios.
Martínez Morando, sin embargo, prevé una desaceleración, y lo ve como algo más coyuntural:
El shock de precios está durando más de lo previsto pero sigue motivado por factores
coyunturales  como el encarecimiento de las materias primas derivado de la escasez de oferta
y agravado por la guerra de Ucrania, además de por unas políticas fiscales y monetarias muy
expansivas durante la pandemia que sólo han comenzado a endurecerse muy recientemente.
Esto quiere decir que no se trata de un cambio estructural respecto al ciclo anterior, cuando
estábamos preocupados por la deflación, y  que el escenario más probable es que se produzca
una desaceleración del IPC en los próximos meses, que ya sería apreciable a final de año y
ganaría intensidad en 2023, dice. Los riesgos son, en cualquier caso, elevados, dicen en
Ibercaja. Los precios de las materias primas siguen dependiendo en buena medida de lo que
suceda en la guerra de Ucrania, y esto puede provocar que el shock inflacionista se
prolongue.
Una nota positiva da Jakob Suwalski, analista de Scope Ratings: España se enfrenta a un
fuerte aumento de la inflación, a la ralentización del crecimiento y a la incertidumbre
económica provocada por la guerra en Ucrania. Sin embargo, el sólido crecimiento económico
post-pandémico y el fuerte apoyo institucional europeo apuntalan las perspectivas de las
finanzas públicas. La recuperación de la economía sigue en marcha a medio plazo, con una
previsión de crecimiento del PIB del 4,6% en 2022 y del 3,3% en 2023, explica.
En la entidad confirmaron recientemente la calificación de España en A- con perspectiva
estable. Esta calificación refleja, entre otros factores, la condición de España como miembro de
la zona euro, que le permite beneficiarse del apoyo fiscal y monetario institucional europeo.
España también tiene una economía grande y diversificada, impulsada por actividades de alto
valor añadido. En negativo, a pesar de las fortalezas crediticias, destaca la elevada relación
entre la deuda y el PIB de España, al tiempo que persisten los retos del elevado desempleo
estructural, el rápido envejecimiento de la población y la disminución del número de personas
en edad de trabajar.
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El Gobierno rebajará el IVA del gas del 21%  
al 5% ahorrando 190 millones al consumidor
MEDIDAS PARA EL OTOÑO/ Hacienda aprovechará la bula europea para impulsar una rebaja del gravamen del gas en el último 
trimestre del año, que podría extender a 2023, con la que la factura mensual del consumidor se reducirá entre 8 y 19 euros.

Juande Portillo. Madrid 

El Gobierno se ha decidido fi-
nalmente a ofrecer  una nueva 
rebaja fiscal energética para 
afrontar el otoño inflacionista 
que se dibuja en un horizonte 
marcado por la invasión rusa 
sobre Ucrania. El presidente 
del Ejecutivo, Pedro Sánchez, 
anunció ayer que tras la bate-
ría de reducciones impositivas 
aprobadas sobre la electrici-
dad en los últimos meses, a 
partir de octubre se reducirá el 
IVA aplicado al gas del 21% al 
5%, aprovechando la bula eu-
ropea que ya permitió reducir 
a ese umbral el gravamen so-
bre la luz, para rebajar a fami-
lias y empresas el coste de fac-
turas como la de la calefacción 
de cara al otoño y el invierno. 
La medida supondrá una re-
ducción de ingresos públicos 
de entre 190 y 200 millones en 
el último trimestre del año, si 
bien el incremento extraordi-
nario de la recaudación tribu-
taria que alimenta la inflación 
permitirá compensar ese cos-
te en solo dos días.  

“Durante estos meses de 
crisis energética y alza de pre-
cios lo que hemos hecho es re-
bajar en un 80% los impuestos 
vinculados con el recibo de la 
luz. Eso significa un ahorro 
para los contribuyentes de en 
torno a 10.000 millones de eu-
ros. Pero podemos hacer mu-
cho más: les anuncio que el 
Gobierno de España va a 
plantear una rebaja del 21% al 
5% del IVA del gas”, avanzó 
ayer Sánchez durante una en-

trevista en la Ser. El anuncio 
resultó sorpresivo puesto que 
la rebaja del IVA del gas había 
sido rechazada por varios 
portavoces del Ejecutivo des-
pués de que el principal parti-
do de la oposición, el PP, la 
planteara esta misma semana.  

Sánchez defendió, sin em-
bargo, que la medida está “en 
consonancia con la política 
económica que estamos des-
plegando desde el inicio de la 
crisis energética, que es reba-
jas fiscales selectivas en bene-
ficio de la clase media trabaja-
dora, al tiempo que hacemos 
un reparto equitativo de los 
costes de la guerra”. En este 
sentido, expuso, la rebaja fis-
cal puede afrontarse entre 
otras cosas tras haberse im-
pulsado también los nuevos 
“impuestos a grandes energé-
ticas y entidades financieras, 
que son beneficiarios del en-
durecimiento de la política 
monetaria o del alza de pre-
cios energéticos”, y que bus-
can recaudar 7.000 millones 
en dos años. 

“Ahora que entramos en 
otoño e invierno es razonable 
que tratemos de reducir la 
factura de la calefacción de los 
ciudadanos de nuestro país”, 
argumentó Sánchez, que acla-
ró que la medida se pondrá en 
marcha “a partir del mes de 
octubre e inicialmente lo hará 
hasta el 31 de diciembre”. Sin 
embargo, matizó, “nos abrire-
mos a extenderlo a lo largo del 
próximo año mientras dure 
esta situación” de alza de pre-

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, ayer.
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cios que ha agravado la inva-
sión de Ucrania por parte de 
Rusia y sus cortes de suminis-
tro a Europa. 

 “Se trata de que en el in-
vierno, donde se usa masiva-
mente la calefacción, muchas 
veces propulsada por gas”, el 
coste energético pueda redu-
cirse o, al menos, contenerse, 
detalló horas después la mi-
nistra de Hacienda, María Je-
sús Montero. “Vamos a co-

menzar en los meses de in-
vierno, que son meses en que 
el precio del gas se va a seguir 
elevando”, admitió la ministra 
en declaraciones a los medios 
desde Extremadura, donde 
cuantificó la pérdida de ingre-
sos del Estado – y por tanto el 
ahorro para los consumido-
res- en una horquilla de entre 
190 y 200 millones de euros 
para su primer trimestre en 
vigor.  

En términos de beneficio 
para los consumidores, la aso-
ciación de consumidores 
OCU estimó que la reducción 
del IVA del gas del 21% al 5% 
puede suponer un ahorro 
mensual de entre 8 y 10 euros 
en la factura de los clientes 
acogidos al mercado regula-
do. En el caso de aquellos con-
sumidores sujetos a los con-
tratos del mercado libre, la re-
baja podría alcanzar los 19 eu-

ros mensuales. Es decir que el 
ahorro medio anual puede os-
cilar entre los 100 y los 230 eu-
ros según el tipo de contrato. 
Como de momento la medida 
se plantea del 1 de octubre al 
31 de diciembre de 2022, el 
ahorro sería de entre 25 y 57 
euros para el trimestre, si bien 
es previsible que se acabe pro-
rrogando. 

Aunque la medida supon-
drá una rebaja de la recauda-
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ción impositiva, lo cierto es 
que el efecto de la inflación 
viene compensando sobrada-
mente la pérdida de ingresos 
que han supuesto las rebajas 
fiscales ya aplicadas y el coste 
de las ayudas a los sectores 
más afectados. 

Así, los datos de la Agencia 
Tributaria indican que en el 
primer semestre del año, Ha-
cienda ha recaudado un total 
de 1007.009 millones de eu-
ros, frente a los 90.475 millo-
nes ingresados en las arcas 
públicas en el mismo periodo 
del año anterior. Solo entre 
enero y junio se han recauda-
do 17.425 millones más, fun-
damentalmente por el impac-
to del alza de precios y salarios 
sobre IVA e IRPF así como 
por la mejora del empleo. Es 
decir, que el Fisco está recau-
dando cada día una media de 
96 millones de euros adicio-
nales a los logrados en 2021, lo 
que supone que Hacienda ha-
brá compensado el coste que 
le supondrá la rebaja sobre el 
IVA del gas en solo dos jorna-
das de recaudación.  

8.000 millones al año 

Conviene recordar, en todo 
caso, que esta medida es solo 
la última del paquete de reba-
jas fiscales que el Gobierno 
viene aplicando sobre la luz, 
aprovechando entre otras co-
sas los permisos especiales 
concedidos por Bruselas ante 
la crisis inflacionista. Así, la re-
baja del IVA de gas del 21% al 
5% no hubiera sido posible 
hasta que hace unos meses la 
UE dio luz verde a los países 
para impulsar rebajas fiscales 
de la energía, lo que ya permi-
tió reducir el IVA de la luz. 

Así, en conjunto, el Gobier-
no pasó de rebajar el IVA de la 
luz del 21% al 10% en 2021 
(con un coste trimestral de  
380 millones) a reducirlo en 
junio al 5% (220 millones me-
nos), mientras que ha suspen-
dido el tributo de generación 
(780 millones) del 7% y reba-
jado del 5,1% al 0,5% el Im-
puesto Especial a la electrici-
dad (510 millones). Una reba-
ja de recaudación trimestral 
de unos 1.800 millones que al-
canzará los 2.000 con la re-
ducción del IVA del gas, esto 
es, unos 8.000 millones de re-
corte fiscal por año en vigor.  

En paralelo, el Gobierno 
mantiene una bonificación de 
20 céntimos por litro de car-
burante con un coste de unos 
1.400 millones al trimestre.

El incremento de la 
recaudación que 
deja la inflación 
compensará la nueva 
rebaja en dos días 

Editorial / Página 2
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La industria española se estanca en 
agosto tras la caída de sus pedidos
Su actividad todavía no recupera los 50 puntos El PM I de la eurozona vuelve a reducirse y se
mientras aumenta ya el desempleo en el sector sitúa en 49,6 puntos, su mínimo en 26 meses

Alfonso Bello Huidobro M a d r id .

La actividad manufacturera en nues­
tro país se estanca en agosto. El ín­
dice PM I del sector manufacture­
ro en España, publicado ayer por 
S&P Glogal, que integra a IH S 
Markit, aumentó ligeramente en 
agosto hasta los 49,9 puntos tras los 
48,7 registrados el mes pasado, un 
mes en el que entró en territorio 
negativo por primera vez en un año 
y medio y alcanzó su nivel más ba­
jo desde mayo de 2020. S&P Glo­
bal, apuntan que este último mes se 
ha producido una reducción en los 
pedidos recibidos y una pérdida de 
puestos de trabajo, aunque respec­
to a julio aumentó levemente la pro­
ducción y la confianza se mantuvo 
moderada.

Tras la entrada en términos ne­
gativos por primera vez en 2022 y 
también primera desde febrero de 
2021, la encuesta se situaba por de­
bajo de los 50 puntos, que indica 
una disminución general.

Desde S&P Global Market Inte- 
lligence, su director económico, Paul 
Smith, señaló en el comunicado que 
“la inflación y la guerra en Ucrania 
están provocando inestabilidades 
en el mercado, que a su vez gene­
ran una perspectiva extremadamen­
te incierta” y por ello la confianza 
“sigue siendo moderada y de nue­
vo se registraron pérdidas de em­
pleo en agosto”.

Para Smith, a pesar de la mejora 
respecto a julio, agosto fue “un mes 
desafiante para las empresas” espa­
ñolas, ya que “los nuevos pedidos 
volvieron a disminuir notablemen­
te, y las empresas destacaron que la 
alta inflación está erosionando el 
poder adquisitivo de los clientes y 
está repercutiendo en los costes de

PMI del sector manufacturero
c.v.e., >50 = crecimiento desde el mes anterior

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Fuente: S& P G lobal. ( * )  Los datos se  recopilaron en tre  el 12 y  el 2 3  de agosto  de 2 0 2 2 . e lEco no m ista

Misma 
tendencia 
por países
En el resto de países de nues­
tro entorno el panorama no 
mejora. Alemania registró 
una lectura del índice de 49,1 
puntos, mientras que Italia al­
canzó los 48  enteros. En am­
bos casos, fueron sus peores 
lecturas en los últimos 26 
meses. En el caso de Francia, 
el dato fue de 50,6 enteros

una gran cantidad de insumos”.
Desde S&P apuntan a que la ba­

ja perspectiva de las ventas en re­
lación a la subida de precios ha te-

nido un impacto negativo respec­
to a los datos de empleos en el sec­
tor. A pesar de un repunte notable 
respecto a julio, la confianza em­
presarial se mantuvo moderada en 
medio de la preocupación constan­
te sobre el impacto que la alta in­
flación y la guerra en Ucrania ten­
drán en la actividad económica.

De hecho, la presión en los pre­
cios se mantuvo elevada en agosto, 
y las empresas señalaron que el cos­
te de la energía les estaba afectan­
do no solo directamente, sino tam­
bién a través del aumento de pre­
cio de los proveedores.

Europa continúa en descenso
En la eurozona el panorama no es 
muy distinto al que tenemos en Es­
paña. El PMI de la zona euro se si­
tuó en 49,6 registrando su mínima 
de los últimos 26 meses.

Al igual que en nuestro país, S&P 
Global ha apuntado a las “débiles 
condiciones de la demanda” como 
el lastre de los fabricantes durante 
el mes de agosto, reflejando el de­
terioro general del poder adquisi­
tivo del ciudadano europeo. La fir­
ma apunta a que las presiones se 
han reducido y los precios han ba­
jado “aún más desde su punto má­
ximo”, debido a que las tasas de in­
flación de los costes relacionados 
con los insumos y los precios de 
venta se atenuaron hasta sus míni­
mos en los últimos “19 y 16 meses 
respectivamente”.

Según las empresas encuestadas, 
los volúmenes de producción dis­
minuyeron debido a una menor en­
trada de nuevos pedidos, aunque 
algunas de las empresas continua­
ron mencionando la escasez de ma­
teriales. La demanda de productos

de la zona euro volvió a caer con 
fuerza en agosto y marcó su cuarta 
contracción consecutiva. Los fabri­
cantes la vincularon al aumento de 
precios, clientes con exceso de exis­
tencias e informes de aplazamien­
tos de pedidos debido a la incerti­
dumbre económica.

“La caída de las ventas no solo ha 
conllevado a que un número cada 
vez mayor de fábricas reduzcan la 
producción, sino que también sig­
nifica que los almacenes se están 
colmando de existencias sin ven­
der en un grado sin precedentes en 
los 25 años de historia del estudio. 
De igual forma, los stocks de mate­
rias primas se están acumulando 
debido a la repentina e inesperada 
caída en los volúmenes de produc­
ción”, indicó el economista jefe de 
S&P Global Market Intelligence, 
Chris Williamson.
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Nuevas medidas de ahorro energético

La rebaja del IVA 
del gas eleva a 
13.000 millones 
al año el coste 
de las ayudas

crisis inlacionista derivada 

de la guerra en Ucrania. “Es 

razonable intentar rebajar 

la factura de la calefacción 

de los ciudadanos”, explicó 

el presidente en una entre-

vista en la cadena SER. Sán-

chez contó también con la 

posibilidad de prolongar la 

rebaja el gas durante 2023 

“mientras dure la situación 

actual”.  

La reducción del IVA del 

gas fue propuesta por el Par-

tido Popular esta semana, de 

cara al debate que manten-

drá Sánchez con su presi-

dente, Alberto Núñez Feijóo, 

esta semana en el Senado. 

El miércoles, no obstante, 

la portavoz del Gobierno, 

Isabel Rodríguez, aseguró 

que la “prioridad” no eran 

las medidas impositivas, 

“sino rebajar el consumo”.

Según los cálculos que 

manejan las principales 

asociaciones de consumi-

dores de España, el ahorro 

para las familias vinculado 

a la nueva rebaja temporal 

llegará hasta un máximo de 

19 euros al mes. La OCU, en 

concreto, estima para los 

consumidores del mercado 

libre un ahorro de 19 euros 

(unos 220 euros al año) en 

el caso de aquellos hogares 

que tengan contratada la 

mejor tarifa. Según Facua, 

el ahorro para las familias 

que tengan contratada su 

tarifa en el mercado regu-

lado será menor. 

Así, un hogar medio con 

un consumo de 400 kWh 

mensuales pasaría a pagar 

de 35,92 euros al mes a 31,17 

euros, con un ahorro de me-

nos de cinco euros. Por su 

parte, para el usuario tipo 

que tenga un consumo su-

perior, de 800 kWh mensua-

les, y que tenga contratado 

hasta un máximo de 15.000 

kWh anuales, la rebaja será 

de unos nueve euros men-

suales.

Sánchez justificó la 

medida apoyándose en el 

concepto de “justicia fiscal 

y en un reparto equitativo 

de las consecuencias de la 

guerra de Putin. Por ello, “el 

Gobierno va a actuar como 

ha hecho desde el principio 

de la crisis energética; en la 

dirección de proteger a la 

clase media trabajadora y a 

los colectivos vulnerables”, 

ha insistido.

En paralelo, la ministra 

de Hacienda, María Jesús 

Montero, avanzó que el Go-

bierno no tiene previsto in-

crementar el descuento del 

combustible como ha hecho 

el Gobierno francés, que lo 

ha subido hasta los 30 cén-

timos por litro, con lo que se 

P. S E M P E R E

M A D R I D

El presidente del Gobierno, 

Pedro Sánchez, avanzó este 

jueves que el Gobierno va a 

aprobar una rebaja temporal 

del IVA del gas, que pasará 

del 21% actual al tipo supe-

rreducido del 5%. La rebaja 

del impuesto entrará en 

vigor a partir de octubre, 

durará en principio hasta 

el 31 de diciembre y tendrá 

como objetivo la rebaja en la 

factura de la calefacción. En 

el mejor de los casos, según 

estiman las asociaciones de 

consumidores, el ahorro de 

los hogares rozará los 20 eu-

ros mensuales. Según las 

estimaciones que maneja 

el Ministerio de Hacienda, 

el impacto recaudatorio de 

la medida oscilará entre los 

190 millones y los 200 millo-

nes de euros durante los tres 

meses de aplicación.

A esta cifra habría que 

sumar los 600 millones de 

euros que cuesta trimestral-

mente la rebaja total del IVA 

eléctrico anunciada hace 

meses, desde el 21% al 10%, 

primero, y desde el 10% al 

5% actual, después. El coste 

del conjunto de las medidas 

tributarias que afectan al 

recibo eléctrico y al gas, que 

abarca también la rebaja del 

impuesto especial sobre la 

electricidad y la suspensión 

del impuesto de generación 

eléctrica (unos 1.200 millo-

nes), ronda por ello los 2.000 

millones trimestrales, lo que 

suma una cantidad anualiza-

da de más de 8.000 millones 

de euros. Si se añaden los 

1.400 millones trimestrales 

vinculados a la bonificación 

de 20 céntimos por litro de 

carburante, el coste anual 

total superaría los 13.000 

millones de euros.

Todo parece indicar, sin 

embargo, que la caída recau-

datoria se verá compensada 

por los ingresos extra gene-

rados por la inlación y por 

los impuestos temporales 

a banca y energéticas, que 

prevén alcanzar los 3.500 

millones por ejercicio. Por 

ahora, durante la primera 

mitad del año, la Agencia Tri-

butaria ha ingresado cerca 

de 107.000 millones de euros 

frente a los 90.500 millones 

del primer semestre de 2021, 

un 18% más. Las cuantías 

vinculadas al IRPF y el IVA 

son las que más crecen a 

costa de la inlación.

Ahorro

La rebaja del gas se aplicará 

a las puertas del otoño, an-

tes de que llegue un invier-

no que se prevé duro por la 

Sánchez bajará el IVA del gas del 21% al 5%  
durante tres meses para abaratar la calefacción

Con un coste recaudatorio de 200 millones al 
trimestre, la factura de todas las medidas de índole 
energética se eleva a unos 8.000 millones al año

Pedro Sánchez, durante 

una entrevista en la 

cadena SER, ayer. EFE

Agosto cierra 
con los precios 
más caros  
de la historia

� 24 euros más. A 

pesar de las caídas re-

gistradas durante las 

últimas semanas y el 

descuento de 20 cénti-

mos por litro aprobado 

por el Gobierno, los car-

burantes han cerrado 

agosto al alza en el que 

ha sido el verano más 

caro de la historia, de 

forma que llenar el de-

pósito ha costado hasta 

24 euros más que hace 

un año. Según los datos 

del Boletín Petrolero 

de la Unión Europea, 

la gasolina se vendía 

en España a una media 

de 1,594 euros el litro, 

mientras que el gasóleo 

lo hacía a 1,682 euros. 

El precio medio de los 

carburantes refleja esta 

semana un comporta-

miento al alza, con la 

gasolina rompiendo 

nueve semanas de caí-

das y encareciéndose 

un 0,4%; el diésel se ele-

va un 3,69%.

Hacienda ha 
ingresado en la 
primera mitad  
del año un 18%  
más que en 2021

El ahorro para  
las familias por la 
rebaja del IVA al 
gas llegará hasta 
los 19 euros al mes
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mantendrá la boniicación 

actual de 20 céntimos. Con 

todo, la ministra de Trans-

portes, Movilidad y Agenda 

Urbana, Raquel Sánchez, co-

mentó que el Gobierno “está 

siempre abierto a replan-

tear” las medidas de ahorro 

y no descartó ampliarlas o 

prorrogarlas.

Presupuestos

Sánchez, preguntado por 

otros asuntos, aclaró que “en 

algunas ocasiones el Gobier-

no tiene que legislar por real 

decreto ley”, aunque matizó 

que el Ejecutivo “está obli-

gado a hablar, a dialogar y a 

pactar con otras fuerzas par-

lamentarias”. El Gobierno 

se encuentra ya negociando 

los Presupuestos del Estado 

(PGE) para 2023, sin contem-

plar “mucha sorpresa” en-

tre los apoyos que recibirá 

en el Congreso. “Tampoco 

estoy descubriendo Améri-

ca, contamos con los grupos 

parlamentarios que han ve-

nido apoyando de manera 

recurrente muchas de las 

políticas importantes que 

hemos puesto en marcha”.

El presidente aseguró 

también que el Ejecutivo 

está trabajando para “re-

conducir” las relaciones 

con Argelia, reducidas a 

mínimos a raíz de su deci-

sión de respaldar el plan de 

autonomía marroquí para el 

Sáhara Occidental.

Sánchez reconoció tam-

bién que se mantiene “la in-

certidumbre”, pero señaló 

que la respuesta no debe ser 

“ni dorar la píldora ni entrar 

en una senda catastroista”. 

De hecho, el presidente des-

tacó algunos datos positi-

vos, como la recuperación 

del nivel de turismo previo 

a la pandemia, la irma de 

más de 600.000 contratos 

gracias a la reforma laboral 

y el comportamiento “muy 

razonable” del sector ex-

terior. También resaltó los 

fondos europeos, que están 

permitiendo la “transforma-

ción y recuperación” de la 

economía.

España ha recibido ya 

dos desembolsos, el último 

por valor de 12.000 millo-

nes de euros, como apuntó 

Sánchez, y se están benei-

ciando de ello más de 28.000 

proyectos en marcha, con 

la participación de más de 

19.000 empresas, más de 

5.500 ayuntamientos y unos 

2.000 centros universitarios 

y de investigación. “Estamos 

haciendo un despliegue de 

fondos que creo que, a la 

postre, también indican la 

fortaleza de nuestro tejido 

productivo”, ha añadido.
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M A D R I D  /  S A N TA N D E R

El Gobierno mantiene 

“conversaciones serias”, 

que “van por el buen ca-

mino”, con “algo más” de 

media docena de empresas 

internacionales relaciona-

das con la fabricación de 

chips para la ejecución del 

Perte de microelectrónica y 

de microchips, que contem-

pla una inversión pública 

de más de 12.000 millones 

de euros.

Así lo anunció ayer en 

Santander el secretario 

de Estado de Digitaliza-

ción e Infraestructuras 

Digitales, Roberto Sánchez, 

quien participó en el 36 

encuentro organizado por 

la patronal de la industria 

digital Ametic. En este sen-

tido, desveló en el marco 

de estas conversaciones 

que también mantienen 

encuentros con empresas 

nacionales, asociaciones y 

Administraciones públicas 

que han mostrado interés 

en el Perte de los chips.

Sánchez eludió des-

velar el nombre de estas 

empresas porque “están 

sujetas a cláusulas de 

confidencialidad bastante 

importantes”. Según reco-

noció, la puesta en marcha 

de este proyecto estratégi-

co para la recuperación y 

transformación económica 

(Perte) no llega a tiempo 

para resolver los problemas 

que actualmente sufre la 

industria a nivel mundial, 

pero que sí es oportuno 

para solventarlos de cara al 

futuro. También se refirió 

a las empresas nacionales 

que fabrican semicon-

ductores, que tienen las 

capacidades tecnológicas 

para desarrollarse y que 

si se les inyectan recursos 

adicionales pueden tener 

una oportunidad de cre-

cimiento.

España “va por el buen 

camino” para contar con 

una fábrica de microchips, 

y tiene un “porcentaje muy 

elevado de probabilidades 

de éxito de conseguir que se 

concrete en algo”, rei teró el 

secretario de Estado, aun-

que no concretó fechas ar-

gumentando que estas con-

versaciones llevan tiempo. 

Estas declaraciones a 

los medios se produjeron 

un día después de que el 

presidente del Gobierno, 

Pedro Sánchez, y el conse-

jero delegado de Samsung 

Electronics, Jong-Hee Han, 

analizaran las “importan-

tes” oportunidades de in-

versión en digitalización 

que ofrece España, “espe-

cialmente para la fabrica-

ción de dispositivos electró-

nicos y semiconductores”. 

Pedro Sánchez dijo que el 

encuentro fue “fructífero” a 

través de la red social Twit-

ter. No obstante, el secreta-

rio de Estado no precisó si 

se refería a Samsung cuan-

do hablaba de esa “más de 

media docena” de empresas 

internacionales. 

Está previsto que este 

Perte movilice una inver-

sión pública de 12.250 mi-

llones de euros hasta 2027, 

financiados con fondos eu-

ropeos en el marco del plan 

de recuperación, lo que 

conllevará, a su vez, una 

importante inversión pri-

vada. Los primeros acuer-

dos concretos está previsto 

que se den a conocer este 

otoño, según confirmaron 

a CincoDías fuentes cer-

canas a las negociaciones.

Las reuniones se están 

celebrando entre repre-

sentantes del Ministerio 

de Economía, responsa-

ble de la iniciativa, y de 

Presidencia del Gobierno 

con todas las empresas y 

entidades del sector de 

la microelectrónica y los 

semiconductores. Dichas 

conversaciones avanzan a 

buen ritmo y desde algunas 

de las compañías que han 

acudido a estos encuentros 

la satisfacción es máxima 

porque el grado de compro-

miso del Ejecutivo dicen 

que es “máximo”. 

“Por supuesto que 

atraer inversiones para 

la apertura de plantas de 

fabricación de microchips 

en España es importante, 

pero no es lo único que 

tenemos que hacer. Para 

conseguir que se implan-

ten esas fábricas hay que 

generar todo un ecosiste-

ma en torno a ellas y en eso 

precisamente es en lo que 

estamos ahora mismo”, ex-

plican las citadas fuentes.

Tecnología 
España negocia con más de 
seis empresas para instalar 
una fábrica de chips

El Gobierno avanza 
que “hay muchas 
posibilidades”  
de lograr acuerdos 

Distintos pactos de 
confidencialidad 
impiden facilitar 
los nombres

La apuesta por 
toda la cadena 
de valor

España es puntera en 

el diseño de semicon-

ductores y esa circuns-

tancia es un activo que 

ha sido reconocido por 

todas las empresas 

internacionales con las 

que ha tenido ocasión 

el Gobierno de reunirse. 

Por ello, lo que está 

ahora sobre la mesa de 

trabajo, según fuentes 

oficiales, es un exhaus-

tivo análisis sobre si la 

infraestructura actual 

es adecuada y qué 

medidas adicionales se 

pueden poner en mar-

cha para convertirla en 

la mejor posible.

De hecho, fuentes 

consultadas elogian 

que el Perte proponga 

abarcar toda la cadena 

de valor del producto y 

no solo cómo impulsar 

la apertura de plantas. 

Casi 2.500 millones irán 

destinados a reforzar 

la capacidad de invertir 

en I+D+i e incentivar la 

creación de empresas 

de diseño de micropro-

cesadores de vanguar-

dia, de menos de cinco 

nanómetros. Además 

de Samsung Electro-

nics, otros gigantes con 

los que ya ha habido 

encuentros son Micron, 

Cisco, Qualcomm e In-

tel, entre otros.

Los primeros 
anuncios podrían 
hacerse en otoño 
dado lo avanzado 
del diálogo 

Las reuniones  
se centran en  
cómo crear un 
ecosistema de 
apoyo a las plantas 

Roberto Sánchez, secretario de Estado de Digitalización. PABLO MONGE
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Bruselas empieza a trazar la ruta
para poner enmarcha una “inter-
vención de emergencia” en el
mercado eléctrico para controlar
la factura de la luz como había
adelantado esta semana la presi-
dentade laComisiónEuropea,Ur-
sula Von Der Leyen. El plan pasa-
ría por limitar lo que cobran las
compañías de las tecnologías
másbaratas, las denominadas “in-
framarginales”, como las ener-
gías renovables, que contribuyen
al precio final del kilovatio hora,
según un documento de los técni-
cos de la Comisión Europea, al
que ha tenido acceso EL PAÍS. A
ello se uniría una “reducción co-
ordinada de la demanda” de elec-
tricidad que se buscaría impulsar
tanto entre las empresas como a
nivel del consumidor privado.

Los funcionarios del departa-
mento de Energía están trabajan-
do en una solución urgente que
contenga la factura de la luz, que
está disparando la inflación. Se
barajan varias opciones y apare-
cen pros y contras de todas. La
excepción ibérica, el mecanismo
que entró en vigor en España y
Portugal y que ha contribuido a
reducir la factura de la luz con un
tope parcial sobre el gas, ha sido
sopesada también, pero no esta-
ría entre las recomendadas por-
que, explican, subsidiaría la gene-
ración de electricidad con com-
bustibles fósiles y “obstaculizaría
los esfuerzos para reducir su
uso”.

El lunes Von der Leyen sor-
prendió con el anuncio de que la
Comisión Europea iba a lanzar
“en semanas” una “intervención
de emergencia” en el mercado
eléctrico porque “el aumento ver-
tiginoso de los precios de la elec-
tricidad está poniendo de mani-
fiesto las limitaciones de nuestro

actual diseño del mercado”. El
movimiento llegó precedido de
las exigencias de algunos ejecuti-
vos, como los de Bélgica, Austria
o República Checa, que han visto
como los elevadísimos precios
del gas han empujado en paralelo
a los de la luz. La presidenta ha-
bía recibido presiones también
dentro de la propia Comisión. Es-
to llevó a convocar una reunión
extraordinaria de ministros de
Energía para el próximo 9 de sep-
tiembre, en la que con toda proba-
bilidad estarán las opciones que
plantean los técnicos de la UE.

“Un tope en el precio de la elec-
tricidad de las energías inframar-
ginales (aquellas que ofrecen un
precio por debajo del final fijado
por el mercado, como las renova-
bles, incluidos algunos tipos dehi-
droenergía, o la nuclear) para ga-
rantizar que no logran ingresos
significativos excesivos respecto

a su coste”, propone Bruselas. De
aplicarse esta medida, subraya el
documento interno de 23 pági-
nas, esta debería beneficiar “ínte-
gramente” a los consumidores de
energía. Además, destaca que no
tendría impacto presupuestario.
Muchas de las medidas que apli-

can ahora los Estados miembro
tienen un coste alto en las arcas
públicas, como los subsidios para
colectivos vulnerables o la rebaja
de impuestos (el Gobierno espa-
ñol acaba de anunciar una rebaja
del IVA del gas del 21% al 5%).

Los precios eléctricos ahora se
establecen a partir del coste de
producción de la tecnología más
cara, en los últimos tiempos el
gas. Al estar tan caro este combus-
tible, a causa de la invasión rusa
de Ucrania y los cortes de sumi-
nistro decididos porMoscú, el res-
to de fuentes de producción lo-
gran una rentabilidad altísima.
De esta situación se benefician es-
pecialmente las energías renova-
bles, cuya tecnología se ha desa-
rrollado mucho y ha abaratado
mucho los costes de producción.
Esto ya ha llevado a la Comisión
Europea en algunos documentos
previos a recomendar que los Es-
tadosmiembro gravaran los bene-
ficios extraordinarios que obtie-
nen las energéticas ahora. De ahí
que los técnicos adviertan de que
si finalmente Bruselas opta por
esta nueva vía, lo lógico sería aca-
bar con este tipo de impuestos
que ya han adoptado o anunciado
algunos países, entre ellos Espa-
ña.

Noobstante, para que las fuen-
tes de generación limpias no pier-
dan atractivo, los técnicos plan-
tean crear “incentivos” a la inver-
sión, explica el documento, que
todavíano cuenta con el visto bue-
no de los responsables políticos
de la Comisión Europea ni de sus
servicios jurídicos.

Los expertos consideran via-
ble que estas propuestas formen
parte de un “paquete de invier-
no”, es decir, dentro de las medi-
das que más rápidamente debe-
rían aprobarse de cara al frío que
se avecina esta temporada.

Junto a los límites a las ganan-
cias de las tecnologías más
baratas, los técnicos también
dan otro paso importante.
Plantean medidas obligatorias
de reducción de demanda, lo
que supone un salto sobre lo
hecho hasta ahora, que se ha
movido en el terreno de la
recomendación y la voluntarie-
dad. En el non-paper, como se
llama en la jerga comunitaria
a este tipo de borradores, se
lee que se podría fijar “un
objetivo estático de reducción
generalizada de la demanda”
para reducir el consumo,
sobre todo, en las horas punta.

Para ello, abogan por elaborar
“esquemas de oferta” que
permitan a diferentes catego-
rías de consumidores (hoga-
res, empresas) frenar o despla-
zar su consumo de momentos
de alta demanda a horarios
valle, entre otros.

Más allá de que estas medi-
das podrían reducir el consu-
mo de gas, los expertos subra-
yan que tendrían un impacto
positivo indirecto en garanti-
zar la seguridad del aprovisio-
namiento eléctrico, que serían
de rápida implementación, y
que contribuirían a lograr los
objetivos de descarbonización.

Bruselas estudia limitar el precio de
las renovables para abaratar la luz
Los técnicos de la Comisión desaconsejan ampliar la excepción ibérica al resto de la UE

El informe plantea reducir
obligatoriamente la demanda

M. V. GÓMEZ / S. AYUSO, Bruselas

Tuberías del Nord Stream 1 en Lubmin (Alemania), el pasado 8 de marzo. / HANNIBAL HANSCHKE (REUTERS)

La medida debería
beneficiar
“íntegramente”
a los consumidores

Las empresas del
sector logran una
rentabilidad muy
alta en este contexto
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En el mes de agosto se vendieron
más turismos y todoterrenos que
en el mismo mes del año pasado:
un 9,1% más concretamente, se-
gún los datos de las asociaciones
de fabricantes (Anfac), concesio-
narios (Faconauto) y vendedores
(Ganvam) publicados ayer. El da-
to, que no esmalo—51.907 unida-
des matriculadas—, no revierte,
sin embargo, la caída acumulada
a lo largo del año, que se sitúa en

un 9,4% de enero a agosto. Esta
recesión tomaunamayor dimen-
sión cuando se compara con los
registros prepandémicos, y se
descubre una desaceleración del
30,3% (22.583 vehículos menos).
Una tendencia que las patrona-
les no creen que vaya a cambiar
en lo que resta de ejercicio con la
inflación en el 10,4%, y sin que
“las tensiones políticas” por la in-
vasión rusa sobre Ucrania se ha-
yan aliviado por elmomento, jus-

tificaron en un comunicado.
El auge de las matriculacio-

nes en agosto se sostiene gracias
a las ventas a empresas, que cre-
cieron en el octavo mes del año
un 23% (21.712 entregas). Gracias
a estas nuevas salidas, el acumu-
lado dentro de este canal conti-
núa al alza con 224.337 unidades
y un aumento del 4%. Por detrás
de esta positiva rama de ventas
se coloca la de los vehículos al-
quilados, que cerró agosto con

una subida del 37% (5.244 unida-
des), pero que en el cómputo
anual sigue cotizando a la baja
con un 44,6% menos de salidas,
consecuencia de la escasez de se-
miconductores.

Donde sigue sin producirse
una mejoría es en la venta a par-
ticulares, que en agosto cerró
con un retroceso del 4,3% tras
ejecutarse 24.951 operaciones.
Según los datos del estudio, las
familias han comprado un 1,4%

menos de coches que en el mis-
mo periodo del año pasado
(233.413). “La incertidumbre eco-
nómica con un escenario de ti-
pos de interés al alza y la infla-
ción creciendo a un ritmo de dos
dígitos, más algunos mensajes
en contra del vehículo privado,
incluso el nuevo y electrificado,
retrasa la decisión de compra. Es-
to agrava el problema de
descarbonización, al penalizar la
renovación del parque”, indica-
ron Anfac, Faconauto y Ganvam.

Por marcas de turismos, y co-
mo ya sucediera en el mes de ju-
lio, Toyota volvió a ser la que
más unidades vendió (4.939), un
19% más que en el mismo mes
del año anterior. En lo que va de
año, sin embargo, el turismo con
mayor gancho está siendo el Seat
Arona (13.351).

La venta de coches acumula una caída
del 10% este año, pese a subir en agosto
Las matriculaciones registraron una subida interanual del 9% el mes pasado

GORKA R. PÉREZ, Madrid
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El parón de la 
industria avisa 
de la recesión 
ArcelorMittal, Ferroatlántica, Volkswagen 
o Michelin han interrumpido la producción

ALEJANDRA OLCESE  MADRID 

El sector manufacturero ha vivi-
do en España y en toda Europa 
un verano complicado: la produc-
ción fue disminuyendo a medida 
que se hundían los nuevos pedi-
dos, los productos almacenados 
en las estanterías listos para ven-
der alcanzaron niveles récord, se 
registraron pérdidas de empleo y 
muchas empresas tuvieron inclu-
so que paralizar su producción. 

«La última encuesta realizada a 
los fabricantes españoles señaló 
un estancamiento generalizado 
de las condiciones operativas en 
agosto», señaló S&P ayer al pu-
blicar el Índice PMI manufacture-
ro del país, que se situó en agosto 
en 49,9 puntos. Se trata de un ni-
vel mejor que el de julio (48,7 
puntos) pero todavía inferior a la 
barrera de 50 puntos que marca 
la diferencia entre el crecimiento 
y la contracción de un sector eco-
nómico. En la Eurozona, el PMI 
se situó en 46,5 puntos. 

Uno de los problemas principa-
les que sufrieron las empresas del 
país fue la caída de los nuevos pe-
didos, que volvieron a disminuir 
notablemente a medida que se en-
fría el consumo interno –por el te-
mor a una recesión y también por 
la pérdida de poder adquisitivo–, 
así como por la caída de la de-
manda internacional, que merma-
rá nuestras exportaciones.  

Además de erosionar el poder 
adquisitivo de sus clientes, las 
empresas sufrieron en su propio 
negocio el azote de la inflación, 
ya que se siguieron encareciendo 
los insumos y la energía. «Los fa-
bricantes de la Eurozona experi-
mentaron una nueva caída de la 
producción en agosto, que enca-
denó el tercer mes consecutivo de 
reducción de la actividad indus-
trial, aumentando la posibilidad 
de el PIB caiga en el tercer tri-
mestre. Los indicadores a futuro 
sugieren que es probable que la 
desaceleración se intensifique 
(potencialmente de manera mar-
cada) en los próximos meses, lo 
que significa que los riesgos de 
recesión han aumentado», alertó 
por su parte Chris Williamson, 
economista jefe de la firma. 

El incremento sin precedentes 
de los costes –el precio de la elec-
tricidad y el gas han batido récord 
en agosto–, unido al hundimiento 
de los pedidos ha llevado a mu-
chas empresas en el país a tener 
incluso que parar su producción. 

Es lo que le ha sucedido a la fá-
brica de Michelin en Vitoria, que 
ha anunciado que alrededor de 
un 40% de la plantilla –unos 3.500 
operarios– no trabajarán durante 
cuatro fines de semana en sep-
tiembre y octubre por la bajada 
«preocupante» de los pedidos de 
neumáticos para vehículos y para 
maquinaria de ingeniería civil. En 
concreto, la empresa producirá 
132.000 ruedas menos para auto-
móviles y 405 toneladas menos 
de neumáticos para ingeniería ci-
vil. Al caer la producción de neu-
máticos, la empresa se ve obliga-
da a reducir también la fabrica-
ción de goma en 1.500 toneladas, 
lo que afectará a otros 200 em-
pleados.  

El elevado coste del gas es la 
razón por la que el grupo pape-
lero aragonés Saica también se 
ha visto obligado a paralizar des-
de el 1 de agosto tres de sus cua-
tro plantas de generación; igual 
que Azuliber, uno de los produc-
tores de arcilla atomizada del 
grupo Pamesa, que ha parado to-
talmente su producción por la 

subida del precio del gas y ha 
anunciado un ERTE para sus 
117 trabajadores. 

La factoría de Ferroatlántica de-
dicada a la fabricación de produc-
tos metálicos en Cantabria tam-
bién ha tenido que parar sus hor-
nos por el elevado coste de la 
energía; mientras que Arcelor-
Mittal, que mantiene sin actividad 
la planta de Sestao (Bilbao) por la 
caída de la demanda de acero y el 
alto precio de la luz, anunció este 
jueves que parará temporalmente 
a finales de mes su Horno Alto A 
en Asturias. 

A esto se suma la ruptura de la 
cadena de suministros, que toda-
vía afecta a muchas compañías. 
Volkswagen Navarra suspenderá 
su producción desde este viernes 
por la falta de piezas y semicon-
ductores; mientras que Opel 
anunció ayer que el domingo re-
tomará la actividad después de 
haber parado por carestía de 
componentes. 

El sector sufre la 
caída de pedidos, la 
inflación y la falta 
de suministros
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GONZALO D. VELARDE 

MADRID 

En un momento delicado para las fi-

nanzas de las Seguridad Social, que 

afronta en 2023 la subida de pensio-

nes más caras de la historia y para la 

que necesitará financiación extra por 

valor de 20.000 millones de euros, el 

Gobierno inicia una cruzada para dar 

caza a las empresas defraudadoras en 

el pago de cotizaciones sociales.  

Así, la Agencia Estatal de Adminis-

tración Tributaria y el Organismo Au-

tónomo Estatal de la Inspección de Tra-

bajo y Seguridad Social han firmado 

recientemente un convenio en materia 

de intercambio de información y desa-

rrollo de actuaciones de colaboración 

para la prevención y corrección del frau-

de fiscal y a la Seguridad Social.  

En síntesis, el acuerdo tiende un 

puente informativo entre los respon-

sables de la persecución del fraude fis-

cal y laboral para, en este caso, incidir 

en las irregularidades en los pagos de 

los empresarios a la Seguridad Social.  

En este sentido, aunque ambos or-

ganismos ya comparten información 

desde 2011, cuando suscribieron un pri-

mer convenio de colaboración, a partir 

de ahora se otorga potestad a los ser-

vicios de lucha contra el fraude para el 

intercambio de nuevos parámetros de 

documentación que sirvan para detec-

tar y actuar sobre las áreas comunes 

de riesgo, además de establecer proce-

dimientos de actuación coordinada.  

En este sentido, los nuevos datos que 

se intercambiarán estarán relaciona-

dos con la identificación de empresas 

que defraudan; la identificación de frau-

des a la Seguridad Social que puedan 

ser definidos como indicador adelan-

tado de riesgo de fraude fiscal y frau-

des fiscales que puedan ser identifica-

dos como indicador adelantado de frau-

de a la Seguridad Social; el diseño y 

determinación de las medidas a adop-

tar para prevenir conductas fraudulen-

tas y el diseño de planes de control con 

elementos comunes y coordinación fun-

cional de su ejecución. 

«A la vista de los resultados positi-

vos derivados de la colaboración, que 

ha permitido incrementar la eficacia 

de las actuaciones y la eficiencia en la 

utilización de los recursos disponibles, 

las partes consideran que sería muy be-

neficioso para el cumplimiento de sus 

respectivos fines avanzar en el inter-

cambio de información, ampliando la 

transmisión telemática de información 

entre las partes», señala el acuerdo re-

cogido por el BOE.  

Confidencialidad  

Eso sí, entre la cláusulas que recoge el 

nuevo convenio, se establece que solo 

podrán tener acceso a la información 

los miembros que formen  parte de las 

estructuras específicas de lucha contra 

el fraude de la Agencia Tributaria Y más 

allá, se prevén represalias legales con-

tra cualquier funcionario que teniendo 

acceso a esta información de las dife-

rentes empresas no cumpla con el re-

quisito de sigilo.  

«Cuantas autoridades, funcionarios 

y resto de personal tengan conocimien-

to de los datos suministrados estarán 

obligados al más estricto y completo si-

gilo. La violación de esta obligación im-

plicará responsabilidades penales, ad-

ministrativas y civiles», señala el texto. 

Escrivá y Montero 
inician una cruzada 
contra el fraude de 
cotizaciones sociales 
en las empresas

∑ La Inspección de 
Trabajo recibirá avisos 
de la Agencia Tributaria 
sobre posibles delitos 

Los ministros José Luis Escrivá y María Jesús Montero // ABC

Nuevas actuaciones 

Hacienda y la Seguridad Social 
intercambiará datos para identifi-
car empresas defraudadoras o 
prácticas que anticipen posibles 
irregularidades en el pago de 
cotizaciones sociales. 

Principio de sigilo 

La información solo podrá ser 
accesible para los funcionarios que 
tengan funciones de inspección y 
lucha contra el fraude arrogadas. 
Además, se exige confidencialidad.  

Comisión de seguimiento 

Se crea una Comisión Mixta de 
Coordinación y Seguimiento para 
establecer los procedimientos más 
eficaces que posibiliten el cumpli-
miento de los acuerdos de este 
convenio, así como analizar las 
cuestiones de índole técnica que se 
deriven del suministro telemático de 
la información. Estará formado por 
tres miembros de Seguridad Social  
y tres más de la Agencia Tributaria.

CLAVES DEL CONVENIO
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Energie :
le cri d’alarme
des entreprises

l Les factures s’envolent avec des prix de l’électricité et du gaz
multipliés par dix. l Ce que dit le scénario noir du gouvernement
pour cet hiver. l Le Conseil de défense dresse la liste des entreprises 
qui seront protégées de toute coupure. l Interview : les prévisions
du gestionnaire du réseau électrique français.  // PAGE 16 ET LE GRAND ENTRETIEN PAGE 12
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Le verrier Duralex va mettre en pause 
sa production pour au moins quatre mois, 
à partir de novembre.

à une détente des prix sur les mar-
chés de l’énergie ces derniers jours. 
Toutefois, celle-ci prendra du temps,
aussi ils en appellent aux pouvoirs 
publics pour prendre des mesures 
d’urgence pour faire baisser les prix 
dès à présent. « Il faut remonter le 
niveau d’électricité nucléaire disponi-
ble dans le mécanisme Arenh à 
120 TWh comme en 2022, plafonner 
le prix du gaz pris en compte dans le 
calcul du prix de l’électricité comme 
cela a été fait en Espagne et plafonner 
les prix spots de l’électricité. Et si cela 
ne suffit pas, il faudra aussi instaurer 
des tarifs réglementés exceptionnels 
pour les entreprises en 2023 », estime
Frank Roubanovitch. « Il ne faut pas 
que les Etats s’interdisent de rerégu-
ler ! » insiste également Gildas Bar-
reyre, qui préside la commission 
électricité de l’Uniden.

Ces sujets sont sur la table à Paris
comme à Bruxelles mais ils sont loin
de faire consensus. D’abord parce 
que pour EDF une nouvelle hausse 
des quotas d’électricité nucléaire 
vendus dans le mécanisme Arenh, 
porterait un nouveau coup à l’équa-
tion financière du groupe. Ensuite 
parce qu’une réintroduction de 
tarifs réglementés pour les entrepri-
ses en France irait à rebours de la 
politique de Bruxelles dans l’énergie 
ces dernières années. n

Sharon Wajsbrot
 @Sharonwaj

Comment faire face aux factures 
d’énergie qui s’annoncent extrême-
ment douloureuses cette année ? La 
question hante les chefs d’entreprise
qui font face depuis un an à une mul-
tiplication par plus de 10 des prix du 
gaz et de l’électricité, avec un nou-
veau pic atteint cet été. « La bombe est
devant nous, la situation est complète-
ment intenable », met en garde Frank
Roubanovitch, le président du 
CLEEE, une association de grands 
consommateurs français.

De fait, si les petites sociétés se
fournissent plutôt via des contrats 
de fourniture d’énergie leur assu-
rant un prix fixe pendant trois ans en
moyenne, ces derniers sont à renou-
veler pour bon nombre d’entrepri-
ses cette année et donc largement 
exposés à la flambée des prix. Par 
ailleurs, du côté des grandes entre-
prises les couvertures sur les con-
trats sont très partielles. « Nous som-
mes énormément sollicités par des 
patrons qui doivent renouveler leurs 
contrats de fourniture dans les six 
mois à venir et qui ne savent pas quoi 
faire. Certains peuvent répercuter en 
partie la hausse des prix de l’énergie à 
leurs clients, mais d’autres ne peuvent
pas et risquent de mettre en péril leur 
activité », indique Julien Teddé, fon-
dateur du courtier Opéra Energie.

Du côté des grands groupes, le
problème est aussi très aigu. « En 
majorité, les grandes entreprises 
achètent leur énergie par tranche au 
fur à mesure de l’année, de sorte qu’à 
ce stade de l’année leurs consomma-
tions ne sont couvertes en moyenne 
qu’à hauteur de 30 à 70 % », expli-
que Frank Roubanovitch. Or face 
aux tarifs extrêmement élevés que 
leur proposent leurs fournisseurs, 
les entreprises ont très peu de mar-
ges de manœuvre. Acheter à très 
long terme pour faire baisser la fac-
ture est devenu très difficile. « Aucun
fournisseur ne nous fait d’offre au-
delà de 2025 », affirme le CLEEE.

Une concurrence absente
Faire jouer la concurrence est égale-
ment devenu quasiment impossi-
ble. Face aux risques croissant 
d’impayés et dans un contexte de 
fortes volatilités des marchés, les 
fournisseurs se montrent extrême-
ment prudents pour s’engager sur 
des prix de vente. Ils demandent 
désormais de façon quasi systémati-
que des engagements de consom-
mation en volumes à leurs clients et 
des garanties financières importan-

ÉNERGIE

tes. « Nous travaillons avec 25 four-
nisseurs mais cette semaine seuls 2 
acceptent de faire des offres », atteste 
Charlie Evrard, le directeur de Mon 
Courtier Energie. A tel point que cer-
taines PME au bilan jugé pas assez 
solide ne trouvent pas de fournis-
seur qui accepte de les approvision-
ner en énergie pour l’année 2023.

Aussi, dans certaines industries
où le prix de l’énergie est détermi-
nant sur la valeur du produit fini, 
certains n’hésitent plus à mettre à 
l ’arrêt  leur  outi l  de  produc-
tion. Jeudi, le verrier Duralex a ainsi 
annoncé mettre en pause sa produc-
tion pour au moins quatre mois, à 
partir de novembre en mettant ses 
salariés au chômage partiel. La con-
sommation de gaz industriel aurait 

déjà baissé de 15 % ces derniers mois
en France, compte tenu des hausses 
de prix.

Des mesures d’urgence
« In fine, cela signifie qu’on va devoir 
faire face à des pertes d’emplois, à des 
pénuries de matériaux et à de l’infla-
tion », alerte Frank Roubanovitch. 
« Avec l’explosion des prix du marché 
de gros de l’électricité en Europe, en 
particulier en France, produire ne 
sera bientôt plus une option », met 
aussi en garde l’Uniden. Pour ces 
entreprises, le projet de réforme du 
marché européen de l’électricité 
porté par la France et désormais à 
l’agenda de la Commission euro-
péenne est une très bonne nouvelle, 
d’autant que son annonce participe 

Electro-intensif : l’échec 
du guichet unique

Instauré en mars, le guichet permettant de faire prendre en 
charge par l’Etat jusqu’à 70 % de la hausse de la facture d’élec-
tricité, n’a été sollicité qu’à hauteur de 500.000 euros, au lieu 
des 3 milliards prévus. En cause, des critères d’éligibilité 
complexes et sélectifs, qui imposent notamment de consa-
crer plus de 3 % de son chiffre d’affaires à sa facture d’éner-
gie. Et excluent de ce fait nombre de PME pourtant en diffi-
culté. Bercy promet de rendre le dispositif plus accessible. 
Le dispositif sera prolongé jusqu’au 31 décembre 2022. 

l Beaucoup d’entreprises sont incapables d’encaisser la flambée des prix 
de l’énergie dans leurs nouveaux contrats de fournitures à signer avant fin 2022.
l Elles songent à imposer des hausses de prix à leurs clients, voire à cesser 
ou réduire leurs activités. 

Face à la bombe à retardement des factures 
d’énergie, les entreprises appellent à l’aide 
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Pensionistas váo ter 
aumento antecipado
Governo prepara pacote para apoiar as familias onde se induem mexidas 
no IRS, no IVA de alguns produtos e um extra para as pensóes. ECONOMIA ÍO  e U
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O primeiro-ministro prom eteu aprovar o pacote de m edidas na próxima segunda-feira em Conselho de Ministros extraordinário.

PACOTE ANTI-INFLAgÁO

Pensionistas váo ter 
bónus aínda este ano
Mexidas no IRS, no IVA de alguns produtos, apoios para as familias mais pobres e um extra 
para as pensóes. 0  Governo está a ultimar um pacote de 2 mil milhóes de euros para travar 
as perdas de rendimento das fam ilias. Medidas sao temporárias, mas podem pesar em 2023.

SU SA N A  PAU LA*
susanapaula@negodos.pt

P ara atenuar a perda de 
poder de compra cau­
sada pela inflacáo. o  
Governo prepara-se 
para aum entar, de 

forma extraordinaria, as pensóes. 
Os m oldes ainda estáo por fechar, 
m as ao que o  N egocios apurón, é

certo que as pensóes váo terum  ex­
tra. Em  cim a da m esa estatuir bó­
nus que equivale aparte dapensáo. 
a receber até ao final do ano.

A  ideia é que esta  subida nao  
impeca o aumento extraordinário. 
O useja. o Governo pretende que 
a atualizacáo extraordinaria de 
pensóes (nos m esm os m oldes dos 
que se tém  repetido desde a gerin- 
gonca) se  m an ten h a  em  2 0 2 3 . 
M as está ainda por definir se este  
bónus terá impacto nessas contas. 
ta l com o eo m en to u  M arques 
M endes emjuflio.

2
PACOTE DE APOIOS
O envelope de 
medidas de apoio á 
perda de rendimentos 
das fam ilias anda 
perto dos dois mil 
milhóes de euros.

E n v e lo p e  d e  2 m il m ilh ó e s
Esta será tuna das m edidas de 
apoio a familias do generoso enve­
lope de cerca de dois m il m illtóes 
de euros (perto de 1% do P IB ) que 
o primeiro-ministro quer aprovar. 
e anunciar, na próxima segunda- 
-feira. U m  valor avancado pelo jor­
nal Inevitável e confirm ado pelo  
Negocios. Aliás. esta semana, An­
tonio Costa reuniu-se com tunnti- 
cleoduro (os ministros das Finan- 
cas. da Presidéncia e do .Ambiente, 
com  a pasta da Energía, e o secre­
tario de Estado dos Assuntos Fis-

cais) precisamente para a preparar 
o Conselho de Ministros extraor­
dinário da próxima semana, sobre 
o pacote de medidas de apoio ao 
rendim ento das familias. "Conti­
nuam os a trabalhar'. ftisou .Anto­
nio Costa.

A o que o  N egocios apurón  
junto de várias fontes. o  pacote  
prevé, por un í lado, m edidas que 
desceñí a receita fiscal, através de 
m exidas no ERS. mas tam bém  no 
IVA para alguns produtos. Por ou- 
tro. e  além  das pensóes. em  cima 
da m esa estáo tam bém  apoios
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QUE MEDIDAS ANTMNFLA^ÁO 
ADOTOU A EUROPA?

Com a  subida generalizada dos presos a  corroer o poder de com pra, os Esta- 
dos-membros tém vindo a adotar d iferentes medidas para apoiar a s  fam ilias  
e em presas. Desde m exidas nos im postos a  controlo de presos e subsidios, 
nao faltam  exem plos onde Portugal se pode inspirar.

MEDIDAS
Espanha e Italia váo reduzir o IVA do gás para 5%  já  em outubro, enquanto na Alem anha o corte será  para 7% . 
Bélgica, Espanha, Polonia e Roménia reduziram  o IVA da eletricidade e, na Franca, Bélgica, Polonia e Suécia  

I m postos (com com bustíveis m ais caros), foram  reduzidos os impostos sobre gasolina e gasóleo. Já na Finlandia, há de-
dugóes fiscais para gastos com deslocagóes. Na Austria, é ainda possível adiar o pagamento de alguns impostos.

Em Franca, as pensóes e outras p r e s ta r e s  sociais váo aum entar 4% . Na Grécia, os pensionistas receberam  
Pensóes e outras 200 euros extra em abril. A Austria está a  dar 300 euros ás fam ilias carenciadas e, nos Países Baixos, o “subsí-
prestacóes sociais dio único de energía” dá 8 0 0  euros por fam ilia a quem necessita. Na Letónia (onde a  in f la d o  atingiu o valor

m ais alto em agosto), o Estado dá 20 euros por m es aos m ais vulneráveis para pagar contas de gás e luz.

A c r ia d o  de pacotes de apoios para ajudar as em presas, especialm ente as eletrointensivas, foi urna das medi- 
Apoios a das adotadas em Espanha, Franca, Alem anha, Itália, Austria e Reino unido, sob a form a de em préstim os ou
empresas subvencóes. No caso de Itália , foi criado um fundo de 200  milhóes para apoiar as em presas que tém  negocios

na Ucrania e na Rússia e, na Austria, estáo a ser dados apoios para as em presas investirem  em renováveis.

Em Franca, o Carrefour anunciou o congelamento de presos em m ais de lo o  produtos e foi estabelecido um 
Controlo teto máximo de 3,5%  para o aumento das rendas. Em Malta, a em presa estatal de energía congelou os precos
de presos da eletricidade, com as perdas a  serem  com pensadas pelo Estado. Também na Croácia, foi fixado urna percen-

tagem até á qual podem subir os pregos da eletricidade e gás face aos valores registados antes da guerra.

Outras medidas
Taxar lucros extraordinários das em presas foi urna medida aplicada ás energéticas em Itália , Reino Unido, Es- 
lováquia, Bulgária e Roménia. Em Espanha, a m esm a medida foi anunciada para bancos e energéticas. Já  na Ir­
landa, foi criada urna linha de crédito ás fam ilias para que m elhorem  a eficiencia energética das suas casas, 
com recurso a em préstim os a  baixos custos, reduzindo assim  o consumo de energía.

Fonte: Negocios e FMI

para as fam ilias com  m enos ren- 
dim entos e que nao  beneficiara  
dessas m exidas no IRS.

Esta quinta-feira. o  Presiden­
te da República defendeu que ne- 
nhuma m edida deve ser excluida 
pelo G ovem o do pacote de ajuda 
ás familias, indurado a descida do 
IVA do gás com o em  Espanha. 
M as sobre essa m edida em  con ­
creto. M arcelo R ebelo de Sousa  
defendeu que “o  ideal era que fos- 
se concertado a nivel europeu”.

O prim eiro-m inistro nao fe- 
chou a porta. D e  M ocam bique. 
Costa rem eteu  novas m edidas  
nessa área para depois do Conse-

H10 Europeu de Energía, marcado 
para dia 9 de setem bro.

.As medidas ainda nao estáo fe­
chadas. m as o G ovem o mantera o 
objetivo: a divida e o  défice sao in- 
tocáveis. M as a leitura do execu- 
tivo de .Antonio Costa é que a exe- 
cucáo ornamental está a correr táo 
bem  que isso  será possível. m es- 
m o com  um  p acote  de m edidas 
desta dim ensáo. R ecorde-se que 
além  do exced en te  ornam ental 
atingido até julho (largamente su­
perior ao saldo hom ólogo), já en- 
traram nos cofres do Estado mais 
dois m il m ilhóes d e  eraos em  re- 
c-eita fiscal do qu eo  esperado pelo

G ovem o. tal com o o  N egocios es- 
creveu esta semana.

É precisamente essa margem, 
que decorre da recuperacao da 
econ om ía, m as tam bém  do im ­
pacto da inflacáo ñas receitas fis­
cais. que o  E xecutivo conta usar, 
sem  beliscar a m eta do défice. 
Aliás. vários analistas e especialis­
tas em  contas públicas já  tinham  
apontado para rail m ais que pro- 
vável brilharete ornam ental este  
ano. Se as Financas continuam  a 
apontarpara lun défice de 1.99c do 
P IB  este  ano. o  M ontepío , por  
exem plo. já  aponta, sem  outras 
medidas, para rail défice de 1%.

Medidas podem pesar 
rías contas de 2023
Em bora o objetivo é que sejam  
temporarias, algmnas medidas te- 
ráo potencial de lastro lias contas 
de 2023 .

.Aliás, disso deu  conta o  gabi­
nete de Fem ando M edina m uña  
nota ao Parlamento. Era suposto  
que o  M inistério das Financas en- 
viasse aos deputados até quarta- 
-feira o Quadro de Políticas Inva­
riantes referente a 2 0 2 3 . que esti­
m a o impacto orcamental das m e­
didas já legisladas. Só que o m inis- 
tério decidiu adiar o envió para a 
próxim a sem ana pelo  “potencial

impacto" que o pacote de medidas 
de apoio á perda de rendim entos 
pode ter lias estimativas.

C om  os o llios p ostos nim ia  
"perspetiva m ais longa”. o gover- 
nador do Banco de Portugal ape- 
lou esta quinta-feira a algimia cau­
tela na definicáo das medidas de 
apoio. “Aquilo que eu  volto a ape­
lar é para que nao se prom ovam  
políticas pró-cíclicas que depois 
possam  vir a ter que ser com gidas  
com  outras políticas", disse Mario 
C entena Para o  ex-ministro. “nao 
devenios ser exuberantes quando 
a econom ía cresce". ■

*com CF6PRP
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MAX SEDDON AND
NASTASSIA ASTRASHEUSKAYA — RIGA
ROMAN OLEARCHYK — KYIV

Vladimir Putin has dismissed Ukraine
as nothing more than “an anti-Russian
enclave” as Moscow delivered a fresh
threat towestern efforts to curb surging
energyprices.
At thestartof theconflict inFebruary,
the Russian president said the invasion
aimed to liberate the Donbas, a largely
Russian-speaking area in eastern
Ukraine. But as it has dragged on, Rus-
sia’sgoalshaveexpandedtodismantling
the country and annexing swaths of its
Russian-speaking south-east, which
Putin referred to yesterday as Russia’s
“historical territories”.
Speaking in the Russian enclave of
Kaliningrad, Putin said: “[Ukrainians]
startedcreatingananti-Russianenclave
on the territory of today’s Ukraine that
is threatening our country. So our guys
who are fighting there are defending
both the residents of Donbas, and
defendingRussia itself.”
Russia yesterday threatened to shut
off oil supplies to countries that signed
uptoaplantocapprices.
Theproposal to impose aprice capon
Russian oil is backed by the US and
otherG7countries.
“For companies or countries that
introduce limitations,wewillnotsupply
oil or oil products to them because we
will not work under non-market condi-
tions,” said Alexander Novak, Russia’s
deputy premier and top energy official,
accordingtostatenewswireRiaNovosti.
Instead, Russia has said that it is
better placed to withstand economic
turmoil than European countries,
which are grappling with an energy
crisisandsurgingcosts.
The EU has been preparing to ban
importsofRussianoil andgas fromnext
year. The price cap aims to help Europe
buy time to divest fromRussian energy
by allowing western countries to con-
tinuebuying its energywithout funding
Moscow’swar.

ButNovak called the idea a complete
“absurdity” that he saidwould destabi-
lise thewhole industry.
In Ukraine, the UN’s atomic safety
watchdog was able to spend “a few
hours” inspecting theRussian-occupied
Zaporizhzhianuclearpowerplant.
A team ledbyRafael Grossi, director-
general of the International Atomic
Energy Agency, left Europe’s largest
nuclear power station at about 6pm to
return to Ukrainian-controlled terri-
tory, leaving five inspectors at the site,
according to Energoatom, the Ukrain-
ianoperatorof thefacility.
“We were able in these few hours to
gather a lot, a lot of information,”Grossi
said in a video released by Russia’s RIA

nuclear reactorshavebeenat thecentre
ofawar.
BothUkraineandRussiahave repeat-
edly accused each other’s forces of con-
ducting military strikes around the
plant, triggering fears of a catastrophic
nuclear accident. Ukraine, which has
fouroperatingnuclearpowerstations, is
home to the decommissioned Cherno-
byl plant, site of the world’s worst
nuclear accident while under Soviet
control in1986.
Russian foreign minister Sergei Lav-
rov said Moscow expected the IAEA
visit toassess the situation“objectively”
despite what he described as “attempts
tomakeitmoredifficult”.
Ukraine reactor page 2

Putinbroadens scopeofwar on
‘anti-Russia enclave’ ofUkraine
3 ‘Historical territories’ targeted3Warning on oil price cap3UN agency visits nuclear site

Vladimir Putin
pays his last
respects at the
coffin of former
Soviet president
Mikhail
Gorbachev
inMoscow
yesterday AP

Novosti news agency. “The key things I
neededtosee, I saw.”
The IAEA mission at the sprawling
nuclear site is expected to last several
days and the UN agency has said it
wants tosetupapermanent teamonthe
ground.
Russian forces occupied the site soon
after Moscow’s invasion of Ukraine in
February, marking the first time

‘Our guyswho are fighting
[inUkraine] are defending
Russia itself ’
Vladimir Putin

D
is
tr
ib
ui
do
 p
ar
a 
IE
F 
* 
E
st
e 
ar
tíc
ul
o 
no
 p
ue
de
 d
is
tr
ib
ui
rs
e 
si
n 
el
 c
on
se
nt
im
ie
nt
o 
ex
pr
es
o 
de
l d
ue
ño
 d
e 
lo
s 
de
re
ch
os
 d
e 
au
to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Financial Times  Reino Unido, 2

 Prensa Escrita

 234 193

 233 139

 699 417

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 02/09/2022

 Reino Unido

 13 933 EUR (13,981 USD)

 659,00 cm² (30,7%)

 2577 EUR (2586 USD) 

ROMAN OLEARCHYK — KYIV
MAX SEDDON — RIGA

UN atomic safety inspectors intend to
maintain an ongoing presence at the
Russian-occupiedZaporizhzhianuclear
power plant in southern Ukraine after
yesterdaycompletinganinitial tour.
A team ledbyRafael Grossi, director-
general of the International Atomic
Energy Agency, left Europe’s largest
nuclear power station at about 6pm
to return to Ukrainian-controlled terri-
tory. But five inspectors stayed on,
said Energoatom, Ukrainian operator
of thesite.
Grossi posted a video address, in

which he said: “We are finishing our
long-awaited visit to Zaporizhzhia
nuclear power plant. I have just com-
pleted a first tour of the key areas that
wewantedtosee inthis firstapproachto
thewhole facility.
“Of course, there is a lot more to do.
My team is stayingon, andmore impor-
tantlyand themost important thing,we
are establishing a continued presence
fromtheIAEAhere.”
The inspection is expected to last sev-
eral days and the agency has said it
wants a permanent presence at the site
that was taken by Russian forces soon
after theFebruary24invasion.
UkraineandRussia accuseeachother
of conducting military strikes around
the plant, triggering fears of a nuclear
accident.
Ukraine, which has four operating
nuclear power stations, is home to the

decommissioned Chernobyl plant, site
of the world’s worst nuclear accident
whileunderSovietcontrol in1986.
Earlier, a spokesperson forGrossi said
the mission had been “delayed on the
Ukrainian-controlled side of the front
line forsomethreehours”.
Andriy Yermak, chief of staff to
Ukraine’s president Volodymyr Zelen-
skyy, said “Russia shelled Energodar
and the territory of the Zaporizhzhia
nuclear power plant” as the mission
triedtoapproach.
“Theywant to disrupt the visit of the
IAEAmission,”hesaid.
EnergoatomsaidRussianshellinghad
caused it to shut down one of the two
operating reactors at the plant for the
secondtimein10days.
The inspectors, who arrived in
Ukraine thisweekaftermonthsofnego-
tiations in which the IAEA sought to

securepermissionand security guaran-
tees from both warring parties, had set
off from Zaporizhzhia on their way to
Energodaryesterdaymorning.
Ukraine and itswesternbackers have
called on Russia to demilitarise the
plant and return control to Kyiv. They
accuse Russia of basing troops, artillery
andequipmentat thesix-reactorsite.
The Moscow-based Interfax news
agency, citingRussia’s defenceministry,
reported that a Ukrainian “sabotage
group”crossing theDniproriverbyboat
had been destroyed in a helicopter
attackafterdisembarkingnearthesite.
Russia’s Tass news agency, quoting
Alexander Volga, installed by Russia as
the head of Energodar, said the citywas
withoutpoweryesterday.
Russian and Ukrainian military
claims could not be independently
verified.

Zaporizhzhia

UNteam inspectsUkraine reactor
site after delay causedby fighting
Mission leader says
colleagueswill stay on at
Russian-occupied plant

Safety first:
Rafael Grossi,
second left, and
members of his
inspection team
negotiate access
to the nuclear
power station at
Zaporizhzhia
yesterday —Reuters
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JANE CROFT — LONDON
RICHARD WATERS — SAN FRANCISCO

Microsoft’s $75bn acquisition of video
game maker Activision Blizzard faces
the threat of a UK competition probe
with the potential to derail the deal,
unless the US tech group addresses
antitrustconcernsbynextweek.

The Competition andMarkets Author-
ity said yesterday that it believed the
dealwouldhurt Sony andothermakers
of gamesconsoles,while impedingcom-
petition in newmarkets, such as cloud
gaming and subscriptions services. It
gaveMicrosoft fivedays tocomeupwith
undertakings that would resolve its
worriesor faceanextendedprobe.
The challenge makes the CMA the
first regulator to sound the alarm over
Microsoft’s biggest-ever deal and sets
out thehurdles itwillhavetoovercome.

The CMA’s objection last year to
Nvidia’s $40bn purchase of chip
designerArmcameafterasimilar initial
investigation and laid down a marker
for international regulatory action that
eventually ledtothedealcollapsing.
The Activision acquisition would
make Microsoft the third-biggest gam-
ing company in terms of revenues,
behindonlyChina’sTencentand Japan’s
Sony. The CMA warned it would put
Microsoft in aposition toharmrivals by
refusing them access to Activision
games, or by providing access onmuch
worseterms.
“We are concerned that Microsoft
coulduse its controloverpopulargames
like Call of Duty and World of Warcraft
post-merger to harm rivals, including
recent and future rivals in multi-game
subscription services and cloud gam-
ing,” SorchaO’Carroll, seniordirectorof

mergersat theCMA,said.Thedeal faces
similar scrutiny from other regulators.
The European Commission is not
expected to begin its formal review
process for at least another month,
according to one person familiar with
the schedule, while the US Federal
TradeCommissiondoes not followa set
timetable and has not given any indica-
tionof its thinkingonthedeal.
Microsofthas tried towinoverregula-
tors and industry opponents by saying
that Call of Duty, the blockbuster game
that has brought in $30bn in lifetime
sales for Activision, would continue to
be available on all consoles after the
deal, rather than being turned into an
exclusivetitleonMicrosoft’sXbox.
“We’re ready to work with the CMA
onnext stepsandaddress anyof its con-
cerns,” saidBradSmith,Microsoftpresi-
dentandvice-chair.

Microsoft’s $75bnActivision takeover
threatens to fall foul ofUKregulator
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Mississippi Capital Struggles to SupplyWater to Residents

TRUCKED IN: A tanker brought in nonpotable water Wednesday for Jackson, Miss., residents to use in their homes for tasks
such as flushing toilets. More than 150,000 people there were without a reliable supply of water for the third straight day. A3
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JACKSON, Miss.—More than
150,000 people here faced a
third day of unreliable running
water as officials scrambled
Wednesday to repair the capi-
tal city’s neglected water in-
frastructure and provide clean
drinking water.

A water crisis that officials
said was decades in the mak-
ing crescendoed Monday when
flooding overwhelmed the
city’s main water-treatment
plant, slowing water pressure
across Jackson. Residents who
had complained about having
to boil tap water during previ-
ous crises now faced a new
challenge as they waited for
state and city officials to dis-
tribute bottled water.

South Jackson had some of
the region’s worst water pres-
sure because it is the farthest
part of the city from the main
plant. Residents there who
pulled into the water distribu-
tion center at Sykes Commu-
nity Center Wednesday morn-
ing left empty-handed.

The site had run out of bot-

By Alyssa Lukpat,
Rachel Wolfe and

CameronMcWhirter

tled water the previous day.
John Knight, who was helping
to run the site as an employee
of the Strong Arms of Jackson
nonprofit, wasn’t expecting
more cases until later that af-
ternoon. He said bottles were
out of stock at most stores in
the area.

Much of the city came to a
halt this week as the public

schools moved online and busi-
nesses struggled to operate
without reliable running water.

On Tuesday, President Bi-
den approved the governor’s
request for an emergency dec-
laration, deploying federal re-
sources to Mississippi’s largest
city. Gov. Tate Reeves said it
could take three or four
months to repair the plant, a

crisis that had loomed for
weeks once the facility’s main
pumps failed.

The crisis exacerbated long-
standing tensions between the
city’s Democratic-led govern-
ment and the state’s mostly
Republican leaders who have
clashed over how to run the
city’s infrastructure, policing
and other services.

Jackson’s water system,
which relies on aging water
plants and pipes, has often
been strained by extreme
weather in recent years. Some
residents in the predominantly
Black city went weeks without
running water after winter
storms last year wreaked
havoc on the water facilities.

Jackson’s main water-treat-
ment plant, which should nor-
mally handle around 50 mil-
lion gallons of water a day,
pumped around 30 million gal-
lons on Tuesday, said Jim
Craig, director of health pro-
tection for the state’s health
department.

Mr. Reeves, a Republican,
said authorities were prepar-
ing to install a rented pump at
the main facility, the O.B. Cur-
tis Water Plant, that could
handle more than 4 million
gallons of water.

Jackson Mayor Chokwe
Antar Lumumba, a Democrat,
said at a press conference
Tuesday that some residents
had seen their water pressure
come back and that water lev-
els were beginning to lift in
the city’s tanks. He estimated
that water-infrastructure re-
pairs could cost more than $1
billion.

Mississippi’s Capital Faces Third Day of Its Water Crisis

Salvation Army members carried cases of water to a waiting vehicle in Jackson, Miss., on Wednesday.
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SE, and people 18 and older to
receive a Moderna Inc. booster
at least two months after their
most recent dose.

The clearance marks the
first changes to the composi-
tion of the Covid-19 vaccines
since their distribution began
in the U.S. in December 2020.

The action also makes the
booster doses widely available,
rather than limiting them to
people who are at high risk of
developing severe disease, as
earlier booster authorizations

had done.
“As we head into fall and be-

gin to spend more time indoors,
we strongly encourage anyone
who is eligible to consider re-
ceiving a booster dose with a
bivalent Covid-19 vaccine to
provide better protection
against currently circulating
variants,” FDA Commissioner
Robert Califf said.

The shots are known as bi-
valent vaccines because they
target both the original strain
of the virus that emerged in

China in late 2019 and the
Omicron subvariants.

Health authorities have
been preparing to roll out the
rejiggered boosters to protect
people from the virus in the
fall and winter, a period when
cases have often ticked up.

To better defend against the
elusive Omicron variant domi-
nant in the U.S., the authorities

PleaseturntopageA5

U.S. health regulators cleared
use of retooled Covid-19 vac-
cines that target the latest ver-
sions of Omicron, in prepara-
tion for a fall booster campaign
that could start within days.

The action by the Food and
Drug Administration on
Wednesday permits people 12
years and older to receive an
additional shot of the vaccine
from Pfizer Inc. and BioNTech

BY JARED S. HOPKINS

AND LIZ ESSLEY WHYTE

FDA Authorizes Covid-19
Boosters Targeting Omicron

 Average life expectancy fell
again last year.......................... A3
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Watch a Video
Scan this code
for a video on
the FDA move
to authorize
new boosters.

Marks, who heads the FDA’s
vaccines division.

“In terms of trying to stave
off serious outcomes and
symptomatic disease, one
needs to refresh the immune
system with what is actually
circulating,” he said.

Yet many people might re-
sist seeking another shot,
partly out of weariness with
getting repeat inoculations. An-
other possible factor: The FDA
cleared the doses without wait-
ing for results from the kinds
of clinical trials conducted be-
fore earlier authorizations.

The trials aren’t necessary
to be confident the vaccines
will work safely, many vaccine
experts have said, because the
changes simply update proven
shots. The process is similar to
the development of annual flu
shots, which are given without
testing them in people.

“The FDA has extensive ex-
perience with strain changes
for annual influenza vaccines,”

Dr. Marks said. “We are confi-
dent in the evidence support-
ing these authorizations.”

Both vaccines are based on
gene-based messenger RNA
technology. The quick turn-
around time to produce them
in a few months was a new
test of the plug-and-play po-
tential of the technology.

“It is, of course, very im-
portant to have adaptive vac-
cines,” BioNTech Chief Execu-
tive Ugur Sahin said. “The
reason is the virus is really
rapidly evolving, and Omicron
has collected a lot of muta-
tions—in the meantime, addi-
tional mutations, in BA.4\5—
and we have to catch up.”

Pfizer CEO Albert Bourla
called the authorizations “an-
other important milestone in
our ongoing efforts to provide
protection against this virus.”

Moderna CEO Stéphane
Bancel said the company’s
new booster will provide
broader protection against

forms of Omicron.
The authorities have looked

to the updated shots to pro-
vide stronger protection
against BA.4 and BA.5, after
research found that current
vaccines weren’t as effective
against the subvariants as
they had been against earlier
versions of the virus.

Before people can begin to
receive the shots, a panel of
vaccine experts advising the
federal Centers for Disease Con-
trol and Prevention is scheduled
to meet Thursday and Friday to
discuss the FDA’s authorization.

Many hospitals, pharmacies
and other vaccination sites
would start providing the
shots after the panel and then
the CDC director signs off.

The vaccine makers have
said they are prepared to ship
doses of the shots shortly af-
ter the FDA’s blessing. The U.S.
government recently secured
66 million doses of Moderna’s
vaccine and 105 million doses

of the Pfizer-BioNTech shot
for the fall campaign.

The vaccines are slated to
be available where people can
currently get shots, including
hospitals, doctors’ offices and
pharmacies. States are already
eligible to preorder supplies.

People would be able to get
the shots at no charge, as has
been the case to date in the
pandemic.

The new versions of the
shots would be available as
boosters, but people seeking an
initial series vaccine would con-
tinue to receive the original
shots. The FDA is no longer au-
thorizing the original formula-
tions of the vaccines as boosters
for people 12 years and older.

The FDA sanctioned a two-
month gap between the new
boosters and a recipient’s last
vaccine dose, Dr. Marks said, to
maximize the immune response
to the shots and reduce the rare
risk of the heart inflammation
condition known as myocarditis.

More than 108 million peo-
ple have received at least one
booster shot, just under half
the number of people who re-
ceived an initial series, accord-
ing to the CDC.

The inoculation campaign
faces challenges, including fa-
tigue from many in the U.S.
who are tired of getting shots.
Some 57% of vaccinated peo-
ple surveyed in July said they
wouldn’t get a booster because
they believed their initial vac-
cination or a prior infection
provided enough protection,
the Kaiser Family Foundation
said. Meanwhile, 52% said they
just didn’t want a shot.

—Peter Loftus
contributed to this article.

directed the vaccine makers in
late June to tweak their shots
to target Omicron’s BA.4 and
BA.5 subvariants, as well as the
virus’s original strain.

FDA officials said the goal for
the altered vaccines is to pro-
tect people for a longer period
and more fully—even against
symptomatic infection—than
the original vaccines would
have if given again as boosters.

The reformulated vaccines
targeting the now-dominant
BA.4 and BA.5 subvariants are
likely to be a closer match to
future variants that might
evolve this winter, said Peter

ContinuedfromPageOne
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Oil Prices

Extend

Fall Amid

Growth

Concerns
Crude has a third
straight losing month
as market sees strong
chance of a recession

Oil prices shed nearly 8%
over the past two days and
posted their third straight
monthly decline, signs that re-
cession worries are upstaging
concerns over dwindling sup-
plies of crude at home and
abroad.

Benchmark U.S. oil futures
ended Wednesday at $89.55 a
barrel, down from Monday’s
closing price of $97.01. Brent
crude, the main international
price, fell 12% in August to
$96.49 a barrel.

Neither was a straight shot
down. Diminished trading ac-
tivity has fostered wild price
swings and sent oil prices on a
bumpy ride from more than
$120 a barrel in March, right
after Russia invaded Ukraine.

Fears that Russian crude
would be shut out of the mar-
ket by sanctions and leave the
world starved for oil have
helped lift prices. Expectations
for demand to decline amid
deteriorating economic condi-
tions have pulled them lower.
Lately, demand concerns have
been winning the tug of war.

“The oil market is going
from recession fears to reces-
sion acceptance,” said Stephen
Richardson, an Evercore ISI
analyst.

PleaseturntopageA7

BY RYAN DEZEMBER

AND ANNA HIRTENSTEIN
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what is typical for this time of
year, the U.S. Energy Informa-
tion Administration said.

The amount of oil available
to refiners would be a lot less
if not for the continuing with-
drawals from the govern-
ment’s Strategic Petroleum

Reserve, which the Biden ad-
ministration initiated to help
keep domestic fuel prices in
check following the Russian
invasion of Ukraine.

Since the Russian attack in
late February, about 130 mil-
lion barrels of crude have

With prices high, fuel consumption has fallen in the U.S. and Europe.
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on Chinese factory activity
have sparked concerns about
the world’s second-biggest
economy losing some of its
appetite for oil.

“Energy traders anticipate
a brutal period for global
growth,” said Edward Moya,
senior market analyst at trad-
ing firm Oanda. “China fac-
tory activity remains de-
pressed and another eurozone
record-high inflation reading
has raised the prospects of
much more aggressive Euro-
pean Central Bank tightening
that could trigger a severe re-
cession.”

In the U.S., government
data released Wednesday
showed waning demand for
petroleum products, such as
gasoline, but also crude in-
ventories that fell last week
by more than analysts ex-
pected.

Commercial crude stock-
piles shrank by 3.3 million
barrels to about 6% below

been drained from Gulf Coast
caverns in which the U.S. gov-
ernment keeps its emergency
supplies. The government’s oil
stash ended last week at its
lowest level since late 1984,
EIA data show.

The government’s market
support is set to end next
month, adding another vari-
able to traders’ calculus.

Other unknowns looming
over the oil markets include
the possibility of renewed nu-
clear talks with Iran, which
would be undertaken by U.S.
officials with the aim of
bringing Iran’s shunned bar-
rels back onto the market.
Meanwhile, momentum has
been building among mem-
bers of the Saudi-led Organi-
zation of the Petroleum Ex-
porting Countries to trim oil
output in order to elevate
prices.

“The one bright spot for
global supply is the U.S.
where industry activity

should begin to show results,”
Evercore’s Mr. Richardson
said.

His firm forecasts spending
by exploration and production
companies in North America
will increase 33% this year
over last. While a big chunk
of that will cover companies’
own rising costs for labor,
materials and equipment,
greater spending suggests
that production is climbing
from its pandemic slump.

U.S. oil output remains
more than a million barrels a
day lower than it was before
the pandemic crushed de-
mand. Yet output has been in-
creasing. Domestic oil produc-
tion rose in June to the
highest level since April 2020,
when the economy was locked
down and producers were lay-
ing down drilling rigs and
shutting in wells, the EIA said
Wednesday.

—Will Horner
contributed to this article.

Consumption is declining
in the U.S. and Europe, where
high prices have limited de-
mand and central banks are
raising interest rates to fight
inflation, potentially at the
expense of slowing economic
growth. Similar worries have
buffeted stocks. All three ma-
jor indexes on Wednesday
posted their fourth straight
session of declines to close
August down at least 4%.

Traders are also eyeing
China, where Covid-19 flare-
ups have prompted lockdowns
in Shenzhen, Guangzhou and
Dalian. Underwhelming data

ContinuedfromPageOne

Crude Price

Extends

Decline
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CriteriaCaixa reactiva 
la venta de Saba  
dos años después
APARCAMIENTOS/ El hólding de la Fundación La Caixa, que 
 ganó 744 millones hasta junio, busca comprador para su filial.

J. Orihuel. Barcelona 

CriteriaCaixa, el hólding de 
inversiones de la Fundación 
Bancaria La Caixa, reabre casi 
dos años y medio después el 
proceso de venta de Saba In-
fraestructuras, su filial de 
aparcamientos, con la inten-
ción de cerrar la operación 
antes de junio de 2023, según 
detalla en su informe semes-
tral la compañía presidida por 
Isidro Fainé. 

Se trata de una desinver-
sión que Criteria activó en 
2019, pero que el grupo no lle-
gó a cerrar pese a mantener 
negociaciones muy avanza-
das con la firma española de 
capital riesgo ProA. En la pri-
mavera de 2020, el proceso 
quedó suspendido debido a la 
irrupción del Covid-19, que 
impactó con fuerza en el ne-
gocio de los aparcamientos. 
En aquel momento, la valora-
ción de Saba ascendía a 746 
millones. La cifra es ahora de 
689 millones, una vez revisa-
da en función del entorno de 
mercado post-Covid.  

Saba constituye un caso atí-
pico dentro de la cartera in-
dustrial y de servicios del hól-
ding de La Caixa, que posee el 
99,5% de una compañía que 
no cotiza en Bolsa. En este 
portfolio destacan Naturgy, 
Cellnex y Telefónica, grupos 
cotizados en los que su parti-
cipación es minoritaria. 

La desinversión de Saba 
podría concretarse en la venta 
total o parcial de la empresa. 
El hólding podría estar intere-
sado en seguir en la compañía 
con una pequeña participa-
ción a la vista de su vincula-
ción histórica con el negocio. 
La colocación en Bolsa, que 
llegó a plantearse hace años, 
parece descartada. 

Debido al golpe del Covid,  
Saba entró en pérdidas en 
2020 y recortó su facturación 
un 34%. El pasado año, la em-
presa presidida por Salvador 
Alemany aumentó sus ingre-
sos un 18%, hasta 243 millo-
nes, pero continuó por debajo 
de las cifras previas a la emer-
gencia sanitaria. Saba siguió 
en números rojos, con 11 mi-
llones, cuatro veces menos 
que en 2020. 

Saba gestiona 1.051 aparca-
mientos en 179 ciudades de 
nueve países de Europa y 

América Latina, con un total 
de 382.471 plazas, y emplea a 
2.099 personas. La compañía  
ha entrado en el negocio de la 
logística de última milla con la 
compra del 51% de Geever, 
empresa que ha ido instalan-
do almacenes en aparcamien-
tos de Saba en Barcelona. 

Resultados 
CriteriaCaixa obtuvo en el 
primer semestre del año un 
beneficio neto consolidado de 

744 millones de euros, un 
50% menos que en el mismo 
período de 2021, en el que se 
anotó un resultado extraordi-
nario de 891 millones de euros 
por la fusión de CaixaBank y 
Bankia. Excluyendo el impac-
to de esta operación, que se 
formalizó en enero del pasa-
do año, el resultado recurren-
te de Criteria subió un 26%  
gracias al incremento del 12% 
en la aportación de sus parti-
cipadas del sector bancario, 
con CaixaBank a la cabeza, y 
del 49% en el caso de la carte-
ra industrial y de servicios, 
principalmente de Naturgy. 

El hólding obtuvo en enero 
unas plusvalías de 205,6 mi-
llones por la venta, por 737 
millones, del 5,8% del grupo 
francés Suez tras la opa de 
Veolia, pero este atípico no se 
ha registrado en la cuenta de 
resultados consolidada. 

Con el objetivo de ampliar 
su cartera de diversificación, 
CriteriaCaixa realizó hasta ju-
nio una inversión neta de 172 
millones de euros en los mer-
cados bursátiles. Este portfo-
lio está formado por 80 em-
presas de Europa y EEUU, ca-
si dos tercios de ellas con una 
capitalización bursátil de más 
de 10.000 millones de euros. 
Consumo y salud son los sec-
tores preferidos.

Saba gestiona una red de 1.051 aparcamientos en nueve países.

Controla el 99,5% 
de la compañía,  
una participación 
valorada en 689 
millones de euros

CriteriaCaixa conti-
núa su apuesta por 

Telefónica. Al cierre 

de 2021, tenía el 

1,28% del grupo de 

telecomunicaciones 

y a 30 de junio la par-

ticipación era ya del 

1,42%. Durante este 

verano han seguido 
las compras de 

acciones en Bolsa.   

TELEFÓNICA
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El gran problema de Sánchez es  
su lábil relación con la coherencia.  
En política la falta de credibilidad  

no tiene vuelta 

L
A portavocía del PSOE o del Gobierno se 
ha convertido con Sánchez en un ejerci-
cio de riesgo, al menos para cualquier po-
lítico que sienta algún aprecio por su pro-

pio crédito. Que no es el caso porque todos los 
subalternos del presidente saben que entre las 
servidumbres del trabajo figura en lugar princi-
pal la posibilidad de quedar desairado por algu-
no de los frecuentes cambios de criterio del hom-
bre al que deben el cargo. Para ser ministro en 
este Gabinete se necesita completa disposición 
a defender una postura y su contraria «en horas 
veinticuatro», sin atisbo de pudor y asumiendo 
el mal trago ante la prensa y el Parlamento con 
cara de palo. En los últimos días, a cuenta la de 
crisis energética y debates derivados, han teni-
do que pasar por ese trance Teresa Ribera, Pilar 
Alegría, Isabel Rodríguez y Félix Bolaños, envia-
dos por riguroso turno a repetir enfáticas con-
signas de argumentario que su jefe ha converti-
do en cenizas dialécticas al cabo de un rato. En 
Moncloa debe de haber un gimnasio para flexi-
bilizar las cinturas que cada tarde acaban dislo-
cadas a base de bandazos.  

Al margen de que en algunas (pocas) ocasio-
nes acierta cuando rectifica, como en la rebaja 
del IVA del gas, la lábil relación de Sánchez con 
la coherencia ha acabado por convertirse en el 
mayor de sus problemas. La falta de credibilidad 
de un político no tiene vuelta. Su malversación 
continua de la palabra dada irritó al principio, 
luego provocó indiferencia y ahora ha pasado a 
ser carne de ‘meme’, asunto de comedia, fuente 
de parodia que a la hora de relacionarse con los 
ciudadanos adquiere una vertiente seria. La gen-
te ha aprendido de la experiencia de aquellos es-
trambóticos consejos de Simón el Embustero du-
rante la pandemia, de tal modo que basta que el 
Ejecutivo descarte el racionamiento de energía 
eléctrica para que en pleno agosto hayan aumen-
tado (es un dato real) las ventas de chimeneas, 
leña y linternas. Cuando ocurre algo así, más allá 
de la anécdota, un gobernante ha perdido la au-
toridad, la confianza y el respeto elemental que 
requiere su tarea. Y todo lo que haga o diga que-
da bajo sospecha. 

Ese estado de opinión pública ha cuajado al 
punto de adquirir masa crítica y no lo va a cam-
biar una ofensiva propagandística como la que 
el sanchismo ha pergeñado en un intento de le-
vantar sus maltrechas expectativas. Podrá rete-
ner con ella algunos votos de la facción más con-
vencida pero ya carece de capacidad de persua-
sión para vencer el sólido, fundado escepticismo 
de la mayoría. Google registra ocho millones de 
resultados en una búsqueda simple de «rectifi-
caciones de Sánchez», cinco millones si se bus-
ca por «contradicciones» y ¡¡quince millones y 
medio!! si se asocia su nombre a la palabra «men-
tira». En las próximas elecciones su verdadero 
adversario no es el PP sino esa estadística. Que 
podrá ser hiperbólica, sesgada si se quiere, pero 
no inmerecida.  

IGNACIO  
CAMACHO

Acopio de leña

UNA RAYA EN EL AGUA
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España Una Cierta Mirada

Una Cierta Mirada
Por 

Inflación y presupuestos
electorales, la mezcla

imposible
Rigor económico y polarización política mezclan
tan mal como presupuestos electorales y lucha

efectiva contra la inflación

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez. (Reuters/Luisa González)

Por 

02/09/2022 - 05:00

EC EXCLUSIVO Artículo solo para suscriptores

“E s probable que la reducción de la inflación requiera un periodo sostenido
de crecimiento por debajo de la tendencia. Además, es muy probable

que las condiciones del mercado laboral se debiliten. Los tipos de interés más
altos, el crecimiento más lento y las condiciones del mercado laboral más
débiles reducirán la inflación, pero también supondrán cierto dolor para los
hogares y las empresas. Estos son los desafortunados costes de la reducción de
la inflación. Pero si no se restablece la estabilidad de los precios, el dolor será
mucho mayor”.

Son palabras recientes de Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal de
los Estados Unidos (el equivalente al Banco Central Europeo, pero con mucho
más poder). Resultan extraordinariamente explícitas, considerando la
circunspección con que suelen expresarse los titulares de las grandes
instituciones monetarias. Powell estuvo en el pelotón de quienes erraron hace
unos meses, asegurando que la entonces incipiente inflación sería un episodio
transitorio y, por tanto, no sería necesario revisar las políticas expansivas del
gasto al uso durante los últimos años. Pero, como aconsejaba Keynes, él sí ha
tenido la prudencia de cambiar de opinión cuando cambiaron las circunstancias
y el valor de decirlo públicamente de forma que todo el mundo lo entienda.

Ignacio Varela

Ignacio Varela
Ignacio Varela
Ver más artículos

Ignacio Varela es consultor político y
experto en estrategias electorales y
análisis de la opinión pública
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Lo que dice Powell no es ningún descubrimiento, sino el abecé de cualquier
política antiinflacionaria en cualquier lugar del mundo. Vale para Estados
Unidos, pero valdría exactamente igual para España o cualquier otro país
europeo, porque esta pandemia inflacionista es global; la diferencia con la del
covid es que hay muchos precedentes históricos y el tratamiento es conocido.
Otra cosa es que exista un poder político dispuesto y capaz de aplicarlo y, a la
vez, explicarlo.

No es ese, obviamente, el caso del Gobierno español, ni tampoco el de la
oposición. Nadie escuchará a Pedro Sánchez ni a sus ministras económicas
hablar en los términos en que lo ha hecho Powell —es decir, en términos adultos
—. Aún peor, nadie debe esperar que un Gobierno como este aplique el tipo de
política económica que se desprende de ellas. No cuando se enfila el último
curso de la legislatura, no cuando se han clausurado deliberadamente todos los
espacios de la concertación política transversal y, desde luego, no cuando se
descansa sobre una coalición de gobierno y una mayoría parlamentaria que solo
es sostenible políticamente desde la lógica del gasto público desenfrenado,
cualesquiera que sean las circunstancias de la economía.

El gasto dispendioso es a este Gobierno como el alcohol al dipsómano: lo
necesita imperiosamente para funcionar. Si se le priva de él o simplemente se le
disminuye la dosis, lo ataca el síndrome de abstinencia y colapsa. Es un error
interpretar la resistencia feroz del Ejecutivo a las rebajas de impuestos como
una posición ideológica. La cosa es más sencilla y, a la vez, más peligrosa:
necesita seguir batiendo récords históricos de recaudación para sostener los
leoninos compromisos de gasto con sus socios y llegar hasta las elecciones sin
aflojar un ápice la regadera clientelar que el presidente llama “proteger a las
clases medias trabajadoras”, la vicepresidenta segunda, “respaldar
íntegramente las demandas sindicales”, y cualquier persona responsable, en la
coyuntura presente, señalaría como la forma más segura de arruinar el país en
plena escalada de los precios. En primer lugar, a las clases medias trabajadoras.

La inflación es una calamidad para cualquier Gobierno, pero lo es en grado
sumo para uno de vocación y genética populistas. A estos efectos, da igual cuál
sea el signo ideológico del populista de turno: el tránsito de Mario Draghi a
Giorgia Meloni en Italia tendrá efectos trágicos, en primer lugar, para los
sectores populares que están dispuestos a encumbrar a esta al poder.

Foto: EC.
La que podría ser transitoria no es
la inflación, sino la dureza de la Fed

The Wall Street Journal. Justin Lahart
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Rigor económico y polarización política mezclan tan mal como presupuestos
electorales y lucha efectiva contra la inflación. Es seguro que el Gobierno
dispone de una mayoría parlamentaria consolidada que le permitirá aprobar
holgadamente el presupuesto para 2023 y agotar la legislatura hasta el último
minuto del último día compatible con la legalidad. Tan seguro como que,
precisamente por la naturaleza de esa mayoría, los presupuestos irán en la
dirección opuesta a lo que se necesita en este momento: serán
proinflacionarios en lugar de antiinflacionarios, dadivosos en lugar de rigurosos,
confrontativos en lugar de concordativos. Clavaditos a su papá y a su mamá.

Sin duda, se escenificará el obligado forcejeo, primero dentro del Gobierno
tripartito (Sánchez, Yolanda Díaz y los restos de Podemos) y después con los
aliados nacionalistas: todos necesitan colgarse sus medallas de guerra, sobre
todo cuando se ha declarado el inicio de la campaña electoral con 18 meses de
antelación. En realidad, creo que en esta ocasión la negociación será más
apacible que nunca: todos comparten la misma filosofía, no existe el menor
riesgo de que el partido de Sánchez amague con buscar acuerdos alternativos y
las encuestas dejan poco margen para aventuras en solitario. Quizá se monte un
poco de marejada con el asunto de los gastos de defensa, pero seguro que a
estas alturas la factoría Bolaños ya ha encontrado el regate jurídico —quizás
extrapresupuestario en lo formal, aunque no en lo material— para sacarlo
adelante y que Yolanda salve la cara.

Las dificultades que a partir de ahora encuentre Sánchez para mantener las filas
prietas solo pueden derivar del hecho, no previsto en la génesis del Gobierno, de
que una de sus ministras sea a la vez su próxima competidora por el
menguante voto de la izquierda y tenga a las cúpulas sindicales metidas en el
bolsillo. De haberlo sabido, le habría entregado cualquier ministerio menos el de
Trabajo.

Supongamos que de aquí a las elecciones generales el partido de Sánchez
resucita milagrosamente y logra ganar las elecciones para gobernar con la
misma tropa (en 18 meses puede ocurrir cualquier cosa, incluso que los
adversarios se equivoquen con estrépito y le regalen la victoria, no sería la
primera vez). En tal caso hipotético, el futuro presidente Sánchez debería estar
seriamente preocupado por lo que puede llegar a hacer el actual presidente
Sánchez con el dinero de todos en el tramo final de la legislatura. Temo que
vamos a pasar muchos años hablando de la herencia recibida.

Inflación

Yolanda Díaz pone en duda el
aumento de inversión en defensa:
"En el techo de gasto no entra"

Alejandro López de Miguel
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