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Fundacion LAB Mediterraneo organiza una jornada de

intercambio de buenas practicas entre Espana e Israel

Se compartiran experiencias empresariales en un panel de movilidad y, posteriormente, en un
panel sobre sostenibilidad con foco en alimentacion. El evento se desarrollara
presencialmente, a partir de las 11:45 horas en el Auditorio Paco Pons de EDEM Escuela de
Empresarios y sera retransmitido en directo a través de la pagina web.
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Se compartiran experiencias empresariales en un panel de movilidad y, posteriormente, en un panel sobre
sostenibilidad con foco en alimentacion

Fundacion LAB Mediterraneo, proyecto impulsado por la Asociacion Valenciana de Empresarios
(AVE), organiza una jornada de intercambio de buenas practicas entre Espaia e Israel, junto
con la Camara de comercio e Industria Hispano-Israeli, con la Embajada de Israel en Espafa
y con Marina de Empresas con el objetivo de seguir aprendiendo de los mejores.

El evento se desarrollara presencialmente, a partir de las 11:45 horas en el Auditorio Paco
Pons de EDEM Escuela de Empresarios y sera retransmitido en directo a través de la pagina
web.

Tras una bienvenida de Alberto Gutiérrez, presidente de Fundacién LAB Mediterraneo, la
apertura de la sesién correra a cargo de Radica Radian-Gordon, embajadora de Israel.

A continuacion, Assaf Luxembourg, speaker and consultant, impartira una ponencia bajo el
titulo Hacking Start-Up Nation: Israels entrepreneurial mindset and how to benefit from it.

Durante el panel de movilidad, moderado por Javier Jiménez, director general de Lanzadera y
vicesecretario de Fundacién LAB Mediterraneo, se podra escuchar las experiencias
empresariales de Nichan Bakkalian, responsable de Organizaciéon de Mercadona; y Juan Vicén
Balaguer, CEO de Zeleros.

Posteriormente, Raul Martin, director corporativo de Familia Martinez, CEO

de KM ZERO Food Innovation Hub y miembro de la Comisién Ejecutiva de Fundacion LAB;
Juanjo Mestre, CEO y cofundador de Dcycle; Anat Natan, CEO y cofundadora de Anina y, Eyal
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Udassin, fundador de Automato Robotics debatirdn en un panel sobre sostenibilidad con foco
en alimentacién, moderado por Gil Gidron, presidente de la Camara de Comercio Espana-
Israel y del fondo Cardumen Capital.

ara finalizar, Javier Jiménez se encargara de dar cierre a la jornada
Fundacion LAB Mediterraneo

Fundacion LAB Mediterraneo es un proyecto que nace desde AVE con la misién de posicionar
a la Comunitat Valenciana como un referente nacional y europeo en emprendimiento,
innovacion, tecnologia e investigacion.

Sus objetivos son fomentar la creacion y la atracciéon de startups tecnologicas; trabajar para
atraer empresas tecnoldgicas, nacionales e internacionales, para que se instalen en la
Comunitat y creen un efecto tractor; promover el apoyo a empresas de sectores no tecnolégicos
de la Comunitat para acelerar su transformacion digital; contribuir a aumentar la inversion
privada en innovacion e I+D y ayudar a potenciar la investigacion.

El Patronato de la Fundacion esta integrado por las siguientes entidades: Aceitunas Cazorla,
Aquaservice/Plug and Play, AVE, Balearia, Banco Sabadell, Boluda Corporaciéon Maritima,
CaixaBank, Dacsa Group, Embutidos Martinez/KM ZERO, Fundacién Torrecid, GDES, Grupo
AZA, Grupo Bertolin, Grupo Gimeno, Helados Estiu, Importaco, Lanzadera, Logifruit,
Nunsys/inConcert, Royo, S2 Grupo, SPB/Cleanity, TIBA/Romeu, Verne Technology Group y
Zeus/Sesame.

«-- Volver al indice



EMPRESA FAMILIAR




Publicacién

El Punt Avui General, 14

Soporte Prensa Escrita
EL Circulacién 11137

Difusién 9164

Audiencia 68 000

02/09/2022
Espafia

Fecha

Pais

V. Comunicacién
Tamafio
V.Publicitario

33 787 EUR (33,904 USD)
493,62 cm? (79,2%)
9209 EUR (9241 USD)

e’ o
Instituto de la Empresa Familiar
——

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

Protagonistes

Jordi Tarragona

CONSELLER D’EMPRESES FAMILIARS

“El mite és fals, les
empreses familiars
duren mes”’

Laia Bruguera
BARCELONA

es empreses familiars de casa nos-

tra han estat capaces de mantenir

€l 93% dels llocs de treball durant

la pandémia, segons un estudi de
KPMG. Com fa aquest informe, el conse-
ller de families empresaries Jordi Tarra-
gona desmunta molts topics que existei-
xen al voltant d’aquests tipus de negocis,
que a casa nostra representen el 88% del
teixit productiu, com ara que duren
menys que els altres, i ens acosta als
principals reptes que tenen, entre altres
el d’avancar-se a problemesi situacions
que son del tot “previsibles”.

En moltes de les seves xerrades posa
com a exemple la familia mafiosa prota-
gonista de la célebre pel-licula ‘El padri,
els Corleone. Per qué?

Utilitzo molt la filmografia per acostar el
mon de 'empresa familiar a la gent que
n’esta més allunyada. I la trilogia d’El pa-
driho té tot. La familia Corleone és una
familia empresaria: tenen un negoci que
ésrendible, té futur, la familia decideix
T'estrategia que vol seguiri té la vocacio
de continuar, que és el que defineix 'em-
presa familiar. Un altre tema és I'ética,
pero fins i tot ells decideixen que tenen
uns limits i no entren en el negoci de la
droga. Tenen una moral totalment opi-
nable i discutible, pero la pel-licula plan-
teja quins son els limits morals de la mis-
si6, la visio i els valors que la familia em-
presaria estableix a casa seva.

A la portada del seu darrer llibre, ‘Em-
presa familiar amb humor,, hi ha un grup
d’empresaris que van amb vagoneta al
mig d’'unes muntanyes russes tipus Dra-
gon Khan. Les empreses familiars s’en-

fronten a més pujades i baixades que les
no familiars o simplement els revolts
so6n diferents?

Soén diferents, perque al final en totes les
empreses les qiiestions son negoci i rela-
ci6 entre persones, pero en les familiars
les relacions sén més intenses, per bé i
per mal, i també hi ha més vasos comuni-
cants entre vida privada i empresa. S6n
peculiaritats que fan que els revolts i rep-
tes siguin diferents en intensitat.

Morts sobtades sense haver parlat del
relleu, divorcis complicats, enfronta-
ments entre germans... El problema és
que la majoria de families empresaries
pensen “a mi aixé no em passara mai’; i
passa més del que es pensen?
Totalment. I aixo és molt perillés perque
porta a la falta de planificacio i previsio.
Els reptes de les empreses familiars son
molt previsibles i, per tant, millor planifi-
car amb antelacié com els superara la fa-

! milia empresaria.

Deuen ser temes molt delicats de posar
sobre la taula...

Sén delicats i amés has de tractar-los
amb persones amb les quals tens una re-
laci6 intensa emocionalment i, en princi-
pi, vols que continui. S6n temes, a més,
que son facils d’ajornar perqué no solen
ser urgents i moltes vegades s6n pospo-
sats per no fer front a decisions dificils.
No és el mateix decidir sobre la promocio
o 'acomiadament d’un directiu familiar
que un directiu no familiar... Per aixo cal
planificar-ho tot, per controlar les conse-
quencies d’aquestes decisions al maxim
que es pugui.

Son encara reticents, les families em-
presaries, a deixar-se aconsellar per ter-
ceres persones?

Tots tenim tendéncia a anar al metge

tard. A vegades pensen que la persona de
fora no coneixera 'empresani la familia |
com els de dins, pero els consultors po- |
dem aportar un punt de vista diferent. :
No vol dir millor, simplement significa :
una altra perspectiva. S’ha de tenir molt
clar, pero, que fem com les mainaderes |
al parc: podem ser importants i ajudar :
pero els dolors del part no s6n nostres.
Encara que disposi d’assessorament, és |
la familia la que ha de continuar prenent
les decisions. A vegades he sentit gent :
que diu: vam fer aixo perqué enshovan !
aconsellar. No, van fer el que van consi-
derar més adequat amb els consells que
els van donar.

! 1 si no estan d’acord?

Han d’arribar a un consens, i si no deci-
dir que fan. Si aparquen el tema, el dei-
xen madurar o, com que estan en des-
acord amb qiiestions basiques, arriben a

i un acord de separaci6. Aquesta pot ser

civilitzada o traumatica, pero el que és
clar és que continuar junts és una opcio,

i nouna obligaci6. El protocol familiar és

una capsa de Pandora, s’obre i de vega-

i des surt tot el que estava amagat.

Hi ha families empresaries que en

i aquests protocols decideixen, per exem-
i ple, que no hi podra treballar cap mem-
i bre de la familia politica?

i Conec families que decideixen que no hi

La seva feina és posar sobre la taula tots
els escenaris i possibles imprevistos per
poder anticipar-s’hi?

Posant-ho tot sobre la taula ajudo a ra-
cionalitzar processos que inevitable-
ment tenen una alta carrega de senti- :
ments i egos.

Els protocols familiars sén una de les ei- |
nes per parlar-ne i deixar-ho tot per es-
crit. Qué fixen? .
Sé6n una eina, no una soluci6é magica. Es
un procés viu en el qual la familia refle- |
xiona sobre quin model de relacionsvol |
tenir entre empresa i familia, i familia i
empresa. Ajudo a posar blanc sobre ne-
gre que espera cada familiar i que esta,
disposat a donar al'empresa, sigui com a
propietari, treballador, directiu... Un cop
definides les relacions, hem de fixar qui- |
nes normes les regulen. I quins temes
concrets regulen ho ha de decidir, de
nou, cada familia. Hi ha recomanacions
generiques pero cada familia triaino hi
ha decisions millors ni pitjors. El que
hem de fer els assessors és ajudar a refle-
xionar i fer veure els pros i contres de ca-
da decisi6. :

treballi ning de la segiient generacio si

! no té un master, quatre idiomes i cine

anys d’experiencia en alguna altra com-

i panyia. I altres trien que qualsevol mem-
i bre hi pot treballar si hi ha un lloc ade-

quat a les seves capacitats. Tot té pros i
contres. En el cas de la familia politica, la
recomanaci6 generica és la que Vito Cor-
leone fa quan es casa la seva filla: que el

! gendre visqui bé perd que no entri al ne-

goci. Pero no podem oblidar que hi ha
empreses familiars que han arribat on

i s6n gracies als afegits. Els afegits sempre

s’han de tractar amb respecte i saber que
avegades poden tenir un gran valor. I te-
nir clar que es pot decidir que no treba-
1lin al’empresa o no siguin accionistes

i pero no podem impedir la seva influéncia
i sobre les seves parelles i els seus descen-

dents; per tant, és millor tenir-los de cos-
tat que no pas enfrontats.

| Durant molt temps, els fills de families

empresaries no tenien cap més opcié
que seguir al negoci. S6n ara més lliu-

| res?
i Els joves tenen més formacio, coneixen

més mon, tenen més oportunitats i tam-

«-- Volver al indice
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bé hi ha més desinterées pel mon de 'em-
presa, i aixo passa perque ser empresari
no sempre té bona fama. Cada dia veig
més desafeccio i allunyament de les se-
giients generacions en el negoci familiar.
Se’ls ha d’encoratjar perqué continuin
1o per obligaci6 sin6 perqué veuen les di-
ficultats de ser empresari pero els atra-
uen més els avantatges i els reptes. Dit
aixo, s’han d’evitar els xantatges perqueé
el pitjor és deixar 'empresa a algi que no
vol ser empresari, poses una responsabili-
tat sobre el futur de molta gent a una per-
sona que no és que no estigui preparada,
sind que no té voluntat d’assumir-ho.

Sosté que una de les pitjors conseqiién-
cies de I'addicci6 a la feina és no fixar la
data de jubilaci6 del patriarca o matriar-
ca. Aixo passa més a I'empresa familiar?
Passa a tot arreu. A les empreses fami-
liars, pero, és encara més facil, sobretot
en el cas fundador, perqué ha creat la
companyia, I'ha fet créixer amb el seu es-
forg, s’ho passa bé, ha treballat 24 hores
al diaifinsitot ha anat a veure clients
durant les seves vacances... Deixar pas
costa, s’ha de planificar i cal rebre con-
sellsiajuda per fer-ho de la millor mane-
ra possible.

Queé té de certa la dita popular que diu
que l'avi crea I'empresa, el fill la fa créi-
xer i el net la liquida?

Hi ha veritats, mentides i estadistiques.
L’estadistica el que diu és que el 30%
d’empreses familiars arriben a la tercera
generacioi el 4% a la quarta. Aixo porta
al titular facil que la tercera generacio se
les carrega. i duren poc, pero la veritat és
que hi ha un estudi del Josep Tapies de
TTESE del 2005 que demostra que duren

panyia que dura tres generacions vol dir
que té com a minim 75 anys, i en aquest
temps qualsevol sector canvia moltissim.
Que durin 75 anys, doncs, ja és un gran

| que.

La majoria d’empreses familiars que mo-
ren ho fan perqué el negoci no va bé o

i per les males relacions entre empresa i

i familia?
i Moren per causes multiples, com totes

i les companyies, pero per descomptat

que si el negoci no va bé augmenten les
discussions i aixo pot precipitar-ne la
mort.

i Estan fent els deures les empreses fami-

liars pel que fa a la seva professionalit-

| zaci6?

i En primer lloc, cal dir que tota empresa

familiar esta professionalitzada; sil'em-

i prenedor que comenca o els familiars

que segueixen no sén bons professionals,

i la companyia no anira endavant. Quan
| creix, pero, si que es recomana que els

professionals siguin experts. No perqueé

. siguin millors, que ho poden ser o no, si-

! 16 per evitar que la familia interfereixi

en les decisions de continuitat. No és el
mateix acomiadar un gerent familiar
que un que no és familiar; el fet que no si-
guin familiars ajuda a prendre decisions
professionals. Pero externalitzar la di-
recci6 requereix una dimensié minima.

i En tot cas, no és només que el directiu i

el conseller siguin no familiars siné que

i els sistemes de control i decisid i els or-

! gans de govern tinguin un funcionament

professional. Les empreses familiars de

i casanostra estan millor que abans en

més. D’entre les companyies amb més de !

60 anys, el 149% son familiarsiI'11% no
familiars. El que passa és que una com-

aquest sentit, pero queda molt cami per
recorrer.

Al seu perfil professional diu que ajuda
i adeci o

oy 1

dir si és millor t: Y

Amplia experiencia
Advocat amb més de 35
anys d’experiéncia, Jordi
Tarragona es va fer carrec
de I'empresa familiar,
embrié d’Expo Mobi, el
1987. En aquells moments
tenia un centenar de
treballadors i va créixer
fins als 500, pero la
companyia va haver de
tancar, victima de la
recessié economica i la
falta d’ajudes del moment.
Ha viscut en primera
persona les muntanyes
russes que suposa formar
part d’'una familia
empresaria i explica que
aixo I'ha ajudat a entendre
que “una cosa és la teoria
i 'altra la practica” Ha estat
president de I'associacio
catalana de 'empresa
familiar del retail Comertia
i és autor de nombrosos
llibres. La seva ultima obra
és Empresa familiar amb
humor, on inclou les 100
principals questions sobre
les quals hauria de
reflexionar el propietari
d’una empresa familiar
acompanyades de les
vinyetes de 'humorista
grafic JL Martin.

Jordi Tarragona, conseller de
families empresaries, fotografiat a
Barcelona M ORIOL DURAN

S’haurien deflexibilitzar
requisits, protegir les
empreses familiars no és
unaprioritat real dels
governants

co

Lamajoriadereptesdeles
familiesempresaries sén
previsibles, el problema és
que moltes no planifiquen
com els superaran

continuar. Suposo que és molt impor-
tant saber quan s’ha d’abaixar la persia-
na pero deu ser molt dificil, amb tota la
carrega sentimental que pot tenir pen-
sar que traeixes I'esperit de I'avi...

Les empreses familiars solen durar més
que les no familiars també en situacié de
crisi perque hi ha una carrega emocional
de llegat rebut. A vegades passa perqueé
hi ha molts familiars que treballen a la,
companyia,; si tanca tots perden la feina.
Pero continuar, vendre o tancar és una
decisi6 que s’ha de plantejar de forma pe-
riodica tota la familia empresaria, enca-
ra que el negoci funcioni bé... Com a mi-
nim un cop a cada generacio.

Deu ser molt important que els pares
hagin dit al fill o fills que no passa res si
han de tancar...

El que diuen és important pero també el
llenguatge no verbal. Transmetre que el
mon no s’acaba si el negoci s’ha de tan-
car és igual d’important que no transme-
tre obligacions de manera subliminal.
Aquella frase tipica de “hem estat totala
vida treballant perque tot aixo un dia si-
gui vostre” pot ser veritat i es diu de for-
ma inconscient, pero trasllada una car-
rega emocional molt forta.

Es fa prou a casa nostra per donar su-
port a les empreses familiars?

Els nostres governants parlen molt de
proteccié pero son paraules. En comptes
d’endurir els requisits per ser considera-
des empreses familiars, s’haurien de fle-
xibilitzar. Cada cop hi ha més propietaris
d’empreses familiars que se’n van a An-
dorra, aixo crea desafeccio i alallarga és
dolent per al’economia. Les empreses fa-
miliars vertebren I'economia i el territo-
11, 1aix0 s’ha de protegiri els nostres go-
vernants no ho tenen entre les seves
prioritats reals. l
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ano de la gran crisis financiera. Exacto, si creas lo fundaron Luis Berruguete y Pedro Javier Armentia con
dos amigos de solamente el colegio en. Y efectivamente, 2008 llegé la crisis. Ambos tenian carreras
exitosas. No, Luis era arquitecto, tenia una empresa familiar, secreta, inmobiliaria, iba muy bien y ahi
Javier es médico y él era en esa época director general de una gran multinacional. Pero ambos tenian,
bueno, un poco la aspiracién de hacer algo mas, de poder tener

http://a.eprensa.com/view pdf.php?sid=12736&cid=754438941
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Hacienda publica la norma del IRPF para declarar
los planes de pensiones con los nuevos limites

P. SEMPERE
MADRID

El Ministerio de Hacienda
envié ayer a informaciéon
publica el borrador del real
decreto que efectiialas mo-
dificaciones reglamentarias
necesarias en el Reglamento
del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y en
elreglamento que regula las
actuaciones y procedimien-
tos de gestién e inspecciéon
en el IRPF, en sociedades, en
patrimonio y en el impuesto
sobre larenta de noresiden-

tes. El objetivo es sellar las
modificaciones introducidas
enlos Presupuestos Genera-
les del Estado que afectan
a los limites de reduccién
en la base imponible del
impuesto por aportaciones
y contribuciones a sistemas
de previsién social, asi como
la equiparacién del régimen
fiscal de los productos pa-
neuropeos de pensiones
individuales.

Tal y como explica José
Pedreira, coordinador del
grupo de expertos en IRPF
dela Asociacién Espanola de

Asesores Fiscales (Aedaf), la
modificacién es un desarro-
1lo normativo necesario por
la modificacién de laley del
impuesto sobre la renta en
materia de aportaciones en
planes de pensiones, que fijo
un limite de 1.500 euros en
el caso de las personas fisi-
cas y de 8.000 euros en las
aportaciones empresariales.

Hacienda cuenta, pro-
sigue el experto, con la po-
sibilidad de que haya con-
tribuyentes que se hayan
excedido de esos topes.
Con el nuevo reglamento se

La norma equipara
el régimen fiscal
de los productos
paneuropeos

alos planes

de pensiones

articula el entramado que
permite que “esos excesos
puedan trasladarse a los
cinco ejercicios siguientes.
Hacienda reconoce que
hay “una cierta complejidad
en los casos en los que hay
cantidades de ejercicios
anteriores que no pudieron
ser objeto de reduccion por
insuficiencia de base impo-
nible o por exceder del limite
porcentual establecido”. De
esta forma, se eliminala apli-
cacién proporcional de los
excesos entre aportaciones o
contribuciones y se permite

la aplicacion de limite méaxi-
mo incrementado con inde-
pendencia de la procedencia
delas cantidades aportadas,
“entendiendo que en el ano
en el que se hubieran abo-
nado hubieran respetado las
cuantias previstas”.

A suvez, anade Pedreira,
como se ha incluido la posi-
bilidad de que haya planes
de aportaciones europeos, se
actualiza el reglamento “para
que la informacién de esos
productos europeos puedan
ser conocidos por la Agencia
Tributaria”.
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La propuesta del PP, sin embargo,
devolvia la pelota al tejado de los
populares, pues seria uno de los ar-
gumentos a emplear por Feijéo en
el Senado y podria llevar a que todo
girase a si el Gobierno aceptaba o
10, 0 por qué no lo hacia.

En este inicio de curso Sanchez
quiere llevar la iniciativa, marcar el
paso. «No es el momento de hablar
de otros», dicen en el Gobierno. Asi
se explica que, por ejemplo, se evite
confrontar o comentar en la medida
de lo posible declaraciones o posi-
ciones de Unidas Podemos, o que se
desprecien las medidas del PP y
que, como ahora, luego se anuncien
como propias. El Gobierno quiere
hablar de su gestion, de las medidas
que pone en marcha, intenta que
cale el mensaje de que «este Gobier-
no en todas sus decisiones va tratar
siempre de proteger a la clase me-
dia trabajadora», como dijo ayer
Sénchez. «Clase media trabajado-

CON CIUDADANOS Y
NO CON EMPRESARIOS

Acto. En los dos ultimos
anos, Pedro Sanchez ha dado
inicio al curso politico con
sendos actos en la Casa de
América, rodeado de
empresarios, y también de
sindicatos y de representantes
de la sociedad civil. En 2022,
La Moncloa ha programado un
«formato inédito» que llevara
el presidente del Gobierno a
participar en un acto en el
complejo presidencial con
medio centenar de personas
que le trasladaran «sus
inquietudes y reflexiones».

Tensiones. El Ejecutivo
mantiene una tensa relacion
con parte del sector
empresarial. Primero, porque
se presenta como un Gobierno
«molestox» para «poderes
econdmicos y mediaticos».
Segundo, porque el impuesto a
las empresas energéticas y
petrolerasy a las entidades
financieras ha hecho mella
también en la relacion.

ra», ése es el mantra a repetir.

En la direccién nacional del PP
ironizaron ayer sobre el cambio
de Pedro Sanchez. De «insultar» a
Feijoo —a juicio de los populares—
ha pasado a buscar «inspiracion»
en las propuestas energéticas del
PP. «Le proponemos que nos siga
copiando», ahondaron a este dia-
rio las fuentes consultadas.

Pero el IVA del gas quizas no sea
el tnico giro que protagonice el Go-
bierno. Ayer, la ministra de Trans-
portes, Raquel Sanchez, dijo que se
«sigue analizando el impacto» del
descuento en el precio de los carbu-
rantes y que «puede ser una medida
aampliar». Casi a la vez, la minis-
tra de Hacienda, Maria Jesus
Montero, lo descartaba: «No tene-
mos variacion en esta cuestién».

La recaudacion bajara
en 200 millones de euros

Las arcas publicas compensaran esa merma de los ingresos
tributarios por el aumento registrado hasta la fecha por la inflacion

ALEJANDRA OLCESE MADRID

La bajada del IVA del gas del 21%
al 5% durante los altimos tres me-
ses del afio supondra una merma
de recaudacién para las arcas pu-
blicas y un ahorro para los contri-
buyentes de entre 190 y 200 millo-
nes de euros en el trimestre, segin
calcula el Ministerio de Hacienda.
Aunque la medida se aprobara
inicialmente para el periodo octu-
bre-diciembre, el presidente ha
dejado la puerta abierta a poder
prorrogarla en 2023 en caso de
que el precio del gas siga dispara-
do, segiin admiti6 en una entrevis-
ta en la Cadena Ser. Si estuviera
en vigor todo un ejercicio, la pér-
dida de recaudacion ascenderia a
entre 760 y 800 millones de euros.
Estas «reducciones fiscales se-
lectivas» deben ir adaptdndose

progresivamente y ponen de ma-
nifiesto que el Gobierno tiene
«capacidad de reaccién», defen-
di6 la ministra de Hacienda, Ma-
ria Jesus Montero, durante su vi-
sita a Extremadura.

Pese a la menor recaudacion
que sufrira la Agencia Tributaria
en el cuarto trimestre por esta me-
dida, a la que se suman otras que
tienen un coste total de hasta
10.000 millones anuales, segtn el
Gobierno, las arcas publicas pue-
den permitirselo porque gracias a
la inflacién han registrado unos
ingresos de récord este afo.

Segtn el tltimo informe de re-
caudacion de cierre de junio, los
ingresos por impuestos han creci-
do un 18,3% interanual en el pri-
mer semestre del afo. Este au-
mento se debe, en primer lugar, a

que Hacienda ha recaudado mas
por IRPF, «por el aumento de la
masa salarial y de pensiones y por
el consecuente incremento del ti-
po efectivor, ademas de que las
subidas de sueldo derivadas de la
inflaciéon han provocado lo que se
denomina «progresividad en frio»,
es decir, que al subir el salario se
incremente el tipo efectivo por el
que se tributa.

También se ha ingresado mas
por el Impuesto sobre Sociedades
y, sobre todo, por el IVA, que es «la
figura principal con mayor ritmo
de aumento en lo que va de ano y,
por tanto, con una mayor aporta-
cién al crecimiento agregado», de-
bido a «la escalada de precios y la
tendencia alcista del consumo»,
admitia la Agencia Tributaria en el
citado documento.

En concreto, entre enero y ju-
nio, el Estado ha recaudado 40.989
millones de euros por IVA, un
22,1% mas que lo ingresado en
ese mismo periodo en 2021. La re-
caudacién del IRPF ha crecido un
15,8%, hasta los 44.948 millones;
los ingresos por Sociedades han
subido un 10,6%, hasta los 5.417
millones de euros; y los impuestos
especiales han aportado 9.967 mi-
llones de euros, un 5,9% mas. En
total, Hacienda acumula una re-
caudacién de 107.009 millones de
euros en la primera mitad del afo,
un 18,3% mas.

AHORRO POR CLIENTE

El ahorro para el consumidor de la
rebaja del IVA del gas dependera
de si tiene contratada una tarifa en
el mercado libre o si estd sujeto a
la tarifa regulada.

Segun las estimaciones de la
OCU, para los consumidores del
mercado libre el ahorro seréa de
unos 19 euros al mes de media;
mientras que Facua calcula que
para las familias que tengan con-
tratada su factura de gas natural
en el mercado regulado —con un
consumo medio de 400 kWh men-
suales- el ahorro serd de en torno
a 4,75 euros al mes.

FEIJOO PROPONE
UN CHEQUE DE 200
EUROS POR ALUMNO

Alberto Nuiez Feijoo considera
un «reto» para las familias
poder llevar este curso a los
ninos al colegio y llegar a final
de mes si no se endeudan o si
no cuentan con la ayuda de los
abuelos. El presidente del PP
alerto ayer sobre la vuelta a las

clases, «la mas cara de la
historia», con un coste medio
«de 800 euros por nifo», segiun
los calculos de los ‘populares’.
De ellos, entre 200 y 450 se
deberian a la inflacién, y otra
parte mollar, al sobrecoste
derivado de la nueva ley
educativa, que obliga a cambiar
todos los libros de texto de los
cursos impares. Ante este
panorama, agravado por la
espiral inflacionista, el
presidente del PP desgrané

El presidente de Extremadura, Guillermo Fernandez Vara, y la ministra de Hacienda, Maria Jesus Montero, ayer, en Mérida. JORGE AMNESTAR/ EUROPA PRESS

ayer en Zaragoza algunas de las
medidas que plantea el PP para
aliviar esa sobrecarga
econémica. En primer lugar,
Feij6o propone conceder un
cheque de 200 euros por
estudiante. Esta medida se
sufragaria con el aumento de la
recaudacién fiscal del Estado
derivada de la inflacién.
Ademas, el lider del principal
partido de la oposicion
demando duplicar el fondo
para la adquisicion de libros de

texto, de 48 a 100 millones de
euros. Y crear un fondo
extraordinario de ayudas a
ayuntamientos y autonomias,
destinadas al transporte y al
comedor escolar. En cuarto
lugar, el plan del PP aboga por
la gratuidad de las guarderias
de 0 a 3 anos, para combatir la
caida de la natalidad. Y para
ello pidi6é a Pedro Sanchez que
dé ayudas a las CCAA para
poder implementar esta
medida. /J. LAMET
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Adecuacion de
nuestra fiscalidad

ALBERTO J. CUARTAS GALVAN

La supresion del dinero en metalico ayudaria, en gran medida,
a evitar el fraude fiscal y la economia sumergida

os ingresos tributarios en Es-
pana en relacion a nuestro PIB
son, al decir de los expertos,
mas bajos que la media de la
Unién Europea, por lo que es
necesario elevar éstos para que nuestro
pais pueda mantener el nivel de bienes-
tar social ya alcanzado y que debemos
sostener, si no incrementar, en el futuro.
Sin embargo, el IRPF que soportan los
particulares, impuesto que fundamen-
talmente afecta a las rentas del trabajo,
es muy elevado, por lo que al estar las
mismas adecuadamente controladas, el
problema habra que buscarlo por otra
parte, al objeto de poder mantener este
impuesto en limites razonables.

Los impuestos al ahorro estan, al igual
que las rentas del trabajo, perfectamen-
te controlados, y en niveles andlogos a
los paises con los que competimos.

El impuesto de sociedades tiene una
tributacién similar, y en algunos casos
superior, a la existente en otros paises
con los que compartimos espacio econo-
mico, si bien nuevamente los ingresos
por tal concepto no se corresponden con
la realidad economica.

Otros impuestos, como el IBI, el de su-
cesiones, el de donaciones, el de patri-
monio, etcétera, dependen en gran me-
dida de las autonomias y los ayuntamien-
tos, por lo que poco puede decirse de for-
ma general sobre los mismos salvo la ne-
cesidad, algunos de ellos, de eliminarlos,
cual es el de patrimonio, ya suprimido
en la mayoria de los paises, entre ellos
todos los de la Unién Europea, pues los
bienes a los que afecta han sido grava-
dos en su adquisicion, lo son anualmen-
te sus rendimientos, reales o tedricos, y
volverdn a serlo cuando se vendan, por
lo que, dado su caracter confiscatorio,
procede su supresion.

Por lo que se refiere a los impuestos
indirectos, el principal de los cuales es
el IVA, estd en linea con la mayor parte

de los paises de nuestro entorno, por lo
que su incidencia, por afectar a todas las
transacciones, debiera tener una reper-
cusién andloga a la de otros paises seme-
jantes al nuestro, si bien la realidad de-
muestra que los ingresos por este con-
cepto es inferior al que cabria esperar
por nuestro nivel econémico.

A la vista de lo anterior, cabe preguntar-
se: ¢Donde esté el problema? Logicamen-
te tiene que estar en la ocultacion de in-
gresos y en las muchas exenciones que
a algunas grandes empresas les ofrece la
legislacion espaifiola.

A tal efecto es seguro que los propios
funcionarios de la Agencia Tributaria,
altamente cualificados y profesionales,
podrian ofrecer una bateria de propues-
tas para corregir la actual situacion, la
cual debiera comenzar por una notable
reduccioén del gasto publico y una mejo-
ra importante de la eficiencia adminis-
trativa que animase al contribuyente a
pagar sus impuestos al estar seguro del
buen destino y uso que de los mismos
hara la Administracion. Ello no precisa
de una politica represora, si no buscar
primero el afloramiento de las rentas
ocultas, lo que permitiria bajar impues-

JESUS FERRERO

tos y con ello impulsar la economia y ge-
nerar mas ingresos, para luego, con un
seguimiento continuado, mantener ese
nivel en el futuro. Y es que la prevencién
es mejor que la represion, pues mientras
con lo primero se obtienen resultados
permanentes, sin que por ello se sientan
amenazados ni perseguidos los ciudada-
nos, en el segundo solo se consiguen re-
sultados puntuales y el convencimiento
de los afectados de que han sido tratados
injustamente.

La supresion del dinero en metdlico
ayudaria, en gran medida, a evitar el frau-
de fiscal y la economia sumergida, si bien
también es verdad que ello conllevaria
acabar con la privacidad de los ciudada-
nos al quedar absolutamente controla-
dos no solo sus gastos sino también dén-
de y en qué lo gastan, por lo que un ade-
cuado equilibrio entre control y privaci-
dad es fundamental.

Tarea mas complicada es conseguir lo-
gros significativos en las grandes empre-
sas, sobre todo en las corporaciones inter-
nacionales, lo que conlleva el correspon-
diente disgusto de las pequenas y media-
nas empresas al comprobar las diferen-
cias de trato entre unos y otros.

En un espacio politico y econémico
como el que representa la Union Euro-
pea seria fundamenta establecer una es-
trecha coordinacion de sus respectivos
sistemas tributarios, empezando por su-
primir los paraisos fiscales ya que, aun-
que sea una verdadera aberracion, hay
paises o regiones que funcionan como
tales dentro de ella y, por supuesto, per-
siguiendo la utilizacion de los situados
fuera de la misma. Mientras tales situa-
ciones subsistan, el disgusto de los ciu-
dadanos serda cada vez mayor, con el ries-
go que ello conlleva de desafeccion al sis-
tema politico que libremente nos hemos
dado, por lo que corregir los mismos es
fundamental para la buena salud del pro-
pio modelo democratico.
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POLITICA | PAQUETE DE MEDIDAS FISCALES

Mainueco pone sobre la mesa una rebaja
fiscal «historica» de 2.500 millones

El presidente de la Junta inicia el curso politico anunciando una bateria de medidas fiscales, de especial
impacto en jévenes y medio rural, e insta al Gobierno central a «sumarse» a esta bajada de impuestos

DAVID ALONSO / VALLADOLID

El presidente de la Junta, Alfonso
Ferndndez Manueco, se sacudio es-
te miércoles de un verano marcado
por la crisis de los incendios para
irrumpir en el nuevo curso politico
de Castillay Le6n anunciando una
bateria de medidas fiscales que su-
pondrédn un ahorro de 2.500 millo-
nes de euros durante esta legislatu-
ra. Medidas que van desde la ya co-
nocida rebaja del tipo minimo del
IRPF autonémico, a mejoras en las
bonificaciones por hijos, ayudas pa-
rala compra de vivienda en el me-
dio rural o la transmisién de empre-
sas en los pueblos. Y es que, precisa-
mente estos dos colectivos, j6venes
ymedio rural, acaparan buena par-
te de los beneficios que alberga el
paquete fiscal conocido ayer. Se tra-
ta del segundo anuncio de rebajas
tributarias en poco mds de cuatro
meses de Gobierno, después de las
ya presentadas tras el primer Con-
sejo de abril como respuesta a la cri-
sis de Ucrania. «Vamos a aplicar una
fiscalidad histérica», verbalizé Fer-
ndndez Manueco frente ala sede de
Presidencia en Valladolid, donde
alert6 de un contexto econémico de
«nubarrones» escenificados en «una
inflacién disparada, la subida de los
tipos de interés y la elevacion de los
costes de la energia y de las mate-
rias primas».

Estos serdn los enemigos a batir
de las medidas anunciadas ayer, ya
que, segtin el dirigente autonémico,
nacen con el reto de aplacar el im-
pacto que la inflacion estd dejando
en familias y empresas. Para ello, se
congratul6 de conseguir para Casti-
llay Le6n «la fiscalidad mds baja de
la historia para facilitar la actividad
econdmica, el empleo yla econo-
mia familiar». Escoltado solo por el
consejero de Economia y Hacienda
y portavoz de la Junta, Carlos Fer-
nandez Carriedo, el presidente au-
tonémico desgrand una por una las
medidas fiscales, aunque no supo
detallar qué impacto concreto ten-
drd cada una dentro del cémputo
global de los 2.500 millones de aho-
rro cuantificados.

«Prometimos cinco bajadas fis-
cales y finalmente van a ser siete»,
ensalzé Fernandez Manueco, que
aprovechd el viento de cola para
mandar un mensaje al Gobierno
central y a su presidente, Pedro Sdn-
chez, alos que pidié que «tomen
ejemplo» y «se sumen a la bajada de
impuestos de Castillay Le6n» con
una reduccién «inmediata» del IVA
del gas al 5% y con la peticién a la
Unién Europea de que autorice la
reduccidén, también al 5%, del IVA
de los combustibles.

Proyecto de rebajas fiscales

@ Bajada del tipo minimo del IRPF al 9% con efectos retroactivos 2022

@ Aumento del 40% de las deducciones por nacimiento o adopcion en
el medio rural (menos de 5.000 habitantes)

1.420 euros por el primer hijo

2.070 euros por el segundo hijo

3.300 euros por el tercer hijo y siguientes

8 Rebaja del tipo impositivo sobre el impuesto de transmisiones a las
empresas que se instalen en el medio rural del 3% al 2%

@ Rebaja del tipo impositivo en las transmisiones de explotaciones
agrarias del 8% al 4%

® Bonificacion del 100% de la cuota del impuesto de transmisiones en
los arrendamientos de fincas rusticas

® Bonificacion del 100% de la tasa de licencias de caza y pesca y de la
caza con galgo

@ Bonificacion del 100% de la tasa por prestacion de servicios
veterinarios en los tres primeros meses de la ley

® Bonificacion del 100% de las tasas de transporte durante tres meses

© Supresion temporal (4 afios) de la tasa por la evaluacion y
acreditacion de competencias profesionales.

@ Congelacion de tasas

0 Refuerzo de los beneficios fiscales para la vivienda de jovenes en el
medio rural (cambios fiscales sobre el valor maximo de la vivienda y de
la base de deduccion) para contrarrestar el incremento de la inflacion

FUENTE: Elaboracién propia ICAL

DECLARACIONES

ALFONSO FDEZ. MANUECO
PRESIDENTE DE LA JUNTA

«Vamos a tener la
fiscalidad mds baja de la
historia para facilitar la
actividad econdémica, el
empleo y la economia
familiary»

«Pido al Gobierno de
Espaiia que se sume a
la bajada de impuestos
de Castilla y Leén»

LAS PRIMERAS CINCO, A PUNTO.
Un ahorro de 2.500 millones esta le-
gislatura que se cimentard en la
aprobacién de dos leyes, una de
ellas derivada de las medidas anti-
crisis que se aprobaron en abril —in-
cluye cinco bajadas fiscales—y que
serd elevada a las Cortes en septiem-
bre para su puesta en marcha. Di-
chaley recoge unarebaja del tipo
minimo del IRPF del 9,5 al 9% a to-
dos los contribuyentes, con un im-
pacto estimado de 80 millones, y
que «convertird a Castillay Le6n en
la segunda con el tramo autonémi-
co mds bajo en esta materia».
Otrade las rebajas se dirige aapo-
yar la natalidad y luchar contra la
despoblacién. A tal efecto, se incre-

| presidente de la Junta, Alfonso
%ﬁﬁue«:o, durante s

comparecencia en los exteriores de

i la Presidencia. /jcyL

mentard hasta el 40% la deduccién
en el IRPF por nacimiento o adop-
ci6én en el medio rural. Una tercera
rebaja incluida en esa primera ley
permitird apoyar el empleo y el em-
prendimiento rural mediante una
reduccién del impuesto de transmi-
siones a las empresas del mundo ru-
ral, fijandolo en un 2%.

La cuarta rebaja, y con el objetivo
de reforzar la actividad agrariay la
incorporacién de jévenes al campo,
se bajard al 4% el impuesto de trans-
misiones en explotaciones agrarias
para agricultores y ganaderos profe-
sionales, frente al general del 8%.
Por 1ltimo, dentro de este primer
bloque de medidas, se bonificard al
100% la cuota del impuesto de
Transmisiones para arrendamien-
tos de fincas risticas.

LEY DE MEDIDAS TRIBUTARIAS.
La segunda de las normativas se in-
cluira en la ley de medidas tributa-
rias que ird vinculada a los presu-
puestos de la Comunidad de 2023, y
que contard con mds deducciones
para los jévenes que adquieran su
primera vivienda en el mundo ru-
ral. Para ello, en el IRPE se incre-
mentard un 10% el valor mdximo
que puede tener deduccion, y se su-
bird un 10% la base. En los impues-
tos de Actos Juridicos y de Transmi-
siones Patrimoniales, se incremen-
tard un 10% el valor maximo de la
vivienda que puede beneficiarse del
«tipo cero», del 0,01%. «Vamos a
cumplir con las rebajas fiscales que
prometimos», concluyé.

«-- Volver al indice
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EN DIRECTO — Macron recalca que hay que hablar con Rusia para "preparar la paz

BANCA

La banca de inversion desconfia de Sanchez y Podemos:
haran "perpetuo’ el impuestazo

Se empieza a asumir en el sector que la tasa del 4,8% de los ingresos y comisiones se
mantendra mientras que el Gobierno de coalicidén siga en La Moncloa
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“MOeV0 gravamen a Los bancos con el que recaudar unos 3.000 millones se aplicaria de forma

extraordinaria durante 2023 y 2024. Pero la banca de inversion no se lo cree y advierte de que el

'impuestazo’ se "mantendra a perpetuidad" mientras que PSOE y Podemos sigan en La Moncloa.

MAS INFO

Hachazo a banca y energéticas: el Gobierno evita llamarlo "impuesto" para esquivar pleitos

El Gobierno dilata el choque con el BCE por el impuesto a la banca

"Asumimos que el impuesto extraordinario no sera para dos afios, sino que se mantendra a
perpetuidad mientras la actual coalicidn de izquierda permanezca en el Gobierno", alerté este
jueves el banco de inversidn Alantra en un informe distribuido a su clientes. Otras fuentes del

sector comparten este andlisis y ligan la 'supervivencia' del impuesto al Gobierno de coalicion.

Para Alantra, el nuevo gravamen ha supuesto una "sorpresa negativa" con un impacto material

en las cuentas de las entidades en los dos préximos ejercicios. Estima que tendra un coste de

Nnara (CaivaRanlk Ao rlianta ran 1ina Frlinta Aal 289/, an Fcnarna FI



https://www.vozpopuli.com/tag/psoe
https://www.vozpopuli.com/economia_y_finanzas/hachazo-banca-energeticas-gobierno-evita-llamarlo-impuesto-esquivar-pleitos.html
https://www.vozpopuli.com/economia_y_finanzas/gobierno-dilata-choque-con-bce.html
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html
https://twitter.com/intent/tweet?original_referer=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html&tw_p=tweetbutton&url=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html&text=La+banca+de+inversi%C3%B3n+desconf%C3%ADa+de+S%C3%A1nchez+y+Podemos%3A+har%C3%A1n+%22perpetuo%22+el+impuestazo&via=voz_populi
whatsapp://send?text=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html%20La+banca+de+inversi%C3%B3n+desconf%C3%ADa+de+S%C3%A1nchez+y+Podemos%3A+har%C3%A1n+%22perpetuo%22+el+impuestazo
mailto:?subject=La+banca+de+inversi%C3%B3n+desconf%C3%ADa+de+S%C3%A1nchez+y+Podemos%3A+har%C3%A1n+%22perpetuo%22+el+impuestazo&body=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html
https://twitter.com/intent/tweet?original_referer=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html&tw_p=tweetbutton&url=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html&text=La+banca+de+inversi%C3%B3n+desconf%C3%ADa+de+S%C3%A1nchez+y+Podemos%3A+har%C3%A1n+%22perpetuo%22+el+impuestazo&via=voz_populi
whatsapp://send?text=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html%20La+banca+de+inversi%C3%B3n+desconf%C3%ADa+de+S%C3%A1nchez+y+Podemos%3A+har%C3%A1n+%22perpetuo%22+el+impuestazo
mailto:?subject=La+banca+de+inversi%C3%B3n+desconf%C3%ADa+de+S%C3%A1nchez+y+Podemos%3A+har%C3%A1n+%22perpetuo%22+el+impuestazo&body=https%3A%2F%2Fwww.vozpopuli.com%2Feconomia_y_finanzas%2Fla-banca-de-inversion-desconfia-de-sanchez-y-podemos-haran-perpetuo-el-impuestazo.html

«':‘mmﬁ‘edio Vozpépuli Fecha 02/09/2022

P VALOR DF SER LBEES ¥ FLAMGS il i —
vo u Soporte Prensa Digital Pais Espafia }pﬁ%
U. Unicos 224 666 V. Comunicacién 9 806 EUR (9,840 USD) Instituto de la Empresa Familiar

P4g. vistas 16 764 328 V. Publicitario 3310 EUR (3321 USD)

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital media.cgi?subclient id=12739&comps_id=754776604

mitlones de Los beneficios tanto de BBVA como de Santander y de entre 175 y 200 millones al de

Sabadell. Bankinter, el quinto banco por activos mas grande en Espafa, asumira un golpe de

unos 100 millones, segun las estimaciones del banco de inversion.

‘ ‘ El Gobierno parece estar en modo electoral’, asegura
Alantra.

Pedro Sanchez puso en alerta al Banco Central Europeo (BCE) cuando 'rescatd’ por sorpresa su
plan de crear un impuesto a la banca. En el seno del organismo con sede en Francfort se
considera que la tasa puede frenar el crédito y ademas lastrar la capacidad de pago de
dividendos de algunos bancos.

La intencién del Ministerio de Hacienda es consultar con el supervisor si el tributo es compatible
con la ley bancaria, que obliga a las entidades a conformar el precio de los productos teniendo
en cuenta todos los costes, incluidos los impuestos.

EL BCE, de momento, s6lo ha emitido una declaracion general centrada en que el gravamen no
deberia dafiar la solvencia ni endurecer las condiciones de financiacidn, como puso de
manifiesto Luis de Guindos, vicepresidente del BCE, hace casi dos meses. En este sentido,
Alantra prevé que el supervisor Unico acabe oponiéndose al impuesto, aunque asume que no
dara marcha atras a los planes del Gobierno.

"EL Gobierno parece estar en modo electoral’, zanja el banco de inversién. EL Ejecutivo de
Sanchez descarta retirar el impuesto a la banca independientemente de Lo que diga el
supervisor Unico, como trasladan fuentes gubernamentales. En caso de que el BCE emita un
informe sobre la tasa, inciden las fuentes, "no sera preceptivo".

El BCE ‘favorece' a la banca

Alantra estima que el cambio de paso del BCE, que subid los tipos un 0,5% en julio y prepara

otro aumento similar o incluso del 0,75% la semana aue viene, disparara un 25% el maraen de
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sobre patrimonio tangible, conocida como Rote, de la banca cerrara a doble digito de media
entre 2022 y 2024.

La banca se ha movilizado para tratar de frenar el impuesto en el Tribunal Constitucional. Pero
las entidades dan casi por cerrada esta via y se encomiendan a Vox como el Unico partido con

posibilidades todavia para presentar un recurso ante el Constitucional, como publicé Vozpdpuli.

Los bancos, que estan convencidos de que el gravamen es inconstitucional, quieren acelerar los
plazos para dar la batalla legal, pero si ningun partido lo recurre tendrian que emprender la via
judicial por separado y sdlo podrian iniciarla a partir de febrero de 2023, que es la fecha en la
gue los bancos deberan realizar un abono a cuenta del 50%.
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Admitido a tramite

De la Morena lleva al Tribunal Supremo
su pleito por una sancion de Hacienda

El periodista trata de 'tumbar' la sancion de 270.000 euros que ejecutod la Agencia Tributaria por cobrar a
través de su sociedad Producciones Deportivas Brunete.

JESUS MARTINEZ  NOTICIA
02.09.2022 - 04:30h

sé RAmemDela Morena mantiene el pleito con Haciendadil

Atresmedia

El periodista deportivo José Ramon de la Morena llegara hasta el final en su
pleito con Hacienda por la sancion impuesta hace afios. El Tribunal
Supremo ha admitido a tramite el recurso contencioso presentado después
de que la Audiencia Nacional no le diera la razon. La Sala de lo Contencioso
analizara si la multa de 270.000 euros es proporcionada. El que fuera
presentador de 'El Larguero' durante casi tres décadas utilizaba una
sociedad patrimonial -Producciones Deportivas Brunete SL- para cobrar
por su trabajo en la radio y en otros eventos. Esa estructura ya la utilizaron
en su momento decenas de artistas, periodistas o comunicadores.

El caso arranca en junio de 2011. La Agencia Tributaria fijé un acuerdo de
sancion por la comisién de la infraccion consistente en dejar de ingresar la
cuota de IRPF. La sociedad profesional obtuvo unos ingresos en ese ejercicio [ Buscar acciones, indices, cri B
2007, segin reza en la sentencia de la Audiencia Nacional emitida hace

justo un afio, de 2,3 millones de euros por servicios prestados por la propia

compaiiia que "en todos los casos requerian la intervencion" de De La
Morena, ya fuese en programas de radio o en otro tipo de eventos. Por esos
trabajos, él se asigno un salario de 362.000 euros.
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Medio La informacién.com Fecha 02/09/2022

. l 4 Soporte Prensa Digital Pais Espafia W
LA N FURMAC _0N U. Unicos 89073 V. Comunicaciéon 5816 EUR (5,835 USD)  Instituto de la Empresa Familiar
—
P&g. vistas 4183 443 V. Publicitario 2144 EUR (2151 USD)

https://www.lainformacion.com/empresas/de-la-morena-lleva-tribunal-supremo-pleito-sancion-hacienda/2873081

Mira también

De Maxim Huerta a Belén Rueda:
famosos 'cazados' en Hacienda por
sus empresas

El acuerdo sancionador de Hacienda, el cual se reproduce casi integramente
en la sentencia, se basa en argumentos similares a otros casos de
comunicadores y profesionales que utilizaron sus sociedades para cobrar
sus emolumentos y asi tratar de reducir su factura fiscal. En el caso del
locutor no sdlo era accionista tinico sino también tnico administrador. Por
eso es él quien fija sus propias retribuciones. Y también conoce, segin reza,
el "valor normal" de mercado de los servicios que se esta prestando que es
"practicamente igual" a los importes que la sociedad percibe de terceros.
Apunta a que se trata de un trabajo "personalisimo" en la que la sociedad
no aporta ningun valor afiadido.

Como sucediera en los otros casos, la inspeccion corrigio las declaraciones.
En la regularizacion, que se firmé en conformidad, aumentd la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) de De
La Morena en 1,8 millones de euros (restando el salario 'autoimpuesto') y,
correlativamente, bajo la base del Impuesto de Sociedades de la compaiiia
Producciones Deportivas Brunete. Esto implico, 16gicamente, un pago mayor
de impuestos, que no se precisa en la sentencia. Y acabé en la sancion de
270.000 euros. En la Audiencia Nacional trat6 de 'tumbar' el acuerdo del
Tribunal Econémico de la AEAT pero no fue posible. Finalmente en el
Supremo soélo se han centrado en la multa.

El equipo legal del comunicador defendié anteriormente un argumento que
lo mantiene ante el Tribunal Supremo: el importe que ha de constituir al
base de la sancion es el importe no recaudado por Hacienda, no la cuota
resultante de la liquidacion del IRPF del afio 2007, pues "el bien juridico
protegido por la ley es la funcidn recaudatoria de la Hacienda Pablica". Y
precisamente ese es el extremo que va a estudiar el Alto Tribunal tal y como
queda reflejado en el auto recientemente emitido.

El periodista busca reducir el importe
de la sancion y el Supremo lo estudiara
tras admitir su recurso

José Ramon de la Morena ha sido uno de los locutores estrella de la radio

espafiola. Desde finales de la década de los 80 hasta el afio 2016 dirigi6 El

Larguero en la Cadena Ser. Posteriormente se incorpord a Onda Cero. El

pasado afio 2021 anuncié su retirada para tatar de dedicar mas tiempo a su «-- Volver al indice
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familia. La sociedad Producciones Deportivas Brunete fue fundada a
mediados de los 90. En los Gltimos afios, segiin queda reflejado en las
cuentas presentadas en el Registro Mercantil, se ha mantenido con
actividad y con ingresos que superaban los 3 millones de euros anuales -y
con unos gastos de personal similares-.

Mas casos

Ahora trata de pelear la sancién en el Tribunal Supremo. El no es el tinico
que también se ha visto las caras con Hacienda. Durante afios, profesionales
independientes en sectores como la comunicacion, el arte o la abogacia
recibian una recomendacion clara por parte de sus asesores fiscales: crear
una sociedad con la que facturar los trabajos. Esto permitia tributar los
ingresos a través del Impuesto de Sociedades (del 25% sin contar con las
desgravaciones) y no del IRPF, cuyo tipo en estos casos es del 50%.

El del escritor y periodista Maxim Huerta fue uno de los mas
paradigmaticos, al costarle la dimision como ministro de Cultura. Ha habido
muchos mas. Desde Belén Rueda (Belu Actividades Empresariales), a Loles
Leon (Loleon SL), Fernando Tejero (Lazaro Producciones) o Angela Molina
(Zoriba SA) pasando por Ernesto Saenz de Buruaga (Cuaderno Azul de
Comunicacién SL), El Gran Wyoming (Asuntos y Cuestiones Varias SL) o
Nuria Roca (Tospelat SL).

Conforme a los criterios de [i] The Trust Project Mas informacién
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IMPUESTO C02

La ATC espera recaudar este afno 55 millones de
euros por impuesto sobre CO2

« Barcelona, 1 sep (EFE).- La Agencia Tributaria de Cataluiia (ATC) ha publicado este jueves en su sede
electronica el padron definitivo de los vehiculos que deben tributar por el impuesto sobre las emisiones de
CO2, que consta de casi 2 millones de vehiculos, por los que espera recaudar algo mas de 55 millones de

curos.

AGENCIAS

01/09/2022

10:25
AL
MINUTO

Barcelona, 1 sep (EFE).- La Agencia Tributaria de Catalufia (ATC) ha publicado este
jueves en su sede electronica el padron definitivo de los vehiculos que deben
tributar por el impuesto sobre las emisiones de CO2, que consta de casi 2 millones de
vehiculos, por los que espera recaudar algo mds de 55 millones de euros.

Las 7 noticias que tienes que saber este
viernes 2 de septiembre por la mafiana

Seguin el padrén definitivo, los contribuyentes que deben pagar el tributo son Detenido un hombre por intentar
1.510.863, entre personas fisicas y juridicas, y cuentan con 1.999.947 vehiculos. disparar contra Cristina Fernandez de
Kirchner

Asi, la suma a recaudar serd de algo mds de 55 millones de euros, segun sefiala la
ATC en un comunicado.

En este segundo afio de aplicacién del tributo, correspondiente al 2021, el Govern y Morty'y todos los estrenos de HBO
decidié congelar las tarifas dada la incertidumbre por la afectacién econémica en Max este septiembre

los hogares catalanes de la covid y la guerra de Ucrania, pese a que el incremento Guia para combinar el pantalon cargo,
estaba previsto en la ley catalana del cambio climatico. la estrella del otofio

De esta manera, este 2022 se mantendran las tarifas del 2020, que se liquidaron el Cudles son los faraones mas
afio pasado. importantes del antiguo Egipto y por

qué

'El cuento de la criada’, 'Industry’, 'Rick

La agencia ha sefialado que los vehiculos que ya constaban en el padrdn el afio
anterior y domiciliaron el pago del tributo recibirdn un cargo a su cuenta entre el 7
y el 21 de noviembre, y podrdn obtener un 2 % de bonificacién de la cuota para
préximos ejercicios.

Los contribuyente que no domiciliaron el pago recibiran una carta informativa en
su casa con el importe a ingresar antes de esa ultima fecha.

Los coches que tengan que tributar por primera vez deberan pagar segin conste en
la notificacion que reciban.

La recaudacion se destinard integramente al Fondo Climaético y al Fondo del
Patrimonio natural creados por la Generalitat para mejorar el medio ambiente, y
fomentar la movilidad sostenible y la transicién energética, entre otros objetivos.
Estan obligados a tributar por este impuesto sobre las emisiones de CO2 las
personas fisicas o juridicas con domicilio fiscal en Catalufia en el 2021 y titulares de
un vehiculo de combustién, con excepciones como los ciclomotores o los camiones
de més de 3,5 toneladas y los autocares. EFE

mje/pll
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Pedro Sanchez rebaja el IVA del gas del 21 al 5% a partir de

octubre como pedia el PP

La medida fue puesta sobre la mesa por el PP en el mes de abril. Segun Maria Jesus
Montero, su coste sera de unos 190 millones en tres meses. "El Gobierno de Espana va a
plantear una rebaja del 21 al 5% del IVA del gas a partir de octubre y hasta finales de ano",
lo ha anunciado el presidente Pedro Sanchez este jueves desde la Moncloa.

original

CRISIS ENERGETICA

La medida fue puesta sobre la mesa por el PP en el mes de abril. Segun Maria Jesus
Montero, su coste sera de unos 190 millones en tres meses.

"El Gobierno de Espafa va a plantear una rebaja del 21 al 5% del IVA del gas a partir de
octubre y hasta finales de afio", lo ha anunciado el presidente Pedro Sanchez este jueves
desde la Moncloa. Esta medida, que pedia el PP, podria extenderse a 2023, "mientras dura
esta situacién tan dificil".

5

Video cannot

be played.

Ld

El Gobierno va a plantear una rebaja del 21% al 5% en el IVA del gas.

Desde el inicio de la crisis energética estamos llevando a cabo rebajas fiscales selectivas en
beneficio de la clase media y trabajadora al tiempo que hacemos un reparto equitativo de los
costes de la guerra. pic.twitter.com/WZYKlagtgv

Pedro Sanchez (@sanchezcastejon) September 1, 2022
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Noticias - Fiscalidad

Por Sanahuja Miranda Abogados

Fiscalidad en Espaia: ;qué impuestos subiran este afno 2022?

Fecha: 07 Feb 2022 - 13:51

Compartir@

Autor: Férmate a Fondo

1. 2022 llega con una nueva subida fiscal, que recaera principalmente sobre las empresas y con la que el Gobierno de
Espaia pretende recaudar hasta 3.273 millones de euros

2. Se implanta una reduccion de 500 euros en la aportacién individual méxima de los planes de pensiones con derecho a
deduccion en el IRPF, a su vez, las aportaciones maximas en los planes de empresa con derecho a deduccién
aumentaran 500 euros

3. “Los cambios legislativos podran afectar a varios conceptos y supondran incrementos en tributos como el Impuesto de
Sociedades, el Impuesto de Matriculacion y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas”, asegura Xavier Lépez
(Sanahuja Miranda Abogados)

Con la llegada de un nuevo afio, entran en vigor los nuevos Presupuestos Generales del Estado (PGE). En ellos, entre otras
cosas, estan recogidas las subidas de varios impuestos, que este ano ascenderan hasta los 3.273 millones euros, con
importantes cambios el Impuesto de Sociedades o la reduccion de las aportaciones individuales a planes de pensiones con
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derecho a deduccidn, entre otros.

CAMBIOS EN LOS EJES
DEL PODER MUNDIAL,
COMO INVERTIR Y

“Los cambios legislativos que entran en vigor este afio 2022 afectaran a varios niveles y supondran incrementos en tributos i O B
tan importantes como el Impuesto de Sociedades, el Impuesto de Matriculacién o el Impuesto sobre la Renta de las Personas "
Fisicas (IRPF)”", explica Xavier Lopez Villaécija, director del Area Fiscal del despacho Sanahuja Miranda Abogados.

El experto también revela que el agente mas afectado por estas modificaciones impositivas seran las empresas. Sobre ellas Edicién Américas
recaerd el 70% de la subida fiscal preparada para 2022, con una aportacién de 2.271 millones de euros y el consiguiente REVISTA 31 AMERICAS, JUNIO

impacto en costes fiscales. 2022

It umero

Impuesto de Sociedades

“El aspecto que mas destaca entre las medidas propuestas por el Ejecutivo para el préximo ejercicio es la fijacion de un tipo
minimo del 15% sobre la base imponible positiva del Impuesto de Sociedades. Esta regulacion afectara a aquellas empresas
con una facturacion superior a los 20 millones de euros o que constituyan un grupo consolidado”, detalla Lopez Villaécija.

Con esta medida, el Gobierno pretende conseguir un impacto de 400 millones de euros, que afectara principalmente en 2023, OPINION @
cuando se lleve a cabo la liquidacién del impuesto, y no en los pagos fraccionados.

“El tipo nominal”, contintia el abogado, “esté fijado en el 25% desde el afio 2016. Ahora, con la modificacién, ninguna gran Tribuna de Eurizon

empresa podra tributar de forma efectiva por debajo del 15% fijado, salvo excepciones de casos muy especificos”. Inversién responsable,
lucha del cambio climatico
Auténomos, IRPF y planes de pensiones desde el sector financiero

Las subidas no afectaran solo a las empresas. Para los auténomos, en este caso en cuanto a recaudacion de Seguridad Federica Calvetti

Social, tanto su base minima como su base maxima de cotizacion subiran un 1,7% en 2022: la minima pasara de 944,40

euros a 960,60, euros mientras que la maxima pasard de ser 4.070,10 euros a 4.139,40 euros. . . )
Tribuna de Protein Capital

“Las cuotas que los auténomos pagan a la Seguridad Social experimentaran un incremento de entre 5y 21 euros al mes en Capturar el valor de los
funcién de su base de cotizacién. Por su parte, el tipo de cotizacion ascendera del 30,3% al 30,6%, lo que se traduce en un NFTs para el metaverso y
aumento de casi 60 euros al mes en la cuota minima del colectivo para 2022 (293,94 €/mes)”, aclara el experto. los criptoactivos 4

. S - . . Ricardo Osori
En el caso del IRPF, en 2022 solo se veran afectados por la subida impositiva aquellos tramos mas altos de rentas de trabajo cardo Bsorio

y capital, que representan el 0,17% del total de contribuyentes (36.000). Estas rentas, superiores a 30.000 euros, aumentaran
hasta el 47%, mientras que la de capital y ahorro de mas de 200.000 euros lo haran al 26%. Tribuna de J. Safra Sarasin Sustainable AM

Renta variable
estadounidense:
manténgase a la defensiva

Por altimo, en lo que respecta a cambios contemplados dentro de los PGE para 2022, figura también una reduccién de 500
euros en la aportacién individual méxima de los planes de pensiones privados con derecho a deduccién en el IRPF, que dejara
de situarse en los 2.000 euros anuales para rebajarse hasta los 1.500 euros. A su vez, las aportaciones méaximas en los
planes de empresa con derecho a deduccién aumentaran 500 euros, pasando de 8.000 euros a 8.500 euros.

Wolf von Rotberg

Impuesto de matriculacién y sistema de valoracion de inmuebles

“M4s alla de los Presupuestos, cabe mencionar un par de medidas que impactaran en el pago de impuestos este afio. La

primera de ellas aplica al impuesto de matriculacion, y es que, con la llegada de 2022, finalizé la moratoria aprobada por el
Congreso de los Diputados sobre el Procedimiento Mundial Armonizado para Ensayos de Vehiculos Ligeros (WTLP, por sus COLABORADORES
siglas en inglés)”, afirma el abogado.

Este impuesto estd ligado a las emisiones de diéxido de carbono emitidas por los automéviles en Espafia. Hasta ahora, solo
estaban obligados a pagar el impuesto aquellos coches que emitieran mas de 144 gramos de CO2 por kilémetro recorrido; a
partir de 2022, el tope se reducira hasta los 120 g/km de CO2. A su vez, el tramo m4s alto de gravamen para el impuesto

(14,75%) también bajard, pasando de los 240 g/km de CO2 actuales a 200 gramos de CO2 por kilémetro recorrido. )

=2 KraneShares

En esta misma linea externa a los PGE se sitta la entrada en vigor el pasado 1 de enero del cambio en la forma de calcular la
base imponible de los impuestos sobre el patrimonio, sucesiones y donaciones (ISD) y transmisiones patrimoniales y actos
juridicos documentados (ITP).

“A partir de ahora, la base imponible de estos tributos se calculara a través del valor de referencia del catastro y no del valor
del inmueble determinado en la operacion de compraventa, salvo que este Ultimo fuera superior. Esta medida previsiblemente
supondra un aumento en la recaudacién de las Comunidades Auténomas en la medida en que el valor de referencia se
asimilard, aunque se aplique un factor de minoracién del 0,90, a un valor de mercado real”, concluye Lépez Villaécija.

KraneShares

auténomos fiscalidad IRPF planes de pensiones vehiculos

SOBRE NOSOTROS

Especialista de marketing digital

Madina Kurbanova

Community manager

Luis Montenegro
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El Gobierno
tramita fondos
europeos a un
ritmo de 2.000
millones al mes

RAMON MUNOZ, Santander
La secretaria de Estado de
Digitalizaciéon e Inteligencia
Artificial, Carme Artigas, ase-
guro ayer que el Gobierno ha
asignado ya a las comunida-
des autonomas mas de 15.500
millones de euros de los fon-
dos europeos Next Genera-
tion, a un ritmo de 2.000 millo-
nes al mes a través de convoca-
torias, subvenciones y licita-
ciones.

Artigas, que intervino con
un mensaje en video en el 36°
Encuentro de la Economia Di-
gital y las Telecomunicacio-
nes organizado por Ametic, su-
brayé que el ritmo de ejecu-
cién de los fondos europeos es
“histérico”. Solo en
digitalizacion, se han transferi-
do mas de 2.000 millones de
euros para los objetivos de la
estrategia Espafla Digital
2026. La secretaria de Estado
apunt6 que la ley de startups
se aprobara finalmente antes
de que termine el afo. Con es-
te proyecto se cerrara el mar-
co de reformas que Artigas
considera que permitird a Es-
pafia situarse como el pais
mads atractivo para empren-
der y atraer talento.

Artigas anunci6 el lanza-
miento hoy mismo del nuevo
tramo del Kit Digital, destina-
do a las empresas de entre
tres y nueve empleados, des-
pués de que 68.000 pymes de
entre 10 y 49 empleados ya ha-
yan solicitado la ayuda y se ha-
yan movilizado 250 millones
de euros, segtin los tltimos da-
tos de julio. Esta segunda con-
vocatoria cuenta con un presu-
puesto inicial de 500 millones
de euros, lo mismo que la pri-
mera. La cuantia de la ayuda
sera de hasta 6.000 euros y es-
tara abierta doce meses, incor-
porando dos nuevas catego-
rias de ayudas a la
digitalizacién, de presencia
avanzada en Internet y marke-
tplace.

Digitalizacion
El director general de Red.es,
Alberto Martinez Lacambra,
también participé en el acto y
se congratuld del éxito de un
programa dotado con 3.000
millones de euros en su con-
junto que calificé como la ma-
yor iniciativa de colaboracién
publico-privada puesta en
marcha en Europa con los fon-
dos europeos. “Son un millén
de beneficiarios, jamés en Eu-
ropa ha habido un programa
tan ambicioso con esta oportu-
nidad para las pymes”, afirmo.
El director de Red.es desta-
c6 la buena acogida que ha te-
nido el plan entre las pymes,
va que se han presentado la
mitad de las empresas con de-
recho a pedir el cheque, y en
casos como en la provincia de
Soria, ha llegado a que se ha-
yan apuntado el 78% de las em-
presas.

«-- Volver al indice
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Cien millones de Next Generation

para rehabilitar cien barrios

Drets Socials anuncia
que 38 municipios
recibiran fondos dela UE
paramejorar la eficiencia
energética de edificios

ROSA M. BOSCH
Barcelona

Igualada ingresara 6,8 millones
de euros de los fondos europeos
Next Generation para rehabili-
tar 355 viviendas. “Esta es la
mayor subvencién que ha reci-
bido nunca la ciudad y que se
elevard hasta los once millones
de euros con la aportacion del
Ayuntamiento”, destaco ayer el

alcalde, Marc Castells, en el ac-
to de presentacién del progra-
ma de reforma de edificios para
mejorar su eficiencia energéti-
ca. La consellera de Drets So-
cials de la Generalitat, Violant
Cervera, concreté que un total
de 97 millones de los Next Ge-
neration se repartiran entre los
38 municipios catalanes que
han presentado sus propuestas
para acometer obras en casi
8.000 viviendas.

La Generalitat gestiona este
programa de la UE en Catalun-
ya, excepto en Barcelona y el
drea metropolitana, donde si-
guen otras convocatorias. El
Consorci Metropolita de 'Ha-
bitatge prevé la rehabilitacion
de 13.650 pisos hasta el 2026,
gracias a los 100 millones pro-

Los municipios que se han presentados en Catalunya: 38

MUNICIPIOS VIVIENDAS
Barcelona* Barcelona
a2 s R 2 2 2 & 2
i A s s R R 2 & & & 3
Girona LA A s R R 2 B B &)
10 et n137.722
Tarragona Girona
Lleida
1
21.328
BARRIOS/AREAS Tarragona
Barcelona
AENEEEEEEEEEEEEN
] EEEEEE 1] 26.427
u EEEEEEEEEEEE R
] W a9 Lleida
Girona 2.578
23 VIVIENDAS QUE SE
T PREVE REHABILITAR
arragona
Barcelona
17 G006 018.258
Lleida G
irona
u 1414
DOTACION en millones de euros Tarragona
Barcelona 51,76 1.430
. Lleida
Gi
irona 18,24 242
Tarragona 16,94 o - .
Lleida 9,97 No incluye Barcelona ni Area Metropolitana

ya que se regularan por otras convocatorias

FUENTE: Departament de Drets Socials

cedentes de Next Generation.
Y en Barcelona, la UE aporta 41.

Ayer, se dieron a conocer en
Igualada las localidades selec-
cionadas en Catalunya, 20 en
las comarcas de Barcelona que
recibiran 51,7 millones; diez en
Girona, con 18, 2 millones; siete
en Tarragona, con 16,9, y solo
una en Lleida, con 9,9.

Cervera recordo que la canti-
dad subvencionada ird en fun-
cion de la reduccion del consu-
mo conseguida en cada caso:
del 40%, 65% y 80% si la dismi-
nuciéon es del 30%, 45% o del
60%. Ademds de evitar el derro-
che de electricidad y gas, tam-
bién se pretende mejorar la ca-
lidad de vida de los habitantes
de las 8.000 viviendas de los
100 barrios seleccionados en

‘ ,/Aﬁl
et \

Anna Monell / LA

Lacc 11

Catalunya. La consellera con-
firmé que el dinero que recibi-
ran las comunidades de propie-
tarios sera a fondo perdido.
Asimismo, las familias sin re-
cursos podran optar a ayudas
equivalentes al 100% del coste
de la reforma.

El municipio que ingresara
una suma mas elevada es el de
Lleida, con casi diez millones
de euros, el inico que se ha pre-

Lleida, el tinico
municipio de la
provincia que se ha
presentado, ingresara
diez millones de euros

e N

2 2

a Cerveray el alcalde Castells visitaron ayer un bloque que se rehabilitara en Igualada

sentado en esta provincia; se-
guido de Manresa, con 8,2; Ta-
rragona, 8,1; Sabadell, siete, y
los citados 6,8 de Igualada.

Al igual que Igualada, otros
30 ayuntamientos se han com-
prometido a aprobar subven-
ciones complementarias a las
europeas por un total de casi
nueve millones de euros. Ade-
mas de las actuaciones que per-
siguen reducir la factura eléc-
trica, también se prevén otras
encaminadas a mejorar el en-
torno de los edificios con la ha-
bilitacion de més zonas verdes y
lainstalacion de ascensoresy de
equipos de saneamiento. Asi-
mismo, y atendiendo a la com-
plejidad de la tramitacion de las
ayudas, una suma por determi-
nar servira para poner en mar-
cha en los barrios oficinas con
personal especializado en la
gestion de todos los tramites.

En una siguiente fase se de-
ben materializar los acuerdos
de las comunidades de vecinos
para solicitar las subvenciones
y abordar las obras, que se con-
templa que culminen a lo largo
del 2026.0

DRETS SOCIALS

«-- Volver al indice
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Roberto Sanchez, secretario de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales, en el 36° Encuentro de la
Economia Digital y las Telecomunicaciones organizado por Ametic.

E.E.

TECNOLOGIA

Las primeras ayudas al 5G de
los fondos europeos quedan
desiertas y sus 150 millones se
destinaran a otros programas

Ninguno de los operadores que fueron seleccionados (Cellnex, American
Tower, Vantage Tower y Totem) presentaron finalmente una propuesta.
1 septiembre, 2022 - 18:58

EN: 5G MINISTERIO DE ECONOMIA Y TRANSFORMACION DIGITAL  TELECOMUNICACIONES ~ TELEFONIA LX)

Alfonso Mufoz Fernandez

La primera convocatoria de ayudas ptblicas destinadas a financiar el
despliegue de las redes 5G en Espafia con los fondos europeos Next
Generation han quedado finalmente desierta. Los 150 millones de
euros que se iban a destinar a impulsar la quinta generacion de telefonia MIENTRAS DORMIAS
movil en el &mbito rural y las redes de transporte se destinaran ahora a otros Registrate gratis y
programas relacionados con esta tecnologia. recibe cada mafiana las

noticias en tu correo al indice
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Asi lo ha confirmado Roberto Sanchez, secretario de Estado de APUNTARME

Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales, en declaraciones a
los medios tras participar en el 36° Encuentro de la Economia Digital y las
Telecomunicaciones organizado por la patronal de la industria digital
Ametic.

Grand
choix de

produits

binder Connector

PUBLICIDAD

El Gobierno lanz6 a principios de verano el programa UNICO 5G Redes -

Pasivas, destinado a impulsar y acelerar el despliegue de la tecnologia 5G LOS VIDEOS MAS VISTOS
en carreteras y ferrocarriles (nacionales y transfronterizos) y en

determinadas zonas rurales que cumplian unos determinados requisitos.

[Espana lanza sus ayudas al 5G entre recelos del sector sobre su eficacia:
épueden quedar desiertas como en Italia?]

Acento, la consultora de Pepe Blanco y Alfonso o
Apertura a la baja, Claves para la

pero respetando los  sesién de hoy
minimos...

Alonso, duplica su negocio gracias a Barcelo...
Consigue casi un millén de euros de beneficios que
destina de manera integra a reservas voluntarias.

ULTIMAS FOTOGALERIAS

Aunque cuatro companias superaron la fase de preevaluacion (Cellnex,
American Tower, Vantage Tower y Totem), en el proceso final no se
presentd ninguna propuesta por parte de estos operadores de
infraestructuras de telecomunicaciones que pudiera ser evaluada.

Antes de la convocatoria, el sector ya habia mostrado sus dudas sobre

su eficacia dado que estaban destinadas Gnicamente a financiar la parte Fotogaleria | Viajeros

pasiva de las redes. A final, ni la introduccién de algunas mejoras respecto al desesperados abarrotan Atocha
planteamiento inicial, como permitir que las ayudas se usen para actualizar por la suspension de los AVE
algunos emplazamientos de telecomunicaciones ya existentes, ha conseguido ~ barcelona-Madrid

«-- Volver al indice
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atraer la atencion de las operadoras.

Parte pasiva y activa

Y es que la convocatoria iba dirigida inicamente a la parte pasiva de la
infraestructura movil (torres, mastiles, suministros, infraestructura
backhaul...) y las ayudas no podian utilizarse para el equipamiento
activo de la red 5G, como son las antenas y los equipos que permiten la
emision y recepcion de las senales de telefonia.

Un aspecto muy demandado por el sector y en el que ya se encuentra
trabajando la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones. En concreto,
Sanchez ha asegurado que estan ultimando las negociaciones con la
Comision Europea para lograr su autorizacion a estas ayudas que
iran destinadas a la parte de activa de la red.

Antenas de telefonia en torres de telecomunicaciones situadas en Mequinenza (Zaragoza) Europa Press

Otro de los programas relacionados con el 5G son las ayudas a mejorar la
conectividad de emplazamientos moviles mediante fibra 6ptica (UNICO 5G
Redes-Backhaul Fibra Optica), un plan que esta mucho mas avanzado y
del que esperan poder publicar la convocatoria a mediados del mes de

octubre.

Sanchez no ha querido dar detalles sobre el importe definitivo de las ayudas
que tendran ambos programas, ya que al quedar desierto el programa
relativo a las ayudas pasivas se reubicara previsiblemente en estos
programas.

Subasta 5G

Por otro lado, Roberto Sdnchez también ha confirmado que antes de que
termine el ano el Gobierno iniciara la licitaciéon de la banda de
espectro de los 26 GHz, la iinica que quedaba pendiente de las tres
frecuencias asignadas al despliegue del 5G y que es uno de los hitos de 2022
recogidos en del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia.

A este respecto, ha adelantado que es "muy probable" que esta nueva
banda cuente con una franja de espectro reservada a usos
industriales en régimen de autoprestacion, lo que abriria la puerta a que
empresas que no sean operadores de telecomunicaciones dispongan de
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frecuencias para desplegar sus propias redes.

Con el objetivo de cerrar los detalles de este modelo de autoprestacion, como
decidir qué parte de la banda que se destinara a este servicio y cuél al
proceso habitual de subasta, el Ejecutivo tiene previsto lanzar en unas
semas una nueva consulta publica acerca de las bases de la licitacion
de la banda de los 26 GHz.
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Bitcoin en 2022: Descubra las tltimas noticias
sobre bitcoin y como invertir

Coches nuevos de 2015-2020 sin kilometraje
casi gratis
2021 fue un afno de gran crecimiento para los

cripto activos, aprenda todo sobre los cripto ...

Los refrigeradores no vendidos se venden por

casi nada

Bruselas avisa a Sanchez del riesgo de un
"agujero significativo" en las pensiones y pide

maés ajustes

Mas en Tecnologia

Acento, la consultora de Pepe Blanco y Alfonso
Alonso, duplica su negocio gracias a Barcelona
y Bruselas

El abogado que tumba a Montoro en la UE: "El
modelo sobre bienes en el extranjero es
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Los activos en fondos europeos ESG de mercados privados

alcanzaran los 1,2 billones de euros en 2025

Segun el informe EU Private Markets: ESG Reboot, publicado por PwC y en el que se
analizan las perspectivas del mercado privado europeo, los activos ESG de esta clase de
fondos alcanzaran los 1,2 billones de euros en 2025. Esto supondra un crecimiento de entre
el 27,2% y el 42,4% en los activos totales del universo de los mercados privados, frente al
14,8% que supusieron en 2020.

Federica Calvetti Ricardo Osorio Wolf von Rotberg - original

. Los activos en fondos de mercados privados ESG alcanzaran los 1,2 billones de euros en 2025

Segun el informe EU Private Markets: ESG Reboot, publicado por PwC y en el que se
analizan las perspectivas del mercado privado europeo, los activos ESG de esta clase de
fondos alcanzaran los 1,2 billones de euros en 2025. Esto supondra un crecimiento de entre el
27,2% y el 42,4% en los activos totales del universo de los mercados privados, frente al 14,8%
que supusieron en 2020.

El informe, elaborado a partir de la encuesta a 200 GPs y 200 LPs que representan 46
billones de euros en activos bajo gestion, sostiene que la ESG se sigue reinventando en el
espectro de los activos alternativos y prevé un fuerte crecimiento. La prevision mas optimista es
que los fondos ESG de los mercados privados redefinan por completo el panorama actual de la
gestion privada en Europa, y que los gestores de fondos adopten y se adapten a la revolucion
ESG.

Si este escenario se materializa, los activos bajo gestion de los fondos ESG del mercado
privado se multiplicara por cinco, superando los 1,2 billones de euros a finales de 2025 y
representando el 42,4% de los activos de los mercados privados europeos. Es mas, el informe
calcula que de esta cifra de 1,2 billones de euros, el 75,7% provendra de nuevos fondos
captados, mientras que los fondos existentes y reclasificados representaran el 20,9% vy el 3,4%
restante de los activos, respectivamente.

Para el informe, esta explosion de activos hara que Europa represente por si sola entre el 31%
y el 35,9% de los activos mundiales del mercado privado ESG, lo que situara a la region en la
cuspide del panorama global ESG. La gran magnitud del predominio de Europa en este ambito

«-- Volver al indice


https://www.fundssociety.com/es/news/alternativos/los-activos-en-fondos-europeos-esg-de-mercados-privados-alcanzaran-los-12-billones-de-euros-en-2025
https://www.pwc.lu/en/sustainable-finance/eu-private-markets-esg-reboot.html

¢l : Soporte Prensa Digital Pais Espafia
Funds !-'i';' SOClety U. Unicos 186 V. Comunicacién 133 EUR (133 USD)

Medio Funds Society Espafia Fecha 01/09/2022

5,
L1

ar

L]

Instituto de la Empresa Familiar
—

Pag. vistas 611 V. Publicitario 175 EUR (175 USD)
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=754067011

haréd que la influencia de la regi6n trascienda las fronteras fisicas y se extienda por todo el
mundo, apunta en sus conclusiones.

Otra de las ideas que defiende el informe es que se producira un cambio en el comportamiento
de los inversores: Los resultados de la encuesta indican que el 100% de los LPs que no
invierten en fondos de mercados privados ESG tienen previsto hacerlo en los préximos 24
meses. El 63% de los inversores encuestados planean aumentar su asignacion a fondos ESG
en el mismo plazo, con mas de la mitad apuntando a aumentos de entre el 10% y el 20%.

Por dltimo, esta encuesta revela una considerable heterogeneidad en las clases de activos ESG
tanto ahora como de cara al futuro. Por ejemplo, se estima que, en el caso del private equity,
el volumen de activos ESG se disparara hasta los 292.000 millones de euros en 2025, segun
el escenario base, y representaran el 20,7% del total de activos del private equity. Segun
indica el informe, se espera que mas del 90% de este aumento de 193.700 millones de euros
provenga de nuevos fondos, lo que representa una oportunidad de mas de 175.000 millones
de euros para los gestores mas proactivos.

Ademas, el escenario de previsién basico sugiere que los activos ESG dentro de la inversion
de real estate aumenten en 87.400 millones de euros en los préximos cinco afnos, alcanzando
los 153.200 millones de euros y representando el 33,7% de la base total de activos de real
estate.

Igualmente interesante son las previsiones para las infraestructuras, donde el escenario base
espera que alcances los 251.600 millones de euros a finales de 2025; y la deuda privada, en
cuyo caso la cifra alcanzaria los 78.800 millones de euros en activos bajo gestion.

A la luz de estas conclusiones, Will Jackson-Moore, Director de Fondos Globales de Capital
Privado, Activos Reales y Fondos Soberanos de PwC, ha sefialado: En este panorama de
rapida evolucién, los socios generales (GPs) deberan adaptarse cada vez mas a los vientos
del cambio, situando los factores ESG en el centro de sus estrategias de inversién, mitigacién
de riesgos y creacion de alfa. Aquellos que aprovechen con éxito el enorme potencial de
creacion de valor y proteccion de la ESG podran asegurar, o incluso mejorar, su
posicionamiento competitivo.

Por su parte, Olivier Carré, responsable de Mercado de Servicios Financieros y Patrocinador de
Sostenibilidad de PwC Luxemburgo, considera que los bancos centrales se estan dando cuenta
de que los factores ESG son un buen argumento para generar alfa. Esto queda ilustrado por el
hecho de que los GPs, de media, se beneficiaron de una prima de entre el 6% y el 10% tras
la implementacion de ESG dentro de sus metodologias de inversién. Si bien esto no es en
absoluto insignificante, creemos firmemente que los GPs con fuertes habilidades y enfoque
ESG no sélo tendran un mejor rendimiento de la inversién, sino también un mayor
reconocimiento de los accionistas y las partes interesadas, afade Carré.
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Cajamar: premiada como mejor entidad esparniola en gestion de riesgos ESG
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Compartir{in)EHE )

pixabay | . Grupo Cajamar, premiada como mejor entidad espafiola en gestion de riesgos ESG

Autores: Funds Society, Madrid

1. En lo que se refiere a la industria bancaria general, Cajamar se sitia en la posicion 29 a nivel mundial y obtiene la mejor
calificacion de las principales entidades bancarias espafiolas

2. Elinforme de la consultora considera que Cajamar tiene un riesgo bajo de sufrir impactos financieros motivados por
factores ESG debido a “la solidez de su gestién”

3. Sustainalytic es una consultora especialista en la emision de informes de rating de sostenibilidad
Grupo Cooperativo Cajamar ha recibido la segunda mejor calificaciéon mundial, solo superada por Rabobank, entre las 378

entidades incluidas en la industria de banca diversificada (banca minorista), segtin la agencia Sustainalytic, especialista en la
emision de informes de rating de sostenibilidad. Asimismo, en lo que se refiere a la industria bancaria general, la entidad se
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sitlia en la posicion 29 a nivel mundial y obtiene la mejor calificacion de las principales entidades bancarias espafiolas.

En su ultimo informe, emitido en agosto, Sustainalytics considera que la banca cooperativa Cajamar tiene un riesgo bajo de
sufrir impactos financieros motivados por factores medioambientales, sociales y de buena gobernanza (ESG), debido a “la
solidez de su gestion”. Ademads, la agencia resalta la fortaleza de su gobierno corporativo, con politicas y programas que
evalta por encima de la media, y su solidez en la gestion de factores determinantes como la ética en los negocios, la
integracion de los factores ESG en las finanzas, la gobernanza de producto y el capital humano. Asimismo, destaca que la
divulgacion general relacionada con los riesgos ESG sigue las mejores précticas, trasladando una fuerte responsabilidad ante
los inversores y el publico. Por otro lado, desde la consultora también destacan que los asuntos medioambientales, sociales
y de gobernanza forman parte de su estrategia del negocio.

Esta calificacién “pone de manifiesto el compromiso histérico de las entidades del Grupo Cooperativo Cajamar por implicar
la actividad financiera en el desarrollo sostenible, conforme a su sistema ético de gestion y vinculacién con la economia

social”, aseguran desde la compaiiia.

Cajamar consultoras ESG Inversiones Sostenibles
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de Naciones Unidas Responsable de la ONU
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El dividendo del Ibex sube
al 4,7%, su nivel mas alto
desde que estallé la guerra

Enagas, Mapfre y ACS, junto a Merlin Properties, lideran
las rentabilidades, con retribuciones por encima del 9%

Maria Dominguez MADRID.

ElIbex arranca septiembre inmer-
so en la que ya es la peor racha de
su historia. El indice de referencia
de la bolsa espafiola encadena 12
sesiones de descensos, ahogado en
un coctel que combina tres ingre-
dientes: inflacion, subida de tipos
agresivay temor a una recesion. En-
tre medias, ha perdido el nivel cla-
ve que son los 8.000.

En el conjunto del afio, y tras ce-
rrar ayer en los 7.806 puntos, el in-
dicador cede yaun 10,4%. Pero la
foto mejora sinos fijamos en lare-
muneracién al accionista. El Tbex
35 con dividendos -la versién del
indice que incorpora en su cdlculo
laretribucién- limita la caida anual
al 7.7%.

Y, gracias a los tltimos descen-
sos, la rentabilidad por dividendo
del Ibex 35 de cara a los préximos
12 meses ha escalado hasta el 4,7%,
seglin recoge Bloomberg. Se trata
del porcentaje més alto desde que
estalld la guerra en Ucrania (ese
rendimiento se disparé bruscamen-
te, al desplomarse el indice a sumi-
nimo anual).

A dia de hoy, dieciséis valores
del indice de referencia ofrecen
retornos del 5% o mas con sus pa-
gos con cargo a 2022 y a 2023 (ver
grafico). Y son dividendos que no
estn en cuestién. Ni los de los ban-
cos ni los de las eléctricas, ni los
pagos de Repsol y Telefonica, que
constituyen la piedra angular de
la retribucién en Espafia, estdn ac-
tualmente en duda.

Al atractivo de las remuneracio-
nes del indicador espafiol se suman
las favorables recomendaciones
que, en lineas generales, emiten los
analistas sobre los valores Ibex. De
hecho, la mitad del indice —18 de
sus 35 integrantes— recibe actual-
mente un consejo de compra por
parte del consenso de mercado que
recoge FactSet, y solo cuatro son
venta (ver gréfico).

Hasta dénde puede caer
Al Ibex lo separa de su minimo
anual —los 7644,6 puntos que mar-
c6 el lunes 7 de marzo, dias des-
pués de iniciarse la guerra— un ti-
mido 2%. Algo mas lejos le queda
su minimo anual intradia —los 72877
hasta los que llegd a caer aquel mis-
mo lunes-, hasta los que tiene un
descenso del 6,6%.

En palabras de Joan Cabrero, ase-

sor del portal premium de inversién
de elEconomista.es, “el Ibex 35 si-
gue mostrandose incapaz de rebo-
tar y prosigue a corto plazo la fase
de ajuste que estd sirviendo para
corregir gran parte del dltimo mo-
vimiento alcista que lo llevo de los
7.765 puntos (hueco que sirvié de
soporte) hasta los 8.530 enteros”.
Todo apunta, afiade el experto, “a
que el indice podria poner a prue-
ba el soporte de los 7.765 puntos,
cuya cesion, junto con los 3.500 del
EuroStoxx 50, amenazaria con ver
al Ibex 35 de nuevo en la zona de
minimos del afio”, es decir, en la zo-
nade esos 7.287 puntos.

Adiés al 8.000

La pérdida del 8.000 el pasado lu-
nes, 29 de agosto, ya supuso un mo-
mento crucial. El indice espariol lle-
vaba un mes sin ceder esa cota. Lo
hacia, principalmente, por la pers-
pectiva de que los bancos centrales
no dudaran en lastrar el crecimien-

Buenos
consejos de
los analistas

Actualmente, 18 valores del
Ibex 35 reciben recomenda-
ciones de compra por parte
del consenso de mercado que
recoge FactSet (ver grafico).
Y solo cuatro compafiias car-
gan con un cartel de ‘vender’
(son Siemens Gamesa, Na-
turgy, Redeia y Enagas).

De acuerdo con ‘La Liga Ibex’
de ‘elEconomista.es’ -herra-
mienta que combina los con-
sensos de FactSet y de
‘Bloomberg'- ArcelorMittal es
la integrante del indice espa-
fiol que mas ha visto mejorar
sus recomendaciones en las
altimas semanas. La acerera
ocupa la cuarta posicién de
esta clasificacién, que lideran
Cellnex Telecom, Sacyr y Ace-
rinox.

—
COMPANIAS
Es el nimero de valores del
Ibex que reciben un consejo

de compra de los analistas.
I

to econémico con tal de frenar la
inflacién.

El mercado todavia esté asimi-
lando el agresivo mensaje que Je-
rome Powell lanzd el pasado vier-
nes en lareunién de banqueros de
Jackson Hole, y el temor de que el
Banco Central Europeo (BCE) ele-
ve los tipos a un ritmo mds rapido
de lo previsto la semana que viene
esté alimentando los descensos.

Los retornos mas elevados
Sila mitad del indice permite em-
bolsarse ya rendimientos del 5% o
mas, son siete los valores que igua-
lan o superan el 7%.

Mis alld de Merlin Properties
—cuyo porcentaje se dispara debi-
do al extraordinario que repartio el
mes pasado—, lideran la tabla Ena-
gés y Mapfre, con retornos del 9,5%
y del 9,2%, respectivamente. Ena-
gés se mantendré en el 9,6% el afio
que viene y el préximo, segtin Fac-
tSet.

Aln por encima del 9% se colo-
ca ACS, que, pese aretribuir en scrip
(es decir, que ofrece la posibilidad
de cobrar en acciones del grupo),
amortiza todos los nuevos titulos
que emite, de modo que elimina el
efecto dilutivo de esta férmula pa-
ra quienes eligen el efectivo.

Un 8,8% renta el dividendo de
BBVA con cargo a 2022, impulsa-
dopor el descenso que experimen-
tan en el presente afio los titulos del
banco en el parqué: se dejan en tor-
no a un 15%. El consenso sitta el
rendimiento de sus pagos ligera-
mente por encima del 10% de aqui
ados aflos.

Entre las més apetitosas se sitdia
también Telefénica, con retornos
por encima del 7%, a pesar de que
es uno de los pocos valores del Ibex
35 que cotiza en positivo en 2022.
La teleco, que durante la pandemia
recupero el pago en scrip, ya vuel-
ve aremunerar totalmente en efec-
tivo.

Y uno de los clasicos del dividen-
do de este pais, Endesa, también
aparece entre las destacadas de la
tabla. La eléctrica que preside Jo-
sé Bogas si ha cedido en el parqué
este afio: pierde cerca de un 16%. Y
su dividendo también se manten-
dré por encima del 7%, segtin las
estimaciones, incluso a pesar de que
la eléctrica ya ha reducido su pa-
yout (parte del beneficio neto que
destina a retribuir) desde el 100%
previo hasta el 70%.

Casi la mitad del indice ofrece un 5% o mas

RENTAB. POR DIVIDENDO (%)

Valores del Ibex, ordenados por su rentabilidad por dividendo con cargo a 2022

PER*2023

8.600

EMPRESA 2022 2023 2024 (VECES)  REC.
Merlin Properties | [N 12,4 50 55 1 151 | ©
Enagés _ 9,5 9,6 9.6 15,0 ‘
Mapfre I 9.2 8,9 93 70 ®
ACS ] 9,1 9,2 9,0 11,7 | ©
BBVA I 88 93 i 101 52 | ©
Telefénica [ ] 72 71 71§ 106 | @
Endesa - 70 73 7.5 L7 ©
CaixaBank ] 6.4 7,0 84 80 | ©
Sabadell e 6.1 6,8 8,6 61| ®
Acerinox I 6.0 6.1 6,0 56 | ©
Santander - 57 73 8,1 4,5 ©
Redeia [ ] 55 1 531 451 149 ¥
Bankinter - 54 (Epal 7.0 81 ®
Inditex ] 53 58 6,1 159 | ©
Fluidra e 53 55 57 92 | ©
Repsol [ 5,0 54 57 42 | ©
Sacyr e 48 4,9 49 86 | ©
Iberdrola | 45 4,8 50 i 145 ©
Naturgy [ 44 | a3l a3 192 W
In. Colonial Soc. | [ 42 47 52 173 | @
Ferrovial || 28 29 31 | 567 | ®
Indra [ | 27 35 37 71 ©
Aena [ | 27 | 45 581 177 | @
ArcelorMittal - 24 2,5 2,6 41 ©
Rovi | 23| 25 281 139 | ©
Acciona . 2.2 2,4 2,5 20,5 ®
Acciona Energia I il il 14 232 @
PharmaMar l 1,1 1,0 1,0 13,6 ®
Amadeus | 09 19 26 1 214 | @
Grifols 1 0,8 14 28 122 i ®
Cellnex | 02 0,2 0,2 - i ©
Siemens Gamesa | 0,1 0,1 04 = ‘
IAG | 0,0 0,9 25 731 ®
Meli Hotels | 0,0 0,6 121 132 | ©
Solaria \ 0,0 0,0 00 236 @

Evolucidn del Ibex 35 en el afio (puntos)

7000 R
8.800 AI:)RéI\AIIEI‘{)OS ADIA DEHOY
3,6%

4,7%

8.400

8.200

8.000

7.800 7.806

7MARZO 7MARZO
MINIMOANUAL  MiN. ANUAL INTRADIA
7.600 7.6446  7.287,7
ENE  FEB. MAR  ABR. MAY.  JUN. JuL. AGO. SEP.

(*) Ndmero de veces que el precio de la accién recoge el beneficio.

Recomendacién del consenso de mercado: @ Comprar (M) Mantener ‘Vender

Fuente: FactSet y Bloomberg.

elEconomista
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Balance positivo
Espanarecupero en julio
el 92% de los turistas que
recibia antes del coronavirus

CARLOS MOLINA
MADRID

Julio fue el primer mes des-
de que arrancé la crisis del
coronavirus en marzo de
2020 en el que el turismo,
la actividad que generaba
el 10% del PIB y del em-
pleo en Espana antes de
la pandemia, se acercé a
cifras precrisis. Los datos
hechos publicos ayer por
el INE revelaron que en ese
mes llegaron a los princi-
pales destinos turisticos
9,1 millones de viajeros, lo
que supuso un 92% respec-
to a los 9,87 millones que
llegaron en el mismo mes
de 2019.

En esta vuelta alanor-
malidad ha tenido un peso
protagonista el Reino Uni-
do, que se consolidé como
el primer mercado emisor
a Espana, con 1,9 millones
de viajeros, lo que supuso
un 21% del total de las lle-
gadas. Ya a cierta distancia
aparecen Francia, con 1,41
millones, y Alemania, con
1,1 millones.

El destino mas benefi-
ciado por la recuperacion
del mercado britanico fue
Baleares, que recibié en el
primer mes de la tempora-
da alta a 2,27 millones de
viajeros, un 25% del total
recibido en Espana. La con-
secucién de esas cifras se
justifica por el sorpasso
del Reino Unido a Alema-
nia como primer mercado
emisor. El mercado brita-
nico representé el 27% de
las llegadas mientras que el
aleméan se limité a un 25%.

El segundo destino mas
beneficiado fue Cataluna,
gracias al mayor protago-
nismo del mercado francés,
con un 23,2% de las entra-
das. A las cuatro provincias
catalanas llegaron 1,98 mi-
llones de viajeros, un 21,7%
del total.

De los tres mayores
mercados emisores (Reino
Unido, Francia o Alemania)
ninguno de ellos alcanzo
niveles precrisis, aunque el
que mas cerca se quedd fue
Francia, con una diferencia
de tan solo 26.000 viajeros.
Pero si hubo otros tres mer-
cados (Bélgica, Paises Bajos
v Portugal), en los que se
superaron los niveles pre-
crisis. Desde que arrancé

El turismo extranjero regresa a niveles precrisis
VIAJEROS En millones de personas

En julio

2016 17 18 19 20
Fuente: INE

la pandemia, una de las
prioridades de la Secreta-
ria de Estado de Turismo
fue diversificar los merca-
dos de origen para evitar la
fuerte dependencia de esos
tres mercados. Una estra-
tegia que ha empezado a
dar resultados a tenor del
fuerte crecimiento de los
anteriores mercados. El
mas importante se produ-
jo en Paises Bajos, donde
llegaron 556.650 viajeros
en julio, lo que supuso un
alza de 48.930 respecto al
mismo mes de 2019. En se-
gundo lugar aparece Por-
tugal, con una ganancia de
45.246 viajeros respecto a
niveles precrisis, mientras
que en la tercera posicién
figura Bélgica, con 32.951
turistas méas que en julio
de 2019.

Impacto de 6micron

En el acumulado del afio, la
llegada de viajeros fue de
39,3 millones de viajeros,
lejos de los 48 millones de
2019, debido en gran me-
dida a que la entrada de
turistas extranjeros no
se normaliz6 hasta abril
como consecuencia del
impacto de émicron. “Se
trata de unos datos ex-
traordinarios que confir-
man nuestras previsiones
conrespecto a que en 2022
ya si viviriamos un verano
como los de antes, pese al
desafio que representaba
el actual contexto de infla-

Enero a julio

0
42,12

En julio

46,94

GASTO TURISTICO En millones de euros

Paises Bajos,
Bélgica y Portugal
va superan los
niveles de 2019 en
llegada de turistas

SiteMinder

prevé que el buen
ritmo de viajeros
se mantendra

en septiembre
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cién. A la recuperacion de
nuestros mercados princi-
pales europeos se suma el
crecimiento en las llegadas
procedentes de EE UU, un
mercado que se va acer-
cando también a las cifras
prepandemia”, valoré la
ministra de Industria, Co-
mercio y Turismo, Reyes
Maroto.

Gasto como en 2019
Donde si se ha produci-
do una recuperacién casi
completa ha sido en el
gasto realizado por los tu-
ristas. En julio esta partida
ascendi6 a 11.868 millones
de euros, un 99,2% respecto
de los 11.941 millones lo-
grados en el mismo mes de
2019. Incluso los otros dos
grandes indicadores, como
el gasto medio por persona
o el gasto medio diario, se
situaron por encima de los
niveles precrisis, mostran-
dolanecesidad de miles de
turistas de viajar tras dos
anos sin hacerlo. El gasto
medio por persona se situd
en 1.309 euros por persona,
100 euros mas que en 2019,
v el gasto medio diario es-
cal6 a 170 euros frente alos
160 de los niveles precrisis.
Al igual que en las
llegadas, el Reino Unido
justifica ese fuerte avan-
ce del gasto. Los turistas
britanicos gastaron en ju-
lio 2.379 millones de euros
en sus estancias, un 20%
del total, mientras que el

11.868
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gasto medio diario se situé
en 170 euros, por encima
de mercados tradicional-
mente mas generosos como
Alemania (152 euros), Ita-
lia (148) o paises nordicos
(155).

Buenas perspectivas

Los datos de julio tendran
continuidad en agosto (se
conoceran a principios de
octubre) y probablemen-
te también en septiembre.
Los datos del World Hotel
Index realizado por Site-
Minder, la plataforma de
comercio hotelero con la
que trabajan cerca de 3.000
hoteles en Espana, reflejan
que el volumen de reser-
vas para nuestro pais se
encuentra a 1 de septiem-
bre al 114,2% sobre las ci-
fras del mismo periodo de
2019. El indicador refleja
que Espafna se manten-
dréa fuerte en su posicio-
namiento como destino
de referencia también en
septiembre, un mes clave
en la temporada turistica
de los ultimos afios. De este
modo, los destinos de Es-
pana se encuentran mejor
posicionados que la media
global (98,19%) y que los de
otros paises de nuestro en-
torno, como el Reino Unido
(104,18%), Francia (97,22%),
Italia (91,63%), Marruecos
(86,08%) o Malta (81,62%), v
solo por detras de Portugal,
que registra un volumen de
reservas del 125,73%.

Alcanzélos

9,1 millones
devisitantes, el
doble que en 2021

ElReino Unido
vuelve aser

elprimer
mercado emisor

Enero a julio

52.194

47.637

En julio

11.868
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BELEN TRINCADO / CINCO DIAS

Reservas con
mas antelacién
Vv paquetes
tematicos

» Ultima hora. Un es-
tudio de la plataforma
de reservas Weeken-
desk recalca que un
tercio de las reservas de
este verano se hicieron
con un mes de antela-
cién. “Aunque la mayor
parte de las reservas

se hayan realizado con
antelacién, muchos han
querido aprovecharse
de ofertas de ultima
hora para alargar el
verano lo maximo po-
sible y ha sido en estos
casos donde la oferta
ha estado por debajo
de la demanda”, recalcé
Bridgitte Hidalgo, direc-
tora de operaciones de
la plataforma.

» Bienestar. Los pa-
quetes tematicos se
asentaron como nueva
tendencia pospande-
mia, con la gastronomia
v el bienestar como los
mas reservados. Las
reservas gastronémicas
crecieron un 23%, pese
al repunte del precio de
alimentos y bebidas por
encima del 10% en tasa
anual.
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El paro de la zona euro
baja al 6,6% y marca
otro minimo histérico

Esparnia es el pais europeo con mas paro
(12,6%), duplicando lamedia comunitaria,
vlaRepublica Checa, el que menos (2,3%)

CINCO DiAS
MADRID

El paro de la eurozona se
redujo en una décima en el
mes de julio, hasta situarse
en el 6,6%, 1o que supone
el menor nivel de desem-
pleo entre los Diecinueve
de toda la serie histérica,
que se remonta a abril de
1998, segun los datos de
Eurostat.

La oficina de estadisti-
ca comunitaria ha ajustado
los datos de los tres meses
precedentes una décima al
alza, hasta situarse en el
6,7%, por lo que de acuerdo
con los nuevos datos actua-
lizados, esta es la primera
vez que se alcanza este
nuevo minimo histérico.

La tasa de paro de la
eurozona se mantiene asi
ocho décimas por debajo
del nivel previo a la pande-
mia, ya que en febrero de
2020 el desempleo entre
los paises del euro era del
7,4%.

Asimismo, en el conjun-
to de la Unién Europea la
tasa de paro se redujo una
décima en julio, hasta el 6%,
frente al 6,9% de un afio an-
tes. Se trata también del
menor nivel de paro entre
los Veintisiete.

La oficina estadisti-
ca europea calcula que
12,959 millones de perso-
nas carecian de empleo
en la UE en julio de 2022,
de los que 10,983 millones
se encontraban en la zona
euro. Esto supone un des-
censo mensual de 113.000
v 77.000 personas, respec-
tivamente.

En comparacién con ju-
lio de 2021, el nimero de
personas sin empleo des-
cendi6 en 1,854 millones en
la UE y en 1,576 millones en
la zona euro.

Entre el grupo, Espana
se aupa como pais de Los
Veintisiete con mayor tasa
de paro (12,6%), que hasta
duplica la media comuni-
taria. El segundo pais eu-
ropeo con mas desempleo
es Grecia, con un 11,4%; e
Italia, con un 7,9%. Por el
contrario, las menores ci-
fras de paro se observaron
en Republica Checa (2,3%),
Polonia (2,6%) y Alemania
v Malta (2,9% en ambos
casos).

Oficina de empleo en
Madrid.

En el caso de los meno-
res de 25 anos, la tasa de
paro de la zona euro cayo
en dos décimas, hasta el
14,2%, mientras que en el
conjunto de la UE el dato
fue del 14%, también dos
décimas menos.

En términos absolutos,
el namero de jévenes des-
empleados en la UE alcan-
z6 en el séptimo mes del
ano los 2,630 millones de
personas, de los que 2,173
millones correspondian a
la eurozona.

En el caso de Espaiia,
en junio de 2022 se conta-
bilizaron 2,969 millones de
personas sin empleo, de las
cuales 447.000 eran meno-
res de 25 afios. De esta for-
ma, la tasa de paro juvenil
de Espana fue del 26,9%, la
segunda mas alta entre los
Veintisiete, por detras del
28,6% de Grecia y por de-
lante del 24,5% de Estonia.
Asi, casiuno de cada cinco
jovenes europeos en paro
residia en Espana

El segundo
Estado con
mas desempleo
es Grecia,
conun11,4%

En Europaresiden
2,63 millones de
jovenes parados y
uno de cada cinco
vive en Espaia
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El Tesoro coloca 5.369 millones de euros y paga el tipo mas alto
desde 2014 a 10 anos

Emite deuda a 3, 10, 15 y 30 afios a tipos mas elevados
original

El encarecimiento del coste de financiacion del Tesoro se estd acelerando a medida que el
mercado de bonos descuenta con més intensidad las alzas de tipos del BCE. El Tesoro
retom6 hoy sus subastas de deuda, tras anular la prevista en el calendario del 18 de agosto, y
encajo la creciente expectativa de que el Banco Central Europeo pueda llegar a subir los tipos
de interés en 75 puntos basicos en la reunion del 8 de septiembre, una posibilidad que esta
tensionando con fuerza los rendimientos de los bonos desde el pasado viernes.

El Tesoro colocé un total de 5.369 millones de euros en deuda a 3,10, 15 y 30 afos y en
todos los casos tuvo que pagar un interés sensiblemente superior al de las subastas previas.
En la deuda a 10 anos, que marca la referencia para el calculo de la prima de riesgo, vendié
1.667 millones de euros a un tipo marginal del 2,822%, que contrasta con el 1,991% de la
subasta previa, del pasado 4 de agosto. Pagé el tipo méas alto desde junio de 2014, muy lejos
del 0,395% que cost6 la emision a 10 afos del pasado diciembre.

En poco mas de un mes, el coste para el Tesoro de colocar deuda a una década se ha
elevado en 83 puntos basicos. Febrero también dej6 un salto notable: al 1,245% desde el
0,436% de enero. La dltima vez que se registr6 un encarecimiento superior en solo un mes fue
en 2011, en pleno azote del mercado a la prima de riesgo espafola. El Tesoro emitié en
noviembre de ese afo deuda a 10 anos al 7,088%, maximos del siglo, frente al 5,453% de la
subasta del mes anterior. En abril de 2020, en plena pandemia, emitié al 1,306%, frente al
0,715% de marzo.

El aumento del interés fue especialmente notable en la deuda a 10 afios pero se notd en el
conjunto de referencias de la subasta de ayer. El Tesoro también vendié bonos a tres arios,
por 1.700 millones de euros, a un marginal del 1,817%, desde el 1,437% anterior; y deuda a
30 anos por 1.587 millones a un tipo del 3,346%, frente al 3,217% de la subasta previa. En la
emision de obligaciones a 15 afios vinculadas a la inflacién en la zona euro, de las que
colocé 415 millones, el tipo de interés pasé a ser positivo, del 0,616% desde el -0,096%
anterior.

El volumen total adjudicado estuvo en la banda media del objetivo previsto, ya que el Tesoro
esperaba captar entre 4.250 y 5.750 millones de euros. Las peticiones globales superaron en
1,7 veces la oferta.
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El interés que paga el Tesoro por vender deuda a 10 anos
Tipo marginal en %
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Calvino insiste en un pacto de rentas y pide una actitud

responsable y moderada sobre salarios y beneficios

Asegura que la prevision es que los tipos de interés sigan subiendo y critica al PP por estar
desconectado de sus homélogos europeos. Los agentes sociales se han comportado con
responsabilidad y estoy segura de que lo seguiran haciendo, ha sefialado la vicepresidenta
durante una entrevista en el programa Julia en la onda, recogida por Europa Press, donde ha
destacado la gran relacion que mantiene con patronal y sindicatos.

Agencias - original

Asegura que la prevision es que los tipos de interés sigan subiendo y critica al PP por estar
desconectado de sus homologos europeos

MADRID, 1 (EUROPA PRESS)

La vicepresidenta primera y ministra de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital, Nadia
Calvifio, ha vuelto a insistir en un pacto de rentas que ayude a controlar la inflacion y ha
abogado por una actitud responsable y moderada desde el punto de vista de los salarios, de
los margenes empresariales y, en general, del funcionamiento del conjunto de la economia.

Los agentes sociales se han comportado con responsabilidad y estoy segura de que lo
seguiran haciendo, ha sefialado la vicepresidenta durante una entrevista en el programa Julia
en la onda, recogida por Europa Press, donde ha destacado la gran relacidon que mantiene
con patronal y sindicatos.

En materia salarial, la titular econémica del Gobierno considera que los sueldos tienen que
evolucionar y subir de acuerdo con las caracteristicas de cada uno de los sectores o de las
empresas, si bien ha destacado la voluntad del Gobierno de subir el salario minimo
interprofesional. En un contexto como el que estamos, es correcto y es lo adecuado y lo légico
subir el salario minimo ha defendido.

LA ECONOMIA ESPANOLA ESTA RESISTIENDO MUY BIEN

Asi, pese a reconocer preocupacion por la situacion compleja y el entorno incierto que se vive
actualmente a nivel internacional, la titular econémica del Gobierno ha lamentado que haya un
ambiente catastrofista que no se corresponde con la situacion.

La economia espafiola esta resistiendo muy bien incluso en este contexto internacional tan
dificil, ha asegurado la vicepresidenta, tras destacar también que el pais ha superado retos tan
extraordinarios como la pandemia, que finalmente no ha tenido un impacto estructural en la
economia como otras crisis del pasado.

Ante un alza precios desbocados de la energia en los mercados internacionales, la
vicepresidenta ha defendido la decisiéon del Gobierno de bajar ahora el IVA al gas desde el
21% al 5%. Ahora que vemos que de cara al otofio puede seguir aumentando el precio del
gas, creemos que es el momento oportuno para tomar medidas de bajada de impuestos al
gas, ha remarcado la ministra.

Ademas, la vicepresidenta ha puesto en valor que gracias al mecanismo ibérico de tope al
gas, Espana esta registrando precios que, pese a ser elevados, se sitian en 200 euros el
megavatio, mientras que en otros paises europeos alcanzan los 600 o 800 euros.

LAMENTA QUE EL PP ESTE DESCONECTADO DE SUS HOMOLOGOS EUROPEOS

En este sentido, ha lamentado las palabras de la presidenta de la Comunidad de Madrid,
Isabel Diaz Ayuso, que este mismo jueves asegurd que la excepcién ibérica ha provocado la
subida de precios de la energia.

Es falso, ha sido una red de proteccién y prueba de ello, segun Calvifio, es que se esta
planteando adoptar para todo el conjunto de la Unién Europea.
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Las medidas del Gobierno de Espafa estan totalmente alineadas con las que estan adoptando
los paises de nuestro entorno y el que esta totalmente desconectado es el Partido Popular,
que no es homologable con el resto de los partidos conservadores europeos, ha criticado la
vicepresidenta.

Ademas, ante las propuestas fiscales de los populares como la de deflactar el IRPF, Calvifio
ha recalcado que todas las recomendaciones van en la direccion de no hacer una bajada
generalizada horizontal de impuestos sobre la renta.

LA INFLACION YA HA EMPEZADO A MODERARSE

Sobre la inflacion, Calvifio ha asegurado que ya ha empezado a moderarse y ha recordado
que la previsién del Banco de Espana y el Banco Central Europeo es que siga esta senda
descendente hasta alcanzar tasas mas normales el afio que viene.

En este contexto, y preguntada por politica monetaria, la vicepresidenta ha valorado que el
BCE esté abogando por la progresividad y ha apuntado a que la previsién es que sigan
subiendo los tipos de interés.
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El Banco de Espana confirma que el Euribor se impulsé en

agosto al 1,25%, su mayor nivel desde 2012

El Banco de Espaia ha confirmado que el Euribor a 12 meses se impuls6 en agosto hasta el
1,249% en su media mensual, frente al 0,992% registrado en julio, de forma que registra su
mayor nivel desde mayo de 2012, cuando se situé en el 1,266%. La subida del Euribor es de
1,747 puntos respecto a hace un afho, cuando se situé en una media de -0,498%, lo que
representa el mayor incremento interanual registrado hasta la fecha.

Agencias - original

MADRID, 1 (EUROPA PRESS)

El Banco de Espafa ha confirmado que el Euribor a 12 meses se impulsé en agosto hasta el
1,249% en su media mensual, frente al 0,992% registrado en julio, de forma que registra su
mayor nivel desde mayo de 2012, cuando se situ6 en el 1,266%.

La subida del Euribor es de 1,747 puntos respecto a hace un afo, cuando se situé en una
media de -0,498%, lo que representa el mayor incremento interanual registrado hasta la fecha.

De esta forma, el indice encadena su quinto mes en positivo, desde que el pasado mes de
abril registrase una tasa positiva del 0,013% por primera vez desde enero de 2016, mientras
que en tasa diaria, se ha situado hoy en el 1,778%, su mayor registro desde enero de 2012.

En las ultimas dos semanas de agosto, el indice ha vivido una racha alcista que le ha llevado
a pasar del 1,118% registrado el 16 de agosto hasta el 1,778% de hoy, en consonancia con
las expectativas del mercado sobre la préxima subida de tipos del BCE. El mercado esta
empezando a descontar una subida de 75 puntos basicos en la reunién del banco central,
prevista para el proximo 8 de septiembre.

Desde iAhorro destacan que la subida interanual que el Euribor ha marcado en los ultimos
ocho meses es la mas alta observada en un ejercicio completo, ya que supera los 1,72 puntos
porcentuales entre el dato de enero de 2022 (-0,477%) y el actual. Esto es algo totalmente
anémalo para el Euribor, cuyos valores no suelen variar mas de medio punto en todo un afo,
explica el director de Hipotecas del comparador, Simone Colombelli, que agrega que se trata
de un afo en el que estamos viviendo muchos cambios en el mercado hipotecario.

Con una media mensual en agosto del 1,249%, una persona que tenga contratada una
hipoteca variable a 30 afios de 150.000 euros y con un diferencial del 0,99% mas Euribor,
sufrira un aumento de su cuota hipotecaria de alrededor de 120 euros, es decir, pasaria de
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pagar 448 euros al mes a abonar 568 euros a partir de la revision, lo que equivale a un
incremento de 1.400 euros anuales.

El Banco de Espafa también ha publicado que el mibor, el tipo interbancario a un afio que
servia de referencia oficial del mercado hipotecario para las operaciones realizadas con
anterioridad al 1 de enero de 2000, cerr6 también agosto en el 1,249%.

En cuanto a los nuevos tipos de interés oficiales que ahora se publican, el Euribor a una
semana se situé en -0,071%, a un mes en 0,022%, a tres meses en 0,395% y a seis meses
en 0,837%.

Respecto al tipo de interés a corto plazo del dinero (STR), definido como el valor que tenga el
ultimo dia habil del mes a efectos de Target el tipo de interés medio compuesto a distintos
plazos (una semana, un mes, tres meses, seis meses y 12 meses) que es elaborado y
difundido por el Banco Central Europeo (BCE), el tipo de interés de referencia basado en el
STR a una semana se situé en -0,081%, a un mes en -0,085%, a tres meses en -0,393%, a
seis meses en -0,487% y a un afo en -0,529%.

IMPACTO DE LA POLITICA DEL BCE

Los expertos de HelpMyCash prevén que el indice se mantenga al alza en los préximos
meses por la politica monetaria del BCE, lo que seguird aumentando el precio de las
hipotecas variables. Por ello, considera que es un buen momento para cambiarse al tipo fijo y
pasar a pagar una mensualidad constante que no dependa del Euribor.

Los expertos del comparador de productos financieros afirman que paradéjicamente, el
encarecimiento de las hipotecas variables esta provocado por las medidas para contener la
inflacién en Europa.

Para revertir la elevada inflacién, el BCE se ha visto obligado a aumentar sus tipos de interés,
con lo que pretende enfriar la economia y provocar una bajada de precios.

La prevision es que los aumente de nuevo en su préxima reunion del 8 de septiembre,
probablemente hasta el 1% o el 1,25%, indica HelpMyCash, que explica que como los bancos
pagan mas por financiarse a través del BCE, aplican un tipo de interés mas alto sobre los
préstamos que se conceden entre ellos, provocando la subida del Euribor.

Para el futuro, HelpMyCash estima que el valor del Euribor alcanzarg el 1,90% a finales de
este ano y el 2,20% cuando acabe 2023. Por su parte, Asufin cree que cerrara este afo en el
2,2% y que podria llegar al 3% el afo préximo, mientras que iAhorro considera que el indice
va a seguir al alza en lo que queda de afo, si bien recuerda que la tendencia histérica del
ultimo trimestre es que el Euribor modere su crecimiento. Asi, prevé que cierre el afio en torno
al 1,6%.

El portavoz de iAhorro, Simone Colombelli, sefiala también el impacto de la guerra de Ucrania,
cuya extension en el tiempo ha propiciado un desmadre en los valores del Euribor. No
obstante, asegura que no hay que alarmarse con esta situacion, simplemente volvemos a la
normalidad; lo que no era normal fue lo vivido hace un afo.
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La inflacion en Espaia se dispara por encima del 10%: ¢ qué

consecuencias tendra en la economia y los mercados?

El dato de IPC en Espana para junio ha superado todas las expectativas, situandose por
encima del 10% y en niveles no vistos en casi cuatro décadas. Los expertos califican ese
10,2% de impactante y consideran que ejerce mas presion sobre el Banco Central Europeo,
ya decidido a subir tipos en su reunion de julio, pero que también tiene que afrontar el
riesgo de fragmentacion de los mercados de deuda en el continente.

Federica Calvetti Ricardo Osorio Wolf von Rotberg - original

El dato de IPC en Espaiia para junio ha superado todas las expectativas, situandose por
encima del 10% Yy en niveles no vistos en casi cuatro décadas. Los expertos califican ese
10,2% de impactante y consideran que ejerce mas presion sobre el Banco Central Europeo, ya
decidido a subir tipos en su reunidn de julio, pero que también tiene que afrontar el riesgo de
fragmentacion de los mercados de deuda en el continente.

En concreto, el IPC se aceleré en junio hasta el 10,2% interanual segun el dato preliminar.
Supera asi el 8,7% de mayo y el maximo del 9,8% que habia alcanzado en marzo. Se trata de
la tasa mas alta desde abril de 1985. También se ha acelerado el indice subyacente, en este
caso hasta el 5,5% desde el 4,9% de mayo y seria el maximo incremento desde agosto de
1993. La aceleracion proviene segun el INE de los alimentos y bebidas no alcohélicas y, en
menor medida, de hoteles, cafés y restaurantes.

La esperada desaceleracion se pospone una vez mas a pesar de que parece que la presion
de los precios de la electricidad se ha empezado a moderar, analiza Santiago Martinez
Morando, jefe de Analisis Econdmico y Financiero de Ibercaja. Queda por ver hasta dénde
llegaran los precios de los alimentos cuando los de las materias primas agricolas y ganaderas
se ha comenzado a reducir», advierte el experto.

De impactante tilda los datos Pedro del Pozo, director de inversiones financieras de Mutualidad
de la Abogacia. Los datos de inflacion en Espafia se sitian en la tasa més alta de los Ultimos
37 anos. Nos encontramos con un IPC general en el 10,2% y una tasa subyacente en el 5,5%.
Teniendo en cuenta que la subyacente estaba en el entorno del 2% a principios de afio,
vemos el gran impacto que esta teniendo el alza de precios en Espana, comenta Javier
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Molina, portavoz en Espana de la plataforma de inversion en multiactivos eToro.
El impacto en el consumo

Y ello tendra un fuerte impacto en el consumo. El incremento de las gasolinas y alimentos
esta llevando principalmente a ese incremento de precios tan elevado y, entrando en la época
de julio y agosto, cuando el consumo se sigue aun disparando, pensamos que estos datos tan
altos podrian continuar. Aunque tendremos el dato confirmado el 13 de julio, vemos que adn
no se habia tocado techo en esta tendencia al alza», afhade Molina. «Consideramos que estos
precios disparados acabaran impactando en el consumo, aunque la época veraniega puede
posponer este efecto. Lo que si esta claro es que la ultima parte del afio va a traer una
importante contraccion desde el punto de vista del consumo.

La inflacion contintia afectando al consumo. En el mes de mayo, las ventas minoristas
permanecieron estancadas en términos reales y son todavia son un 3,6% inferiores a las de
febrero de 2020, afiaden también en Ibercaja.

Mas presion para subir tipos en el BCE y en los mercados

El dato ejerce mas presion a la autoridad monetaria europea para subir los tipos con fuerza y
supone mas dificultades para controlar una fragmentaciéon del mercado de deuda en Europa.
En espera de los datos que se publiquen a finales de semana en la eurozona, vemos mas
presion realmente para subida de tipos en el Banco Central Europeo. Tal vez, en lugar del
0,25% anunciado, el mercado empezaria a descontar que sea el 0,50%, comenta Del Pozo.
También en Monex Europe hablan de que el dato «alimenta las especulaciones de una subida
de 50 puntos basicos por parte del BCE».

Ademas, vemos mas presion para el mecanismo de fragmentacion de deuda en Europa que, en
principio, se realizaria mediante compra de activos y, en la medida en la que esta compra de
activos supone un incremento de la base monetaria y, por lo tanto, nuevas presiones
inflacionistas, queda un poco mas en entredicho como se puede articular este mecanismo para
evitar que haya problemas con la deuda europea en este contexto de elevadisima inflacién,
afnade.

Coinciden en su analisis desde ING: «El dato de inflacion de junio hace mas probable que el
BCE tenga que subir mas de lo previsto en julio y septiembre. Ahora mismo la expectativa del
mercado es una subida de 25 puntos basicos en julio y otra en septiembre, con la posibilidad
de que esta ultima pudiera alcanzar los 50 puntos basicos. Si los datos de inflacién en otros
paises europeos en las proximas horas también fueran superiores a lo esperadoAlemania
publica esta tarde con unas expectativas de subida del 8% interanualel BCE podria considerar
una subida fuerte en la reunién de julio», comenta Francisco Quintana, director de Estrategia
de Inversion en ING.

«Dos miembros del consejo de gobierno del BCE, los representantes de estados balticos
donde la inflacién ronda el 20%, ya han apuntado esa posibilidad. La presidenta Lagarde
habla en publico dos veces hoy, pero seria muy prematuro hacer cualquier sugerencia de
cambios en los planes de subida sin conocer los datos de Alemania y Francia, que se
publican mafana por la mafana», matiza el experto.

En este contexto de mayor inflacion, lon Zulueta, director de Analisis en iCapital, ofrece
algunos consejos para invertir: «Asistiremos a un régimen de volatilidad mayor, por lo que
puede resultar interesante incluir en carteras estrategias de arbitraje de volatilidad,
sobreponderar fondos de gestores con una politica de inversion flexible y tercero, hacer un uso
oportunista de opciones», dice. En entornos de inflacién alta la correlaciéon entre bonos y renta
variable puede volverse positiva, dice, con lo que «hay que hacer un esfuerzo por buscar
activos diversificadores complementarios a los bonos», como la inversién en una estrategia
alternativa llamada CTA o Trend Following (seguidores de tendencias). Sobreponderar activos
reales como materias primas, activos inmobiliarios e infraestructuras, invertir en bolsa con
gestores que inviertan en compafias con poder de fijacién de precios y con descuento (value
frente a growth), sobreponderar activos que ofrezcan un potencial de rentabilidad por encima
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de la inflacién o incrementar el peso de la gestién activa frente a la pasiva para buscar alfa
son algunos de sus consejos.

¢ Coyuntural o estructural?

Los expertos estan divididos sobre si la subida de precios es estructural o coyuntural. Del
Pozo habla de problemas mas estructurales de la formacion de precios en Espafa. Lo que
esto nos muestra es que, mas alla de estos problemas, un poco mas coyunturales, de energia y
alimentacion, existen también problemas que se estan haciendo mas estructurales dentro de la
formacion de precios en Espaiia, problemas de segunda ronda que tienen que ver,
fundamentalmente, con el ciclo de salarios y formacion de precios.

Martinez Morando, sin embargo, prevé una desaceleracién, y lo ve como algo mas coyuntural:
El shock de precios esta durando mas de lo previsto pero sigue motivado por factores
coyunturales como el encarecimiento de las materias primas derivado de la escasez de oferta
y agravado por la guerra de Ucrania, ademas de por unas politicas fiscales y monetarias muy
expansivas durante la pandemia que sélo han comenzado a endurecerse muy recientemente.
Esto quiere decir que no se trata de un cambio estructural respecto al ciclo anterior, cuando
estabamos preocupados por la deflacién, y que el escenario mas probable es que se produzca
una desaceleracion del IPC en los proximos meses, que ya seria apreciable a final de afio y
ganaria intensidad en 2023, dice. Los riesgos son, en cualquier caso, elevados, dicen en
Ibercaja. Los precios de las materias primas siguen dependiendo en buena medida de lo que
suceda en la guerra de Ucrania, y esto puede provocar que el shock inflacionista se
prolongue.

Una nota positiva da Jakob Suwalski, analista de Scope Ratings: Espafa se enfrenta a un
fuerte aumento de la inflacién, a la ralentizacién del crecimiento y a la incertidumbre
econdmica provocada por la guerra en Ucrania. Sin embargo, el sélido crecimiento econémico
post-pandémico y el fuerte apoyo institucional europeo apuntalan las perspectivas de las
finanzas publicas. La recuperacion de la economia sigue en marcha a medio plazo, con una
prevision de crecimiento del PIB del 4,6% en 2022 y del 3,3% en 2023, explica.

En la entidad confirmaron recientemente la calificaciéon de Espafa en A- con perspectiva
estable. Esta calificacion refleja, entre otros factores, la condicién de Espafa como miembro de
la zona euro, que le permite beneficiarse del apoyo fiscal y monetario institucional europeo.
Espana también tiene una economia grande y diversificada, impulsada por actividades de alto
valor afadido. En negativo, a pesar de las fortalezas crediticias, destaca la elevada relacién
entre la deuda y el PIB de Espana, al tiempo que persisten los retos del elevado desempleo
estructural, el rapido envejecimiento de la poblacion y la disminucién del nimero de personas
en edad de trabajar.

Articulos Relacionados
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El Gobierno rebajara el IVA del gas del 21%
al 5% ahorrando 190 millones al consumidor

MEDIDAS PARA EL OTONO/ Hacienda aprovechara la bula europea para impulsar una rebaja del gravamen del gas en el Ultimo
trimestre del afio, que podria extender a 2023, con la que la factura mensual del consumidor se reducira entre 8 y 19 euros.

Juande Portillo. Madrid

El Gobierno se ha decidido fi-
nalmente a ofrecer unanueva
rebaja fiscal energética para
afrontar el otofio inflacionista
que se dibuja en un horizonte
marcado por la invasion rusa
sobre Ucrania. El presidente
del Ejecutivo, Pedro Sanchez,
anuncio ayer que tras la bate-
riade reducciones impositivas
aprobadas sobre la electrici-
dad en los tltimos meses, a
partir de octubre se reducir el
IVA aplicado al gas del 21% al
5%, aprovechando la bula eu-
ropea que ya permitio reducir
a ese umbral el gravamen so-
bre la luz, para rebajar a fami-
lias y empresas el coste de fac-
turas como la de la calefaccién
de cara al otofio y el invierno.
La medida supondra una re-
duccién de ingresos publicos
de entre 190 y 200 millones en
el ltimo trimestre del afio, si
bien el incremento extraordi-
nario de la recaudacion tribu-
taria que alimenta la inflacién
permitira compensar ese cos-
teensolodosdias.

“Durante estos meses de
crisis energética y alza de pre-
cioslo que hemos hechoesre-
bajar enun 80% los impuestos
vinculados con el recibo de la
luz. Eso significa un ahorro
para los contribuyentes de en
torno a10.000 millones de eu-
ros. Pero podemos hacer mu-
cho mas: les anuncio que el
Gobierno de Espaifia va a
plantear una rebaja del 21% al
5% del IVA del gas”, avanzo
ayer Sanchez durante una en-

trevista en la Ser. El anuncio
resulto sorpresivo puesto que
larebaja del IVA del gas habia
sido rechazada por varios
portavoces del Ejecutivo des-
pués de que el principal parti-
do de la oposicion, el PP, la
planteara esta misma semana.

Sénchez defendid, sin em-
bargo, que la medida esta “en
consonancia con la politica
econdmica que estamos des-
plegando desde el inicio de la
crisis energética, que es reba-
jas fiscales selectivas en bene-
ficio de la clase media trabaja-
dora, al tiempo que hacemos
un reparto equitativo de los
costes de la guerra”. En este
sentido, expuso, la rebaja fis-
cal puede afrontarse entre
otras cosas tras haberse im-
pulsado también los nuevos
“impuestos a grandes energé-
ticas y entidades financieras,
que son beneficiarios del en-
durecimiento de la politica
monetaria o del alza de pre-
cios energéticos”, y que bus-
can recaudar 7.000 millones
endos afios.

“Ahora que entramos en
otofio e invierno es razonable
que tratemos de reducir la
factura dela calefaccion delos
ciudadanos de nuestro pais”,
argumento Sanchez, que acla-
r6 que lamedida se pondra en
marcha “a partir del mes de
octubre e inicialmente lo hara
hasta el 31 de diciembre”. Sin
embargo, matizo, “nos abrire-
mos aextenderloalolargo del
proximo afio mientras dure
esta situacion” de alza de pre-

Moncloa

El presidente del Gobierno, Pedro

cios que ha agravado la inva-
sién de Ucrania por parte de
Rusiay sus cortes de suminis-
troaEuropa.

“Se trata de que en el in-
vierno, donde se usa masiva-
mente la calefaccién, muchas
veces propulsada por gas”, el
coste energético pueda redu-
cirse o, al menos, contenerse,
detall6 horas después la mi-
nistra de Hacienda, Maria Je-
sus Montero. “Vamos a co-

Sanchez, ayer.

menzar en los meses de in-
vierno, que son meses en que
el precio del gas se va a seguir
elevando”, admiti6 la ministra
en declaraciones a los medios
desde Extremadura, donde
cuantificé la pérdida de ingre-
sos del Estado - y por tanto el
ahorro para los consumido-
res- en una horquilla de entre
190 y 200 millones de euros
para su primer trimestre en
vigor.

En términos de beneficio
paralos consumidores, la aso-
ciacién de consumidores
OCU estim6 que la reduccion
del IVA del gas del 21% al 5%
puede suponer un ahorro
mensual de entre 8 y 10 euros
en la factura de los clientes
acogidos al mercado regula-
do. Enel caso de aquellos con-
sumidores sujetos a los con-
tratos del mercado libre, la re-
baja podria alcanzar los 19 eu-

ros mensuales. Es decir que el
ahorro medio anual puede os-
cilar entre los 100y los 230 eu-
ros segun el tipo de contrato.
Como de momento la medida
se plantea del 1 de octubre al
31 de diciembre de 2022, el
ahorro seria de entre 25 y 57
euros para el trimestre, si bien
es previsible que se acabe pro-
rrogando.

Aunque la medida supon-
dra una rebaja de la recauda-
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El incremento de la
recaudacion que
deja la inflacion
compensara la nueva
rebaja en dos dias

cién impositiva, lo cierto es
que el efecto de la inflacion
viene compensando sobrada-
mente la pérdida de ingresos
que han supuesto las rebajas
fiscales ya aplicadas y el coste
de las ayudas a los sectores
mas afectados.

Asi, los datos de la Agencia
Tributaria indican que en el
primer semestre del afio, Ha-
cienda ha recaudado un total
de 1007.009 millones de eu-
ros, frente a los 90.475 millo-
nes ingresados en las arcas
publicas en el mismo periodo
del afio anterior. Solo entre
enero y junio se han recauda-
do 17.425 millones mas, fun-
damentalmente por el impac-
todel alza de precios y salarios
sobre IVA e IRPF asi como
por la mejora del empleo. Es
decir, que el Fisco esta recau-
dando cada dia una media de
96 millones de euros adicio-
nales alos logrados en 2021, lo
que supone que Hacienda ha-
bra compensado el coste que
le supondr4 la rebaja sobre el
IVA del gas en solo dos jorna-
das de recaudacion.

8.000 millones al afio
Conviene recordar, en todo
caso, que esta medida es solo
la tltima del paquete de reba-
jas fiscales que el Gobierno
viene aplicando sobre la luz,
aprovechando entre otras co-
sas los permisos especiales
concedidos por Bruselas ante
la crisis inflacionista. Asi, lare-
baja del IVA de gas del 21% al
5% no hubiera sido posible
hasta que hace unos meses la
UE dio luz verde a los paises
para impulsar rebajas fiscales
de la energia, lo que ya permi-
tio reducir el IVA delaluz.
Asi, en conjunto, el Gobier-
no pasé de rebajar el IVA de la
luz del 21% al 10% en 2021
(con un coste trimestral de
380 millones) a reducirlo en
junio al 5% (220 millones me-
nos), mientras que ha suspen-
dido el tributo de generacién
(780 millones) del 7% y reba-
jado del 5,1% al 0,5% el Im-
puesto Especial a la electrici-
dad (510 millones). Una reba-
ja de recaudacion trimestral
de unos 1.800 millones que al-
canzara los 2.000 con la re-
duccién del IVA del gas, esto
es, unos 8.000 millones de re-
corte fiscal por afio en vigor.
En paralelo, el Gobierno
mantiene una bonificaciéon de
20 céntimos por litro de car-
burante con un coste de unos
1.400 millones al trimestre.
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La industria espanola se estanca en
agosto tras la caida de sus pedidos

Su actividad todavia no recupera los 50 puntos ‘
mientras aumenta ya el desempleo en el sector

Alfonso Bello Huidobro mADRID,

La actividad manufacturera en nues-
tro pais se estanca en agosto. El in-
dice PMI del sector manufacture-
ro en Espafia, publicado ayer por
S&P Glogal, que integra a IHS
Markit, aument6 ligeramente en
agosto hasta los 49,9 puntos tras los
48,7 registrados el mes pasado, un
mes en el que entré en territorio
negativo por primera vez en un aiio
ymedioy alcanzé su nivel més ba-
jo desde mayo de 2020. S&P Glo-
bal, apuntan que este tiltimo mes se
ha producido una reduccién en los
pedidos recibidos y una pérdida de
puestos de trabajo, aunque respec-
to a julio aument6 levemente la pro-
duccitn y la confianza se mantuvo
moderada.

Tras la entrada en términos ne-
gativos por primera vez en 2022y
también primera desde febrero de
2021, la encuesta se situaba por de-
bajo de los 50 puntos, que indica
una disminucién general.

Desde S&P Global Market Inte-
lligence, su director econémico, Paul
Smith, sefiald en el comunicado que
“lainflacién y la guerra en Ucrania
estdn provocando inestabilidades
en el mercado, que a su vez gene-
ran una perspectiva extremadamen-
te incierta” y por ello la confianza
“sigue siendo moderada y de nue-
vo se registraron pérdidas de em-
pleo en agosto”.

Para Smith, a pesar de la mejora
respecto a julio, agosto fue “un mes
desafiante para las empresas” espa-
fiolas, ya que “los nuevos pedidos
volvieron a disminuir notablemen-
te, v las empresas destacaron que la
alta inflacion estd erosionando el
poder adquisitivo de los clientes y
estd repercutiendo en los costes de

El PMI de la eurozona vuelve a reducirse y se
sitiia en 49,6 puntos, su minimo en 26 meses

PMI del sector manufacturero

cwv.e, >50 = crecimiento desde el mes anterior
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Misma
tendencia
por paises

En el resto de paises de nues-
tro entorno el panorama no
mejora. Alemania registro
una lectura del indice de 49,1
puntos, mientras que ltalia al-
canz6 los 48 enteros. En am-
bos casos, fueron sus peores
lecturas en los (ltimos 26
meses. En el caso de Francia,
el dato fue de 50,6 enteros

una gran cantidad de insumos”.
Desde S&P apuntan a que la ba-

ja perspectiva de las ventas en re-

lacién a la subida de precios ha te-

nido un impacto negativo respec-
to alos datos de empleos en el sec-
tor. A pesar de un repunte notable
respecto a julio, la confianza em-
presarial se mantuvo moderadaen
medio de la preocupacion constan-
te sobre el impacto que la alta in-
flacién y la guerra en Ucrania ten-
dréan en la actividad econdmica.

De hecho, la presion en los pre-
cios se mantuvo elevada en agosto,
y las empresas sefialaron que el cos-
te de la energia les estaba afectan-
dono solo directamente, sino tam-
bién a través del aumento de pre-
cio de los proveedores.

Europa contindia en descenso
En la eurozona el panorama no es
muy distinto al que tenemos en Es-
pafia. E1 PMI de la zona euro se si-
tud en 49,6 registrando su minima
de los tiltimos 26 meses.

Aligual que en nuestro pais, S&P
Global ha apuntado a las “débiles
condiciones de la demanda” como
ellastre de los fabricantes durante
el mes de agosto, reflejando el de-
terioro general del poder adquisi-
tivo del ciudadano europeo. La fir-
ma apunta a que las presiones se
han reducido y los precios han ba-
jado “atin mas desde su punto ma-
ximo”, debido a que las tasas de in-
flacion de los costes relacionados
con los insumos y los precios de
venta se atenuaron hasta sus mini-
mos en los tltimos “19 y 16 meses
respectivamente”.

Segtin las empresas encuestadas,
los voltimenes de produccién dis-
minuyeron debido a unamenor en-
trada de nuevos pedidos, aunque
algunas de las empresas continua-
ron mencionando la escasez de ma-
teriales. La demanda de productos

elEconomista

de la zona euro volvio a caer con
fuerza en agosto y marcé su cuarta
contraceién consecutiva. Los fabri-
cantes la vincularon al aumento de
precios, clientes con exceso de exis-
tencias e informes de aplazamien-
tos de pedidos debido a la incerti-
dumbre econémica.

“La caida de las ventas no solo ha
conllevado a que un ndmero cada
vez mayor de fabricas reduzcan la
produccién, sino que también sig-
nifica que los almacenes se estin
colmando de existencias sin ven-
der en un grado sin precedentes en
los 25 afios de historia del estudio.
De igual forma, los stocks de mate-
rias primas se estdn acumulando
debido alarepentina e inesperada
caida en los volimenes de produc-
cién”, indicé el economista jefe de
S&P Global Market Intelligence,
Chris Williamson.
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Nuevas medidas de ahorro energético

Larebajadel IVA
del gas eleva a
13.000 millones
al ano el coste

e las ayudas

Sanchezbajara el IVA del gas del 21% al 5%
durante tres meses para abaratar la calefaccion

Conun costerecaudatorio de 200 millones al
trimestre, la factura de todas las medidas de indole
energética se eleva aunos 8.000 millones al aiio

P. SEMPERE
MADRID

El presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, avanzé este
jueves que el Gobierno va a
aprobar unarebaja temporal
del IVA del gas, que pasara
del 21% actual al tipo supe-
rreducido del 5%. La rebaja
del impuesto entrara en
vigor a partir de octubre,
durard en principio hasta
el 31 de diciembre y tendra
como objetivo larebaja en la
factura de la calefacciéon. En
el mejor de los casos, segun
estiman las asociaciones de
consumidores, el ahorro de
los hogares rozara los 20 eu-
ros mensuales. Segun las
estimaciones que maneja
el Ministerio de Hacienda,
el impacto recaudatorio de
lamedida oscilara entre los
190 millones y los 200 millo-
nes de euros durante los tres
meses de aplicacion.

A esta cifra habria que
sumar los 600 millones de
euros que cuesta trimestral-
mente larebaja total del IVA
eléctrico anunciada hace
meses, desde el 21% al 10%,
primero, y desde el 10% al
5% actual, después. El coste
del conjunto de las medidas
tributarias que afectan al
recibo eléctricoy al gas, que
abarca también la rebaja del

impuesto especial sobre la
electricidad y la suspension
delimpuesto de generacion
eléctrica (unos 1.200 millo-
nes), ronda por ello los 2.000
millones trimestrales, 1o que
suma una cantidad anualiza-
da de méas de 8.000 millones
de euros. Si se anaden los
1.400 millones trimestrales
vinculados a la bonificaciéon
de 20 céntimos por litro de
carburante, el coste anual
total superaria los 13.000
millones de euros.

Todo parece indicar, sin
embargo, que la caida recau-
datoria se vera compensada
por los ingresos extra gene-
rados por la inflacién y por
los impuestos temporales
a banca y energéticas, que
prevén alcanzar los 3.500
millones por ejercicio. Por
ahora, durante la primera
mitad del afno, la Agencia Tri-
butaria ha ingresado cerca
de 107.000 millones de euros
frente alos 90.500 millones
del primer semestre de 2021,
un 18% mas. Las cuantias
vinculadas al IRPF y el IVA
son las que mas crecen a
costa de la inflacion.

Ahorro

Larebaja del gas se aplicara
alas puertas del otofio, an-
tes de que llegue un invier-
no que se prevé duro por la

El ahorro para

las familias por la
rebaja del IVA al
gas llegara hasta
los 19 euros al mes

Hacienda ha
ingresado enla
primera mitad
del ailo un18%
mas que en 2021

Pedro Sanchez, durante
una entrevista en la
cadena SER, ayer. EFE

crisis inflacionista derivada
de la guerra en Ucrania. “Es
razonable intentar rebajar
la factura de la calefaccién
de los ciudadanos”, explicd
el presidente en una entre-
vista en la cadena SER. San-
chez conté también con la
posibilidad de prolongar la
rebaja el gas durante 2023
“mientras dure la situacién
actual”.

Lareducciéon del IVA del
gas fue propuesta por el Par-
tido Popular esta semana, de
cara al debate que manten-
dra Sanchez con su presi-
dente, Alberto Nuriez Feijoo,
esta semana en el Senado.
El miércoles, no obstante,
la portavoz del Gobierno,
Isabel Rodriguez, asegurd
que la “prioridad” no eran
las medidas impositivas,
“sino rebajar el consumo”.

Segun los calculos que
manejan las principales
asociaciones de consumi-
dores de Espana, el ahorro
para las familias vinculado
a la nueva rebaja temporal
llegard hasta un méaximo de
19 euros al mes. La OCU, en
concreto, estima para los
consumidores del mercado
libre un ahorro de 19 euros
(unos 220 euros al afio) en
el caso de aquellos hogares
que tengan contratada la
mejor tarifa. Segiin Facua,

Agosto cierra
con los precios
mas caros

de la historia

» 24 euros mas. A
pesar de las caidas re-
gistradas durante las
ultimas semanas y el
descuento de 20 cénti-
mos por litro aprobado
por el Gobierno, los car-
burantes han cerrado
agosto al alza en el que
ha sido el verano mas
caro de la historia, de
forma que llenar el de-
posito ha costado hasta
24 euros mas que hace
un ano. Segun los datos
del Boletin Petrolero
de la Unién Europea,

la gasolina se vendia

en Espana a una media
de 1,594 euros el litro,
mientras que el gasdleo
lo hacia a 1,682 euros.
El precio medio de los
carburantes refleja esta
semana un comporta-
miento al alza, con la
gasolina rompiendo
nueve semanas de cai-
das y encareciéndose
un 0,4%; el diésel se ele-
vaun 3,69%.

el ahorro para las familias
que tengan contratada su
tarifa en el mercado regu-
lado sera menor.

Asi, un hogar medio con
un consumo de 400 kWh
mensuales pasaria a pagar
de 35,92 euros al mes a 31,17
euros, con un ahorro de me-
nos de cinco euros. Por su
parte, para el usuario tipo
que tenga un consumo su-
perior, de 800 kWh mensua-
les, y que tenga contratado
hasta un maximo de 15.000
kWh anuales, la rebaja sera
de unos nueve euros men-
suales.

Sanchez justificé la
medida apoyandose en el
concepto de “justicia fiscal
Vv en un reparto equitativo
de las consecuencias de la
guerra de Putin. Por ello, “el
Gobierno va a actuar como
hahecho desde el principio
de la crisis energética; en la
direccién de proteger a la
clase media trabajadoray a
los colectivos vulnerables”,
ha insistido.

En paralelo, la ministra
de Hacienda, Maria Jesus
Montero, avanzo que el Go-
bierno no tiene previsto in-
crementar el descuento del
combustible como ha hecho
el Gobierno francés, que lo
ha subido hasta los 30 cén-
timos por litro, con lo que se
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mantendra la bonificacién
actual de 20 céntimos. Con
todo, la ministra de Trans-
portes, Movilidad y Agenda
Urbana, Raquel Sanchez, co-
mento que el Gobierno “esta
siempre abierto a replan-
tear” las medidas de ahorro
y no descarté ampliarlas o
prorrogarlas.

Presupuestos
Sanchez, preguntado por
otros asuntos, aclaré que “en
algunas ocasiones el Gobier-
no tiene que legislar por real
decreto ley”, aunque matizé
que el Ejecutivo “esta obli-
gado a hablar, a dialogary a
pactar con otras fuerzas par-
lamentarias”. El Gobierno
se encuentra ya negociando
los Presupuestos del Estado
(PGE) para 2023, sin contem-
plar “mucha sorpresa” en-
tre los apoyos que recibira
en el Congreso. “Tampoco
estoy descubriendo Améri-
ca, contamos con los grupos
parlamentarios que han ve-
nido apoyando de manera
recurrente muchas de las
politicas importantes que
hemos puesto en marcha”.
El presidente asegur6
también que el Ejecutivo
esté trabajando para “re-
conducir” las relaciones
con Argelia, reducidas a
minimos a raiz de su deci-

sion de respaldar el plan de
autonomia marroqui para el
Sahara Occidental.

Sanchezreconocié tam-
bién que se mantiene “la in-
certidumbre”, pero senald
que larespuestano debe ser
“ni dorar la pildora ni entrar
en una senda catastrofista”.
De hecho, el presidente des-
tacé algunos datos positi-
vos, como la recuperacion
del nivel de turismo previo
a la pandemia, la firma de
mas de 600.000 contratos
gracias a la reforma laboral
y el comportamiento “muy
razonable” del sector ex-
terior. También resalté los
fondos europeos, que estan
permitiendo la “transforma-
cién y recuperacion” de la
economia.

Espana ha recibido ya
dos desembolsos, el tltimo
por valor de 12.000 millo-
nes de euros, como apuntd
Séanchez, y se estan benefi-
ciando de ello méas de 28.000
proyectos en marcha, con
la participacién de mas de
19.000 empresas, mas de
5.500 ayuntamientos y unos
2.000 centros universitarios
y de investigacién. “Estamos
haciendo un despliegue de
fondos que creo que, a la
postre, también indican la
fortaleza de nuestro tejido
productivo”, ha anadido.
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Tecnologia
Espananegocia con mas de
seis empresas para instalar
una fabrica de chips

R.D. G./EFE
MADRID / SANTANDER

El Gobierno mantiene
“conversaciones serias”,
que “van por el buen ca-
mino”, con “algo mas” de
media docena de empresas
internacionales relaciona-
das con la fabricacién de
chips para la ejecucioén del
Perte de microelectrénica y
de microchips, que contem-
pla una inversién publica
de més de 12.000 millones
de euros.

Asi lo anuncié ayer en
Santander el secretario
de Estado de Digitaliza-
ciéon e Infraestructuras
Digitales, Roberto Sanchez,
quien particip6 en el 36
encuentro organizado por
la patronal de la industria
digital Ametic. En este sen-
tido, desvel6 en el marco
de estas conversaciones
que también mantienen
encuentros con empresas
nacionales, asociaciones y
Administraciones publicas
que han mostrado interés
en el Perte de los chips.

Sanchez eludié des-
velar el nombre de estas
empresas porque “estan
sujetas a clausulas de
confidencialidad bastante
importantes”. Segun reco-
nocié, la puesta en marcha
de este proyecto estratégi-
co para la recuperaciéon y
transformacién econémica
(Perte) no llega a tiempo
pararesolver los problemas
que actualmente sufre la
industria a nivel mundial,
pero que si es oportuno
para solventarlos de cara al
futuro. También se refirié

alas empresas nacionales
que fabrican semicon-
ductores, que tienen las
capacidades tecnolégicas
para desarrollarse y que
si se les inyectan recursos
adicionales pueden tener
una oportunidad de cre-
cimiento.

Espana “va por el buen
camino” para contar con
una fabrica de microchips,
y tiene un “porcentaje muy
elevado de probabilidades
de éxito de conseguir que se
concrete en algo”, reitero el
secretario de Estado, aun-
que no concreto fechas ar-
gumentando que estas con-
versaciones llevan tiempo.

Estas declaraciones a
los medios se produjeron
un dia después de que el
presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, y el conse-
jero delegado de Samsung
Electronics, Jong-Hee Han,
analizaran las “importan-
tes” oportunidades de in-
versién en digitalizacién
que ofrece Espana, “espe-
cialmente para la fabrica-
cion de dispositivos electré-
nicos y semiconductores”.
Pedro Sanchez dijo que el
encuentro fue “fructifero” a
través de la red social Twit-
ter. No obstante, el secreta-
rio de Estado no preciso si
sereferia a Samsung cuan-
do hablaba de esa “méas de
media docena” de empresas
internacionales.

Esta previsto que este
Perte movilice una inver-
sién publica de 12.250 mi-
llones de euros hasta 2027,
financiados con fondos eu-
ropeos en el marco del plan
de recuperacion, lo que

-

Roberto Sanchez, secretario de Estado de Digitalizacion. PABLO MONGE

Las reuniones

se centranen
como crear un
ecosistema de
apoyo alas plantas

Los primeros
anuncios podrian
hacerse en otoio
dado lo avanzado
del didlogo

conllevara, a su vez, una
importante inversién pri-
vada. Los primeros acuer-
dos concretos esta previsto
que se den a conocer este
otono, segun confirmaron
a CincoDias fuentes cer-
canas a las negociaciones.

Las reuniones se estan
celebrando entre repre-
sentantes del Ministerio
de Economia, responsa-
ble de la iniciativa, y de
Presidencia del Gobierno
con todas las empresas y
entidades del sector de
la microelectrénica y los
semiconductores. Dichas
conversaciones avanzan a
buenritmo y desde algunas

de las companias que han
acudido a estos encuentros
la satisfaccién es maxima
porque el grado de compro-
miso del Ejecutivo dicen
que es “maximo”.

“Por supuesto que
atraer inversiones para
la apertura de plantas de
fabricacién de microchips
en Espana es importante,
pero no es lo Gnico que
tenemos que hacer. Para
conseguir que se implan-
ten esas fabricas hay que
generar todo un ecosiste-
ma en torno a ellas y en eso
precisamente es en lo que
estamos ahora mismo”, ex-
plican las citadas fuentes.

El Gobierno avanza
que “hay muchas
posibilidades”
delograr acuerdos

Distintos pactosde
confidencialidad
impiden facilitar
losnombres

La apuesta por
todalacadena
de valor

Espaiia es puntera en
el disefio de semicon-
ductores y esa circuns-
tancia es un activo que
ha sido reconocido por
todas las empresas
internacionales con las
que ha tenido ocasion
el Gobierno de reunirse.
Por ello, lo que esta
ahora sobre la mesa de
trabajo, seguin fuentes
oficiales, es un exhaus-
tivo analisis sobre si la
infraestructura actual
es adecuaday qué
medidas adicionales se
pueden poner en mar-
cha para convertirla en
la mejor posible.

De hecho, fuentes
consultadas elogian
que el Perte proponga
abarcar toda la cadena
de valor del producto y
no solo cémo impulsar
la apertura de plantas.
Casi 2.500 millones iran
destinados a reforzar
la capacidad de invertir
en I+D+i e incentivar la
creacion de empresas
de diseio de micropro-
cesadores de vanguar-
dia, de menos de cinco
nanémetros. Ademas
de Samsung Electro-
nics, otros gigantes con
los que ya ha habido
encuentros son Micron,
Cisco, Qualcomm e In-
tel, entre otros.
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Tuberias del Nord Stream 1 en Lubmin (Alemania), el pasado 8 de marzo. / H

IANNIBAL HANSCHKE (REUTERS)
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Bruselas estudia limitar el precio de
las renovables para abaratar la luz

Los técnicos de la Comision desaconsejan ampliar la excepcién ibérica al resto de la UE

M. V. GOMEZ / S. AYUSO, Bruselas
Bruselas empieza a trazar la ruta
para poner en marcha una “inter-
venciéon de emergencia® en el
mercado eléctrico para controlar
la factura de la luz como habia
adelantado esta semana la presi-
denta de la Comisién Europea, Ur-
sula Von Der Leyen. El plan pasa-
ria por limitar lo que cobran las
companias de las tecnologias
mas baratas, las denominadas “in-
framarginales”, como las ener-
gias renovables, que contribuyen
al precio final del kilovatio hora,
seglin un documento de los técni-
cos de la Comision Europea, al
que ha tenido acceso EL PAIS. A
ello se uniria una “reduccién co-
ordinada de la demanda” de elec-
tricidad que se buscaria impulsar
tanto entre las empresas como a
nivel del consumidor privado.

Los funcionarios del departa-
mento de Energia estan trabajan-
do en una solucién urgente que
contenga la factura de la luz, que
esta disparando la inflacién. Se
barajan varias opciones y apare-
cen pros y contras de todas. La
excepcion ibérica, el mecanismo
que entré en vigor en Espafia y
Portugal y que ha contribuido a
reducir la factura de la luz con un
tope parcial sobre el gas, ha sido
sopesada también, pero no esta-
ria entre las recomendadas por-
que, explican, subsidiaria la gene-
racién de electricidad con com-
bustibles fésiles y “obstaculizaria
los esfuerzos para reducir su
uso”.

El lunes Von der Leyen sor-
prendi6 con el anuncio de que la
Comisiéon Europea iba a lanzar
“en semanas” una “intervencion
de emergencia” en el mercado
eléctrico porque “el aumento ver-
tiginoso de los precios de la elec-
tricidad estd poniendo de mani-
fiesto las limitaciones de nuestro

actual disefio del mercado”. El
movimiento llegé precedido de
las exigencias de algunos ejecuti-
vos, como los de Bélgica, Austria
o Republica Checa, que han visto
como los elevadisimos precios
del gas han empujado en paralelo
a los de la luz. La presidenta ha-
bia recibido presiones también
dentro de la propia Comision. Es-
to llevé a convocar una reunién
extraordinaria de ministros de
Energia para el proximo 9 de sep-
tiembre, en la que con toda proba-
bilidad estardn las opciones que
plantean los técnicos de la UE.
“Un tope en el precio de la elec-
tricidad de las energias inframar-
ginales (aquellas que ofrecen un
precio por debajo del final fijado
por el mercado, como las renova-
bles, incluidos algunos tipos de hi-
droenergia, o la nuclear) para ga-
rantizar que no logran ingresos
significativos excesivos respecto

La medida deberia
beneficiar
“integramente”

a los consumidores

Las empresas del
sector logran una
rentabilidad muy
alta en este contexto

a su coste”, propone Bruselas. De
aplicarse esta medida, subraya el
documento interno de 23 péagi-
nas, esta deberia beneficiar “inte-
gramente” a los consumidores de
energia. Ademads, destaca que no
tendria impacto presupuestario.
Muchas de las medidas que apli-

El informe plantea reducir
obligatoriamente la demanda

Junto a los limites a las ganan-
cias de las tecnologias mas
baratas, los técnicos también
dan otro paso importante.
Plantean medidas obligatorias
de reduccion de demanda, lo
que supone un salto sobre lo
hecho hasta ahora, que se ha
movido en el terreno de la

recc dacion y la vol ie-
dad. En el non-paper, como se
llama en la jerga comunitaria
a este tipo de borradores, se
lee que se podria fijar “un
objetivo estatico de reducciéon
generalizada de la demanda”
para reducir el consumo,
sobre todo, en las horas punta.

Para ello, abogan por elaborar
“esquemas de oferta” que
permitan a diferentes catego-
rias de consumidores (hoga-
res, empresas) frenar o despla-
zar su consumo de momentos
de alta demanda a horarios
valle, entre otros.

Mas alla de que estas medi-
das podrian reducir el consu-
mo de gas, los expertos subra-
yan que tendrian un impacto
positivo indirecto en garanti-
zar la seguridad del aprovisio-
namiento eléctrico, que serian
de rapida implementacién, y
que contribuirian a lograr los
objetivos de descarbonizacion.

can ahora los Estados miembro
tienen un coste alto en las arcas
publicas, como los subsidios para
colectivos vulnerables o la rebaja
de impuestos (el Gobierno espa-
fol acaba de anunciar una rebaja
del IVA del gas del 21% al 5%).

Los precios eléctricos ahora se
establecen a partir del coste de
produccién de la tecnologia mas
cara, en los dltimos tiempos el
gas. Al estar tan caro este combus-
tible, a causa de la invasién rusa
de Ucrania y los cortes de sumi-
nistro decididos por Mosc, el res-
to de fuentes de produccion lo-
gran una rentabilidad altisima.
De esta situacién se benefician es-
pecialmente las energias renova-
bles, cuya tecnologia se ha desa-
rrollado mucho y ha abaratado
mucho los costes de produccion.
Esto ya ha llevado a la Comisién
Europea en algunos documentos
previos a recomendar que los Es-
tados miembro gravaran los bene-
ficios extraordinarios que obtie-
nen las energéticas ahora. De ahi
que los técnicos adviertan de que
si finalmente Bruselas opta por
esta nueva via, lo l6gico seria aca-
bar con este tipo de impuestos
que ya han adoptado o anunciado
algunos paises, entre ellos Espa-
fa.

No obstante, para que las fuen-
tes de generacion limpias no pier-
dan atractivo, los técnicos plan-
tean crear “incentivos” a la inver-
sion, explica el documento, que
todavia no cuenta con el visto bue-
no de los responsables politicos
de la Comisiéon Europea ni de sus
servicios juridicos.

Los expertos consideran via-
ble que estas propuestas formen
parte de un “paquete de invier-
no”, es decir, dentro de las medi-
das que mas rapidamente debe-
rian aprobarse de cara al frio que
se avecina esta temporada.
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La venta de coches acumula una caida
del 10% este ano, pese a subir en agosto

Las matriculaciones registraron una subida interanual del 9% el mes pasado

GORKA R. PEREZ, Madrid
En el mes de agosto se vendieron
mas turismos y todoterrenos que
en el mismo mes del afo pasado:
un 9,1% mas concretamente, se-
gun los datos de las asociaciones
de fabricantes (Anfac), concesio-
narios (Faconauto) y vendedores
(Ganvam) publicados ayer. El da-
to, que no es malo —51.907 unida-
des matriculadas—, no revierte,
sin embargo, la caida acumulada
alo largo del afio, que se sitiia en

un 9,4% de enero a agosto. Esta
recesion toma una mayor dimen-
sion cuando se compara con los
registros prepandémicos, y se
descubre una desaceleracion del
30,3% (22.583 vehiculos menos).
Una tendencia que las patrona-
les no creen que vaya a cambiar
en lo que resta de ejercicio con la
inflacién en el 10,4%, y sin que
“las tensiones politicas” por la in-
vasién rusa sobre Ucrania se ha-
yan aliviado por el momento, jus-

tificaron en un comunicado.

El auge de las matriculacio-
nes en agosto se sostiene gracias
a las ventas a empresas, que cre-
cieron en el octavo mes del afio
un 23% (21.712 entregas). Gracias
a estas nuevas salidas, el acumu-
lado dentro de este canal conti-
nua al alza con 224.337 unidades
y un aumento del 4%. Por detras
de esta positiva rama de ventas
se coloca la de los vehiculos al-
quilados, que cerré agosto con

una subida del 37% (5.244 unida-
des), pero que en el cémputo
anual sigue cotizando a la baja
con un 44,6% menos de salidas,
consecuencia de la escasez de se-
miconductores.

Donde sigue sin producirse
una mejoria es en la venta a par-
ticulares, que en agosto cerrd
con un retroceso del 4,3% tras
ejecutarse 24.951 operaciones.
Segun los datos del estudio, las
familias han comprado un 1,4%

menos de coches que en el mis-
mo periodo del afio pasado
(233.413). “La incertidumbre eco-
némica con un escenario de ti-
pos de interés al alza y la infla-
cién creciendo a un ritmo de dos
digitos, mas algunos mensajes
en contra del vehiculo privado,
incluso el nuevo y electrificado,
retrasa la decision de compra. Es-
to agrava el problema de
descarbonizacion, al penalizar la
renovacion del parque”, indica-
ron Anfac, Faconauto y Ganvam.

Por marcas de turismos, y co-
mo ya sucediera en el mes de ju-
lio, Toyota volvié a ser la que
mas unidades vendi6 (4.939), un
19% mas que en el mismo mes
del afio anterior. En lo que va de
afo, sin embargo, el turismo con
mayor gancho est4 siendo el Seat
Arona (13.351).
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El paron de la
industria avisa
de la recesion

ArcelorMittal, Ferroatlantica, Volkswagen
0 Michelin han interrumpido la produccion

ALEJANDRA OLCESE MADRID
El sector manufacturero ha vivi-
do en Espana y en toda Europa
un verano complicado: la produc-
cién fue disminuyendo a medida
que se hundian los nuevos pedi-
dos, los productos almacenados
en las estanterias listos para ven-
der alcanzaron niveles récord, se
registraron pérdidas de empleo y
muchas empresas tuvieron inclu-
so que paralizar su produccién.

«La altima encuesta realizada a
los fabricantes espafoles sefalé
un estancamiento generalizado
de las condiciones operativas en
agosto», senalé S&P ayer al pu-
blicar el indice PMI manufacture-
ro del pais, que se situ6 en agosto
en 49,9 puntos. Se trata de un ni-
vel mejor que el de julio (48,7
puntos) pero todavia inferior a la
barrera de 50 puntos que marca
la diferencia entre el crecimiento
y la contraccién de un sector eco-
némico. En la Eurozona, el PMI
se situd en 46,5 puntos.

Uno de los problemas principa-
les que sufrieron las empresas del
pais fue la caida de los nuevos pe-
didos, que volvieron a disminuir
notablemente a medida que se en-
fria el consumo interno —por el te-
mor a una recesion y también por
la pérdida de poder adquisitivo—,
asi como por la caida de la de-
manda internacional, que merma-
ra nuestras exportaciones.

Ademés de erosionar el poder
adquisitivo de sus clientes, las
empresas sufrieron en su propio
negocio el azote de la inflacién,
ya que se siguieron encareciendo
los insumos y la energia. «Los fa-
bricantes de la Eurozona experi-
mentaron una nueva caida de la
produccién en agosto, que enca-
den6 el tercer mes consecutivo de
reduccion de la actividad indus-
trial, aumentando la posibilidad
de el PIB caiga en el tercer tri-
mestre. Los indicadores a futuro
sugieren que es probable que la
desaceleracion se intensifique
(potencialmente de manera mar-
cada) en los préximos meses, lo
que significa que los riesgos de
recesion han aumentado», alerté
por su parte Chris Williamson,
economista jefe de la firma.

El incremento sin precedentes
de los costes —el precio de la elec-
tricidad y el gas han batido récord
en agosto-, unido al hundimiento
de los pedidos ha llevado a mu-
chas empresas en el pais a tener
incluso que parar su produccion.

Es lo que le ha sucedido a la fa-
brica de Michelin en Vitoria, que
ha anunciado que alrededor de
un 40% de la plantilla —unos 3.500
operarios- no trabajaran durante
cuatro fines de semana en sep-
tiembre y octubre por la bajada
«preocupante» de los pedidos de
neumaticos para vehiculos y para
magquinaria de ingenieria civil. En
concreto, la empresa producira
132.000 ruedas menos para auto-
moéviles y 405 toneladas menos
de neumaticos para ingenieria ci-
vil. Al caer la produccion de neu-
maéticos, la empresa se ve obliga-
da a reducir también la fabrica-
cién de goma en 1.500 toneladas,
lo que afectara a otros 200 em-
pleados.

El elevado coste del gas es la
razén por la que el grupo pape-
lero aragonés Saica también se
ha visto obligado a paralizar des-
de el 1 de agosto tres de sus cua-
tro plantas de generacion; igual
que Azuliber, uno de los produc-
tores de arcilla atomizada del
grupo Pamesa, que ha parado to-
talmente su produccién por la

El sector sufre la
caida de pedidos, la
inflacion y la falta
de suministros

subida del precio del gas y ha
anunciado un ERTE para sus
117 trabajadores.

La factoria de Ferroatlantica de-
dicada a la fabricacién de produc-
tos metalicos en Cantabria tam-
bién ha tenido que parar sus hor-
nos por el elevado coste de la
energia; mientras que Arcelor-
Mittal, que mantiene sin actividad
la planta de Sestao (Bilbao) por la
caida de la demanda de acero y el
alto precio de la luz, anuncio este
jueves que parara temporalmente
a finales de mes su Horno Alto A
en Asturias.

A esto se suma la ruptura de la
cadena de suministros, que toda-
via afecta a muchas companias.
Volkswagen Navarra suspendera
su produccién desde este viernes
por la falta de piezas y semicon-
ductores; mientras que Opel
anunci6 ayer que el domingo re-
tomara la actividad después de
haber parado por carestia de
componentes.
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Escrivay Montero
inician una cruzada
contra el fraude de
cotizaciones sociales
en las empresas

» La Inspecciéon de
Trabajo recibira avisos
dela Agencia Tributaria
sobre posibles delitos

GONZALO D. VELARDE
MADRID

En un momento delicado para las fi-
nanzas de las Seguridad Social, que
afronta en 2023 la subida de pensio-
nes mas caras de la historia y para la
que necesitara financiacion extra por
valor de 20.000 millones de euros, el
Gobierno inicia una cruzada para dar
caza a las empresas defraudadoras en
el pago de cotizaciones sociales.

Asi, la Agencia Estatal de Adminis-
tracion Tributaria y el Organismo Au-
ténomo Estatal de la Inspeccién de Tra-
bajo y Seguridad Social han firmado
recientemente un convenio en materia
de intercambio de informacion y desa-
rrollo de actuaciones de colaboracién
para la prevencién y correccion del frau-
de fiscal y a la Seguridad Social.

En sintesis, el acuerdo tiende un
puente informativo entre los respon-
sables de la persecucién del fraude fis-
cal y laboral para, en este caso, incidir
en las irregularidades en los pagos de
los empresarios a la Seguridad Social.

En este sentido, aunque ambos or-
ganismos ya comparten informacion
desde 2011, cuando suscribieron un pri-
mer convenio de colaboracion, a partir
de ahora se otorga potestad a los ser-
vicios de lucha contra el fraude para el
intercambio de nuevos parametros de

CLAVES DEL CONVENIO
Nuevas actuaciones

Hacienda y la Seguridad Social
intercambiara datos para identifi-
car empresas defraudadoras o
practicas que anticipen posibles
irregularidades en el pago de
cotizaciones sociales.

Principio de sigilo

La informacion solo podra ser
accesible para los funcionarios que
tengan funciones de inspeccion y
lucha contra el fraude arrogadas.
Ademas, se exige confidencialidad.

Comision de seguimiento

Se crea una Comision Mixta de
Coordinacién y Seguimiento para
establecer los procedimientos mas
eficaces que posibiliten el cumpli-
miento de los acuerdos de este
convenio, asi como analizar las
cuestiones de indole técnica que se
deriven del suministro telematico de
la informacion. Estara formado por
tres miembros de Seguridad Social
y tres mas de la Agencia Tributaria.

documentacién que sirvan para detec-
tar y actuar sobre las dreas comunes
de riesgo, ademas de establecer proce-
dimientos de actuacién coordinada.
En este sentido, los nuevos datos que
se intercambiardn estaran relaciona-
dos con la identificacion de empresas

Los ministros José Luis Escriva y Maria Jestis Montero// asc

que defraudan; la identificacion de frau-
des ala Seguridad Social que puedan
ser definidos como indicador adelan-
tado de riesgo de fraude fiscal y frau-
des fiscales que puedan ser identifica-
dos como indicador adelantado de frau-
de ala Seguridad Social; el diseho y
determinacion de las medidas a adop-
tar para prevenir conductas fraudulen-
tas y el disefio de planes de control con
elementos comunes y coordinacién fun-
cional de su ejecucion.

«Alavista de los resultados positi-
vos derivados de la colaboracion, que
ha permitido incrementar la eficacia
de las actuaciones y la eficiencia en la
utilizacion de los recursos disponibles,
las partes consideran que seria muy be-
neficioso para el cumplimiento de sus
respectivos fines avanzar en el inter-
cambio de informacién, ampliando la
transmision telematica de informacion

entre las partes», sefiala el acuerdo re-
cogido por el BOE.

Confidencialidad
Eso si, entre la clausulas que recoge el
nuevo convenio, se establece que solo
podran tener acceso a la informacién
los miembros que formen parte de las
estructuras especificas de lucha contra
el fraude de la Agencia Tributaria Y mas
alla, se prevén represalias legales con-
tra cualquier funcionario que teniendo
acceso a esta informacion de las dife-
rentes empresas no cumpla con el re-
quisito de sigilo.

«Cuantas autoridades, funcionarios
y resto de personal tengan conocimien-
to de los datos suministrados estardn
obligados al mas estricto y completo si-
gilo. La violacion de esta obligacion im-
plicara responsabilidades penales, ad-
ministrativasy civiles», sefiala el texto.
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Face alabombe aretardementdes factures
‘énergie, les entreprises appellent alaide

® Beaucoup d’entreprises sont incapables d’encaisser la flambée des prix

de I'énergie dans leurs nouveaux contrats de fournitures a signer avant fin 2022.
® Elles songent a imposer des hausses de prix a leurs clients, voire a cesser

ou réduire leurs activités.

ENERGIE

Sharon Wajsbrot
@Sharonwaj

Comment faire face aux factures
dénergie qui sannoncent extréme-
ment douloureuses cette année ? La
question hante les chefs dentreprise
quifontface depuisunanaunemul-
tiplication par plus de 10 des prix du
gaz et de I'électricité, avec un nou-
/eau pi intcetété. « La bomb
devantnous, la situation est compleéte-
mentintenable», meten garde Frank
Roubanovitch, le président du
CLEEE, une association de grands
consommateurs frangais.

De fait, si les petites sociétés se
fournissent plutét via des contrats
de fourniture d'énergie leur assu-
rantun prixfixe pendanttroisansen
moyenne, ces derniers sonta renou-
veler pour bon nombre d'entrepri-
ses cette année et donc largement
exposés a la flambée des prix. Par
ailleurs, du coté des grandes entre-
prises les couvertures sur les con-
trats sont trés partielles. « Nous som-
mes énormément sollicités par des
patrons qui doivent renouveler leurs
contrats de fourniture dans les six
mois a venir et qui ne savent pas quoi
faire. Certains peuvent répercuter en
partiela hausse des prix de I'énergie a
leurs clients, mais d'autres ne peuvent
pas et risquent de mettre en péril leur
activité », indique Julien Teddé, fon-
dateur du courtier Opéra Energie.

Du coté des grands groupes, le
probléme est aussi trés aigu. « En
majorité, les grandes entreprises
achetent leur énergie par tranche au
Jfur a mesure de I'année, de sorte qu'a
ce stade de 'année leurs consomma-
tions ne sont couvertes en moyenne
qu’a hauteur de 30 a 70 % », expli-
que Frank Roubanovitch. Or face
aux tarifs extrémement élevés que
leur proposent leurs fournisseurs,
les entreprises ont trés peu de mar-
ges de manceuvre. Acheter a trés
long terme pour faire baisser la fac-
ture estdevenu tres difficile. « Aucun
fournisseur ne nous fait d’offre au-
dela de 2025 », affirme le CLEEE.

Une concurrence absente

Faire jouer la concurrence est égale-
ment devenu quasiment impossi-
ble. Face aux risques croissant
d’impayés et dans un contexte de
fortes volatilités des marchés, les
fournisseurs se montrent extréme-
ment prudents pour sengager sur
des prix de vente. Ils demandent
désormais de fagon quasi systémati-
que des engagements de consom-
mation en volumes a leurs clients et
des garanties financiéres importan-

Le verrier Duralex va mettre en pause
sa production pour au moins quatre mois,
a partir de novembre.

tes. « Nous travaillons avec 25 four-
nisseurs mais cette semaine seuls 2
acceptent de faire des offres », atteste
Charlie Evrard, le directeur de Mon
Courtier Energie. A tel point que cer-
taines PME au bilan jugé pas assez
solide ne trouvent pas de fournis-
seur qui accepte de les approvision-
ner en énergie pour l'année 2023.
Aussi, dans certaines industries
o1 le prix de I'énergie est détermi-
nant sur la valeur du produit fini,
certains n’hésitent plus a mettre a
l'arrétleur outil de produc-
tion. Jeudi, le verrier Duralex a ainsi
annoncé mettre en pause sa produc-
tion pour au moins quatre mois, a
partir de novembre en mettant ses
salariés au chémage partiel. La con-
sommation de gaz industriel aurait

déja baissé de15 % ces derniers mois
en France, compte tenu des hausses
de prix.

Des mesures d’'urgence

«In fine, cela signifie qu'on va devoir
faire face a des pertes d’emplois, a des
pénuries de matériaux et a de l'infla-
tion », alerte Frank Roubanovitch.
«Avec I'explosion des prix du marché
de gros de I'électricité en Europe, en
particulier en France, produire ne
sera bientot plus une option », met
aussi en garde 'Uniden. Pour ces
entreprises, le projet de réforme du
marché européen de I'électricité
porté par la France et désormais a
T'agenda de la Commission euro-
péenne est une trés bonne nouvelle,
d'autant que son annonce participe

Electro-intensif : I'’échec

du guichet unique

Instauré en mars, le guichet permettant de faire prendre en
charge par I’Etat jusqu'a 70 % de la hausse de la facture d’élec-
tricité, m'a été sollicité qua hauteur de 500.000 euros, au lieu
des 3 milliards prévus. En cause, des critéres d’éligibilité

de consa-

et ui
crer plus de 3 % de son chiffre d’affaires a sa facture d’éner-
gie. Et excluent de ce fait nombre de PME pourtant en diffi-
culté. Bercy promet de rendre le dispositif plus accessible.
Le dispositif sera prolongé jusqu'au 31 décembre 2022.

a une détente des prix sur les mar-
chés de I'énergie ces derniers jours.
Toutefois, celle-ci prendra du temps,
aussi ils en appellent aux pouvoirs
publics pour prendre des mesures
d'urgence pour faire baisser les prix
dés a présent. « Il faut remonter le
niveau d'électricité nucléaire disponi-
ble dans le mécanisme Arenh a
120 TWh comme en 2022, plafonner
le prix du gaz pris en compte dans le
calcul du prix de I'électricité comme
cela a été fait en Espagne et plafonner
les prix spots de Iélectricité. Et si cela
ne suffit pas, il faudra aussi instaurer
des tarifs réglementés exceptionnels
pour les entreprises en 2023 », estime
Frank Roubanovitch. « Il ne faut pas
que les Etats s'interdisent de rerégu-
ler ! » insiste également Gildas Bar-
reyre, qui préside la commission
€lectricité de 'Uniden.

Ces sujets sont sur la table a Paris
comme & Bruxelles maisils sontloin
de faire consensus. D'abord parce
que pour EDF une nouvelle hausse
des quotas d'électricité nucléaire
vendus dans le mécanisme Arenh,
porterait un nouveau coup a I'équa-
tion financiére du groupe. Ensuite
parce qu'une réintroduction de
tarifs réglementés pour les entrepri-
ses en France irait a rebours de la
politique de Bruxelles dans I'énergie
ces derniéres années. m
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Pensionistas vao ter
aumento anteapado

s familias onde

e incluem mexidas

Governo prepara pacote para apoiar : s
no IRS, no IVA ¢ *{% alguns produtos e um extra para as pensoes. ECONOMIA 10 e 11
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0 primeiro-ministro pr

aprovar o pacote de medidas na préxima

PACOTE ANTI-INFLACAO

Pensionistas vao ter
| 4 ®
bonus ainda este ano

os extraordinario.

Mexidas no IRS, no IVA de alguns produtos, apoios para as familias mais pobres e um extra
para as pensdes. O Governo esta a ultimar um pacote de 2 mil milhdes de euros para travar
as perdas de rendimento das familias. Medidas sdo temporarias, mas podem pesar em 2023.

SUSANA PAULA*
susanapaula@negocios.pt

araatenuaraperdade
poder de compra cau-
sada pela inflagao. o
Governo prepara-se
para aumentar, de
forma extraordinaria, as pensoes.
Os moldes ainda estio por fechar,
mas ao que o Negdcios apurouw, €

certo que aspensoes vao terumex-
tra. Em cima da mesa esta umbé-
nus que equivale aparte dapensao,
areceber até ao final do ano.

A ideia € que esta subidanao
impe(;a oaumento extraordinario.
Ou seja, o Governo pretende que
a atualiza¢do extraordinaria de
pensdes (nosmesmos moldesdos
que se témrepetido desde a gerin-
gonga) se mantenha em 2023.
Mas esta ainda por definir se este
bénus teraimpacto nessas contas,
tal como comentou Marques
Mendes em julho.

2

PACOTE DE APOIOS
O envelope de
medidas de apoio a
perda de rendimentos
das familias anda
perto dos dois mil
milhdes de euros.

Envelope de 2 mil milhdes

Esta sera uma das medidas de
apoio afamiliasdo generoso enve-
lope de cerca de dois mil milhées
de euros (pertode 1% do PIB) que
o primeiro-ministro quer aprovar.,
e anunciar, na proxima segunda-
-feira. Umvalor avancado pelojor-
nal Inevitavel e confirmado pelo
Negocios. Alias, esta semana, An-
tonio Costareuniu-se comuwmnu-
cleo duro (os ministros das Finan-
cas,daPresidénciae do Ambiente,
com apasta da Energia, e o secre-
tario de Estado dos Assuntos Fis-

cais) precisamente para a preparar
o Conselho de Ministros extraor-
dinario da proxima semana, sobre
o pacote de medidas de apoio ao
rendimento das familias. “Conti-
nuamos a trabalhar”. frisou Anté-
nio Costa.

Ao que o Negbcios apurou
junto de varias fontes, o pacote
prevé, por um lado, medidas que
descem areceitafiscal. atravésde
mexidasno IRS, mas tambémno
IVA paraalguns produtos. Por ou-
tro. e além das pensdes. em cima
da mesa estio também apoios
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para as familias com menos ren-
dimentos e que nio beneficiam
dessas mexidasno IRS.

Esta quinta-feira, o Presiden-
te da Reptiblica defendeuque ne-
nhuma medida deve ser excluida
pelo Governo do pacote de ajuda
as familias, incluindo a descidado
IVA do gis como em Espanha.
Mas sobre essa medida em con-
creto, Marcelo Rebelo de Sousa
defendeu que “oideal eraque fos-
se concertado anivel europeu”.

O primeiro-ministro nio fe-
chou a porta. De Mogambique,
Costa remeteu novas medidas
nessa areapara depois do Conse-

QUE MEDIDAS AN'I'I-INFI.A;&O
ADOTOU A EUROPA?

Com a subida generalizada dos precos a corroer o poder de compra, os Esta-
dos-membros tém vindo a adotar diferentes medidas para apoiar as familias
e empresas. Desde mexidas nos impostos a controlo de precos e subsidios,
ndo faltam exemplos onde Portugal se pode inspirar.

MEDIDAS

Impostos

Pensodes e outras
prestacdes sociais

Apoios a
empresas

Controlo
de precos

Outras medidas

com recurso a empréstimos a baixos custos, red

Espanha e Itdlia vio reduzir o IVA do gas para 5% ja em outubro, enquanto na Alemanha o corte sera para 7%.
Bélgica, Espanha, Poldnia e Roménia reduziram o IVA da eletricidade e, na Franca, Bélgica, Pol6nia e Suécia
(com combustiveis mais caros), foram reduzidos os impostos sobre gasolina e gaséleo. Ja na Finlandia, ha de-
ducdes fiscais para gastos com deslocacdes. Na Austria, € ainda possivel adiar o paga de alguns imp

Em Franca, as pensdes e outras prestacdes sociais vio aumentar 4%. Na Grécia, 0s pensionistas receberam
200 euros extra em abril. A Austria esta a dar 300 euros as familias carenciadas e, nos Paises Baixos, 0 “subsi-
dio tinico de energia” da 800 euros por familia a quem necessita. Na Letonia (onde a inflacio atingiu o valor
mais alto em agosto), o Estado da 20 euros por més aos mais vulneraveis para pagar contas de gas e luz.

A criacdo de pacotes de apoios para ajudar as empresas, especialmente as eletrointensivas, foi uma das medi-
das adotadas em Espanha, Franca, Alemanha, Italia, Austria e Reino unido, sob a forma de empréstimos ou
subvencdes. No caso de Itdlia, foi criado um fundo de 200 milhGes para apoiar as empresas que tém negocios
na Ucrania e na Rissia e, na Austria, estiio a ser dados apoios para as empresas investirem em renovaveis.

Em Franca, o Carrefour anunciou o congelamento de precos em mais de 100 produtos e foi estabelecido um
teto maximo de 3,5% para o aumento das rendas. Em Malta, a empresa estatal de energia congelou os precos
da eletricidade, com as perdas a serem compensadas pelo Estado. Também na Crodcia, foi fixado uma percen-
tagem até a qual podem subir os precos da eletricidade e gas face aos valores registados antes da guerra.

Taxar lucros extraordinarios das empresas foi uma medida aplicada as energéticas em Itdlia, Reino Unido, Es-
lovaquia, Bulgaria e Roménia. Em Espanha, a mesma medida foi anunciada para bancos e energéticas. Janair-
landa, foi criada uma linha de crédito as familias para que melhorem a eficiéncia energética das suas casas,

indo assimo ¢

de energia.

Tho Europeude Energia. marcado
paradia 9 de setembro.
Asmedidasaindanio estio fe-
chadas.mas o Governomantémo
objetivo:adividae o déficesdaoin-
tocaveis. Mas a leitura do execu-
tivo de Antonio Costa é que aexe-
cugio or¢camental estaa correr tio
bem que isso sera possivel, mes-
mo com um pacote de medidas
desta dimensao. Recorde-se que
além do excedente or¢amental
atingido até julho (largamente su-
perior ao saldo homoélogo), jaen-
traram nos cofresdo Estadomais
dois mil milhées de euros emre-
ceita fiscal do que o esperadopelo

Governo, tal como o Negécios es-
creveu esta semana.

E precisamente essamargem,
que decorre da recuperaciao da
economia, mas também do im-
pacto da inflagdo nas receitas fis-
cais, que o Executivo conta usar,
sem beliscar a meta do défice.
Alias, varios analistas e especialis-
tas em contas puiblicas ja tinham
apontado para um mais que pro-
vavel brilharete orcamental este
ano. Se as Finangas continuam a
apontarparaumdéficede1.9%do
PIB este ano, o Montepio, por
exemplo, ja aponta, sem outras

medidas, paraum défice de 1%.

Medidas podem pesar

nas contas de 2023

Embora o objetivo é que sejam
temporarias, algumas medidas te-
riao potencial de lastro nas contas
de 2023.

Alias, disso deu conta o gabi-
nete de Fernando Medina nuuma
nota ao Parlamento. Era suposto
que o Ministério das Financasen-
viasse aos deputados até quarta-
-feira o Quadro de Politicas Inva-
riantesreferente a 2023, que esti-
maoimpacto orcamental dasme-
didasjalegisladas. Sé que o minis-
tério decidiu adiar o envio paraa
proxima semana pelo “potencial

Fonte: Negocios e FMI

impacto” que o pacote de medidas
de apoio a perda de rendimentos
pode ter nas estimativas.

Com os olhos postos numa
“perspetiva mais longa”, o gover-
nador do Banco de Portugal ape-
louesta quinta-feiraa alsumacau-
tela na definiciio das medidas de
apoio. “Aquilo que euvolto a ape-
lar é para que nio se promovam
politicas pro-ciclicas que depois
possamvir a ter que ser corrigidas
comoutraspoliticas”, disse Mario
Centeno. Para o ex-ministro, “niao
devemos ser exuberantes quando
aeconomia cresce”. ®

*com CF e PRP

Publicidade
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Putin broadens scope of war on
‘anti-Russia enclave’ of Ukraine

e ‘Historical territories’ targeted @ Warning on oil price cap @ UN agency visits nuclear site

MAX SEDDON AND
NASTASSIA ASTRASHEUSKAYA — RIGA
ROMAN OLEARCHYK — KYIV

Vladimir Putin has dismissed Ukraine
as nothing more than “an anti-Russian
enclave” as Moscow delivered a fresh
threat to western efforts to curb surging
energy prices.

At the start of the conflict in February,
the Russian president said the invasion
aimed to liberate the Donbas, a largely
Russian-speaking area in eastern
Ukraine. But as it has dragged on, Rus-
sia’s goals have expanded to dismantling
the country and annexing swaths of its
Russian-speaking south-east, which
Putin referred to yesterday as Russia’s
“historical territories”.

Speaking in the Russian enclave of
Kaliningrad, Putin said: “[Ukrainians]
started creating an anti-Russian enclave
on the territory of today’s Ukraine that
is threatening our country. So our guys
who are fighting there are defending
both the residents of Donbas, and
defending Russia itself.”

Russia yesterday threatened to shut
off oil supplies to countries that signed
up toaplan to cap prices.

The proposal to impose a price cap on
Russian oil is backed by the US and
other G7 countries.

“For companies or countries that
introduce limitations, we will not supply
oil or oil products to them because we
will not work under non-market condi-
tions,” said Alexander Novak, Russia’s
deputy premier and top energy official,
according to state newswire Ria Novosti.

Instead, Russia has said that it is
better placed to withstand economic
turmoil than European countries,
which are grappling with an energy
crisis and surging costs.

The EU has been preparing to ban
imports of Russian oil and gas from next
year. The price cap aims to help Europe
buy time to divest from Russian energy
by allowing western countries to con-
tinue buying its energy without funding
Moscow’s war.

Vladimir Putin
pays his last
respects at the
coffin of former
Soviet president
Mikhail
Gorbachev

in Moscow
yesterday e

But Novak called the idea a complete
“absurdity” that he said would destabi-
lise the whole industry.

In Ukraine, the UN’s atomic safety
watchdog was able to spend “a few
hours” inspecting the Russian-occupied
Zaporizhzhianuclear power plant.

Ateam led by Rafael Grossi, director-
general of the International Atomic
Energy Agency, left Europe’s largest
nuclear power station at about 6pm to
return to Ukrainian-controlled terri-
tory, leaving five inspectors at the site,
according to Energoatom, the Ukrain-
ian operator of the facility.

“We were able in these few hours to
gather alot, alot of information,” Grossi
said in a video released by Russia’s RIA

FdN G
oo Vi (0 i o

Novosti news agency. “The key things I
needed to see, Isaw.”

The IAEA mission at the sprawling
nuclear site is expected to last several
days and the UN agency has said it
wants to set up a permanent team on the
ground.

Russian forces occupied the site soon
after Moscow’s invasion of Ukraine in
February, marking the first time

‘Our guys who are fighting
[in Ukraine] are defending
Russia itself”

Vladimir Putin

nuclear reactors have been at the centre
ofawar.

Both Ukraine and Russia have repeat-
edly accused each other’s forces of con-
ducting military strikes around the
plant, triggering fears of a catastrophic
nuclear accident. Ukraine, which has
four operating nuclear power stations, is
home to the decommissioned Cherno-
byl plant, site of the world’s worst
nuclear accident while under Soviet
control in1986.

Russian foreign minister Sergei Lav-
rov said Moscow expected the IAEA
visit to assess the situation “objectively”
despite what he described as “attempts
to make it more difficult”.

Ukraine reactor page 2
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Zaporizhzhia

UN team inspects Ukraine reactor
site after delay caused by fighting

Mission leader says
colleagues will stay on at
Russian-occupied plant

ROMAN OLEARCHYK — KYIV
MAX SEDDON — RIGA

UN atomic safety inspectors intend to
maintain an ongoing presence at the
Russian-occupied Zaporizhzhia nuclear
power plant in southern Ukraine after
yesterday completing an initial tour.

A team led by Rafael Grossi, director-
general of the International Atomic
Energy Agency, left Europe’s largest
nuclear power station at about 6pm
to return to Ukrainian-controlled terri-
tory. But five inspectors stayed on,
said Energoatom, Ukrainian operator
of the site.

Grossi posted a video address, in

which he said: “We are finishing our
long-awaited visit to Zaporizhzhia
nuclear power plant. I have just com-
pleted a first tour of the key areas that
we wanted to see in this first approach to
the whole facility.

“Of course, there is a lot more to do.
My team is staying on, and more impor-
tantly and the most important thing, we
are establishing a continued presence
from the IAEA here.”

The inspection is expected to last sev-
eral days and the agency has said it
wants a permanent presence at the site
that was taken by Russian forces soon
after the February 24 invasion.

Ukraine and Russia accuse each other
of conducting military strikes around
the plant, triggering fears of a nuclear
accident.

Ukraine, which has four operating
nuclear power stations, is home to the

decommissioned Chernobyl plant, site
of the world’s worst nuclear accident
while under Soviet controlin1986.

Earlier, a spokesperson for Grossi said
the mission had been “delayed on the
Ukrainian-controlled side of the front
line for some three hours”.

Andriy Yermak, chief of staff to
Ukraine’s president Volodymyr Zelen-
skyy, said “Russia shelled Energodar
and the territory of the Zaporizhzhia
nuclear power plant” as the mission
tried to approach.

“They want to disrupt the visit of the
IAEA mission,” he said.

Energoatom said Russian shelling had
caused it to shut down one of the two
operating reactors at the plant for the
second time in10 days.

The inspectors, who arrived in
Ukraine this week after months of nego-
tiations in which the IAEA sought to

secure permission and security guaran-
tees from both warring parties, had set
off from Zaporizhzhia on their way to
Energodar yesterday morning.

Ukraine and its western backers have
called on Russia to demilitarise the
plant and return control to Kyiv. They
accuse Russia of basing troops, artillery
and equipment at the six-reactor site.

The Moscow-based Interfax news
agency, citing Russia’s defence ministry,
reported that a Ukrainian “sabotage
group” crossing the Dnipro river by boat
had been destroyed in a helicopter
attack after disembarking near the site.

Russia’s Tass news agency, quoting
Alexander Volga, installed by Russia as
the head of Energodar, said the city was
without power yesterday.

Russian and Ukrainian military
claims could not be independently
verified.

Safety first:
Rafael Grossi,
second left, and
members of his
inspection team
negotiate access
to the nuclear
power station at
Zaporizhzhia
yesterday —reurers
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Microsoft’s $75bn Activision takeover
threatens to fall foul of UK regulator

JANE CROFT — LONDON
RICHARD WATERS — SAN FRANCISCO

Microsoft’s $75bn acquisition of video
game maker Activision Blizzard faces
the threat of a UK competition probe
with the potential to derail the deal,
unless the US tech group addresses
antitrust concerns by next week.

The Competition and Markets Author-
ity said yesterday that it believed the
deal would hurt Sony and other makers
of games consoles, while impeding com-
petition in new markets, such as cloud
gaming and subscriptions services. It
gave Microsoft five days to come up with
undertakings that would resolve its
worries or face an extended probe.

The challenge makes the CMA the
first regulator to sound the alarm over
Microsoft’s biggest-ever deal and sets
out the hurdles it will have to overcome.

The CMA’s objection last year to
Nvidia’s $40bn purchase of chip
designer Arm came after a similar initial
investigation and laid down a marker
for international regulatory action that
eventually led to the deal collapsing.

The Activision acquisition would
make Microsoft the third-biggest gam-
ing company in terms of revenues,
behind only China’s Tencent and Japan’s
Sony. The CMA warned it would put
Microsoft in a position to harm rivals by
refusing them access to Activision
games, or by providing access on much
worse terms.

“We are concerned that Microsoft
could use its control over popular games
like Call of Duty and World of Warcraft
post-merger to harm rivals, including
recent and future rivals in multi-game
subscription services and cloud gam-
ing,” Sorcha O’Carroll, senior director of

mergers at the CMA, said. The deal faces
similar scrutiny from other regulators.
The European Commission is not
expected to begin its formal review
process for at least another month,
according to one person familiar with
the schedule, while the US Federal
Trade Commission does not follow a set
timetable and has not given any indica-
tion of its thinking on the deal.

Microsoft has tried to win over regula-
tors and industry opponents by saying
that Call of Duty, the blockbuster game
that has brought in $30bn in lifetime
sales for Activision, would continue to
be available on all consoles after the
deal, rather than being turned into an
exclusive title on Microsoft’s Xbox.

“We’re ready to work with the CMA
on next steps and address any of its con-
cerns,” said Brad Smith, Microsoft presi-
dentand vice-chair.
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ROGELIO V. SOLIS/ASSOCIATED PRESS

e

TRUCKED IN: A tanker brought in nonpotable water Wednesday for Jackson, Miss., residents to use in their homes for tasks

Mississppi Capital Struggles o Supply Water to Residents

e - P .

such as flushing toilets. More than 150,000 people there were without a reliable supply of water for the third straight day. A3
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JACKSON, Miss.—More than
150,000 people here faced a
third day of unreliable running
water as officials scrambled
Wednesday to repair the capi-
tal city’s neglected water in-
frastructure and provide clean
drinking water.

By Alyssa Lukpat,
Rachel Wolfe and
Cameron McWhirter

A water crisis that officials
said was decades in the mak-
ing crescendoed Monday when
flooding overwhelmed the
city’s main water-treatment
plant, slowing water pressure
across Jackson. Residents who
had complained about having
to boil tap water during previ-
ous crises now faced a new
challenge as they waited for
state and city officials to dis-
tribute bottled water.

South Jackson had some of
the region’s worst water pres-
sure because it is the farthest
part of the city from the main
plant. Residents there who
pulled into the water distribu-
tion center at Sykes Commu-
nity Center Wednesday morn-
ing left empty-handed.

The site had run out of bot-
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Salvation Army members carried cases of water to a waiting vehicle in Jackson, Miss., on Wednesday.

tled water the previous day.
John Knight, who was helping
to run the site as an employee
of the Strong Arms of Jackson
nonprofit, wasn’t expecting
more cases until later that af-
ternoon. He said bottles were
out of stock at most stores in
the area.

Much of the city came to a
halt this week as the public

schools moved online and busi-
nesses struggled to operate
without reliable running water.

On Tuesday, President Bi-
den approved the governor’s
request for an emergency dec-
laration, deploying federal re-
sources to Mississippi’s largest
city. Gov. Tate Reeves said it
could take three or four
months to repair the plant, a

crisis that had loomed for
weeks once the facility’s main
pumps failed.

The crisis exacerbated long-
standing tensions between the
city’s Democratic-led govern-
ment and the state’s mostly
Republican leaders who have
clashed over how to run the
city’s infrastructure, policing
and other services.

Water Crisis

Jackson’s water system,
which relies on aging water
plants and pipes, has often
been strained by extreme
weather in recent years. Some
residents in the predominantly
Black city went weeks without
running water after winter
storms last year wreaked
havoc on the water facilities.

Jackson’s main water-treat-
ment plant, which should nor-
mally handle around 50 mil-
lion gallons of water a day,
pumped around 30 million gal-
lons on Tuesday, said Jim
Craig, director of health pro-
tection for the state’s health
department.

Mr. Reeves, a Republican,
said authorities were prepar-
ing to install a rented pump at
the main facility, the 0.B. Cur-
tis Water Plant, that could
handle more than 4 million
gallons of water.

Jackson Mayor Chokwe
Antar Lumumba, a Democrat,
said at a press conference
Tuesday that some residents
had seen their water pressure
come back and that water lev-
els were beginning to lift in
the city’s tanks. He estimated
that water-infrastructure re-
pairs could cost more than $1
billion.
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FDA Authorizes Covid-19

Boosters Targeting Omicron

By JARED S. HOPKINS
AND Liz EsSLEY WHYTE

U.S. health regulators cleared
use of retooled Covid-19 vac-
cines that target the latest ver-
sions of Omicron, in prepara-
tion for a fall booster campaign
that could start within days.

The action by the Food and
Drug Administration on
Wednesday permits people 12
years and older to receive an
additional shot of the vaccine
from Pfizer Inc. and BioNTech

SE, and people 18 and older to
receive a Moderna Inc. booster
at least two months after their
most recent dose.

The clearance marks the
first changes to the composi-
tion of the Covid-19 vaccines
since their distribution began
in the U.S. in December 2020.

The action also makes the
booster doses widely available,
rather than limiting them to
people who are at high risk of
developing severe disease, as
earlier booster authorizations

had done.

“As we head into fall and be-
gin to spend more time indoors,
we strongly encourage anyone
who is eligible to consider re-
ceiving a booster dose with a
bivalent Covid-19 vaccine to
provide better protection
against currently circulating
variants,” FDA Commissioner
Robert Califf said.

The shots are known as bi-
valent vaccines because they
target both the original strain
of the virus that emerged in

China in late 2019 and the
Omicron subvariants.

Health authorities have
been preparing to roll out the
rejiggered boosters to protect
people from the virus in the
fall and winter, a period when
cases have often ticked up.

To better defend against the
elusive Omicron variant domi-
nant in the U.S., the authorities

PleaseturntopageA5
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Updated
Boosters
Authorized

Continued from Page One
directed the vaccine makers in
late June to tweak their shots
to target Omicron’s BA4 and
BA.5 subvariants, as well as the
virus’s original strain.

FDA officials said the goal for
the altered vaccines is to pro-
tect people for a longer period
and more fully—even against
symptomatic infection—than
the original vaccines would
have if given again as boosters.

The reformulated vaccines
targeting the now-dominant
BA.4 and BA.5 subvariants are
likely to be a closer match to
future variants that might
evolve this winter, said Peter

Marks, who heads the FDA’s
vaccines division.

“In terms of trying to stave
off serious outcomes and
symptomatic disease, one
needs to refresh the immune
system with what is actually
circulating,” he said.

Yet many people might re-
sist seeking another shot,
partly out of weariness with
getting repeat inoculations. An-
other possible factor: The FDA
cleared the doses without wait-
ing for results from the kinds
of clinical trials conducted be-
fore earlier authorizations.

The trials aren’t necessary
to be confident the vaccines
will work safely, many vaccine
experts have said, because the
changes simply update proven
shots. The process is similar to
the development of annual flu
shots, which are given without
testing them in people.

“The FDA has extensive ex-
perience with strain changes
for annual influenza vaccines,”

Dr. Marks said. “We are confi-
dent in the evidence support-
ing these authorizations.”

Both vaccines are based on
gene-based messenger RNA
technology. The quick turn-
around time to produce them
in a few months was a new
test of the plug-and-play po-
tential of the technology.

“It is, of course, very im-
portant to have adaptive vac-
cines,” BioNTech Chief Execu-
tive Ugur Sahin said. “The
reason is the virus is really
rapidly evolving, and Omicron
has collected a lot of muta-
tions—in the meantime, addi-
tional mutations, in BA.4\5—
and we have to catch up.”

Pfizer CEO Albert Bourla
called the authorizations “an-
other important milestone in
our ongoing efforts to provide
protection against this virus.”

Moderna CEO Stéphane
Bancel said the company’s
new booster will provide
broader protection against

forms of Omicron.

The authorities have looked
to the updated shots to pro-
vide stronger protection
against BA.4 and BA.5, after
research found that current
vaccines weren’t as effective
against the subvariants as
they had been against earlier
versions of the virus.

Before people can begin to
receive the shots, a panel of
vaccine experts advising the
federal Centers for Disease Con-
trol and Prevention is scheduled
to meet Thursday and Friday to
discuss the FDA’s authorization.

Many hospitals, pharmacies
and other vaccination sites
would start providing the
shots after the panel and then
the CDC director signs off.

The vaccine makers have
said they are prepared to ship
doses of the shots shortly af-
ter the FDA'’s blessing. The U.S.
government recently secured
66 million doses of Moderna’s
vaccine and 105 million doses

of the Pfizer-BioNTech shot
for the fall campaign.

The vaccines are slated to
be available where people can
currently get shots, including
hospitals, doctors’ offices and
pharmacies. States are already
eligible to preorder supplies.

People would be able to get
the shots at no charge, as has
been the case to date in the
pandemic.

The new versions of the
shots would be available as
boosters, but people seeking an
initial series vaccine would con-
tinue to receive the original
shots. The FDA is no longer au-
thorizing the original formula-
tions of the vaccines as boosters
for people 12 years and older.

The FDA sanctioned a two-
month gap between the new
boosters and a recipient’s last
vaccine dose, Dr. Marks said, to
maximize the immune response
to the shots and reduce the rare
risk of the heart inflammation
condition known as myocarditis.

More than 108 million peo-
ple have received at least one
booster shot, just under half
the number of people who re-
ceived an initial series, accord-
ing to the CDC.

The inoculation campaign
faces challenges, including fa-
tigue from many in the U.S.
who are tired of getting shots.
Some 57% of vaccinated peo-
ple surveyed in July said they
wouldn’t get a booster because
they believed their initial vac-
cination or a prior infection
provided enough protection,
the Kaiser Family Foundation
said. Meanwhile, 52% said they
just didn’t want a shot.

—Peter Loftus
contributed to this article.

Watch a Video

E E Scan this code
for a video on
the FDA move
to authorize
new boosters.
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il Prices
Extend
Fall Amid
Growth
Concerns

Crude has a third
straight losing month
as market sees strong
chance of a recession

By RYAN DEZEMBER
AND ANNA HIRTENSTEIN

Oil prices shed nearly 8%
over the past two days and
posted their third straight
monthly decline, signs that re-
cession worries are upstaging
concerns over dwindling sup-
plies of crude at home and
abroad.

Benchmark U.S. oil futures
ended Wednesday at $89.55 a
barrel, down from Monday’s
closing price of $97.01. Brent
crude, the main international
price, fell 12% in August to
$96.49 a barrel.

Neither was a straight shot
down. Diminished trading ac-
tivity has fostered wild price
swings and sent oil prices on a
bumpy ride from more than
$120 a barrel in March, right
after Russia invaded Ukraine.

Fears that Russian crude
would be shut out of the mar-
ket by sanctions and leave the
world starved for oil have
helped lift prices. Expectations
for demand to decline amid
deteriorating economic condi-
tions have pulled them lower.
Lately, demand concerns have
been winning the tug of war.

“The oil market is going
from recession fears to reces-
sion acceptance,” said Stephen
Richardson, an Evercore ISI
analyst.
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Crude Price
Extends
Decline

Continued from Page One
Consumption is declining
in the U.S. and Europe, where
high prices have limited de-
mand and central banks are
raising interest rates to fight
inflation, potentially at the
expense of slowing economic
growth. Similar worries have
buffeted stocks. All three ma-
jor indexes on Wednesday
posted their fourth straight
session of declines to close
August down at least 4%.
Traders are also eyeing
China, where Covid-19 flare-
ups have prompted lockdowns
in Shenzhen, Guangzhou and
Dalian. Underwhelming data

on Chinese factory activity
have sparked concerns about
the world’s second-biggest
economy losing some of its
appetite for oil.

“Energy traders anticipate
a brutal period for global
growth,” said Edward Moya,
senior market analyst at trad-
ing firm Oanda. “China fac-
tory activity remains de-
pressed and another eurozone
record-high inflation reading
has raised the prospects of
much more aggressive Euro-
pean Central Bank tightening
that could trigger a severe re-
cession.”

In the U.S., government
data released Wednesday
showed waning demand for
petroleum products, such as
gasoline, but also crude in-
ventories that fell last week
by more than analysts ex-
pected.

Commercial crude stock-
piles shrank by 3.3 million
barrels to about 6% below
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With prices high, fuel consumption has fallen in the U.S. and Europe.

what is typical for this time of
year, the U.S. Energy Informa-
tion Administration said.
The amount of oil available
to refiners would be a lot less
if not for the continuing with-
drawals from the govern-
ment’s Strategic Petroleum

Reserve, which the Biden ad-
ministration initiated to help
keep domestic fuel prices in
check following the Russian
invasion of Ukraine.

Since the Russian attack in
late February, about 130 mil-
lion barrels of crude have
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been drained from Gulf Coast
caverns in which the U.S. gov-
ernment keeps its emergency
supplies. The government’s oil
stash ended last week at its
lowest level since late 1984,
EIA data show.

The government’s market
support is set to end next
month, adding another vari-
able to traders’ calculus.

Other unknowns looming
over the oil markets include
the possibility of renewed nu-
clear talks with Iran, which
would be undertaken by U.S.
officials with the aim of
bringing Iran’s shunned bar-
rels back onto the market.
Meanwhile, momentum has
been building among mem-
bers of the Saudi-led Organi-
zation of the Petroleum Ex-
porting Countries to trim oil
output in order to elevate
prices.

“The one bright spot for
global supply is the U.S.
where industry activity

should begin to show results,”
Evercore’s Mr. Richardson
said.

His firm forecasts spending
by exploration and production
companies in North America
will increase 33% this year
over last. While a big chunk
of that will cover companies’
own rising costs for labor,
materials and equipment,
greater spending suggests
that production is climbing
from its pandemic slump.

U.S. oil output remains
more than a million barrels a
day lower than it was before
the pandemic crushed de-
mand. Yet output has been in-
creasing. Domestic oil produc-
tion rose in June to the
highest level since April 2020,
when the economy was locked
down and producers were lay-
ing down drilling rigs and
shutting in wells, the EIA said
Wednesday.

—Will Horner
contributed to this article.
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CriteriaCaixa reactiva
la venta de Saba
dos aios después

APARCAMIENTOS/ E| hdlding de la Fundacion La Caixa, que
gano 744 millones hasta junio, busca comprador para sufilial.

J.Orihuel. Barcelona
CriteriaCaixa, el hélding de
inversiones de la Fundacion
Bancaria La Caixa, reabre casi
dos afios y medio después el
proceso de venta de Saba In-
fraestructuras, su filial de
aparcamientos, con la inten-
cion de cerrar la operacion
antes de junio de 2023, segin
detalla en su informe semes-
tral lacompatiia presidida por
Isidro Fainé.

Se trata de una desinver-
sién que Criteria activd en
2019, pero que el grupo no lle-
g0 a cerrar pese a mantener
negociaciones muy avanza-
das con la firma espafiola de
capital riesgo ProA. En la pri-
mavera de 2020, el proceso
quedd suspendido debido ala
irrupcion del Covid-19, que
impactd con fuerza en el ne-
gocio de los aparcamientos.
En aquel momento, la valora-
ci6n de Saba ascendia a 746
millones. La cifra es ahora de
689 millones, una vez revisa-
da en funcion del entorno de
mercado post-Covid.

Saba constituye un caso ati-
pico dentro de la cartera in-
dustrial y de servicios del hol-
ding de La Caixa, que posee el
99,5% de una compafiia que
no cotiza en Bolsa. En este
portfolio destacan Naturgy,
Cellnex y Telefénica, grupos
cotizados en los que su parti-
cipacion es minoritaria.

La desinversiéon de Saba
podria concretarse enlaventa
total o parcial de la empresa.
Elhdlding podriaestar intere-
sado en seguir en la compariia
con una pequefia participa-
ci6n a la vista de su vincula-
ci6n histdrica con el negocio.
La colocacion en Bolsa, que
lleg6 a plantearse hace afios,
parece descartada.

Debido al golpe del Covid,
Saba entré en pérdidas en
2020 y recortd su facturacion
un 34%. El pasado afio, laem-
presa presidida por Salvador
Alemany aumento sus ingre-
sos un 18%, hasta 243 millo-
nes, pero continué por debajo
de las cifras previas a la emer-
gencia sanitaria. Saba siguié
en niimeros rojos, con 11 mi-
llones, cuatro veces menos
que en 2020.

Saba gestiona 1.051 aparca-
mientos en 179 ciudades de
nueve paises de Europa y

TELEFONICA

CriteriaCaixa conti-
nua su apuesta por
Telefénica. Al cierre
de 2021, tenfa el
1,28% del grupo de
telecomunicaciones
y a 30 de junio la par-
ticipacion era ya del
1,42%. Durante este
verano han seguido
las compras de
acciones en Bolsa.

América Latina, con un total
de 382.471 plazas, y emplea a
2.099 personas. La compania
ha entrado en el negocio de la
logistica de tiltima milla con la
compra del 51% de Geever,
empresa que ha ido instalan-
do almacenes en aparcamien-
tos de Saba en Barcelona.

Resultados

CriteriaCaixa obtuvo en el
primer semestre del afio un
beneficio neto consolidado de

Controla el 99,5%
de la compaiiia,
una participacion
valorada en 689
millones de euros

Saba gestiona una red de 1.051 aparcamientos en nueve paises.

744 millones de euros, un
50% menos que en el mismo
periodo de 2021, en el que se
anoto un resultado extraordi-
nario de 891 millones de euros
por la fusién de CaixaBank y
Bankia. Excluyendo el impac-
to de esta operacion, que se
formalizé en enero del pasa-
do afio, el resultado recurren-
te de Criteria subié un 26%
gracias al incremento del 12%
en la aportacién de sus parti-
cipadas del sector bancario,
con CaixaBank a la cabeza, y
del 49% en el caso de la carte-
ra industrial y de servicios,
principalmente de Naturgy.

El holding obtuvo en enero
unas plusvalias de 205,6 mi-
llones por la venta, por 737
millones, del 5,8% del grupo
francés Suez tras la opa de
Veolia, pero este atipico no se
ha registrado en la cuenta de
resultados consolidada.

Con el objetivo de ampliar
su cartera de diversificacion,
CriteriaCaixarealizé hasta ju-
nio una inversion neta de 172
millones de euros en los mer-
cados bursatiles. Este portfo-
lio esta formado por 80 em-
presasde Europay EEUU, ca-
si dos tercios de ellas con una
capitalizacion bursatil de mas
de 10.000 millones de euros.
Consumo y salud son los sec-
tores preferidos.
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El gran problema de Sanchez es
su labil relacion con la coherencia.
En politica la falta de credibilidad
no tiene vuelta

A portavocia del PSOE o del Gobierno se

ha convertido con Sanchez en un ejerci-

cio de riesgo, al menos para cualquier po-

litico que sienta algiin aprecio por su pro-
pio crédito. Que no es el caso porque todos los
subalternos del presidente saben que entre las
servidumbres del trabajo figura en lugar princi-
pal la posibilidad de quedar desairado por algu-
no de los frecuentes cambios de criterio del hom-
bre al que deben el cargo. Para ser ministro en
este Gabinete se necesita completa disposicion
a defender una postura y su contraria «en horas
veinticuatro», sin atisbo de pudor y asumiendo
el mal trago ante la prensa y el Parlamento con
cara de palo. En los dltimos dias, a cuenta la de
crisis energética y debates derivados, han teni-
do que pasar por ese trance Teresa Ribera, Pilar
Alegria, Isabel Rodriguez y Félix Bolafios, envia-
dos por riguroso turno a repetir enfaticas con-
signas de argumentario que su jefe ha converti-
do en cenizas dialécticas al cabo de un rato. En
Moncloa debe de haber un gimnasio para flexi-
bilizar las cinturas que cada tarde acaban dislo-
cadas a base de bandazos.

Al margen de que en algunas (pocas) ocasio-
nes acierta cuando rectifica, como en la rebaja
del IVA del gas, la 14bil relacion de Sanchez con
la coherencia ha acabado por convertirse en el
mayor de sus problemas. La falta de credibilidad
de un politico no tiene vuelta. Su malversacion
continua de la palabra dada irrit6 al principio,
luego provocé indiferencia y ahora ha pasado a
ser carne de ‘meme’, asunto de comedia, fuente
de parodia que a la hora de relacionarse con los
ciudadanos adquiere una vertiente seria. La gen-
te ha aprendido de la experiencia de aquellos es-
trambéticos consejos de Simoén el Embustero du-
rante la pandemia, de tal modo que basta que el
Ejecutivo descarte el racionamiento de energia
eléctrica para que en pleno agosto hayan aumen-
tado (es un dato real) las ventas de chimeneas,
lenay linternas. Cuando ocurre algo asi, mas alla
de la anécdota, un gobernante ha perdido la au-
toridad, la confianza y el respeto elemental que
requiere su tarea. Y todo lo que haga o diga que-
da bajo sospecha.

Ese estado de opinion publica ha cuajado al
punto de adquirir masa critica y no lo va a cam-
biar una ofensiva propagandistica como la que
el sanchismo ha pergefiado en un intento de le-
vantar sus maltrechas expectativas. Podra rete-
ner con ella algunos votos de la faccion mas con-
vencida pero ya carece de capacidad de persua-
sién para vencer el sélido, fundado escepticismo
de la mayoria. Google registra ocho millones de
resultados en una busqueda simple de «rectifi-
caciones de Sanchez», cinco millones si se bus-
ca por «contradicciones» y jjquince millones y
medio!! si se asocia su nombre a la palabra «men-
tira». En las préoximas elecciones su verdadero
adversario no es el PP sino esa estadistica. Que
podra ser hiperbdlica, sesgada si se quiere, pero
no inmerecida.
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Por Ignacio Varela

Inflacion y presupuestos
electorales, la mezcla
imposible
Rigor econémico y polarizacion politica mezclan

tan mal como presupuestos electorales y lucha
efectiva contra la inflacién

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez.

Por Ignacio Varela f v
02/09/2022 - 05:00

contouer

(Reuters/Luisa Gonzalez)

L

Ignacio Varela
Ver mas articulos

EC EXCLUSIVO Articulo solo para suscriptores Ignacio Varela es consultor politico y
experto en estrategias electorales 'y

(44 E s probable que la reduccién de la inflacion requiera un periodo sostenido

de crecimiento por debajo de la tendencia. Ademas, es muy probable
que las condiciones del mercado laboral se debiliten. Los tipos de interés mas
altos, el crecimiento mas lento y las condiciones del mercado laboral mas
débiles reducirdn la inflacién, pero también supondran cierto dolor para los
hogares y las empresas. Estos son los desafortunados costes de la reduccién de
la inflacion. Pero si no se restablece la estabilidad de los precios, el dolor sera
mucho mayor”.

Son palabras recientes de Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal de
los Estados Unidos (el equivalente al Banco Central Europeo, pero con mucho
mas poder). Resultan extraordinariamente explicitas, considerando la
circunspeccién con que suelen expresarse los titulares de las grandes
instituciones monetarias. Powell estuvo en el pelotdn de quienes erraron hace
unos meses, asegurando que la entonces incipiente inflacién seria un episodio
transitorio y, por tanto, no seria necesario revisar las politicas expansivas del
gasto al uso durante los Gltimos afios. Pero, como aconsejaba Keynes, él si ha
tenido la prudencia de cambiar de opinién cuando cambiaron las circunstancias
y el valor de decirlo publicamente de forma que todo el mundo lo entienda.

analisis de la opinién publica
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La que podria ser transitoria no es

la inflacion, sino la dureza de la Fed

The Wall Street Journal. Justin Lahart

Lo que dice Powell no es ningln descubrimiento, sino el abecé de cualquier
politica antiinflacionaria en cualquier lugar del mundo. Vale para Estados
Unidos, pero valdria exactamente igual para Espafia o cualquier otro pais
europeo, porque esta pandemia inflacionista es global; la diferencia con la del
covid es que hay muchos precedentes histéricos y el tratamiento es conocido.
Otra cosa es que exista un poder politico dispuesto y capaz de aplicarloy, ala
vez, explicarlo.

No es ese, obviamente, el caso del Gobierno espafiol, ni tampoco el de la
oposicién. Nadie escuchara a Pedro Sadnchez ni a sus ministras econémicas
hablar en los términos en que lo ha hecho Powell —es decir, en términos adultos
—. Aln peor, nadie debe esperar que un Gobierno como este aplique el tipo de
politica econémica que se desprende de ellas. No cuando se enfila el dltimo
curso de la legislatura, no cuando se han clausurado deliberadamente todos los
espacios de la concertacion politica transversal y, desde luego, no cuando se
descansa sobre una coalicién de gobierno y una mayoria parlamentaria que solo
es sostenible politicamente desde la légica del gasto publico desenfrenado,
cualesquiera que sean las circunstancias de la economia.

Como gestionar el apocalipsis y
ganar unas elecciones

. Ignacio Varela
Opinion g

El gasto dispendioso es a este Gobierno como el alcohol al dipsémano: lo
necesita imperiosamente para funcionar. Si se le priva de él o simplemente se le
disminuye la dosis, lo ataca el sindrome de abstinencia y colapsa. Es un error
interpretar la resistencia feroz del Ejecutivo a las rebajas de impuestos como
una posicion ideoldgica. La cosa es mas sencilla y, a la vez, mas peligrosa:
necesita seguir batiendo récords histéricos de recaudacién para sostener los
leoninos compromisos de gasto con sus socios y llegar hasta las elecciones sin
aflojar un apice la regadera clientelar que el presidente llama “proteger a las
clases medias trabajadoras”, la vicepresidenta segunda, “respaldar
integramente las demandas sindicales”, y cualquier persona responsable, en la
coyuntura presente, sefialaria como la forma mas segura de arruinar el pais en
plena escalada de los precios. En primer lugar, a las clases medias trabajadoras.

La inflacién es una calamidad para cualquier Gobierno, pero lo es en grado
sumo para uno de vocacion y genética populistas. A estos efectos, da igual cual
sea el signo ideoldgico del populista de turno: el transito de Mario Draghi a
Giorgia Meloni en Italia tendrd efectos tragicos, en primer lugar, para los
sectores populares que estan dispuestos a encumbrar a esta al poder.

Los sondeos de Ferraz y Génova
coinciden: Sanchez desmoviliza y
Feijoo fideliza
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Rigor econémico y polarizacion politica mezclan tan mal como presupuestos
electorales y lucha efectiva contra la inflacién. Es seguro que el Gobierno
dispone de una mayoria parlamentaria consolidada que le permitira aprobar
holgadamente el presupuesto para 2023 y agotar la legislatura hasta el dltimo
minuto del ultimo dia compatible con la legalidad. Tan seguro como que,
precisamente por la naturaleza de esa mayoria, los presupuestos iran en la
direccion opuesta a lo que se necesita en este momento: seran
proinflacionarios en lugar de antiinflacionarios, dadivosos en lugar de rigurosos,
confrontativos en lugar de concordativos. Clavaditos a su papay a su mama.

Sin duda, se escenificara el obligado forcejeo, primero dentro del Gobierno
tripartito (Séanchez, Yolanda Diaz y los restos de Podemos) y después con los
aliados nacionalistas: todos necesitan colgarse sus medallas de guerra, sobre
todo cuando se ha declarado el inicio de la campafia electoral con 18 meses de
antelacién. En realidad, creo que en esta ocasion la negociacion serd mas
apacible que nunca: todos comparten la misma filosofia, no existe el menor
riesgo de que el partido de Sdnchez amague con buscar acuerdos alternativos y
las encuestas dejan poco margen para aventuras en solitario. Quizd se monte un
poco de marejada con el asunto de los gastos de defensa, pero seguro que a
estas alturas la factoria Bolafios ya ha encontrado el regate juridico —quizas
extrapresupuestario en lo formal, aunque no en lo material— para sacarlo
adelante y que Yolanda salve la cara.

Yolanda Diaz pone en duda el
aumento de inversion en defensa:
"En el techo de gasto no entra"

Alejandro Lépez de Miguel

Las dificultades que a partir de ahora encuentre Sanchez para mantener las filas
prietas solo pueden derivar del hecho, no previsto en la génesis del Gobierno, de
que una de sus ministras sea a la vez su proxima competidora por el
menguante voto de la izquierda y tenga a las cupulas sindicales metidas en el
bolsillo. De haberlo sabido, le habria entregado cualquier ministerio menos el de
Trabajo.

Supongamos que de aqui a las elecciones generales el partido de Sanchez
resucita milagrosamente y logra ganar las elecciones para gobernar con la
misma tropa (en 18 meses puede ocurrir cualquier cosa, incluso que los
adversarios se equivoquen con estrépito y le regalen la victoria, no seria la
primera vez). En tal caso hipotético, el futuro presidente Sanchez deberia estar
seriamente preocupado por lo que puede llegar a hacer el actual presidente
Sanchez con el dinero de todos en el tramo final de la legislatura. Temo que
vamos a pasar muchos afios hablando de la herencia recibida.

f v

Inflacién

El redactor recomienda «-- Volver al indice



Medio El Confidencial Blogs
k] Soporte Prensa Digital
El Conﬁdencla‘l U. Gnicos 826 975
Pég. vistas 4867 712

Fecha 02/09/2022

Pais Espafia

V. Comunicacién 6 222 EUR (6,243 USD)
V. Publicitario 5593 EUR (5612 USD)

ks

Instituto de Ia

o
Empresa Familiar

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=754782701

oo

upmmion

Espana y Alemania, amigos para
siempre con o sin Sanchez vacia

Ignacio Varela Ignacio Varela

El Confidencial

Quiénes somos

El valor decisivo de la Espana

Trabaja con nosotros

wpriun

El CGP]J, el fracaso del
Parlamento y el principio de la
mala fe

Ignacio Varela

Apps  Facebook  Twitter Rss

© TITANIA COMPARIA EDITORIAL, S.L. 2022. Espafia. Todos los derechos reservados Condiciones Politica de Privacidad Politica de Cookies Transparencia Auditado por ComScore
Datos de mercado proporcionados por Trading View

«-- Volver al indice



	REVISTA DE PRENSA
	INDICE
	ASOCIACIONES TERRITORIALES
	Fundacion LAB Mediterraneo organiza una jornada de intercambio de buenas practicas entre Espana e Israel...

	EMPRESA FAMILIAR
	El mite es fals, les empreses familiars duren mes...
	MERCADO ABIERTO...

	FISCALIDAD
	Hacienda publica la norma del IRPF para declarar los planes de pensiones con los nuevos limites...
	La recaudacion bajara en 200 millones de euros...
	Adecuacion de nuestra fiscalidad...
	Manueco pone sobre la mesa una rebaja fiscal historica de 2.500 millones...
	La banca de inversion desconfia de Sanchez y Podemos: haran perpetuo el impuestazo...
	De la Morena lleva al Tribunal Supremo su pleito por una sancion de Hacienda...
	Cataluna cifra el deficit fiscal con el Gobierno central en casi 20.200 millones en 2019...
	La ATC espera recaudar este ano 55 millones de euros por impuesto sobre CO2...
	Podemos exige a Ribera un recargo en los impuestos a aviones privados, yates y coches de lujo para reducir el consu...
	Pedro Sanchez rebaja el IVA del gas del 21 al 5% a partir de octubre como pedia el PP...
	Fiscalidad en Espana: �que impuestos subiran este ano 2022?...

	AYUDAS EUROPEAS
	El Gobierno tramita fondos europeos a un ritmo de 2.000 millones al mes...
	Cien millones de Next Generation para rehabilitar cien barrios...
	Las primeras ayudas al 5G de los fondos europeos quedan desiertas y sus 150 millones se destinaran a otros programa...
	Los activos en fondos europeos ESG de mercados privados alcanzaran los 1,2 billones de euros en 2025...

	GOBIERNO CORPORATIVO
	Cajamar: premiada como mejor entidad espanola en gestion de riesgos ESG...

	PERSPECTIVAS ECONOMICAS
	El dividendo del Ibex sube al 4 ,7 % , su nivel m as alto desde que estallo la guerra...
	Balance positivo Espana recupero en julio el 92% de los turistas que recibia antes del coronavirus...
	El paro de la zona euro baja al 6,6% y marca otro minimo historico...
	El Tesoro coloca 5.369 millones de euros y paga el tipo mas alto desde 2014 a 10 anos...
	Calvino insiste en un pacto de rentas y pide una actitud responsable y moderada sobre salarios y beneficios |...
	El Banco de Espana confirma que el Euribor se impulso en agosto al 1,25%, su mayor nivel desde 2012 |...
	La inflacion en Espana se dispara por encima del 10%: �que consecuencias tendra en la economia y los mercados?...

	ACTUALIDAD POLITICA Y ECONOMICA NACIONAL
	El IVA del gas bajara del 21% al 5% para abaratar la luz...
	El sector se estanca en agosto y destruye empleo...
	El coste anual de las medidas de alivio por la crisis supera los 13.000 millones...
	Espana negocia con seis empresas instalar una fabrica de chips...
	Bruselas estudia limitar el precio de las renovables...
	La venta de coches acumula una caida del 10% este ano, pese a subir en agosto...
	El paron de la industria avisa de la recesion...
	Escriva y Montero inician una cruzada contra el fraude de cotizaciones sociales en las empresas...

	ACTUALIDAD POLITICA Y ECONOMICA INTERNACIONAL
	Energia: el grito de alarma de las empresas...
	Los jubilados obtendran un aumento anticipado...
	El equipo de la ONU inspecciona el sitio del reactor de Ucrania despues del retraso causado por los combates...
	La adquisicion de Activision por 75 mil millones de dolares de Microsoft amenaza con fallar al regulador del Reino ...
	Mississippi Capital lucha para suministrar agua a los residentes...
	La FDA autoriza refuerzos de Covid-19 dirigidos a Omicron...
	Los precios del petroleo prolongan la caida en medio de preocupaciones sobre el crecimiento...

	NOTICIAS CORPORATIVAS DESTACABLES
	CriteriaCaixa reactiva la venta de Saba...

	OPINION
	Acopio de lena...
	Inflacion y presupuestos electorales, la mezcla imposible; por Ignacio Varela...




