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Q
ue las empresas somos mu-
cho más que una actividad 
económica queda ya fuera 
de toda duda. Coincidirán 
conmigo, estoy seguro, en 

que somos protagonistas imprescindi-
bles del desarrollo social. Que nuestra 
implicación y responsabilidad son fun-
damentales para avanzar como sociedad 
y hacer realidad día a día lo que conoce-
mos como Estado del Bienestar. 

Que esto sea así tiene mucho que ver 
con la idiosincrasia de quienes represen-
tamos la mayor parte del tejido empre-
sarial: las empresas familiares.  

Visión a largo plazo, voluntad de con-
tinuidad, compromiso o arraigo local son 
algunos valores que siempre nos han ca-
racterizado. Pero ni mucho menos son 
los únicos. Espíritu emprendedor, capa-
cidad de innovar o profesionalización nos 
definen igualmente y forman parte de 
nuestra esencia. La suma de unos y otros 
es lo que permite que seamos, sin duda, 
la locomotora que facilita el progreso so-
cioeconómico de nuestra Región y de 
nuestro país. 

Esto es así cuando las circunstancias 
son favorables y, todavía más, cuando el 
contexto es adverso. El camino para su-
perar la crisis en la que nos encontramos 
y que arrastramos desde hace tiempo, 
fruto de esta tormenta perfecta donde la 
economía se resiente con una inflación 
desmesurada y una estructura de costes 
cada vez más insoportable como empre-
sas que penden de un hilo, es seguir el 
ejemplo de gestión de las empresas fa-
miliares. Es decir: unidad, capacidad de 
superación, cultura del esfuerzo, senti-
do común y contención. 

Cada vez que tenemos la oportunidad 
de juntarnos, hace unas semanas en la 

segunda edición del ya consolidado Foro 
Avanza o dentro de unos días en los pre-
mios Herentia, cualquiera puede com-
probar que los empresarios familiares 
seguiremos estando ahí. Que no nos ren-
diremos por difíciles que sean las cir-
cunstancias. Que seguimos encontran-
do caminos para continuar aportando al 
progreso y a la estabilidad.  

Las empresas familiares tenemos mu-
cho que aportar a la hora de planificar 
cómo afrontar los retos presentes y fu-
turos. Por eso, ponemos nuestra expe-
riencia y capacidad al servicio de la so-
ciedad de la que formamos parte. Que-
remos colaborar de manera activa y cons-
tructiva para aplicar las soluciones que 
necesitamos. Ahora más que nunca es 
imprescindible potenciar la colaboración 
público-privada y eliminar todas las tra-
bas innecesarias que dificultan alcanzar 
unos objetivos positivos para todos. 

Uno de los grandes retos a los que te-
nemos que hacer frente es la sucesión. En 
nuestro colectivo, con las organizaciones 
empresariales como Amefmur en un pa-
pel muy activo, llevamos años trabajando 
para sentar las bases que agilicen un pro-
ceso tan complejo como necesario. Este 
esfuerzo necesita, para ser efectivo, de trá-
mites burocráticos y administrativos más 
sencillos y de una fiscalidad que motive a 
las nuevas generaciones a dar el paso y 
continuar con el legado familiar.  

Dar ese paso es sinónimo de un mejor 
futuro para todos. Un futuro marcado por 
la evolución tecnológica y la digitaliza-
ción, dos aspectos que nos obligan a cam-
biar los modelos de liderazgo que cono-
cemos. La innovación es la base para ser 
capaces de seguir aportando valor a las 
comunidades donde operamos. 

Y lo hacemos con la conciencia de que 

si queremos mantener nuestro modelo 
actual de vida es necesario cambiar al-
gunas cosas. Sabemos que tenemos que 
ser capaces de armonizar las necesida-
des que tenemos hoy sin poner en peli-
gro las de mañana. La sostenibilidad, un 
concepto hoy muy de moda, es seña de 
identidad de las empresas familiares des-
de siempre. Sin ser sostenibles no es po-
sible mantener compañías a lo largo de 
generaciones durante más de 100 años. 
Y tenemos varios ejemplos que lo han 
conseguido –y otros que están en el ca-
mino– muy cerca de nosotros. 

La humanidad afronta una serie de de-
safíos globales de un enorme impacto. 
La crisis energética, el cambio climático, 
la transformación digital o las desigual-
dades sociales son problemas que se in-
crementaron con la pandemia y han se-
guido deteriorándose tras la actual cri-
sis económica, impulsada por la guerra 
de Ucrania. 

Unos retos que exigen medidas y ac-
ciones concretas y transversales, sin de-
cisiones basadas en cuestiones ideológi-
cas y populistas, por parte de todos los 
agentes sociales y económicos implica-
dos en el desarrollo del país. Y, por su-
puesto, ahí tenemos que estar las empre-
sas familiares.  

Desde Amefmur seguiremos trabajan-
do para que así sea. Defendiendo la rele-
vancia económica y social de las empre-
sas familiares, trabajando codo a codo 
con la administración pública, reforzan-
do la colaboración y cooperación dentro 
del colectivo, compartiendo buenas prác-
ticas o impulsando la formación.  

Nos espera un futuro incierto, pero las 
empresas familiares estamos prepara-
das. Una vez más, volveremos a dar la 
cara. Sigamos caminando. 

La empresa familiar, pilar  
del Estado del Bienestar

JOSÉ MARÍA TORTOSA 
Presidente de Amefmur

Ahora más que nunca es imprescindible potenciar la colaboración público-
privada y eliminar las trabas que dificultan alcanzar unos objetivos positivos
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Q
ue las empresas somos mu-
cho más que una actividad 
económica queda ya fuera 
de toda duda. Coincidirán 
conmigo, estoy seguro, en 

que somos protagonistas imprescindi-
bles del desarrollo social. Que nuestra 
implicación y responsabilidad son fun-
damentales para avanzar como sociedad 
y hacer realidad día a día lo que conoce-
mos como Estado del Bienestar. 

Que esto sea así tiene mucho que ver 
con la idiosincrasia de quienes represen-
tamos la mayor parte del tejido empre-
sarial: las empresas familiares.  

Visión a largo plazo, voluntad de con-
tinuidad, compromiso o arraigo local son 
algunos valores que siempre nos han ca-
racterizado. Pero ni mucho menos son 
los únicos. Espíritu emprendedor, capa-
cidad de innovar o profesionalización nos 
definen igualmente y forman parte de 
nuestra esencia. La suma de unos y otros 
es lo que permite que seamos, sin duda, 
la locomotora que facilita el progreso so-
cioeconómico de nuestra Región y de 
nuestro país. 

Esto es así cuando las circunstancias 
son favorables y, todavía más, cuando el 
contexto es adverso. El camino para su-
perar la crisis en la que nos encontramos 
y que arrastramos desde hace tiempo, 
fruto de esta tormenta perfecta donde la 
economía se resiente con una inflación 
desmesurada y una estructura de costes 
cada vez más insoportable como empre-
sas que penden de un hilo, es seguir el 
ejemplo de gestión de las empresas fa-
miliares. Es decir: unidad, capacidad de 
superación, cultura del esfuerzo, senti-
do común y contención. 

Cada vez que tenemos la oportunidad 
de juntarnos, hace unas semanas en la 

segunda edición del ya consolidado Foro 
Avanza o dentro de unos días en los pre-
mios Herentia, cualquiera puede com-
probar que los empresarios familiares 
seguiremos estando ahí. Que no nos ren-
diremos por difíciles que sean las cir-
cunstancias. Que seguimos encontran-
do caminos para continuar aportando al 
progreso y a la estabilidad.  

Las empresas familiares tenemos mu-
cho que aportar a la hora de planificar 
cómo afrontar los retos presentes y fu-
turos. Por eso, ponemos nuestra expe-
riencia y capacidad al servicio de la so-
ciedad de la que formamos parte. Que-
remos colaborar de manera activa y cons-
tructiva para aplicar las soluciones que 
necesitamos. Ahora más que nunca es 
imprescindible potenciar la colaboración 
público-privada y eliminar todas las tra-
bas innecesarias que dificultan alcanzar 
unos objetivos positivos para todos. 

Uno de los grandes retos a los que te-
nemos que hacer frente es la sucesión. En 
nuestro colectivo, con las organizaciones 
empresariales como Amefmur en un pa-
pel muy activo, llevamos años trabajando 
para sentar las bases que agilicen un pro-
ceso tan complejo como necesario. Este 
esfuerzo necesita, para ser efectivo, de trá-
mites burocráticos y administrativos más 
sencillos y de una fiscalidad que motive a 
las nuevas generaciones a dar el paso y 
continuar con el legado familiar.  

Dar ese paso es sinónimo de un mejor 
futuro para todos. Un futuro marcado por 
la evolución tecnológica y la digitaliza-
ción, dos aspectos que nos obligan a cam-
biar los modelos de liderazgo que cono-
cemos. La innovación es la base para ser 
capaces de seguir aportando valor a las 
comunidades donde operamos. 

Y lo hacemos con la conciencia de que 

si queremos mantener nuestro modelo 
actual de vida es necesario cambiar al-
gunas cosas. Sabemos que tenemos que 
ser capaces de armonizar las necesida-
des que tenemos hoy sin poner en peli-
gro las de mañana. La sostenibilidad, un 
concepto hoy muy de moda, es seña de 
identidad de las empresas familiares des-
de siempre. Sin ser sostenibles no es po-
sible mantener compañías a lo largo de 
generaciones durante más de 100 años. 
Y tenemos varios ejemplos que lo han 
conseguido –y otros que están en el ca-
mino– muy cerca de nosotros. 

La humanidad afronta una serie de de-
safíos globales de un enorme impacto. 
La crisis energética, el cambio climático, 
la transformación digital o las desigual-
dades sociales son problemas que se in-
crementaron con la pandemia y han se-
guido deteriorándose tras la actual cri-
sis económica, impulsada por la guerra 
de Ucrania. 

Unos retos que exigen medidas y ac-
ciones concretas y transversales, sin de-
cisiones basadas en cuestiones ideológi-
cas y populistas, por parte de todos los 
agentes sociales y económicos implica-
dos en el desarrollo del país. Y, por su-
puesto, ahí tenemos que estar las empre-
sas familiares.  

Desde Amefmur seguiremos trabajan-
do para que así sea. Defendiendo la rele-
vancia económica y social de las empre-
sas familiares, trabajando codo a codo 
con la administración pública, reforzan-
do la colaboración y cooperación dentro 
del colectivo, compartiendo buenas prác-
ticas o impulsando la formación.  

Nos espera un futuro incierto, pero las 
empresas familiares estamos prepara-
das. Una vez más, volveremos a dar la 
cara. Sigamos caminando. 

La empresa familiar, pilar  
del Estado del Bienestar

JOSÉ MARÍA TORTOSA 
Presidente de Amefmur

Ahora más que nunca es imprescindible potenciar la colaboración público-
privada y eliminar las trabas que dificultan alcanzar unos objetivos positivos
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Veinticinco miembros  
de la organización 
empresarial cántabra,  
con su presidente a la 
cabeza, participaron  
en el congreso nacional 

M. A SAMPERIO 

SANTANDER. La empresa familiar, 
una vez más, reitera su capaci-
dad para seguir creando riqueza 
en los tiempos difíciles que vivi-
mos. La Asociación Cántabra de 
Empresa Familiar, Acefam lo ha 
puesto de manifiesto durante el 
XXV Congreso Nacional de la Em-
presa Familiar que se ha celebra-
do en Cáceres y en el que ha es-
tado representada por 25 miem-
bros con su presidente, Vicente 
Alciturri, al frente. Este foro, con 
más de  500 representantes em-
presariales, sirvió también para 
presentar proyectos sostenibles 
como el de la cántabra Textil San-
tanderina. 

El Instituto de Empresa Fami-
liar (IEF), en colaboración con la 
Asociación Extremeña de la Em-
presa  Familiar (Aeef) y el patro-
cinio de Banco Santander y 
KPMG, es el impulsor de esta cita 
en la que se ejecuta una encues-
ta de percepción económica. A 
pesar de que los empresarios fa-
miliares consideran que la situa-
ción es peor que la del año pasa-
do (4,59 frente al  4,91 de 2021), 
Acefam aboga por la capacidad 

de resiliencia y la experiencia de 
las empresas  familiares como 
principal antídoto contra las cir-
cunstancias adversas. «Si algo 
hemos demostrado las empresas 
familiares es que sabemos tra-
bajar en tiempos de dificultad» y 
añade que «lo  hicimos durante 
la parte más dura de la pande-
mia y estamos preparados para 
volverlo a hacerlo ahora».  

El presidente de la asociación 
cántabra hizo suyas las palabras 
de Andrés Sendagorta para 
dignificar el papel de los 
empresarios familiares, 
«muy alejado de la le-
yenda negra de puros 
y chisteras». Del mis-
mo modo, se sumó al 
representante del IEF a 
la hora de solicitar que 
«impere la reflexión y el 
análisis riguroso por par-
te de nuestros políticos a la hora 
de definir medidas».  

Proyectos con compromiso  

Las empresas familiares de Can-
tabria también estuvieron repre-
sentadas en la presentación de 

la  iniciativa ‘Proyectos con com-
promiso’. Se trata de una mues-
tra de las iniciativas vinculadas 
con la  sostenibilidad medioam-
biental, social y empresarial de-
sarrolladas durante el último ejer-
cicio por familias empresarias 
vinculadas a diferentes asocia-
ciones territoriales. 

Textil Santanderina, que cele-
brará su centenario en 2023, so-
bresale por la integración de la  
sostenibilidad en todas las áreas 

de actividad y gestión. Fue de 
las primeras empresas es-

pañolas en adherirse al 
Pacto Mundial por la 
Sostenibilidad de la 
ONU de 2001. Presen-
taron el concepto  S360º: 

un sentido de economía 
circular para un nuevo ci-
clo de la producción tex-
til. Bajo ese paraguas, 

Textil Santanderina ha sido ca-
paz de convertir residuos texti-
les en tejidos de  alta calidad para 
la confección de nuevas prendas 
utilizando técnicas de reciclaje y 
supra reciclaje; extender el ciclo 
de vida de las fibras; reducir la 
demanda de materias primas de 
ultramar o recuperar prendas 
que cada año acaban en vertede-
ros o incineradoras entre otras 
muchas  acciones.  

Las empresas familiares son 
la base del tejido empresarial eu-
ropeo. En Cantabria, generan el  
82,5% del empleo privado y su-
ponen el 61,8 % del PIB. 

Acefam reivindica la capacidad 
de la empresa familiar para crear 
riqueza en tiempos difíciles

Vicente Alciturri

Textil Santanderina, que 
en 2023 cumple 100 años, 
presentó su proyecto  
de sostenibilidad y 
economía circular

TESORO 
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JAIME ORTEGA    
EMPRESARIO 

Jóvenes en 
la empresa 
familiar  
Representante de 
Ambientair, ha sido 
elegido nuevo 
presidente del Fórum 
de Jóvenes de la 
Empresa Familiar de 
Castilla y León con la 
seguir trabajando 
para que «las 
siguientes 
generaciones crezcan 
en valores, en arraigo 
y emprendimiento».
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Elecciones municipales: la presidenta del PP propone a la
empresaria Sara Palma para liderar la lista de Paterna
Laura Sena  •  original

Sara Palma.  PP
La empresaria Sara Palma puede convertirse en la candidata del Partido Popular a la alcaldía
de Paterna, si la asamblea ratifica la propuesta que ha lanzado la presidenta, María Villajos,  y
posteriormente lo aprueba la dirección regional. Esta es la apuesta oficial para tratar de
recuperar votos en la ciudad e intentar ganar la alcaldía, que ahora tiene el socialista Juan
Antonio Sagredo, con mayoría absoluta.
Sara Palma, de 30 años, fue la fundadora del colegio Palma Kids y es hija del conocido
empresario del sector del automóvil, entre otros negocios, Manuel Palma, que ya fue concejal,
como independiente, con el Partido Popular,  en la segunda legislatura de Lorenzo Agustí en la
alcaldía. La posible candidata ha sido simpatizante del partido, desde hace años, según
informa la dirección local de Paterna, aunque recientemente tramitó su afiliación, que está en
proceso.
Respecto a su trayectoria profesional, estudió el grado de ADE y el de Magisterio,  además de
tener otra formación complementaria en ambos sectores. Ha formado parte del foro de la
Asociación Valenciana de Empresarios (AVE). Es directora de Palma Kids Montessori desde el
año 2016  y adjunta a la dirección del colegio Palma desde 2020.
Para María Villajos, su propuesta es una mujer joven y muy preparada, además de carismática.
Esta opción tendrá que someterse a la asamblea y, si sale adelante, sería la dirección regional
la que, en última instancia, la validaría. El PP aspira a recuperar el voto que ha ido perdiendo
en las dos últimas convocatorias electorales, una vez Elena Martínez no pudo revalidar el
triunfo y conservar la alcaldía.
Facebook Twitter Linkedin Whatsapp Telegram Correo electrónico
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Las empresas familiares invierten un 66% más en el desarrollo de
proyectos de I+D+i, según un estudio
«La innovación forma parte de la naturaleza de las empresas familiares. Además de ser una
palanca estratégica de crecimiento, su inversión permite garantizar la supervivencia,
continuidad y el legado de las futuras generaciones», ha destacado José María Tortosa,
presidente de la Asociación Murciana de la Empresa Familiar (AMEFMUR).
Por Redacción -  •  original

MURCIA, 5 (EUROPA PRESS)
Las empresas familiares han encontrado la fórmula para conectar innovación y tradición «de
forma exitosa», según un estudio elaborado por EY Empresa Familiar e IE Center for Families
in Business, que pone de manifiesto que este tipo de compañías no sólo invierten más en
estos procesos, sino que también son más eficientes en su gestión.
En concreto, según el informe, titulado Las empresas familiares ante el reto de la innovación,
estas entidades destinan un 66% más en estas áreas que las que no lo son, a lo largo del
tiempo se traduce en un stock de I+D+i acumulado superior en un 56%, han informado fuentes
de Portavoz en un comunicado.
«La innovación forma parte de la naturaleza de las empresas familiares. Además de ser una
palanca estratégica de crecimiento, su inversión permite garantizar la supervivencia,
continuidad y el legado de las futuras generaciones», ha destacado José María Tortosa,
presidente de la Asociación Murciana de la Empresa Familiar (AMEFMUR).
Los factores claves que impulsan la innovación en estas compañías, colectivo que representa
más del 92% del tejido empresarial, son la visión a largo plazo de los propietarios familiares,
la mentalidad emprendedora, la agilidad en la toma de decisiones y el sentido de propósito
que las guía, que no solo engloba a los aspectos financieros, sino que también busca
preservar la riqueza socioemocional y los valores propios de la compañía.
«Las señas de identidad por las que nos caracterizamos, como la resiliencia o la aptitud
emprendedora, junto a la capacidad de innovación que estamos demostrando nos está
permitiendo convertirnos en agentes claves para el desarrollo de sectores fundamentales de la
sociedad como es el de la salud», ha explicado el presidente de Amefmur.
En concreto, Tortosa ha señalado «la implicación de Marnys en el desarrollo de productos que
favorecen el bienestar de sus clientes». Entre los últimos proyectos del laboratorio de
complementos alimenticios y cosmética natural destaca su apuesta por la tecnología
liposomada, que consigue reforzar la barrera lipídica de la piel de manera natural.
En el ámbito de la salud, también son relevantes los proyectos de investigación que lleva a
cabo El Pozo Alimentación. A través de ellos han desarrollado una gama de productos
elaborados con probióticos, que favorece la salud del consumidor a largo plazo.
Cabe destacar que la tasa de retorno de la innovación en estas compañías es un 38%
superior que en las empresas no familiares, logrando un 23% de patentes y 16% más de
innovaciones de producto.
Asimismo, la sostenibilidad también se encuentra entre las grandes prioridades de las
compañías más vanguardistas. Según el informe, convertir las políticas ambientales en el eje
central de la estrategia empresarial puede ser clave para impulsar el carácter innovador de la
organización.
En esta línea trabaja Linasa, compañía que se dedica a la fabricación de detergentes y
productos de limpieza desde 1955. Su esfuerzo en innovación durante los últimos años ha
estado orientado a la disminución de su impacto en el medio ambiente. Ejemplo de ello es la
modernización de su planta de cogeneración, que ha supuesto la recuperación y reutilización
de gases, con lo que logran un ahorro de 4.000 toneladas de CO2.
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Asimismo, hay otras compañías que optan por la innovación abierta y colaborativa para
impulsar el I+D+i, como es el caso de la cartagenera Grupo Ricardo Fuentes. Esta empresa
familiar, con más de 60 años de experiencia en la pesca y comercialización del atún rojo, ha
estrechado lazos con las universidades y centros tecnológicos para aumentar su productividad.
Estas alianzas le han permitido cerrar el ciclo de crianza en cautividad del atún rojo junto al
Instituto Español de Oceanografía o ser la primera compañía acuícola en instalar boyas
oceanográficas para conocer a tiempo real el estado del mar.
Otras prácticas destacadas para fomentar la innovación que aporta el estudio son el diseño de
estrategias de innovación con enfoque transversal, aprender a delegar la ejecución de los
resultados o la apuesta por la transformación digital.
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Fundación LAB Mediterráneo organiza un Mentoring Ilimitado
para ayudar a las pymes a superar retos de innovación y
tecnología
Empresas líderes de la Comunitat han compartido sus experiencias para ayudar a otros
empresarios a superar retos de innovación y tecnología. Tras la bienvenida, ha tenido lugar
un diálogo inspirador entre dos referentes del tejido empresarial como son el cocinero Ricard
Camarena y Ángela Pérez, vicepresidenta ejecutiva de Health in Code, moderado por Inés
Herrero, responsable de economía y estudios dentro de AVE.
original

Han colaborado en esta iniciativa AlicanTEC, AJEV, AVE, CEEI, el Consejo de Cámaras de la Comunidad Valenciana,
Ivefa y Pymev.

Empresas líderes de la Comunitat han compartido sus experiencias para ayudar a otros empresarios a
superar retos de innovación y tecnología
Fundación LAB Mediterráneo, proyecto impulsado por la Asociación Valenciana de
Empresarios (AVE), ha organizado hoy, 6 de octubre, en colaboración con AlicanTEC,  AJEV,
AVE, CEEI, el Consejo de Cámaras de la Comunidad Valenciana e Ivefa, una jornada de
Mentoring Empresarial  con el objetivo de ayudar a superar retos de tecnología e innovación a
pymes de la Comunitat Valenciana, gracias a las experiencias y aprendizajes de empresarios
líderes en estos ámbitos.
El acto, que ha tenido lugar en el SH Valencia Palace, ha sido inaugurado por Héctor
Dominguis, vicepresidente de Fundación LAB Mediterráneo, miembro de la Junta Directiva de
AVE y CEO de GDES, quien ha recalcado que con esta jornada pretendemos convertirnos en
punto de encuentro donde una mayor y mejor interacción entre empresarios ayude a todos a
superar los retos de tecnología e innovación a los que diariamente se enfrentan las empresas
de la Comunitat Valenciana, con la premisa de que la cooperación y competitividad nos haga
crecer y acercarnos a ser líderes nacionales y europeos.
Tras la bienvenida, ha tenido lugar un diálogo inspirador entre dos referentes del tejido
empresarial como son el cocinero Ricard Camarena  y Ángela Pérez, vicepresidenta ejecutiva de
Health in Code, moderado por Inés Herrero, responsable de economía y estudios dentro de
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AVE.
Para Ricard Camarena  es muy importante de quien te rodeas al final tienes que juntarte con
gente que te empuje y te sume. Lo que te limita o te deja avanzar son las personas, y ha
destacado que debemos poner el foco en la personalización y en generar un impacto positivo
de corte alcance, de nuestro alrededor.
Según Ángela Pérez, en el momento actual en nuestra empresa tenemos la gran misión de
convertirnos en una empresa totalmente global. Ya tenemos un recorrido hecho, pero debemos
aprovechar la conciencia social de tener que hacer proyectos transformadores y debemos
cambiar el paradigma de la medicina reactiva hacia una medicina preventiva. Debemos
asegurarnos de que tenemos éxito, y ha remarcado que cada uno de los trabajadores que hay
en la empresa debe saber que gracias al trabajo de todos y cada uno de nosotros, el proyecto
avanza. Es la única manera de captar talento y retenerlo.
Este diálogo inspirador ha dado paso a las sesiones de trabajo en grupo, guiadas por
mentores  expertos en innovación y tecnología, entre los que se encontraban representantes de:
Aquaservice, Banco Sabadell, Boluda Corporación Marítima, CaixaBank, Dacsa Group, Familia
Martínez, GDES, Grupo Gimeno, Helados Estiu, Importaco, Lanzadera, Logifruit, Nunsys, Plug
and Play, Royo, S2 Grupo, TIBA, Verne y Zeus.
Durante la jornada, los mentorizados han trabajado en diferentes retos de innovación y
tecnología, con el apoyo de 2 mentores que han compartido su punto de vista y han ayudado
a analizar las problemáticas y tratar de obtener soluciones.
Las empresas mentorizadas en esta edición han sido: Aeol Service, Andreu Daza AD Más
Salud, Antonio López Garrido, Atribus, Calvo Izquierdo, Cassana especialistas en alquiler,
Cerium tecnologías, CST grupo, Dominber SAT Grupo Roca, Don pa artesans, Elo
construcciones, Etic online, HoneyGreen, IEM business, Indya, Instalaciones Eficientes, Jecma,
Keller Williams CPI gestión, La taberna de Marisa, Logopost, Montaña selección, Ninobe
servicios energéticos, Nucleonova, Oh my cut!, Osmofilter, Prototech, Quasar Dynamics y
sucesores de Leonardo García.
Los retos a los que se han tenido que enfrentar los integrantes son los siguientes:
diferenciación en el mercado; mejora de la productividad; actualización de herramientas y
habilidades; evolución productos y servicios y, diferenciación del mercado; obtención, análisis y
explotación de data; e innovación en sistemas empresariales.
Además de la sesión de mentoring, todos los mentorizados han sido premiados con un curso
de gestión empresarial en la escuela de empresarios de EDEM.
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LAS MEDIDAS FISCALES

La ministra de Hacienda indicó ayer que la 

recaudación del nuevo impuesto “de 

solidaridad” que gravará las fortunas de más 

de 3 millones de euros irá destinada a 

financiar medidas para mitigar el impacto de 

la guerra en Ucrania, ya sea ampliando las 

medidas existentes y que vencen el 31 de 

diciembre, o aprobando otras nuevas y que no 

están contempladas en los Presupuestos al no 

ser gasto estructural. Montero aseguró que, 

para ello, se blindará en su tramitación 

parlamentaria que los ingresos que aporte 

este tributo, estimados en hasta 1.500 

millones en dos años, solo costearán medidas 

anticrisis.

El impuesto a la riqueza 
tendrá carácter finalista

Las Cuentas Públicas de 2023 contemplan 

que el presupuesto de la Agencia Estatal  

de Administración Tributaria (AEAT) será de 

1.397 millones de euros el próximo ejercicio,  

lo que supone un aumento del 15,2% 

respecto al presupuesto con el que ha 

contado en 2022. El Libro Amarillo detalla que 

el Gobierno incrementará el próximo año en 

167 millones de euros las transferencias a la 

Agencia Tributaria.  Los Presupuestos 

destacan que en los últimos años “se han 

realizado importantes avances en la lucha 

contra el fraude” que han permitido ingresar 

16.896 millones de euros en 2021 por este 

concepto, un 2,2% menos que en 2020.

El presupuesto de la 
AEAT subirá un 15,2%

El Gobierno estima que los beneficios fiscales 

alcancen los 45.269 millones de euros en 

2023, aunque dicha cantidad será mayor, ya 

que todavía no incluye la ampliación de la 

deducción por hijo de 0 a 3 años ni la del 

rendimiento del trabajo para rentas inferiores 

a 21.000 euros anuales. Por impuestos, la 

mayor cuantía de beneficios fiscales se prevé 

en el IVA, con 25.600 millones de euros, más 

del 56% de la cantidad total; seguido por el 

IRPF, con más de 11.100 millones de euros, 

alrededor del 25% del total, y el Impuesto de 

Sociedades, con casi 5.700 millones. Los 

beneficios en los Impuestos Especiales se 

cifran en 1.000 millones de euros.

Más de 45.200 millones 
en beneficios fiscales

Más impuestos al ahorro, riqueza y empresas  
y menos a autónomos, pymes y rentas bajas
MAYORES INGRESOS/  Las medidas tributarias pactadas por PSOE y Unidas Podemos prevén incrementar la presión fiscal en 
5.649 millones de euros en dos años y reducirla en 2.505 millones, dejando un saldo de 3.144 millones más de recaudación.

Nacho P. Santos. Madrid 
Los Presupuestos Generales 
del Estado de 2023 están 
complementados por el pa-
quete fiscal pactado la sema-
na pasada por PSOE y Unidas 
Podemos y que, según los cál-
culos del Ministerio de Ha-
cienda, supondrán un incre-
mento de la presión fiscal a 
grupos empresariales, gran-
des fortunas e inversores en 
5.649 millones de euros en 
dos años, mientras que se re-
baja en 2.505 millones de eu-
ros la recaudación aportada 
por rentas bajas, autónomos y 
pymes, lo que deja un incre-
mento de 3.144 millones de 
euros en los ingresos de las ar-
cas públicas. 

Las medidas ya fueron pre-
sentadas por la ministra de 
Hacienda, María Jesús Mon-
tero, en respuesta a la carrera 
de rebajas en la que habían 
entrado las comunidades au-
tónomas tras el anuncio por 
parte de la Junta de Andalu-
cía presidida por Juan Ma-
nuel Moreno de la bonifica-
ción total del Impuesto sobre 
Patrimonio y la deflactación 
del IRPF. Tras Andalucía, el 
resto de autonomías goberna-
das por el PP también anun-
ciaron rebajas fiscales, provo-
cando las críticas del Gobier-
no central, pero los territorios 
gobernados por el PSOE tam-
bién terminaron entrando en 
la espiral de rebajas fiscales, 
con la Comunidad Valencia-
na a la cabeza. En cualquier 
caso, Montero marcó distan-
cia respecto a las medidas del 

PP, resaltando que éstas van 
dirigidas sobre todo a las ren-
tas altas y que, en cambio, las 
tomadas por el Gobierno au-
mentan la presión fiscal sobre 
grandes empresas y fortunas 
y la reduce sobre rentas bajas 
y pymes. 

Impuesto a la riqueza 

La principal novedad del pa-
quete fiscal es la creación de 
un nuevo impuesto a la rique-
za, denominado “de solidari-
dad”, cuya tramitación tendrá 
lugar de forma independiente 
a los Presupuestos, mediante 
una enmienda que se añadirá 
a la proposición de ley de los 
nuevos impuestos a la banca y 
las energéticas, actualmente 
en tramitación parlamentaria. 
La intención del Ejecutivo 
con este impuesto, con el que 
Hacienda espera recaudar 
1.500 millones de 23.000 con-
tribuyentes, el 0,1% del total, 
es gravar a las grandes fortu-
nas y contrarrestar las rebajas 
que algunas comunidades au-
tónomas gobernadas por el 
PP (Madrid, Andalucía y Gali-
cia) aplican  sobre Patrimonio. 

En concreto, el tributo, que 
en principio tendrá carácter 
temporal y estará en vigor so-
lamente en 2023 y 2024, con 
la intención de destinar la re-
caudación a financiar las me-
didas necesarias para aliviar el 
impacto de la guerra en Ucra-
nia, gravará la riqueza neta su-
perior a 3 millones de euros. 
Para ello, el impuesto contará 
con tres tramos, de forma que 

la riqueza de 3 millones a 5 mi-
llones de euros se pagará al 
1,7%, entre los 5 millones y los 
10 millones se aplicará un gra-
vamen del 2,1%, y por encima 
de los 10 millones de euros el 
tipo impositivo será del 3,5%. 
Para evitar la doble imposi-
ción respecto al Impuesto de 
Patrimonio, la cuota pagada 
en ese tributo a las comunida-
des autónomas será “total-
mente deducible” del nuevo 
impuesto. De esta forma, los 
contribuyentes de Madrid y 
Andalucía, que cuentan con 
una bonificación del 100% en 
Patrimonio y no pagarán nada 
por dicho tributo, no tendrán 
ninguna deducción en el nue-
vo impuesto, mientras que en 
Galicia, donde se aplica una 
bonificación del 50%, solo po-
drán deducirse la cantidad 
abonada. El resto de contribu-
yentes de otras comunidades 
autónomas podrán deducirse 
la totalidad de la cuota abona-
da por Patrimonio. 

Subida a las rentas 
del capital 
Dentro del IRPF, el Gobierno 
aumentará el tipo impositivo 
de las rentas del capital supe-
riores a los 200.000 euros, ele-
vándolo del 26% al 27% para 
los rendimientos de entre 
200.000 y 300.000 euros, y al 
28% para las plusvalías de más 
de 300.000 euros. Esta es la 
segunda subida que el Gobier-
no formado por PSOE y Uni-
das Podemos aplica en este 
ámbito, ya que en 2021 ya creó 

El presupuesto de la AEAT aumenta un 15,2%. 
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EVOLUCIÓN DE LA RECAUDACIÓN
En millones de euros.

IRPF
*Previsión.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022*2020

Impuesto sobre Sociedades
*Previsión.

18.713

2023*

20.649
21.678

23.143

24.179

23.733

15.858

26.627

26.483

28.519

72.662

72.346

72.416

78.038

82.056

86.892

87.972

105.040

113.123

94.546

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022*2020 2023*

el tipo marginal del 26% para 
los rendimientos de más de 
200.000 euros, y que ahora 
eleva al 27%. Por debajo de los 
200.000 euros, se aplica un 
gravamen del 19% sobre los 
primeros 6.000 euros de ren-
dimiento generado por rentas 
del capital, mientras que a las 

de más de 6.000 y menos de 
50.000 euros se les aplica un 
21% y las de más de 50.000 y 
menos de 200.000 euros se les 
aplica un gravamen del 23%. 
El objetivo con esta subida es 
reducir la brecha entre la tri-
butación de las rentas del tra-
bajo y las del capital, haciendo 

tributar más “a quien más tie-
ne”, en palabras de la ministra, 
y rebajar el peso de las rentas 
del trabajo en la recaudación. 

Grandes grupos 

En cuanto al Impuesto de So-
ciedades, aumenta la presión 
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IVA

56.174

60.305

62.845

63.337

72.498

81.312

86.093

*Previsión.

71.575
71.538

67.797

Impuestos Especiales
*Previsión.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022*2020 2023*

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022*2020 2023*

19.104 19.147

19.866

20.051

20.425

21.560

18.790

19.729

20.591

22.287

Las cuentas públicas cuentan ya con el 

impacto de la limitación en la compensación 

de pérdidas en los grupos, con efecto en los 

pagos fraccionados que se hagan el próximo 

año y, posteriormente, en la declaración de 

2023 a presentar en 2024. El Ministerio de 

Hacienda estima que esta medida supondrá 

unos ingresos extra para el Impuesto sobre 

Sociedades de 2.439 millones. El Gobierno 

prevé un aumento de los beneficios de las 

empresas y de la base imponible del impuesto 

que se situará en el entorno del 4,5%.  

Ese crecimiento es el que se prevé para los 

pagos fraccionados, que son el principal 

componente del impuesto.

Límite a compensar  
las bases negativas

El Ejecutivo volverá a aplazar un año más la 

reducción de la bonificación al diésel para 

equiparar su tributación a la de la gasolina, 

una medida que introdujo en el proyecto de 

Presupuestos de 2021 y a la que finalmente 

dio marcha atrás por acuerdo con el PNV, 

para ya no volver a plantearla ni para 2022 ni 

para 2023. La ministra de Hacienda señaló 

ayer que la Comisión Europea “entiende 

perfectamente que no es momento de subir 

la fiscalidad de los carburantes” cuando 

justamente se están bonificando por la alta 

inflación, por lo que el Gobierno tiene “que ir 

midiendo cuándo vamos a quitar esa 

diferenciación que no tiene lógica”.

La equiparación del 
diésel vuelve a aplazarse

Varias de las alzas de impuestos del paquete 

fiscal pactado por PSOE y Unidas Podemos 

se tramitarán a través de la proposición de  

ley presentada en julio por ambas 

formaciones en el Congreso de los Diputados 

para crear los impuestos extraordinarios a las 

entidades bancarias y las compañías 

energéticas. Concretamente, el nuevo 

impuesto a las grandes fortunas y la 

limitación al 50% a que las compañías 

puedan compensar las pérdidas de sus filiales 

se añadirán mediante una enmienda a esa 

iniciativa legislativa. De esta forma, el 

Gobierno agiliza plazos respecto a lo que 

tardaría la presentación de una nueva norma.

Varias subidas irán en 
los nuevos impuestos

La bonificación al diésel no se ha planteado.
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sobre las grandes empresas, ya 
que en 2023 se limitará en un 
50% la posibilidad de que los 
grandes grupos empresariales 
compensen las pérdidas de 
sus filiales, retrasando esta po-
sibilidad hasta 2024. De esta 
manera, la medida no supone 
estrictamente un incremento 

fiscal, sino que lo que hace es 
aplazar temporalmente este 
derecho, permitiendo a Ha-
cienda tener un mayor ingreso 
en 2023 con el que ya no con-
tará en 2024. La estimación es 
que la medida afecte a 3.609 
empresas, el 0,2% de decla-
rantes. 

Pymes 

En sentido contrario, el Go-
bierno prevé un alivio para las 
pymes mediante la rebaja del 
tipo nominal del 25% al 23% 
para aquellas empresas que 
facturen menos de un millón 
de euros. Esta medida benefi-

ciará, según las estimaciones 
de Hacienda, a unas 407.000 
empresas, y el impacto en la 
recaudación será de 292 millo-
nes de euros menos. 

Rentas del trabajo 

En IRPF, los Presupuestos in-
cluyen varias medidas de re-
baja. En primer lugar, aumen-
ta la reducción por los rendi-
mientos del trabajo en el pago 
del IRPF, que hasta ahora solo 
beneficiaba a las rentas brutas 
inferiores a 18.000 euros y que 
ahora se amplía a las rentas 
menores de 21.000 euros. Ha-
cienda estima que, ya que el 
salario mediano en España se 
sitúa en el entorno de los 
21.000 euros, esta medida be-
neficiará a alrededor del 50% 
de los contribuyentes, los de 
menor renta. 

Las rentas del trabajo se re-
fieren fundamentalmente a 
los sueldos y salarios, pero 
también se incluyen aquí las 
prestaciones por desempleo, 
incapacidad, jubilación, acci-
dente, enfermedad, viudedad; 
las becas no exentas; las remu-
neraciones por gastos de re-
presentación; dietas y asigna-
ciones para gastos de viaje; las 
contribuciones o aportacio-
nes satisfechas por los promo-
tores de planes de pensiones; 
entre otras. 

Según los cálculos de Ha-
cienda, un trabajador sin des-
cendientes que gana 18.000 
euros se ahorrará 746 euros al 
año y tributará un 40% menos 
que antes de aplicarse esta 

medida, mientras que un pen-
sionista mayor de 65 años con 
una pensión de 16.500 euros 
ahorrará 689 euros, un 47%; y 
un trabajador de un hogar 
monoparental con dos des-
cendientes y un sueldo de 
18.500 euros se beneficiará de 
un ahorro de 516 euros al ha-
cer su declaración de IRPF. 

Mínimo exento de IRPF 

Además, se eleva el umbral 
exento de tributación, de los 
actuales 14.000 euros anuales, 
a 15.000 euros. El Ministerio 
de Hacienda calcula que esta 
medida, junto a la ampliación 
de la reducción a las rentas del 
trabajo, supondrán un ahorro 
de 1.881 millones de euros que 
dejarán de recaudarse. 

Esta elevación del umbral 
exento hará que un trabajador 
que gana el Salario Mínimo 
Interprofesional (SMI), fijado 
en 14.000 euros, no tributará 
por IRPF cuando el Gobierno 
aumente el SMI en 2023, y 
también supone que un traba-
jador que actualmente gana 
14.500 euros brutos y tributa 
por IRPF dejará de pagar el 
impuesto. Asimismo, para el 
caso de un asalariado con dos 
hijos que presenta la declara-
ción conjunta, el mínimo 
exento de tributación aumen-
ta de 18.000 euros brutos al 
año a 19.000 euros por el in-
cremento de la reducción de 
los rendimientos del trabajo. 

Estas dos últimas medidas 
entrarán en vigor, siempre y 
cuando se aprueben los Pre-

supuestos de 2023, el próxi-
mo año, por lo que los contri-
buyentes no verán sus efectos 
hasta 2024, cuando presenten 
la declaración de la Renta co-
rrespondiente a 2023. Así, 
cuando el próximo año decla-
ren el IRPF de 2022, estos 
cambios aún no se aplicarán. 

Autónomos 

Una tercera medida de rebaja 
fiscal dentro del IRPF va desti-
nada a los autónomos, con una 
reducción del 5% en el rendi-
miento neto de los módulos. 
Además, se eleva del 5% al 7% 
la reducción para gastos dedu-
cibles de difícil justificación en 
la tributación en régimen de 
estimación directa simplifica-
da de los autónomos. La esti-
mación es que estas medidas 
supongan una rebaja total de 
184 millones de euros y benefi-
cien a 577.688 autónomos por 
la rebaja de módulos y a 
956.452 del régimen de esti-
mación directa. 

IVA de los productos 
menstruales 
El paquete fiscal también con-
templa la rebaja del IVA apli-
cado a productos menstruales 
de primera necesidad como 
las compresas y tampones, así 
como para los preservativos y 
los anticonceptivos no medici-
nales. Estos productos pasa-
rán de estar gravados al 10% a 
tan solo un 4%, con un coste 
de la medida de 24 millones de 
euros al año.

  Se incrementa la tributación 
de los rendimientos del capital 
de más de 200.000 euros  
y se crea un nuevo impuesto  
a la riqueza

  En Sociedades, se limita  
al 50% la posibilidad  
de compensar las pérdidas  
de filiales, mientras se rebaja  
el tipo para las pymes

  En IRPF, aumenta la reducción 
para rentas inferiores a 21.000 
euros, se eleva el mínimo  
exento, y baja la tributación  
de autónomos
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RADIOGRAFÍA DE LOS PRESUPUESTOS

 Las pensiones  
se elevan ya hasta  
190.000 millones,  
el 14,5% del PIB

 El Estado se endeudará 
en 70.000 millones pese 
a las advertencias de  
los organismos oficiales 

 Las dudas sobre el 
crecimiento ponen en 
tela de juicio la validez de 
las Cuentas del Gobierno

EDICIÓN ESPECIAL

IMPUESTOS

 Subida generalizada  
de la fiscalidad al ahorro,  
la riqueza y las sociedades

GASTO PÚBLICO

 Pensiones, funcionarios  
y deuda consumirán  
la mitad del gasto público

AUTONOMÍAS

 Las inversiones del Estado 
en Cataluña duplicarán a las 
de la Comunidad de Madrid

INGRESOS 
 Se disparan los ingresos 
por el efecto de la inflación 
sobre el IVA y el IRPF

El proyecto de Presupuestos 
Generales del Estado para el 
año electoral 2023 contem-
pla un gasto social histórico, 
que el Gobierno pretende fi-
nanciar con una presión tri-
butaria récord sobre el IRPF 
y el IVA. La factura de las 
pensiones, los funcionarios y 
la deuda consumirán la mitad 
del gasto público. Cataluña es 
un año más el territorio que 
más inversión recibirá: con-
cretamente el doble que Ma-
drid.  P3 a 17/LA LLAVE

OPINIÓN 

 Rafael Pampillón  ¿Son los Presupuestos necesarios? 

 Javier Ayuso  Cuentas electoralistas apalancadas 

en la inflación 

 Diego Barceló  Un instrumento de propaganda 

 Javier G. Montalvo  Ricos, pobres y elecciones

La ministra de Hacienda, María Jesús Montero, y la presidenta del Congreso, Meritxell Batet, posan  
en la Cámara Baja con el ‘Libro amarillo’ de los Presupuestos Generales del Estado.
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RECAUDACIÓN HISTÓRICA DE IMPUESTOS
Previsión en los Presupuestos, enmillones de euros.

IRPF

IVA

Sociedades

Hidrocarburos

(+7,7%)

(+5,9%)

(+7,7%)

(+3,8%)

105.040

113.123

26.483

28.519

12.647

13.125

81.312

86.093

(...) Variación, en %2022 2023

EDITORIAL 

 Unas Cuentas para sostener el derrocheAena dispara 
el beneficio 

en 2023 y Renfe 
crece por 

el tirón del AVE

Presión tributaria récord 

en IRPF e IVA
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El gasto se dispara a costa de ingresos 
en vilo por el frenazo económico

ARRANCA LA TRAMITACIÓN/ El Gobierno entrega al Parlamento el proyecto presupuestario de 2023 con un gasto social récord, sin 
incluir aún la prórroga de las medidas anticrisis, confiando en una recaudación histórica amenazada por la desaceleración del PIB.

Juande Portillo. Madrid 

“Este es un Presupuesto que 
da estabilidad y seguridad en 
un contexto internacional de 
incertidumbre. Las Cuentas 
Públicas son el principal antí-
doto contra las tensiones eco-
nómicas que genera la guerra 
[en Ucrania], y contra la desi-
gualdad y la pobreza, que son 
el caldo de cultivo del populis-
mo”, defendió ayer la ministra 
de Hacienda y Función Públi-
ca, María Jesús Montero, al 
iniciar formalmente la trami-
tación parlamentaria del pro-
yecto de Presupuestos Gene-
rales del Estado para 2023 en-
tregando el Libro Amarillo 

que lo contiene a la presidenta 
del Congreso de los Diputa-
dos, Mertixell Batet. Con su 
tercer proyecto presupuesta-
rio, el Gobierno de coalición 
aspira a agotar la legislatura, 
paliar la crisis inflacionista 
agravada por la invasión rusa 
sobre Ucrania y encarar las 
elecciones autonómicas y lo-
cales de mayo o las generales 
de final de año. Con este triple 
objetivo, el Ejecutivo plantea 
un alza récord del gasto social 
fiada, sin embargo, a una his-
tórica previsión de ingresos 
que se verá amenazada por la 
desaceleración económica.  

Después de todo, las Cuen-
tas Públicas presentadas se 
sustentan en un nuevo cuadro 
de previsiones macroeconó-
micas que parece haber cadu-
cado en apenas 24 horas. 
Mientras que la vicepresiden-
ta primera y ministra de Asun-
tos Económicos, Nadia Calvi-
ño, rebajaba el martes su esti-
mación de avance del PIB en 
2023 del 2,7% al 2,1%, el Banco 
de España y la Autoridad In-
dependiente de Responsabili-
dad Fiscal (AIRef) alertaban 
poco después de que el creci-
miento se limitará al 1,4% o el 
1,5%. BBVA Research, por su 
parte, advertía ayer de que el 
país se encamina a dos trimes-
tres de consecutivos de caída 
de la actividad, lo que supon-
dría entrar en recesión técnica.  

Ante este escenario, y par-
tiendo de un techo de gasto 
inédito de 198.221 millones de 
euros (un 1,1% más que en 
2022), el Presupuesto dispara 
el gasto social un 11% hasta los 
266.719 millones, consumien-
do seis de cada 10 euros de las 
cuentas. El objetivo de fondo, 

aseguró Montero, es “avanzar 
en justicia fiscal y eficiencia 
económica, proteger a la clase 
media y trabajadora, los colec-
tivos más vulnerables y el teji-
do productivo, para ayudarles 
a transitar un momento de di-
ficultad provocado por la gue-
rra, especialmente por la infla-
ción y la subida de precios”. 
En esta línea, las Cuentas in-
corporan la revalorización de 
las pensiones con el IPC me-
dio anual de noviembre, esti-
mado en el 8,5%, que fija por 
ley última reforma para 10 mi-
llones de pensionistas; una su-

bida similar para 1,2 millones 
de beneficiarios del Ingreso 
Mínimo Vital; el incremento 
del Iprem a 600 euros; la subi-
da salarial del 8% al 9,5% a tres 
años para los 2,7 millones de 
funcionarios; la ampliación 
del cheque de crianza por hi-
jos de 0 a 3 años y de las presta-
ción por desempleo a partir 
del sexto mes; el aumento del 
bono social térmico para 1,2 
millones de hogares; la ayuda 
de 250 euros al alquiler para 
66.000 jóvenes; o la extensión 
para todo el ejercicio de la gra-
tuidad de trenes de media dis-

tancia, Cercanías y Rodalíes .  
Más allá, Montero puso el 

foco en que las inversiones 
reales se incrementan un 33%, 
hasta los 11.867 millones, y en 
que los 25.156 millones de fon-
dos europeos ligados al Plan 
de Recuperación serán un di-
namizador de la economía. En 
paralelo, se incrementa un 
6,7% la dotación en Sanidad (a 
7.049 millones); un 6,6% la de 
Educación (5.354 millones); y 
un 5,4% la de Vivienda  
(3.295). 

Semejante factura de gasto, 
en todo caso, no tiene aún en 

cuenta el coste que tendría 
prorrogar el paquete de medi-
das contra la guerra que el Go-
bierno ha impulsado hasta fi-
nal de año (incluyendo la bo-
nificación de carburantes o las 
rebajas fiscales a la energía) y 
que ya asume que tendrá que 
mantener al menos durante 
parte de 2023. Teniendo en 
cuenta que, de momento, el 
Estado ha gastado ya 15.000 
millones y movilizado 35.000 
para costear estos planes, el 
gasto podría acabar disparán-
dose todavía más. 

Del lado contrario de la ba-

lanza, Hacienda ha dibujado 
para 2023 unos ingresos pú-
blicos récord de 289.233 mi-
llones (un 6,9% más) que se 
sustentan fundamentalmente 
en la previsión de incrementar 
un 7,7% la recaudación tribu-
taria, hasta los 262.781 millo-
nes. En concreto, espera in-
gresar un 7,7% más por IRPF y 
Sociedades, un 5,9% más de 
IVA, y un 8,2% más en Im-
puestos Especiales. Estas ci-
fras, sin embargo, parten de 
una base artificialmente baja, 
puesto que la sobrerrecauda-
ción que deja la inflación en 
2022 será previsiblemente 
mayor a la estimada (lo que re-
ducirá el porcentaje de subida 
en 2023) y no descuentan las 
rebajas fiscales sobre gas y luz 
que previsiblemente haya que 
prorrogar.  

Hay que tener en cuenta 
que las cuentas ya incorporan 
las subidas fiscales a grupos 
empresariales, inversores, fir-
mas energéticas y financieras, 
con lo que los ingresos extra 
para los planes anticrisis se  
fían al nuevo impuesto a las 
grandes fortunas que aspira a 
recaudar 3.000 millones en 
dos años pero que arrojará 
menos una vez deducido el 
pago de Patrimonio.  

Las rebajas fiscales sí están 
incorporadas, aunque la pre-
mura con la que se diseñó el 
recorte a rentas de hasta 
21.000 euros para aplacar la 
ola autonómica de rebajas tri-
butarias ha hecho que su im-
pacto en beneficios fiscales no 
aparezca en el Libro Amarillo.  

A partir de ahí, es de prever 
que la desaceleración de la ac-
tividad económica, del em-
pleo y de la propia inflación 
(que será del 5,6%, frente al 
8,7% de 2022, según el Banco 
de España) aminoren con 
fuerza el actual ritmo e ingre-
sos públicos, reduciendo la re-
caudación proyectada y aho-
gando el margen presupuesta-
rio para hacer frente a gasto 
adicional. 

 
Editorial / Página 2
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ENTREGA DEL ‘LIBRO AMARILLO’  La ministra de Hacienda y Función Pública, María Jesús Montero (en el centro), junto a 
la secretaria de Estado de Presupuestos, María José Gualda; el secretario de Estado de Hacienda, Jesús Gascón; la secretaria 
de Estado de Función Pública, Lidia Sánchez Milán (izquierda), y la subsecretaria del Ministerio, Pilar Paneque (derecha), ayer.

J. Portillo. Madrid 

La ministra de Hacienda, 
María Jesús Montero, aspi-
ra a cosechar el apoyo de 
“una mayoría amplia” al 
proyecto de Presupuestos 
Generales del Estado para 
2023, para lo que ya ha ini-
ciado contactos con algunos 
de los socios de investidura 
del Gobierno de coalición. 
Las tensiones internas en el 
Govern catalán y la amalga-

ma de intereses políticos que 
rodean los múltiples comi-
cios de 2023 prometen com-
plicar el tira y afloja de cesio-
nes presupuestarias al que 
deberá someterse el Gobier-
no para salvar las cuentas 
dada su minoría parlamen-
taria. Con todo, en La Mon-
cloa reina el optimismo tras 
el éxito en la aprobación de 
las Cuentas de 2021 y 2022.  

Además, el Ejecutivo pre-

sionará al resto de grupos 
con el argumento de que vo-
tar contra las Cuentas su-
pondría perjudicar a los mi-
llones de ciudadanos benefi-
ciados (pensionistas, funcio-
narios, familias, jóvenes, 
pymes o autónomos...) y de-
jaría desarmado al país ante 
la crisis inflacionista y la gue-
rra. Más allá de esto, la vota-
ción será especialmente re-
levante porque en Hacienda 

dan por hecho que estos son 
los últimos Presupuestos de 
la legislatura y que, dado que 
se prevén elecciones gene-
rales en diciembre, el próxi-
mo otoño no habrá proyecto 
para 2024.  

Es decir, que estas Cuen-
tas serían previsiblemente 
prorrogadas en 2024, en una 
suerte de legado del actual 
Gobierno para los dos próxi-
mos años.

Un legado presupuestario para 2 años

Montero defiende 
las cuentas como 
“antídoto contra la 
tensión económica 
que causa la guerra” 
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C.Morán/A.Zanón. 
Madrid/Barcelona 
Las empresas estatales expe-
rimentan este año una fuerte 
recuperación, que es aún más 
evidente en la previsión de 
2023, dejando atrás los efectos 
del Covid aunque sin tener 
muy presentes algunos incre-
mentos de costes, principal-
mente los vinculados al alza  
de la energía. Así lo reflejan los 
resultados y previsiones que el 
Gobierno recoge en los Presu-
puestos Generales del Estado 
de 2023, realizadas con las 
aportaciones que la mayoría 
de empresas envió al Ministe-
rio de Hacienda en junio. 

Un año más, Loterías es el 
motor de los ingresos y del re-
sultado para el Estado. La so-
ciedad pública de apuestas in-
gresará este año más de 9.000 
millones de euros, casi la mis-
ma cantidad que en 2023. El 
beneficio rondará los 1.800 
millones en ambos ejercicios. 

La otra cara de la moneda 
es Adif,  la empresa estatal que 
más pierde debido a las fuer-
tes inversiones ferroviarias 
comprometidas en alta velo-
cidad y en cercanías, y a la aún 
baja generación de ingresos 
de explotación. 

En términos de crecimiento 
destaca Aena, que  vuelve al 
beneficio este año, con una ga-
nancia de 380 millones, frente 
a los números rojos de 60 mi-
llones de 2021. En 2023, el mo-
nopolio aeroportuario casi du-
plicará el resultado, hasta su-
mar 650 millones. Este año, 
Aena ya se verá en disposición 
de repartir nuevamente divi-
dendo. El Estado, a través de 
Enaire, es el mayor beneficia-
rio al controlar el 51% de la 
compañía que ayer cerró en 

Bolsa a 106 euros por acción, 
un 0,6% menos. Aena capitali-
za 15.900 millones. 

También Renfe consigue 
dar la vuelta a la cuenta de re-
sultados con una previsión de 
beneficio de 85 millones de 
euros en 2023, frente a las 
pérdidas previstas para este 
año de 63 millones. Renfe ha 
recuperado casi la totalidad 
de los tráficos de pasajeros de 
larga distancia previos al Co-
vid, pero, al mismo tiempo, 
está sufriendo el encareci-
miento de la luz. 

Hasta agosto el operador 
público perdió 100 millones 
de euros,  números rojos atri-
buibles a un aumento de la 
factura eléctrica que se ha du-
plicado, hasta alcanzar los 
450 millones hasta agosto. 

Según el Gobierno, los gru-

Aena disparará el beneficio en 2023 
y Renfe crecerá por el tirón del AVE
RADIOGRAFÍA DE LOS GRUPOS ESTATALES/ Loterías sigue siendo el gran motor del Estado. Todas las grandes 
empresas mejoran los ingresos de explotación, aunque Correos y Adif siguen en números rojos.

pos de transporte estatales  
han pasado la página del Co-
vid en 2022 y 2023. En el caso 
de Aena es solo una recupera-
ción parcial. Aunque gana más 
que en 2022, está aún muy le-
jos de los 1.442 millones que se 
anotó en 2019, el año previo a 
la pandemia. Donde sí se pro-
ducirá una recuperación más 
fuerte es en la cifra de negocio, 
con una estimación de 3.628 
millones en 2023, solo un 20% 
inferior a los 4.503 millones de 
2019. 

Según explican fuentes del 
mercado a EXPANSIÓN, las 
previsiones para 2023 fueron 
remitidas al Gobierno antes 
del verano. Aena, presidida 
por Maurici Lucena, actuali-
za constantemente sus esce-
narios, de manera que actual-
mente estos mismos cálculos 

sobre ingresos y beneficio pa-
ra el próximo ejercicio son ya 
diferentes. Los números que 
maneja ahora Aena podrían 
ser incluso mejores, dado que 
sus cuentas están muy ligadas 
a la evolución del tráfico en 
sus aeropuertos, y este verano 
el sector ha experimentado 
un comportamiento muy po-
sitivo en España. 

Las cuentas de 2022 de las 
empresas estatales también 
están condicionadas por deci-
siones extraordinarias adop-
tadas por el Gobierno para pa-

liar los efectos de la subida de 
la luz. En el caso de Renfe, el 
Gobierno compensará al ope-
rador ferroviario con un pago 
de 660 millones de euros por 
la gratuidad de las cercanías y 
de la media distancia. Las sub-
venciones directas a Renfe en 
2023 ascienden a unos 1.700 
millones, las mas importantes 
producto de la prestación de la 
obligación de servicio público 
(OSP) en España y en Catalu-
ña (Rodalies). 

En el capítulo de gastos, el 
ferrocarril figura entre los 
principales beneficiarios de 
los créditos asociados a los 
fondos Next Generation. En 
concreto, Adif recibe 700 mi-
llones de euros para sufragar 
sus inversiones en la red con-
vencional y en la alta veloci-
dad. El Gobierno también 

aportará 900 millones en ayu-
das al transporte terrestre por 
carretera. 

En el capítulo de inversio-
nes, destaca el trabajo de 
Adif dedicado a la extensión 
del AVE y la modernización 
de cercanías. Las inversiones  
en la red convencional y en 
alta velocidad superan los 
6.000 millones de euros el 
año que viene. Debido a  este 
esfuerzo, Adif figura entre 
las sociedades estatales más 
endeudadas. Las dos filiales 
(Adif y Adif AV) suman un 
endeudamiento de 18.000 
millones. El segundo grupo 
más endeudado es Sepi,  con 
más de 7.000 millones en 
2023. 
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Adif es la que más 
invierte, más de 
6.000 millones, con 
una deuda de 18.000 
millones de euros

Loterías es la compa-
ñía estatal que más 

aporta al Estado en 

forma de dividendo al 
ganar unos 1.800 

millones de euros al 

año.

DIVIDENDO

Maurici Lucena, presidente de 
Aena.

LOTERÍAS, EL MOTOR 
DEL DIVIDENDO 
Los ingresos patrimoniales 
del Estado bajarán en 2023 
debido a la menor 
aportación de dividendos del 
sector empresarial, incluido 
Loterías. El monopolio 
público del juego, no 
obstante, va a ganar este 
año 1.773 millones de euros, 
un cifra ligeramente inferior 
a la de 2023. 

LOTERÍAS, LA QUE MÁS GANA Y ADIF, LAS MÁS ENDEUDADA

EL RESULTADO DE AENA 
CRECERÁ UN 70% 
Es muy probable que las 
previsiones realizadas por el 
Gobierno sobre Aena se 
queden cortas. El gestor 
aeroportuario, en plena fase 
de renovación de los 
contratos de restauración y 
de tiendas sin impuestos, 
prevé ganar 650 millones en 
2023, un 70% más  que la 
estimación para este año. 

RENFE, PENDIENTE DE 
LA FACTURA DE LA LUZ 
El operador ferroviario 
estatal se encuentra en 
condiciones de ganar dinero 
este año si no fuese por el 
alto coste  que representa la 
electricidad. La luz se ha 
convertido en una de las 
mayores partidas de gasto, 
imprevista y que  se 
traducirá en pérdidas de     
63 millones este año.

CORREOS MEJORA EN 
INGRESOS 
El operador postal prevé 
ingresar 1.718 millones este 
año y elevar la cifra de 
negocio hasta 1.859 millones 
en 2023.  El crecimiento, 
impulsado por el boom del 
comercio electrónico y de la 
logística, se traducirá en una 
reducción de las pérdidas, 
que bajan a 100 millones de 
euros en 2023.

LA DEMANDA 
PORTUARIA, EN ALZA 
Puertos del Estado es otro 
de los grandes motores del 
crecimiento y del beneficio 
este año y en 2023.  La 
entidad empresarial prevé 
facturar 1.149 millones en 
2022 y 1.223 millones en 
2023. El grupo dependiente 
del Ministerio de 
Transportes prevé ganar 
más de 200 millones.

SEPI, EN BENEFICIOS EN 
2023 
El hólding público 
empresarial recortará 
sensiblemente pérdidas este 
año y registrará beneficio de 
120 millones el año que 
viene, según la estimación 
del Gobierno. Sepi recibe 
dividendos de cotizadas  
como Enagas, Red Electrica 
e Indra. Además, tiene en su 
perímetro a Navantia.

Aena                               3.352                   3.028                        559                          888                             380                          650                      3.134                      2.379 

Renfe                             2.018                   2.593                         -46                          140                             -118                             85                      5.210                     6.308 

Adif                                    609                       610                        -111                         -145                              -63                          -151                      1.650                      2.189 

Adif AV                              524                       658                       -130                           -41                            -357                         -285                    14.980                    16.172 

Correos                          1.718                    1.859                      -228                         -140                            -154                         -100                          531                          681 

Loterías                         9.016                    9.172                    2.363                      2.470                           1.773                       1.853                                -                               - 

Puertos                          1.149                    1.223                        169                          207                             208                           227                       1.140                      1.552 

Sepi                                5.244                   5.756                      -327                         -216                             -2,3                           120                       6.727                       7.576 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Fuente: PGE 2023

Ingresos

LAS CUENTAS DE LOS GRANDES GRUPOS ESTATALES 
En millones de euros

2022 2023

Resultado explotación

2022 2023

Resultados

2022 2023

Deuda

2022 2023

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Expansión  General, 14

 Prensa Escrita

 36 629

 23 452

 112 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 07/10/2022

 España

 37 104 EUR (36,706 USD)

 342,89 cm² (55,0%)

 11 550 EUR (11 426 USD) 

EL ANÁLISIS 

L
as declaraciones y las acciones de Pedro 
Sánchez casi siempre tienen un porqué. 
A veces hay que esperar un tiempo para 

detectarlas, pero el presidente del Gobierno 
no da puntada sin hilo. Esta semana hemos 
podido comprobar por qué la insistencia del 
líder socialista de no deflactar la tarifa del 
IRPF o no rebajar las tarifas del IVA: se quería 
apalancar en la inflación, que ha venido para 
quedarse aunque se pueda limitar un poco, 
para presentar un proyecto de Ley de Presu-
puestos Generales del Estado para 2023 clara-
mente expansivo y con un marcado carácter 
electoralista. La subida de las pensiones, el in-
cremento de los salarios de los funcionarios y 
las demás medidas del denominado “escudo 
social” se financiarán con el alza de los ingre-
sos tributarios provocados por la inflación y 
no por el crecimiento económi-
co, que se limitará al 2,1% según 
el Ejecutivo, o al 1,4% a juicio del 
Banco de España. 

Que 2023 es un año electoral 
importantísimo para el porvenir 
de las principales fuerzas políti-
cas, y para España, es un hecho 
irrefutable. Y que las cuentas 
públicas son la ley más importante de un ejer-
cicio, también. Por eso, era de esperar que el 
llamado Gobierno progresista de coalición (o 
gobierno de cuotas, como lo bautizó Alfonso 
Guerra la semana pasada), iba a presentar un 
proyecto con marcado carácter social; el 60% 
de los gastos se inscriben en ese apartado, se-
gún el Ejecutivo. Una cifra que ya había sido 
enarbolada por Elena Salgado en tiempos de 
José Luis Rodríguez Zapatero o por Cristóbal 
Montoro (lo situó en el 64%) en la época de 
Mariano Rajoy. Los políticos suelen utilizar la 
magia de los porcentajes para defender sus ac-
tuaciones. 

En esta ocasión, el gasto social está dirigido 
a más de 17 millones de ciudadanos que se ve-
rán beneficiados por las medidas incluidas en 
los Presupuestos: 10 millones de pensionistas, 
1,2 millones de personas beneficiadas por el 
Ingreso Mínimo Vital, 1,2 millones de usua-
rios del bono social térmico, 2,7 millones de 
empleados públicos y otros dos millones que 
serán agraciados por la pedrea de diversas ac-
tuaciones específicas de carácter social. Sin 
duda, una buena siembra para los tres proce-
sos electorales que se celebrarán a lo largo del 
próximo año. 

En el capítulo de gastos, hay que destacar 
que la mitad del desembolso total se destinará 
sólo a tres apartados: pensiones, sueldos de 
funcionarios y servicio de la deuda. Gastos im-
portantísimos que, además, se consolidan pa-
ra los próximos ejercicios, creando un lastre 
importante para el futuro. La revalorización 
del 8,5% supondrá un reparto de 190.687 mi-
llones de euros (el 39,2% del total), mientras 
que los gastos de personal (con una subida del 
9% en tres años) ascenderán a 20.502 millo-
nes (el 4,2%) y el servicio de la deuda pública a 
31.275 millones de euros (el 6,4%); esta última 
cifra podría incrementarse por el alza de los ti-
pos de interés. 

Para financiar estos gastos y el incremento 

notable de la otra mitad (incluido el aumento 
del 25% en Defensa) y conseguir que el déficit 
público no se dispare, Hacienda prevé una su-
bida notable de los ingresos tributarios, que 
pasarían de 214.995 millones de euros en 2022 
(un año extraordinario por los efectos de la in-
flación) a 232.352 millones. Los ingresos por 
IRPF y por Sociedades crecerán un 7,7%, res-
pectivamente, mientras que los del IVA au-
mentarán un 5,9% y los de los Impuestos Es-
peciales, un 8,2%. A ello hay que añadir el in-
cremento de casi un 20% en el capítulo de 
otros tributos. El aumento de los precios, que 
el proyecto sitúa en el 3,8% en términos de 
PIB y en el 4,1% como deflactor del consumo 
privado, ayudarán a conseguir esos objetivos 
tributarios. 

La pregunta que surge ante algunas de estas 
cifras es: ¿No sería más razonable deflactar la 
tarifa del IRPF y reducir las del IVA para apo-
yar el consumo y el crecimiento económico y 
lograr aumentos tributarios al margen de la 
inflación? La reducción de impuestos se limi-
ta a las rentas más bajas y dejan a la clase me-

dia, la gran mayoría de los 
españoles, a la intemperie. 
Pero en el gobierno de 
cuotas, los socialistas han 
tenido que ceder a las pre-
siones de Unidas Podemos 
y consolidar un giro a la iz-
quierda con el que Sán-
chez pretende revertir los 

resultados de las encuestas. 
Tampoco hay que olvidar que, una vez ce-

rrada la negociación con sus socios de gobier-
no, Hacienda y el grupo parlamentario socia-
lista tienen que iniciar ahora el diálogo con los 
grupos políticos que le apoyaron en la investi-
dura y que tienen la llave para asegurar la le-
gislatura hasta el final. ERC, PNV, EH Bildu, 
Compromís y otros partidos minoritarios, que 
intentarán sacar tajada a cambio de sus votos. 
Y todos ellos piensan también en clave electo-
ral. En los dos ejercicios anteriores, las cesio-
nes del Gobierno han llenado las cuentas pú-
blicas de parches o agujeros, que tampoco fal-
tarán esta vez.

LA AGUJA DE MAREAR

Javier  
Ayuso

Como siempre, el cuadro macroeconómico que sustenta la previsión de ingresos es muy optimista.

J
M
C
a
d
e
n
a
s

Cuentas electoralistas 
apalancadas en la inflación

¿No sería preferible 
deflactar el IRPF y 
reducir el IVA para 
apoyar el consumo  
y el crecimiento?
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E
l nuevo impuesto que pretende aprobar el 
Gobierno, con una clara intención de suplir 
al Impuesto sobre el Patrimonio en las co-

munidades autónomas que lo han bonificado al 
100% o parcialmente, será altamente conflictivo, 
siendo susceptible incluso de llegar un día al Tri-
bunal de Justicia de la UE (TJUE), como en su 
momento pronosticamos respecto a los efectos de 
la presentación extemporánea del modelo 720. 

La ministra María Jesús Montero, impulsora de 
este nuevo impuesto, cuando en enero de este año 
el TJUE resolvió en contra de España por el refe-
rido modelo 720, imputó a Cristóbal Montoro la 
responsabilidad de la normativa legislativa del 
2012. Sin duda, es especialmente complejo crear 
esta nueva figura impositiva, existiendo en vigor el 
Impuesto sobre el Patri-
monio que está cedido a 
las regiones con capaci-
dad plena para bonifi-
carlo incluso al 100% y 
que, como ya se apunta, 
quienes abonen Patri-
monio se lo podrán de-
ducir de la cuota del 
nuevo impuesto. 

Recordemos que la 
Ley de Cesión de Tribu-
tos a las comunidades 
autónomas es una Ley 
orgánica, por lo que el 
Gobierno, por la puerta 
de atrás, lo que de hecho 
hace es reintroducir el 
Impuesto sobre el Patri-
monio en las regiones 
que lo han bonificado. 

Los expertos tributaristas asesores de Montero 
seguro que ya le han expuesto que el nuevo tributo 
sigue siendo un Impuesto sobre el Patrimonio, le 
llamen “contribución” o por cualquier otro nom-
bre. No obstante, si el día de mañana los tribunales 
lo declararan inconstitucional por vulnerar la nor-
mativa de cesión de tributos o su confiscatoriedad, 
la ministra seguramente ya no estará en el Gobier-
no y siempre habrá argumentos para justificarlo. 

Como es conocido y aireado en los medios de 
comunicación, el Impuesto sobre el Patrimonio 
como tal no existe en ningún otro país de la UE, los 
tribunales constitucionales de Alemania y Francia 
ya han puesto límites a la confiscatoriedad de los 
impuestos, y la Carta de los Derechos Fundamen-
tales de la Unión Europea en su artículo 17 recoge 
el “Derecho a la Propiedad”, indicando que “toda 

persona tiene derecho a disfrutar de la propiedad 
de los bienes que haya adquirido legalmente...”. 

Por supuesto que el derecho a la propiedad pri-
vada debe conjugarse con el deber de contribuir al 
sostenimiento de los gastos públicos. Así lo expre-
só nuestro Tribunal Constitucional en sentencia 
del 28 de octubre de 1997, al declarar la existencia 
de un “deber constitucional de contribuir cuyo 
cumplimiento no se encuentra desconectado del 
derecho de propiedad también constitucional-
mente garantizado (art. 33 de la Constitución)”. 
Pero como indica el artículo 31 de la Carta Magna, 
los impuestos no pueden ser confiscatorios, ya que 
si lo son detraen parte de la propiedad privada. 

Aumento de la litigiosidad 
El Tribunal Constitucional deberá resolver esta 
problemática en los recursos que ya están en curso 
respecto al Impuesto del Patrimonio. Así que, si se 
aprueba el nuevo impuesto a las grandes fortunas, 
la litigiosidad aumentará exponencialmente. Y, 
como es sabido, la litigiosidad tiene un coste admi-

nistrativo muy elevado 
de funcionarios y tribu-
nales y si al final se revo-
ca la norma, como ha su-
cedido con el modelo 
720, la Administración 
(que somos todos) debe 
devolver lo ingresado 
junto a los intereses de 
demora. 

El legislador no goza 
de libertad absoluta pa-
ra crear impuestos, 
nuestra Constitución y 
la Carta de los Derechos 
Fundamentales de la 
Unión Europea impo-
nen unos límites. Y, por 
supuesto, otras medidas 
como la subida de tipos 
en el IRPF para las ga-

nancias de capital de más de 200.000 euros, ó 
300.000 euros, difícilmente serán recurridas por 
ningún contribuyente. 

En el Impuesto de Patrimonio, aún a tipos míni-
mos, se hacen tributar todo tipo de bienes poseí-
dos, sean inmuebles, muebles, valores, depósitos, 
cuentas corrientes y bienes improductivos como 
son las joyas y embarcaciones. Y la mayoría de los 
bienes indicados, difícilmente se van a revalorizar 
o dar intereses al 10% de la inflación actual en la 
zona euro ó al 9% conocida en España, y si eso no 
es así, se estará confiscando la propiedad privada. 

No se trata de discutir si los ricos deben o no pa-
gar más impuestos, sino de cómo se articula, en su 
caso, dicha contribución sin generar un nuevo 
conflicto de múltiples recursos en los tribunales.

El nuevo impuesto a los ricos  
y el Tribunal de la Unión Europea

Director de Ros Petit

Ángel  
Sáez
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La ministra de Hacienda indicó ayer que la 

recaudación del nuevo impuesto “de 

solidaridad” que gravará las fortunas de más 

de 3 millones de euros irá destinada a 

financiar medidas para mitigar el impacto de 

la guerra en Ucrania, ya sea ampliando las 

medidas existentes y que vencen el 31 de 

diciembre, o aprobando otras nuevas y que no 

están contempladas en los Presupuestos al no 

ser gasto estructural. Montero aseguró que, 

para ello, se blindará en su tramitación 

parlamentaria que los ingresos que aporte 

este tributo, estimados en hasta 1.500 

millones en dos años, solo costearán medidas 

anticrisis.

El impuesto a la riqueza 
tendrá carácter finalista
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El Gobierno estima que los beneficios fiscales 

alcancen los 45.269 millones de euros en 

2023, aunque dicha cantidad será mayor, ya 

que todavía no incluye la ampliación de la 

deducción por hijo de 0 a 3 años ni la del 

rendimiento del trabajo para rentas inferiores 

a 21.000 euros anuales. Por impuestos, la 

mayor cuantía de beneficios fiscales se prevé 

en el IVA, con 25.600 millones de euros, más 

del 56% de la cantidad total; seguido por el 

IRPF, con más de 11.100 millones de euros, 

alrededor del 25% del total, y el Impuesto de 

Sociedades, con casi 5.700 millones. Los 

beneficios en los Impuestos Especiales se 

cifran en 1.000 millones de euros.

Más de 45.200 millones 
en beneficios fiscales
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Varias de las alzas de impuestos del paquete 

fiscal pactado por PSOE y Unidas Podemos 

se tramitarán a través de la proposición de  

ley presentada en julio por ambas 

formaciones en el Congreso de los Diputados 

para crear los impuestos extraordinarios a las 

entidades bancarias y las compañías 

energéticas. Concretamente, el nuevo 

impuesto a las grandes fortunas y la 

limitación al 50% a que las compañías 

puedan compensar las pérdidas de sus filiales 

se añadirán mediante una enmienda a esa 

iniciativa legislativa. De esta forma, el 

Gobierno agiliza plazos respecto a lo que 

tardaría la presentación de una nueva norma.

Varias subidas irán en 
los nuevos impuestos
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Twitter tributa 125.000 euros 
en España al facturar en Irlanda
PÁG. 6
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Twitter tributa solo 125 .000  euros 
en España al facturar todo en Irlanda

de 22,9 millones de euros y en 2020 
la cuantía ascendió hasta 65,5 millo
nes. La práctica de abrir sociedades 
en Irlanda y en otros Estados euro
peos con ventajas fiscales similares 
está muy extendida desde hace años 
en la Unión Europea.

El ‘holding’ en Dublín ingresa 90 millones en dos años en devoluciones fiscales

Javier Romera /  María Juárez M a d r id .

T w itter pagó el año pasado solo 
125.700 euros en concepto de im
puesto de Sociedades en España, 
según figura en las cuentas anua
les de la sociedad, depositadas en 
el Registro Mercantil. La compa
ñía cerró el ejercicio el pasado 31 
diciembre con una facturación de 
5,3 millones de euros, lo que supo
ne un increm ento del 15,2% res
pecto a 2020. Pero es una cifra que 
no se corresponde con las ventas 
realizadas realm ente en España 
porque toda la facturación de la red 
social fuera de EEUU se lleva a ca
bo a través de Twitter Internatio
nal Company, una sociedad domi
ciliada en Irlanda, para aprovechar 
las ventajas fiscales que ofrece es
te país.

En España, Twitter declara úni
camente ingresos facturados a es
ta firma irlandesa por la prestación 
de servicios, por lo que su resulta
do aquí es pequeño. En 2021, en 
concreto, declaró un  beneficio de 
explotación de 405.946 euros y unas 
ganancias netas, después de impues
tos, de 267.812 euros, un 6,8% más 
que un año antes.

Twitter, que ha cerrado finalmen
te un acuerdo para su venta a Elon 
Musk por 44.000 millones de dó
lares, a razón de 54,2 dólares por 
acción, tiene además su sociedad 
matriz en Delaware, un territorio 
tam bién de baja tributación en la 
costa este de Estados Unidos.

La empresa tecnológica, que ob-

tiene sus ingresos por la venta de 
publicidad, obtuvo en Irlanda un 
volumen de negocio de 1.079,2 mi
llones de euros en 2020, un  5,3% 
más que en 2019 cuando se situó en 
1.024 millones. Por otro lado, el be
neficio bruto decreció entre esos 
dos años un 13,5%, pasando de 194,9 
millones en 2019 a 168,5 millones 
el año siguiente.

No obstante, Tw itter, que aún 
no ha presentado las cuentas en 
Irlanda del último ejercicio, lleva 
presentando pérdidas desde 2018

Twitter declara 
pérdidas en dos 
años en Irlanda por 
el negocio exterior 
de 746 millones

en la sociedad holding que agru
pa los negocios fuera de Estados 
Unidos.

Pérdidas en Irlanda
Así, en los últimos dos años el resul
tado negativo se ha elevado a un to
tal de 746,2 millones de euros en con
junto: 216,7 millones de euros en 2019 
y de 529,5 millones en 2020. Debido 
a esto, Twitter ha recibido casi 90 
millones de euros en estos dos años 
en concepto de devolución fiscal por 
parte de la Agencia Tributaria irlan
desa. De este modo, la empresa re
cibió en 2019 una devolución fiscal

Las cuentas de Twitter en España
Datos en € b uÑ bfcer

IMPUESTO DE SOCIEDADES

FACTURACIÓN

2018 2019 2020 2021

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

2018 2019 2020 2021

RESULTADO NETO

2018 2019 2020 2021

Fuente: Inform a. e lEconom ista

La batalla de Bruselas
Bruselas mantiene de hecho desde 
hace años una dura batalla para lu
char contra ello, pero de momento 
ha recibido ya un duro revés. Y es 
que en 2020, el Tribunal de Justi
cia de la UE (TJUE) dio la razón a 
Apple en el litigio que mantenía con 
la Comisión, que había exigido a Ir
landa el cobro a la com pañía de 
13.000 millones de euros más inte
reses por impuestos no abonados 
entre 2003 y 2014.

En su sentencia, el TJUE consi
deró que Bruselas había concluido 
“erróneam ente” que Dublín había 
concedido una ventaja selectiva a 
Apple. “Aunque el Tribunal Gene-

Abrir sociedades 
en países europeos 
con ventajas 
fiscales es una 
práctica extendida

ral lam enta la naturaleza incom 
pleta y a veces inconsistente de los 
tax rulings cuestionados -los im
puestos a la ca rta - , los defectos 
identificados por la Comisión no 
son, en sí mismos, suficientes pa
ra demostrar la existencia de una 
ventaja”, explicó el tribunal. Des
de 2020, Google simplificó en cam
bia su estructura y dejó de utilizar 
el denominado doble irlandés, por 
el que una sociedad en Bermudas 
cobraba a la de Irlanda por los de
rechos de propiedad intelectual, 
ahorrándose impuestos. Ahora lo 
hace desde EEUU.
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Teresa Ribera, vicepresidenta tercera y ministra de Transición Ecológica. ep

La rebaja fiscal de la luz cuesta 
5.873 millones a Moncloa
El Gobierno amplió hasta final de año la bajada del IVA, 
la tasa especial eléctrica y la suspensión de la de generación

Alba Pérez M a d r i d .

La rebajas tributarias de la electri
cidad cuestan al Gobierno 5.873 mi
llones de euros desde que se pusie
ron en marcha. En ellas se incluye 
la bajada del 21% al 5% del IVA, la 
suspensión del impuesto de gene
ración al 7% que pagan las empre
sas, y la rebaja del impuesto espe
cial eléctrico al 0,5%, mínimo legal.

Solo en lo que va de año, el Eje
cutivo ha dejado de recaudar 4.268 
millones de euros por estas medi
das, según recogen los Presupues
tos G enerales del Estado (PGE) 
2023, presentados ayer. En cual
quier caso, y pese a que la prórro
ga y ampliación de las medidas so
bre la electricidad se aprobó con 
posterioridad a los Presupuestos de 
2022, los ingresos este año supera
rán a los presupuestados en 10.706 
millones.

Y es que la disminución de in
gresos por la bajada de los impues
tos eléctricos se compensa parcial
m ente con otras m edidas que se 
aprobaron con el presupuesto an
terior. Hablamos de la subida de ti
pos a las rentas altas, la modifica
ción de los límites en las aportacio
nes a planes de pensiones en el IRPF 
o la lim itación de la exención en 
rentas externas en el Impuesto so
bre Sociedades, entre otras. Al final

de este ejercicio estas medidas po
drían haber proporcionado más de 
1.100 millones de euros.

Rebajas eléctricas
A finales del mes de junio el Eje
cutivo aprobó la ampliación del re
al d ecre to -ley  de m edidas para 
amortiguar los efectos de la guerra 
en Ucrania. La batería de medidas

La electricidad 
cuesta hoy 240 
euros/MWh
El precio promedio de la luz 
para los clientes de tarifa re
gulada vinculados al mercado 
mayorista repuntará hoy un 
28,96% con respecto a este 
jueves, hasta los 239,98 eu
ros/MWh, según los datos 
provisionales del Operador 
del Mercado Ibérico de Ener
gía (OMIE). Este precio es el 
resultado de sumar el prome
dio de la subasta en el merca
do mayorista a la compensa
ción que pagará la demanda a 
las centrales de ciclo combi
nado por la aplicación de la 
'excepción ibérica'.

incluía la prórroga de las medidas 
fiscales para abaratar la factura de 
la luz y proteger a los más vulne
rables.

Hablamos de una reducción adi
cional del tipo del IVA desde el 10%, 
anteriormente aprobado al 5%. Del 
mismo modo que la norm a an te
rior, la reducción del IVA recae en 
los consum idores con potencias 
contratadas hasta los 10 kW, siem
pre y cuando el precio medio men
sual de la luz en el mercado mayo
rista supere los 45 euros el mega- 
vatio hora (MWh).

Asimismo, se aprobó una bajada 
específica para los consumidores 
domésticos con la opción de aco
gerse al bono social de la luz: man
tienen la rebaja del IVA con inde
pendencia del precio mayorista o 
la potencia contratada.

El decreto incluye el m anten i
miento de la Impuesto del Valor de 
la Producción de Energía Eléctrica 
(IVPEE) durante todo 2022, un tri
buto que grava con un 7% las acti
vidades de producción e incorpo
ración de energía al sistema eléc
trico.

Además, el Impuesto Especial so
bre la Electricidad, que el Gobier
no ya rebajó en septiembre de 2021 
de un tipo del 5,1% al 0,5%, se man
tendrá tam bién hasta el 31 de di
ciembre de 2022.D
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PRESUPUESTO SOCIAL VERSUS 
PRESUPUESTO ELECTORAL

José María 
Triper

Periodista económico

Representada un año más la farsa de la 
falta de acuerdo entre los socios de la 
coalición de gobierno, incluido el re

lato melodramático de haber trabajado has
ta altas horas de la noche, Sánchez y sus si
renas de la economía se daban otro baño de 
grandilocuencia y autoelogio presentando 
su proyecto de ley de Presupuestos Genera
les del Estado, que calificaban como los más 
sociales de la historia, lo que en lenguaje san- 
chista se traduce como los más electoralis- 
tas de la historia.

Lejos de ese carácter social y de ser las 
cuentas que España necesita para recuperar 
el pulso de la economía los presupuestos pre
sentados son electoralistas, insolidarios, en
gañosos, nocivos para la reducción del défi
cit y la deuda, perjudiciales para el crecimien
to y el empleo y utópicos e irrealizables en 
sus previsiones.

En un intento desesperado por dar la vuel
ta a las encuestas el proyecto del Gobierno 
incide en su política de limosnas y subsidios. 
Que otra cosa sino limosnas son ese cheque 
para madres o la prolongación de los bonos

gratuitos de Renfe. Medidas que, lejos de fa
vorecer a los más desfavorecidos, son gene
ralizadas y afectan igual a las madres de fa
milias en paro o con el salario mínimo que a 
las grandes fortunas.

Y lo mismo ocurre con la subida del suel
do de los funcionarios que si se aplican las 
variables contempladas puede llegar hasta 
el 5,9%, o con el aumento 
de las pensiones en torno 
al 8% con un coste de 
17.000 m illones para las 
arcas del Estado. Medidas 
que, además de estar des
caradam ente dirigidas a 
pescar en dos de los m a
yores caladeros de votos 
de la sociedad son, ade
más, insolidarias porque 
afectan por igual a las pen
siones y salarios más ba
jos como a los más altos, además de suponer 
una discriminación respecto a los trabajado
res del sector privado a los que se exige mo
deración mientras se les encarecen los pre
cios al consumo, las hipotecas y se les suben 
los impuestos.

Porque entre las medidas fiscales más re
levantes que acompañarán a los Presupues
tos figura la subida de un punto, hasta el 27%, 
en la tributación de las rentas del capital en

el IRPF superiores a 200.000 euros, y para 
las plusvalías superiores a 300.000 euros, se 
elevará hasta el 28%, dos puntos más, mien
tras que la rebaja en este impuesto solo afec
ta a las rentas por debajo de 21.000 euros, lo 
que excluye a las clases medias y trabajado
ras para las que tanto dice trabajar Sánchez 
pero, vistas sus actuaciones, trabaja solo pa

ra hundirlas.
Y por lo que hace al IVA, 

la rebaja del tipo del 10% 
al 4% solo afecta a los pro
ductos de higiene femeni
na, a los preservativos y los 
anticonceptivos no medi
cinales, artículos que pa
ra el Gobierno son más im
portantes que los alimen
tos básicos, las medicinas 
o los libros de texto.

Y todo esto solo unos dí
as después de que la m inistra M aría Jesús 
Montero nos anunciara un nuevo récord en 
la recaudación impositiva, que creció un 45% 
durante el mes de agosto por la inflación y 
que eleva los ingresos totales de Hacienda 
en los ocho primeros meses a 26.930 millo
nes de euros, un 19% más que un año antes. 
De esta cifra 10.765 millones corresponden 
al aumento de la recaudación por IRPF, que 
el Gobierno se niega a deflactar.

El Gobierno incide 
en su política 
de subsidios y 
limosnas para dar la 
vuelta a los sondeos

Y para m uestra un dato, mientras que la 
previsión de subida de los impuestos se es
tima en un  8% para el año próximo el Go
bierno rebaja el crecimiento de la economía 
a solo el 2,1%, previsión que además parece 
utópica e irrealizable cuando todos los ana
listas y servicios de estudios hablan de un 
crecimiento en el entorno del 1%. El último, 
el Banco de España, que prevé un 1,4% co
mo máximo, 7 décimas por debajo de los au
gurios del Gobierno. Eso sí, nada de recor
te de gasto en los ministerios inservibles o 
de reducir el núm ero de asesores.

Con la amenaza de una recesión en puer
tas el Gobierno solo incluye reducciones de 
gasto en las prestaciones por desempleo jus
tificado en su convencimiento de que el pa
ro va a caer hasta el 12,2% el año próximo, 
obviando que llevamos cinco meses conse
cutivos de desaceleración en la creación de 
puestos de trabajo, que los 17.679 desemplea
dos más convierten el último mes en el pe
or septiem bre desde 2018, y que todos los 
indicios sobre la evolución de la economía 
apuntan a un fuerte crecimiento del desem
pleo a partir de enero.

Como definía el diplomático y exemba
jador Inocencio Arias, estos Presupuestos 
son como “una carta a los Reyes Magos sin 
tener dinero para com prar los juguetes”. 
Amén.
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P. S E M P E R E

M A D R I D

El presupuesto de beneicios 

iscales para 2023, es decir, 

la parte que Hacienda deja 

de ingresar por las ventajas 

iscales a ciertos colectivos 

y actividades, asciende a 

45.269 millones de euros. La 

cifra supone un incremento 

en términos absolutos de 

555 millones de euros y un 

1,2% más respecto a la cifra 

actualizada de 2022, según 

el proyecto de ley de los 

Presupuestos Generales del 

Estado presentado ayer por 

el Gobierno en el Congreso.

La mayoría de estos 

beneficios fiscales están 

asociados al IVA (25.000 

millones) y al IRPF (11.000 

millones). En tercer lugar se 

encontrarían los que afectan 

al impuesto de sociedades, 

que suma unos 5.600 millo-

nes, casi un 3% menos que 

en 2022.

La reducción de las ven-

tajas iscales en Sociedades 

obedece sobre todo a la caí-

da de los beneicios de las 

sociedades de inversión y 

la incidencia de la tributa-

ción mínima de las grandes 

empresas y grupos. 

En concreto, el Gobier-

no estima que la tributación 

mínima del 15% para gran-

des empresas y grupos en 

consolidación iscal recor-

tará los beneicios iscales 

de este tributo en 2023 en 

670 millones de euros, lo 

que supone un 10,8% me-

nos respecto a la cantidad 

que se hubiera obtenido en 

ausencia de dicho cambio 

normativo.

De su lado, la caída de 

los beneicios iscales deri-

vados del tipo reducido de 

gravamen del 1% aplicable a 

las sociedades de inversión, 

cuyo importe se sitúa en 108 

millones de euros, supone 

un descenso de 442 millo-

nes de euros y una tasa de 

variación negativa del 80,4% 

respecto a 2022.

Los incentivos iscales 

en el IVA, que aumentan un 

3%, crecen fundamental-

mente por las expectativas 

de moderados crecimientos 

tanto del consumo privado 

como de la inversión en vi-

vienda a lo largo de 2023. A 

ello hay que sumar los efec-

tos de los cambios norma-

tivos en los tipos impositi-

vos reducidos aplicables a 

determinados suministros 

de energía eléctrica y al gas 

natural, tributando al 5% du-

rante el segundo semestre 

y último trimestre de 2022, 

respectivamente, pero que 

afectará también a los ingre-

sos de 2023 correspondien-

tes a las cuotas devengadas 

en los dos últimos meses de 

este año.

En el impuesto sobre la 

renta, los incentivos caen un 

tímido 1,6%. Las principales 

razones de esta reducción 

se encuentran en el recorte 

de la base imponible por 

aportaciones a sistemas 

de previsión social, con 

una caída de 190 millones; 

la deducción por inversión 

en vivienda habitual, con 

98 millones menos; y las 

variaciones moderadas de 

las deducciones por familia 

numerosa y personas con 

discapacidad, la deducción 

por maternidad o la reduc-

ción por rendimientos del 

trabajo.

Cabe recordar que estos 

beneicios no se ven afecta-

dos por los cambios norma-

tivos que los Presupuestos 

recogen en materia de los 

tributos de naturaleza di-

recta, cuya repercusión se 

dilatará hasta el siguiente 

año. En este grupo se inclu-

ye la modiicación en las re-

ducciones por rendimientos 

del trabajo que anunció el 

Gobierno la semana pasada 

para aliviar la carga impositi-

va de los contribuyentes de 

menores ingresos.

La tributación mínima 
merma los beneicios 
iscales en Sociedades

Las ventajas 
fiscales sumarán 
en 2023 más de 
45.000 millones

Los beneficios de 
las sociedades  
de inversión 
caerán un 80%

EFE

En el IRPF no se 
incluyen las nuevas 
reducciones  
por rendimientos 
del trabajo

Los beneficios en 
el IRPF ascienden 
a los 11.000 
millones y en el 
IVA, a los 25.000 
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La inversión pública marca un
récord con los fondos de la UE
El proyecto para el año
electoral trata de evitar el
enfriamiento económico

El gasto en pensiones sube
un 11% por la revalorización
y las nuevas jubilaciones

Los últimos Presupuestos del Es-
tado de la legislatura, los de
2023, tienen como prioridades
una inversión en niveles sin pre-
cedentes, apoyada en los fondos
europeos, y el gasto social, tam-
bién en cifras récord. El proyecto
presentado ayer por el Gobierno
cuenta con 28.000 millones de
fondos comunitarios contabiliza-
dos para este año y con todo lo
que no se haya ejecutado en los
ejercicios anteriores. El objetivo
es que el enfriamiento de la eco-
nomía que se avecina no sea tan
acusado, pese al empeoramiento
de las previsiones de organismos
y firmas de análisis. Pero esa me-
ta dependerá de la agilidad en la
ejecución de los proyectos que fi-
nancia la Unión Europea.

La revalorización de las pen-
siones en un 8,5%, para compen-
sar la inflación, y la entrada de
nuevos jubilados elevará la parti-
da en 19.000 millones de euros,
un 11%, hasta suponer más de un
tercio del gasto público. En el la-
do de los ingresos, el Gobierno
prevé una recaudación tributaria
también récord de 262.000millo-
nes, propulsada por la inflación y
el empleo, y unas cotizaciones de
184.000millones. El Ejecutivo es-
pera que los salarios suban el año
próximo un 4,1%.  PÁGINAS 36 A 41

Bruselas aporta este año
unos 28.000 millones, más
los pendientes de ejecución

LOS PRESUPUESTOS DEL ESTADO PARA 2023

ANTONIO MAQUEDA
LAURA DELLE FEMMINE, Madrid
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El Gobierno presentó ayer en el
Congreso el proyecto de Presu-
puestos de 2023, el último de la
legislatura. Es su apuesta para el
año que le queda antes de las elec-
ciones generales y ante una infla-
ción que está dando dentelladas
al poder adquisitivo de los ciuda-
danos. Las prioridades son claras:
el gasto social, que alcanza un
máximo histórico, y la inversión,
esta última apoyada en unos fon-
dos europeos que hasta ahora no
se han ejecutado como se había
planeado. Conseguir que se des-
plieguen entre finales de este año
y el siguiente es fundamental pa-
ra que el enfriamiento que se ave-
cina de la economía no sea tan
acusado. También sería la forma
de rebatir los pronósticos más se-
veros que empiezan a publicar or-
ganismos y casas de análisis. Para
ello, el Ejecutivo contará con
25.000 millones de fondos comu-
nitarios contabilizados para este
año y todo lo queno se haya ejecu-
tado de los dos ejercicios prece-
dentes. El próximo curso debería
ser el momento en el que el trie-
nio presupuestado de inversiones
europeas, a razónde 25.000millo-
nes al año entre 2021 y 2023, ten-
ga por fin su impacto y apoye con
fuerza el crecimiento. Además, la
inversión nacional crecerá en
2.000 millones en 2023.

El otro eje de actuación será el
gasto social y, sobre todo, las pen-
siones. Estas absorberán dos ter-
cios del incremento de los desem-
bolsos. Con la revalorización del
8,5% por la inflación, el aumento
del número pensionistas y la en-
trada de prestaciones más altas,
la partida subirá un 11%: un alza
de 19.000 millones hasta un total
de 190.000, más de un tercio de
todo el gasto público. En cambio,
según las cifras que ha facilitado
el Ejecutivo, el gasto en jóvenes
solo se elevará en 1.600 millones
hasta los 12.741 millones.

Preguntada por esta brecha, la
ministra de Hacienda, María Je-

sús Montero, señaló ayer que no
era una buena política intentar
enfrentar a las generaciones. Re-
cordó que la creación de empleo y
la reforma laboral están brindan-
do unos ingresosmás estables pa-
ra la Seguridad Social. Y emplazó
al PP a explicar si iba o no a cum-
plir con la ley para garantizar el
poder adquisitivo de los jubila-
dos. “Todo esto se hace además
bajando el déficit y ralentizando
el aumento de la deuda”, dijo.

El resto del aumento del gasto
se reparte en partidas como vi-
vienda, becas, plazas universita-

rias para futuros médicos, cultu-
ra, igualdad o servicios sociales,
como dependencia o el ingreso
mínimo vital. Algunas de ellas
son concesiones a Unidas Pode-
mos y creceránmucho en porcen-
taje, aunque se trate de cantida-
des más pequeñas sobre el con-
junto. Habrá 4.000 millones ex-
tra de fondos europeos destina-
dos, en sumayoría, a reformar las
residencias y los cuidados de ma-
yores. Se mantendrá como una
política estructural la gratuidad
de los trenes de Cercanías, Media
Distancia y Rodalies, por su im-

pacto medioambiental y el aho-
rro energético. Se ampliará la ayu-
da de 100 euros por hijo de hasta
tres años a mujeres que no traba-
jan; a partir del séptimo mes ya
no caerá del 60% al 50% la base
reguladora con la que se calcula
la prestación por desempleo; y el
IPREM, que sirve para calcular
los subsidios, alcanzará los 600
euros. Con todos estos aumentos,
el gasto social repuntará un
10,5%, hasta rebasar los 266.000
millones. “Este presupuesto es
un antídoto contra la incertidum-
bre y una vacuna para combatir

los populismos”, zanjó Montero.
El sueldo de los funcionarios

aumentará entre un 2,5% y un
3,5%, dependiendo de la inflación
y el crecimiento. A siete meses de
las elecciones autonómicas y mu-
nicipales, el Ejecutivo regará co-
munidades y ayuntamientos con
un 24% y un 5% más de recursos,
respectivamente. También se ele-
vará el gasto en defensapara cum-
plir con los compromisos interna-
cionales en un momento de ten-
siones geopolíticas. En general,
subirán casi todas las rúbricas sal-
vo el gasto en desempleo y los ser-
vicios de carácter general por los
menores desembolsos para finan-
ciar el déficit de las comunidades.

¿Y cómo se pretenden finan-
ciar estos incrementos?El Gobier-
no prevé unos ingresos tributa-
rios récord para 2023. La recauda-
ción subirá en unos 18.000 millo-
nes hasta los 262.000 millones. Y
las cotizaciones se elevarán un
9,7% hasta los 184.000 millones.
El resto de recursos caerá un

Las cuentas de 2023 disparan
la inversión antes de las elecciones
El plan del Gobierno dependerá de la ejecución de los fondos europeos y de la coyuntura

ANTONIO MAQUEDA
LAURA DELLE FEMMINE, Madrid

Montero (izquierda) entregaba ayer a Meritxel Batet, presidenta del Congreso, el proyecto de los Presupuestos. / ANDREA COMAS
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4,6% hasta los 56.000 millones, a
pesar de incluirse ahí los nuevos
gravámenes a las energéticas y la
banca. En total, los recursos en-
gordan en unos 32.000 millones.

Fuerade losPresupuestos esta-
rá el nuevo plan contra la infla-
ción que el Gobierno evaluará y
renovará a final de año. “Algunas
medidas seguirán y otras no”,
apuntó Montero. Para costearlo
se contará con el nuevo impuesto
a las grandes fortunas y el eleva-
do margen que está dando la re-
caudación fiscal, propulsada por
la inflación, el buen comporta-
miento del empleo y el suave des-
pegue de los salarios. Hasta agos-
to los ingresos crecían al 18%: un
incremento de 27.000 millones.
La ministra resaltó que la mayor
estabilidad del empleo y el aflora-
miento de la economía sumergi-
da tienen un efecto positivo en la
mejora de los ingresos. El Ejecuti-
vo espera que los salarios crezcan
el año que viene un 4,1% y los be-
neficios empresariales, un 4,5%.

Además, el próximo año Ha-
cienda tendrá un colchón adicio-
nal con los ingresos brindados
por las subidas de la tributación a
las rentas del capital y los gravá-
menes a banca y energéticas. Si
bien se contrarrestará en parte
con las bajadas de impuestos re-
cién anunciadas para trabajado-
res de bajos ingresos, autónomos
y pymes. La recaudación por ha-

ber limitado las compensaciones
de pérdidas de filiales se produci-
rá sobre todo en 2024.

Pero todo dependerá de la evo-
lución de la economía: que se
mantenga el buen curso de los in-
gresos, que no sedisparen los gas-
tos y que, por lo tanto, cuadren
las cuentas. En cualquier caso, la
ministra Montero reconoció que
con estos Presupuestos no habrá
una rebaja del déficit estructural,
si bien luegomatizó que depende-
ría de cómo se contabilizaban al-
gunos gastos de la covid. Y enfati-
zó que se cumplirá con la reco-
mendación europea de contener
el gasto corriente. Sin embargo,
las subidas en las pensiones y en
el empleo público de todas las ad-
ministraciones, que representan
las dos principales partidas del
gasto, parecendejar pocomargen
para lograrlo. El Gobierno juega,
no obstante, con la ventaja de que
Bruselas ahora está más preocu-
pada por la crisis energética y la
guerra de Ucrania.

Evolución de ingresos y gastos

EL PAÍSFuente: Ministerio de Hacienda y Función Pública.

Millones de euros
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Ingresos tributarios

IRPF

Sociedades
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Ingresos no tributarios
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105.040

26.483

81.312

20.591

10.648

45.951

2022

262.781

113.123

28.519
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12.759
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2023

2022 2023
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8,2
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7,7

7,7

Gasto no financiero

Operaciones corrientes

Gasto de personal

Gastos corrientes
en bienes y servicios

Gastos financieros

Transferencias corrientes

Operaciones de capital

Fondo de contingencia
e imprevistos

Inversiones reales

Transferencias de capital

Gasto financiero

Activos financieros

Pasivos financieros

248.211

201.163

20.502

6.462

31.330

142.869

43.083

3.964

11.867

31.217

137.877

40.355

97.522

241.717

197.556

19.229

5.462

30.223

142.707

40.172

3.923

8.919

31.254

105.770

37.680

68.089

2,7

1,8

6,6

18,3

3,7

0,1

7,2

1,0

33,1

–0,1

30,4

7,1

43,2

Las pensiones
absorben 190.000
millones, un tercio
del gasto público

Algunas medidas
que se implantaron
contra la inflación
no se mantendrán
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Q
ué anticuados los progres, de verdad, qué desfasados y
peligrosos con los asuntos del dinero. Lo advirtió con su
habitual sabiduría el expresidente Mariano Rajoy el
otro día, dijo que era muy peligroso volver a hablar de

“ricos y pobres”. Con lo que le había costado a la derecha conven-
cernos de que no existen ni los unos ni los otros. Ya quisieran los
machistas del “ni feminismo ni machismo” haber tenido tanto
éxito. Se lo han currado, eso hay que reconocerlo: durante años
han dedicado ingentes recursos a convencernos de que no me-
dia diferencia alguna entre un peón de la construcción, una
auxiliar de enfermería, una limpiadora, una maestra y los más
acaudaladosmultimillonarios que pueblan estosmundos. Si nos
vestimos con las mismas prendas low cost, usamos los mismos
smartphones de última generación, vemos las mismas series y
nos reímos de losmismos chistes, ¿cómo va a ser que sea distin-
to el trabajador del matadero a destajo que tiene que despiezar
cadáver tras cadáver para pagar el alquiler y los señores que se
desplazan siempre en jet privado? Si mis amigas del barrio son
capaces de esculpir sus rostros con un maquillaje tan logrado
como el de Georgina Rodríguez, ¿cómo no van a ser iguales que
la mujer del futbolista? Si yo me bebo el mismo zumo detox que
la Paltrow, ¿cómo no vamos a ser casi hermanas?

Además, ¿quién es rico en realidad? ¿Cómo sabes que lo eres
si siempre habrá alguien que posee más que tú? Y encima te
quieren quitar tu dinero con injustos impuestos. Y pobre,
¿quién se va a reconocer en tan denigrante condición si en el
imaginario dominante uno llega a serlo por culpa del propio
comportamiento y no de cómo están organizadas las cosas? Si
quieres, puedes, y si no puedes, es que en realidad no quieres.
Así que apechuga con tu odisea diaria por los supermercados
para encontrar las mejores ofertas o tus 13 mantas para cubrir-
te en invierno porque la calefacción es un lujo que no está a tu
alcance. Gravar con más impuestos a quienes más tienen, afir-
mó Rajoy, es hacer el Robin Hood, robar a los ricos para dárselo
a los pobres. Robar a los pobres para dárselo a los ricos no
parece que le cause la misma preocupación, extraer de la mayo-
ría todo lo que se pueda (hasta la conciencia de clase) no le
resulta, ni de lejos, un peligro para la democracia. Supongo que
porque la acusación de populismo despiertamás fantasmas que
la de cinismo.

NAJAT EL HACHMI

¡Qué rancio hablar
de ricos y pobres!
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Spotify disparó sus pérdidas
en España en 2021 hasta
974.804 euros frente a los
15.217 euros de resultado ne-
gativo de 2020. Unamala noti-
cia para la empresa sueca,
porque se produjo en un esce-
nario de crecimiento de ingre-
sos, ya que la plataforma fac-
turó un 34%más en 2021 has-
ta los 10,7 millones de euros,
según consta en las cuentas
que acaba de presentar en el
Registro Mercantil a las que
ha tenido acceso EL PAÍS.

La actividad principal de
Spotify Spain fue la venta de
servicios publicitarios, es de-
cir, el cobro por los anuncios
que saltan cuando los usua-
rios con cuenta gratuita escu-
chan sus canciones. Y es que
mientras las suscripciones a
su servicio de música pré-
mium (sin publicidad) le re-
portaron 2,24 millones en el
pasado ejercicio (+10,2%), el
resto de 8,45millones factura-
dos correspondieron a la pu-
blicidad, con un incremento
del 40,8% respecto a 2020.

El resultado de explota-
ción en 2021 fue negativo, de
825.265 euros, frente a los
110.362 euros positivos de
2020. La filial española pagó
149.538 euros de impuestos
sobre beneficios frente a los
102.343 euros de un año an-
tes. La sociedad reconoce
que tiene abiertos a inspec-
ción los cuatro últimos ejerci-
cios para todos los impuestos
que le son aplicables, pero se-
gún sus administradores y
asesores fiscales, “no existen
contingencias fiscales de im-
portes significativos que pu-
dieran derivarse, en caso de
inspección, de posibles inter-
pretaciones diferentes de la
normativa fiscal aplicable a
las operaciones realizadas
por la sociedad”.

Más sanciones

La firma ya fue sancionada
con 148.000 euros por la
Agencia Tributaria tras ins-
peccionar los ejercicios
2009, 2010, 2011 y 2012 debi-
do a la manera de contabili-
zar los gastos financieros en
el cálculo del impuesto de so-
ciedades.

A escala mundial, Spotify
registró unas pérdidas netas
atribuidas de 34 millones de
euros en 2021, lo que supone
un descenso del 94% en com-
paración con los números ro-
jos que contabilizó durante
el año anterior.

Spotify es desde el verano
pasado patrocinador princi-
pal del FC Barcelona durante
las próximas cuatro tempo-
radas, poniendo el nombre en
la camiseta de los equipos
masculino y femenino, y aña-
diendo también su enseña al
nombre del estadio, de mane-
ra que desde el pasado mes
de julio ha pasado a denomi-
narse Spotify Camp Nou.

Spotify
dispara
sus pérdidas
en España

RAMÓN MUÑOZ, Madrid
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El Pacto de Toledo secuestra el debate POR JAVIER DÍAZ-GIMÉNEZ / PÁGS. 22 Y 23
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DANIEL VIAÑA  MADRID 

María Jesús Montero entregó ayer 
los Presupuestos Generales del Es-
tado (PGE) de 2023 con una parti-
da de gastos que ya no sólo sobre-
sale, como es habitual, sino que 
crece con más fuerza incluso y ro-
za ya los 200.000 millones: el gasto 
destinado a las pensiones. 

La dotación total del sistema es 
de 190.687 millones de euros, lo 
que supone un aumento de 19.548 
millones como consecuencia direc-
ta de la decisión del Gobierno de 
elevar un 8,5% las pensiones. De 
forma lineal, tanto a las pensiones 
de 1.000 euros como a las de 2.500 
euros, dejándolas así fuera del 
pacto de rentas que sí pide a los 
trabajadores. 

Una salvedad, por lo tanto, en la 
distinción de que «los que más tie-
nen, tienen que aportar más» que 
impregna el conjunto del docu-
mento y las políticas del Ejecutivo. 
Con subidas de impuestos a las cla-
ses más altas, rebajas a las rentas 
bajas y sin alivio casi para las cla-
ses medias. La propia ministra se-
ñaló, en la rueda de prensa de pre-
sentación de las cuentas, que el pa-
quete fiscal del Gobierno exige «a 
los que más tienen, ya sean contri-
buyentes o empresas», en beneficio 
de las rentas inferiores a los 21.000 
euros, que son las que tendrán una 
rebaja en el IRPF. El Ejecutivo im-
pulsa de esta manera una división, 
una «polarización» que ya denun-
ció el presidente de la CEOE, Anto-
nio Garamendi, esta misma sema-
na en el Foro Cita con EL MUNDO. 

Y, por supuesto, los Presupues-
tos de 2023 que este jueves co-
menzaron su trámite parlamenta-
rio es un texto claramente electo-
ralista. En realidad, se podría 
apuntar que todos lo son en cierta 
medida, pero estas cuentas son 
con las que el Ejecutivo de Pedro 
Sánchez se presentará a las elec-
ciones generales del próximo año 
y, si se atiende a las encuestas 
electorales, podrían ser los últimos 

del Gobierno de coalición entre 
PSOE y Unidas Podemos. 

De vuelta a la Seguridad Social, 
las cifras de transferencias y présta-
mos son muy notables. El rescate, 
en definitiva, que el Estado hace del 
sistema y que asciende a 48.908 mi-
llones. Por una parte, la aportación 
total «se eleva a 38.904 millones de 
euros en 2023, de los que 19.888 mi-
llones de euros son transferencias 
en cumplimiento de la recomenda-
ción primera del Pacto de Toledo», 
se explica en el Libro Amarillo. Y 
esto es así, esas transferencia son 
resultado de los acuerdos alcanza-
dos en el Pacto de Toledo, pero el 
Gobierno siempre hace suyas las 
subidas de pensiones, abonos y el 
hecho de que «los pensionistas no 
van a perder poder con este Ejecu-
tivo», como dijo este mismo martes 
la propia ministra de Hacienda. 

A ello todavía hay que sumar 
una nueva inyección que se hace 

en forma de préstamo. «Dada la si-
tuación financiera de la Seguridad 
Social», reconoce el propio docu-
mento, «desde el Estado se abor-
dan en el presupuesto del ejercicio 
2023 las necesidades que presenta 
la Seguridad Social para garantizar 
el cumplimiento de sus obligacio-
nes mediante la dotación de un 
préstamo por importe de 10.004 
millones de euros para el equilibrio 
financiero de la Seguridad Social». 
Y no hay que olvidar que los Pre-
supuestos también contienen la su-
bida salarial de los funcionarios, 
que en 2023 puede llegar incluso a 
ser un 3,5% a lo que además hay 
que sumar el 1,5% retroactivo co-
rrespondiente a 2022. 

SIN TODAS LAS FIGURAS 
En lo que al ámbito impositivo, las 
cuentas contienen una particulari-
dad relacionada con los nuevos im-
puestos: las cuentas no incluyen la 

recaudación de todas las nuevas fi-
guras. En concreto, el impuesto de 
Solidaridad para las Grandes For-
tunas, el llamado gravamen a los ri-
cos, no está presente en las cuentas 
porque está ligado a las medidas 
extraordinarias por la guerra en 
Ucrania. «El presupuesto no con-

templa las medidas de Ucrania, que 
serán tramitadas en diciembre. Y 
con esas medidas, confluirá el im-
puesto. Los impuestos a la banca y 
las energéticas, en cambio, sí lo es-
tán. No son impuestos que estén 
afectados, su recaudación es una 
recaudación global. En su redac-
ción no se dice que estén destina-
dos a las medidas extraordinarias», 
explicó Montero. 

Lo que tampoco se prevé es una 
medida o un plan de ajuste de la 
deuda pública. El Banco de España 
y la Autoridad Independiente de 
Responsabilidad Fiscal (AIReF) 
han pedido, en infinidad de ocasio-
nes, un plan creíble, realizable y a 
medio plazo de reducción del pasi-
vo que, además, transmita una 
mensaje de compromiso. Pero el 
Ejecutivo, en esa misma infinidad 
de ocasiones, ha hecho caso omiso 
a la petición. Montero explicó sim-
plemente que las cuentas contem-

Millones de euros

INGRESOS
Variación en %
(respecto a 2022)

FUENTE: Ministerio de Hacienda.

INGRESOS

Variación respecto
al año anterior:

3,4 %

389.297

GASTOS

583.543
Variación respecto

al año anterior:
10,7 %

ASÍ SE DISTRIBUYEN LOS PRESUPUESTOS PARA 2023

7,7

7,7

7,7

5,9

8,2

19,8

-2,8

6,0

262.781

113.123

28.519

86.093

22.287

12.759

44.664

307.445

TRIBUTARIOS*

IRPF

Sociedades

IVA

Imp. Especiales

Otros

NO TRIBUTARIOS

TOTAL

(*) Antes de cesión a Entes Territoriales

Los Presupuestos más electorales 
L El Gobierno entrega las cuentas que serán su carta de presentación en las próximas generales L Incluyen  
un gasto de casi 200.000 millones en pensiones y la polarización entre ricos y pobres impregna el documento

Las previsiones sobre 
las que se asientan 
los Presupuestos han 
quedado desfasadas  

Seguridad Social 
recibirá una 
inyección financiera 
de 48.908 millones 
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plan una «reducción del déficit y la 
ralentización de la deuda». Pero na-
da más. Como consecuencia, la 
deuda, que estará en el 115% al cie-
rre del presente año, apenas bajara 
al 112% en 2023 y en 2025, que es 
el último ejercicio del horizonte 
proyectado, será aun del 109%.  

Esas son las cifras que figuran 
en el cuadro macroeconómico del 
Gobierno sobre el que se susten-
tan las cuentas, y que se han que-
dado un tanto desfasadas en tér-
minos de crecimiento ya casi en el 
mismo momento de su nacimien-
to. Eso es lo que se desprende, al 
menos, de las proyecciones que 
también han realizado la OCDE, 
el Banco de España o la AIReF. 
Estos organismo consideran que 
el PIB repuntará entre un 1,5% y 
un 1,4% el próximo año, lejos del 

2,1% que estima el Ejecutivo.  
Especialmente claro ha sido el 

organismo que dirige Pablo Her-
nández de Cos al apunta que la 
economía va a sufrir un fuerte fre-
nazo, y que sólo a partir de la pró-
xima primavera comenzará a recu-
perar cierto vigor.  

Montero fue cuestionada en va-
rias ocasiones sobre esto y, al igual 
que también ha hecho en las últi-
mas horas la vicepresidenta prime-
ra, Nadia Calviño, restó importancia 
a las diferencias en las previsiones. 
Pero la ministra de Hacienda quiso 
ir incluso más allá y, aunque evitan-
do afirmarlo en primera persona, sí 
apuntó que algunos economistas es-
tán discutiendo las cifras del Banco 
de España y que hay cierta dispari-
dad los datos del organismo. En fa-
vor del Gobierno, claro. 

Millones de eurosPRINCIPALES GASTOS Variación en %
(respecto a 2022)

EL MUNDO

25,8

5,6

7,6

0,4

11,4

6,3

-5,3

5,0

6,7

6,6

13,5

22,8

6,7

2,6

0,3

5,1

3,6

Defensa

Seguridad ciud. e Inst. penitenciarias

Pol. Exterior y de Coop. Desarrollo

Justicia

Pensiones

Otras Prestaciones Económicas

Desempleo

Fomento del empleo

Sanidad

Educación

Cultura

I+D+I y Digitalización

Infraestruc. y Ecosist. resilientes

Industria y Energía

Agricultura, Pesca y Alimentación

Transf. a otras Adm. Públicas

Deuda Pública

12.317

10.720

2.426

2.292

190.687

22.300

21.278

8.029

7.049

5.354

1.804

16.328

12.635

11.606

8.869

66.457

31.275

Presupuesto nacional más
fondos europeos

Al 1%. BBVA Research ha 
elevado del 4,1% al 4,4% su 
previsión de crecimiento para 
la economía española en 
2022, pero ha recortado la de 
2023, desde el 1,8% al 1%. 

Habrá recesión. En su 
último informe de 'Situación 
España' publicado ayer, 
pronostica que la economía 
podría permanecer 
«prácticamente estancada en 
los próximos meses, o incluso 
registrar caídas moderadas».

BBVA RESEARCH 
HUNDE SU PREVISIÓN
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TERESA LÓPEZ PAVÓN SEVILLA 

El presidente de la Junta, Juan-
ma Moreno, está consiguiendo 
nuevos aliados en defensa de la 
autonomía fiscal de las comuni-
dades y frente a la tentación del 
Gobierno de Pedro Sánchez de 
iniciar un proceso de recentrali-
zación o neutralización de las 
competencias fiscales para evitar 
lo que ha tachado de dumping 
fiscal entre regiones.  

El último en salir a condenar 
cualquier intento de reducir los 
márgenes fiscales de los que dis-
frutan las comunidades autóno-
mas ha sido el presidente de Ara-
gón, el socialista Javier Lambán, 
que se ha mostrado partidario de 
que las comunidades autónomas 
puedan pactar alguna suerte de 
armonización fiscal en algunos 
impuestos cedidos, pero no que 
esa armonización la imponga 
ningún gobierno. 

Lambán se pronunció ayer a es-
te respecto al término de un en-
cuentro en Sevilla con el presiden-
te de la Junta, y al hilo del debate 
abierto en España sobre la política 
fiscal tras la rebaja de los impues-
tos aprobada por el Gobierno an-
daluz y la contrarreforma anuncia-
da por el Ejecutivo central. 

El presidente de Aragón hizo 
una contundente defensa de la 
autonomía fiscal de las comuni-
dades autónomas en el estrecho 
margen que le permiten los im-
puestos cedidos, en línea con el 
discurso del propio Juanma Mo-
reno. Por eso, propone que ese 
debate, el de la armonización, si 

ha de darse, se traslade al Conse-
jo de Política Fiscal y Financiera, 
donde están sentados los gobier-
nos autonómicos.  

Y, aunque rehusó entrar a cues-
tionar las decisiones del Gobierno 
de Pedro Sánchez, sus palabras 
suponen un respaldo a las posi-
ciones de la Junta de Andalucía 
en defensa de su capacidad para 
gestionar su propio margen fiscal. 

Ante la insistencia de los pe-
riodistas, Lambán no quiso echar 
más leña al pulso entre el Go-
bierno de Moreno y el de Pedro 
Sánchez, tras decidir el primero 
eliminar el impuesto de patrimo-
nio en Andalucía, una decisión 
tomada en el ejercicio de su au-

tonomía fiscal a la que el Ejecuti-
vo central ha respondido anun-
ciando un nuevo impuesto a las 
fortunas que sería aplicable en 
todo el territorio y, por tanto, 
también en Andalucía. 

En este contexto, Lambán rei-
vindicó «el derecho» de las comu-
nidades a decidir sobre los im-
puestos cedidos, más allá de re-
cordar que el margen del que 
disponen los gobiernos autonómi-
cos es muy pequeño: «Cualquier 
decisión de cualquier comunidad 
me parecerá respetable». 

La cumbre celebrada entre el 
presidente de la Junta y el presi-
dente de Aragón tenía por objeto 
abordar cuestiones relacionadas 
con las infraestructuras conjun-
tas, la sanidad o la lucha contra 
los incendios. A este respecto, 
acordaron solicitar un encuentro 
con el Ministerio de Transportes, 
al que acudirían los consejeros 
del área para impulsar la cons-
trucción de la conocida como au-
topista ferroviaria, que agilizaría 
el tráfico de mercancías entre el 
puerto de Algeciras y Zaragoza, 
mediante el transporte ferrovia-
rio de los camiones que tienen 
que atravesar a diario España pa-
ra conectar el Sur de la penínsu-
la y Marruecos con Europa. 

Durante su visita, el presidente 
de Aragón se contagió del opti-
mismo con el que Moreno y su 
equipo hablan del futuro de An-
dalucía: «Estoy convencido de 
que no va a tardar mucho en con-
vertirse en la comunidad que li-
dere la economía española».

Moreno se alía con Lambán para 
defender su autonomía fiscal 
El presidente de Aragón dice que si hay que armonizar impuestos debe 
ser por acuerdo de las comunidades y no por imposición del Gobierno 

El presidente andaluz, Juanma Moreno, recibe a Javier Lambán en el Palacio de San Telmo de Sevilla. J. MANUEL VIDAL/EFE

Al Supremo. El Pleno del 
Congreso aprobó ayer conceder 
el suplicatorio pedido por el  
TS para investigar al disputado 
del PP, Alberto Casero,  
por presuntos delitos de 
prevaricación y malversación 
en contratos de servicios 
cuando era alcalde de Trujillo. 

A puerta cerrada. La 
deliberación de la Cámara se 
realizó a puerta cerrada pero, 
según informaron fuentes 
parlamentarias, la votación  
en favor de la concesión  
del suplicatorio fue unánime.

UNANIMIDAD PARA 
INVESTIGAR A CASERO 
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Losimpuestosa
rentasaltas,banca
yenergéticas
aumentanun7,7%
larecaudación
Hacienda trabaja en prorrogar la rebaja
del IVA de la luz o el bono de la gasolina

Laministra deHacienda entrega a la presidenta del Congreso los presupuestos del 2023

;:7 52/,*:7 (&$"D5:7 C/" A?A=

pero el Gobierno ha decidido no
deflactar la tarifa, como reclama
el PP, y eso tendrá su reflejo en el
cuadro tributario.
El IVA, por su parte, alcanzará

los 86.093 millones, el 5,9%más.
Los ingresos por el impuesto so-
bre sociedades aumentarán, por

su parte, hasta los 28.519 millo-
nes,un7,7%más, enbuenamedi-
daporlafuturalimitacióntempo-
ral de la compensación de pérdi-
dasen losgruposconsolidados.
Las nuevas figuras fiscales ten-

drán también un impacto funda-
mental en la recaudación del

<Er)#)B+H. V#lls
#-+)'+

Los presupuestos del 2023 pre-
vén un sustancial incremento de
los ingresos de Hacienda. La re-
caudación tributaria alcanzará el
próximoaño los262.781millones
de euros, un 7,7%más respecto a
la previsión de cierre del 2022.
Será otro ejercicio de récord gra-
cias a dos elementos, la aporta-
ciónde lasnuevas figuras fiscales
y el incremento de la renta bruta
de loshogaresal elevarse salarios
ypensiones.ElMinisteriodeHa-
cienda calcula, en concreto, que
la remuneración de los asalaria-
dosmejoraráun3,9%enel2023.
El mayor incremento de la re-

caudacióntributaria llegaráatra-
vés del IRPF, que crecerá hasta
los 113.123millones, un 7,7%más
queloqueseesperaparaesteaño,
según calcula el Ministerio de
Haciendaenelproyectode leyde
presupuestos generales del Esta-
dopresentadoayer enelCongre-
sode losDiputados. Son ingresos
extra que llegan, en parte, como
consecuencia de la inflación. Ha
sidounode los debates económi-
cos durante los últimos meses,

ElGobiernoyaha
negociadoconla
Comisiónqueel
impuestoaldiéselnose
incrementaráen2023

2023.Entreellasdestacaelnuevo
gravamenabancosyenergéticas,
que prevén sumar 3.500 millo-
nes. Mención especial merece el
futuroimpuestoalasgrandesfor-
tunas, que espera recaudar 1.500
millones, pero que no está con-
templado en los presupuestos.

Tienesuexplicación:elGobierno
quierevincularlosingresosdees-
ta figura a lasmedidas extraordi-
nariasquetendránqueampliarse
omejorarse a partir del 1 de ene-
ro, cuandodecaeel actual paque-
teanticrisis.
Hacienda tiene intención de

que la recaudación de esta nueva
figurafiscalalasgrandesfortunas
deMadridoAndalucía sirvapara
sufragar parcialmente la prórro-
ga de la rebaja del IVAde la elec-
tricidad y el gas o la bonificación
de20céntimosporlitrodecarbu-
rante. La tasa se irá definiendo,
por tanto, de formaparalela a ese
nuevo decreto que el Gobierno
quiereaprobarenConsejodeMi-
nistrosantesdel31dediciembre.
En el 2023 también entrará en

vigorunnuevoimpuestoespecial
sobre los envases de plástico no
reutilizables, que prevé aplicar
untipouniformedereferenciade
0,80eurosporkilogramo.Seesti-

Losaltos cargos se subenel sueldo

! El Gobierno ha decidido
aplicarse la subida salarial
pactada para la Función
Pública, demanera que
subirán un 4% los sueldos
de los altos cargos. El del
presidente, Pedro Sánchez,
será de 90.010,20 euros
anuales. Las tres vicepresi-
dentas (Nadia Calviño,
Yolanda Díaz y Teresa
Ribera) ganarán 84.600,72

euros anuales y los minis-
tros 79.415,16 euros bru-
tos.En cuanto a los secreta-
rios de Estado y subsecre-
tarios, que se libraron de la
congelación salarial en el
2021, pasarán a percibir
77.893,18 y 69.059 euros
anuales, mientras los di-
rectores generales y asimi-
lados cobrarán 59.048 eu-
ros anuales.

Hacienda batirá el récord
de recaudación tributaria

Ingresos tributarios en el 2023.

Cifras en millones de euros y variación

en porcentaje

LVFUENTE: Presupuestos Generales del 2023

INGRESOS TRIBUTARIOS

TOTAL INGRESOS NO TRIBUTARIOS

IRPF

IVA

Sociedades

Impuestos especiales

105.040

(+7,7%)

(+7,7%)

(+5,9%)

(+7,7%)

(+8,2%)

113.122

81.312

86.093

26.483

28.519

20.591

22.287

45.951

44.662 (-2,8)

2022 2023

244.072

262.781
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ma que aporte ingresos por 525
millones.
La ministra de Hacienda, Ma-

ría Jesús Montero, destacó que
“estos presupuestos son un antí-
doto contra la incertidumbre y
unavacunapara combatir lospo-
pulismos”.Afirmótambiénquela
recaudación tributaria queha es-
timado es “prudente” y que el
Ejecutivo cuenta con “holgura”
en los ingresosparapoder imple-
mentar nuevasmedidas de lucha
contra la inflación.
Lo que sí ha descartado total-

mente Hacienda es eliminar la
bonificación al diésel en un mo-
mentocomoelactual.Esuncom-
promiso con los transportistas y
con la clase media. El equipo de
Monteroha tenidoqueacordarlo
con Bruselas, que “entiende per-
fectamente que no es momento
desubir lafiscalidaddeloscarbu-
rantes cuando estamos bonifi-
cándolos”, explicó laministra."
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División entre
los socios sobre
los impuestos

POLÍTICA / P. 12
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El conseller de Economia, JaumeGiró, ayer, en el pleno del Parlament de Catalunya
+)(' &%$'" : #!#

La fiscalidad en los presupuestos divide
a los socios delGovern en el Parlament
Junts abre la puerta a rebajas de impuestos, en contra de lo que opina ERC

mentdelTreball,partidariadere-
bajar impuestos comoel dePatri-
monio.
Con las votaciones del Parla-

ment,Juntsvuelveaabrir lapuer-
ta a rebajas fiscales, en contra de
lo que opina su socio, que no ve
margenparaellopesealacrisisde
la inflación.Dehecho, en el deba-
te de ayer en el Parlament, los re-
publicanosdejaronclaroque solo
serían partidarios de una rebaja
del IRPFa las rentasmásbajas en
elcasodeque lacoyuntura loper-
mitiera, quea su juicionoesel ca-
so. El diputado de ERC Juli Fer-
nández remarcó que “no es mo-
mento de hacer rebajas fiscales a
losmás ricos”, mientras que el de
Junts Jordi Munell señaló que la
apuesta de su partido es “trabajar
para revertir los incrementos fis-
cales”.

Mientras la crisis en el Govern
no se solventa, los presupuestos
siguenenelaire.Loscomunesson
el socio prioritario con el que sa-
carlos adelante, pero el conseller
de Economia, Jaume Giró, tam-
bién ha abierto juego con el PSC.
Lapausatieneconsecuencias.Las
cuentasdeBarcelona tambiénes-
tánparalizadasyhayquiendapor
hecho que las de la Generalitat
tienen complicada su aprobación
entiempoy forma."

Laapuestade los
posconvergenteses
“trabajarpararevertir
los incrementos
fiscales”

#!$5 43 261"&6
987654328

Con la negociación de los próxi-
mos presupuestos de laGenerali-
tatencompásdeesperapor lacri-
sisdelGoverndeERCyJunts, los
sociosdelEjecutivocatalánnotu-
vieronreparosenmostrarayeren
el Parlament las diferencias que
también tienen sobre la política
fiscal que venmás adecuada para
Catalunya. Mientras los republi-
canos cerraron la puerta a posi-
blesrebajasdeimpuestos, lospos-
convergentes mostraron su sim-
patíahaciaesta receta.
Las diferencias entre los socios

afloraron al posicionarsediferen-
te endosmociones–merasdecla-
racionesdeintencionesquesevo-
tan en el pleno a propuesta de los
grupos–dePSC-UnitsyEnComú
Podem,queplanteaban,agrandes
líneas, losderroterospor losquea
su parecer deberían discurrir los
próximos presupuestos catala-
nes, tambiénel tratamiento fiscal.
Lamoción de los comunes ins-

taba al Govern a “rechazar las di-
námicasderebajasydumpingfis-
caldealgunascomunidadesautó-
nomas”, y ERC votó a favor junto
al PSCy a la formaciónde Jéssica
Albiach,peroJuntsseabstuvo.En
cambio,enlamocióndelPSC,que
emplazaba alGovern a “aplicar el
criterio de prudencia fiscal evi-
tandoincrementosdetiposimpo-
sitivos”, los posconvergentes lle-
garon a un acuerdo con los socia-
listas para eliminar del redactado
final la terminación “rehuyendo
rebajas fiscales”. Eso les permitió
sumar sus votos al PSC, mientras
queERCycomunes seposiciona-
ronencontra.
La fiscalidad se ha convertido

en uno de los caballos de batalla
de la elaboraciónde los próximos
presupuestosdelaGeneralitat, ja-
leadopor el debate quehangene-
rado los anuncios de rebajas de
impuestos de las comunidades
autónomas del PP. Esta compe-
tenciaentreterritorioshaavivado

la discusión enCatalunya, provo-
candoque las formacionesquede
momento componen el Govern
muestren públicamente que tie-
nen modelos fiscales diferentes:
el socialdemócrata deERCyel li-
beraldeJunts.
Así, el president PereAragonès

se hamostrado en todomomento
contrario a rebajar impuestos en
Catalunya y Junts ha venido co-
queteandoconunaideaquealien-
tan desde patronales como Fo-

Losrepublicanossolo
seavendríanarebajar
el IRPFa las rentas
másbajas si el
contexto lopermitiera
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Critica la «inacción y 
las palabras vacías del 
lehendakari que solo 
benefician a las grandes 
empresas y al capital»

P I L A R  A R A N C U R E N

san SEBASTIAN. ELA insistió ayer 
una vez m ás en la necesidad de 
abordar una reform a fiscal que 
en estos m om entos considera 
m ás u rgente para dar una re s 
puesta a la situación «crítica ac
tual», según indicó su secretario 
general Mitxel Lakuntza.

El máximo responsable de ELA

compareció ayer junto con el res
ponsable del Gabinete de Estu
dios, Mikel Noval, para  valorar 
las últim as propuestas fiscales, 
como el increm ento del impues
to a las fortunas o bancos y ener
géticas.

Lakuntza incidió en que el mo
delo fiscal en am bas autonomías 
es «muy injusto» porque el m a
yor peso recae sobre las rentas 
de trabajo m ientras que las em 
presas solo pagan el 7,6% de sus 
beneficios en el Impuesto de So
ciedades, lo que, a su entender, 
«es un auténtico escándalo por
que las políticas fiscales que se 
hacen son para que el capital pa-

gue poco o nada», remarcó.
Indicó que la presión fiscal en 

el Impuesto de Sociedades es del 
1,5% en Euskadi y del 1,3% en 
Navarra, con lo que se colocan a 
la cola de Europa, donde la m e
dia es del 2,4% del PIB.

ELA considera que habría que 
aum entar de forma considerable 
el nivel de recaudación y hacer 
que se distribuya de una m ane
ra m ás justa . Por ello, reclam a 
además de elevar el tipo efectivo 
del Im puesto de Sociedades al 
25%, duplicar el Impuesto sobre 
el Patrimonio y establecer un re
cargo específico en este grava
men de entre el 1 y el 10%.

López Atxurra defiende 
pagar más impuestos 
a título personal

El presidente de Petronor, Emi
liano López Atxurra, defendió 
ayer a título personal que los 
que m ás tienen tengan que pa
gar más, en relación al im pues
to de solidaridad aprobado por 
el Gobierno central para los r i
cos y en pleno debate sobre el 
Impuesto de Patrimonio. El em 
presario vasco indicó que «lo 
hago muy agusto. Es necesario 
para que haya cohesión social». 
Añadió que a él le habían edu
cado así y que asi lo defiende. 
No obstante, dejó claro que no 
está a favor del impuesto a las 
energéticas anunciado por el 
Gobierno central, porque lastra 
la evolución de las mismas.

ELA pide establecer un tipo fijo del 
25% en el Impuesto de Sociedades

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 El Correo  Vizcaya, 32

 Prensa Escrita

 52 075

 42 848

 265 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 07/10/2022

 España

 17 444 EUR (17,257 USD)

 313,68 cm² (50,3%)

 6094 EUR (6029 USD) 

E
l anuncio de la supre-
sión de facto (bonifi-
cación al 100%) del 
Impuesto sobre el Pa-
trimonio en Andalu-

cía ha suscitado un intenso deba-
te, inicialmente ceñido a esta fi-
gura impositiva, pero que pron-
to se ha extendido al sistema fis-
cal en su conjunto. Es lógico que 
así sea ya que no se trata de una 
medida aislada, sino que es la ma-
nifestación, en esta ocasión en re-
lación con un impuesto que po-
demos calificar como ‘menor’, de 
una concepción sobre la fiscali-
dad que abarca al sistema tribu-
tario en su conjunto. Y este sí es 
un tema clave, como lo demuestra 
la intensidad de la discusión en 
torno a él, que no parece que vaya 
a desaparecer en breve. 

Si bien en términos cuantitati-
vos el peso del Impuesto sobre el 
Patrimonio apenas tiene relevan-
cia (poco más del 1% de los ingre-
sos fiscales), ello no debe ocultar 
la significación de este paso de 
desfiscalización de la riqueza. Hay 
que añadir, además, que esta me-
dida no puede ser desligada de la 
batería de decisiones fiscales que 
la acompañan, todas tendentes, 
según anuncian sus patrocinado-
res, a la consecución de una im-
portante reducción de impuestos 
de forma generalizada. Nada se 
dice de cómo se compensaría (si 
es que se considera necesario, ¿o 
no?) la disminución de ingresos 
que comporta la rebaja generali-
zada de tributos. 

Una atención especial merece 
la dudosa compatibilidad de es-
tas medidas con el principio de 
progresividad fiscal, en el que ha 
de estar inspirado un sistema tri-
butario justo, de acuerdo con el 
enunciado textual de nuestra 
Constitución (artículo 31). No pa-
rece que las medidas tendentes 
a desfiscalizar la riqueza, y en es-
pecial la ‘gran riqueza’, sean acor-
des con el principio constitucio-
nal de progresividad fiscal. Y mu-
cho menos lo son si van engloba-
das, como es el caso, en un con-
junto de propuestas fiscales para 
hacer efectiva una rebaja gene-
ralizada de impuestos –IRPF, IVA, 
Sociedades–, como se proclama 
abiertamente por quienes sostie-
nen que los problemas que tene-
mos se solucionan con la bajada 
de impuestos.   

La presión fiscal en España es 
sensiblemente inferior a la de los 
principales países de nuestro en-
torno en la UE y esta diferencia 

se acrecienta si la referencia com-
parativa se establece con los que 
tienen un mayor grado de bienes-
tar social. Lo lógico sería equipa-
rarnos a ellos, también en fisca-
lidad, y no distanciarnos más 
como ocurriría inevitablemente 
si se siguen las recetas que, ade-
más de la desfiscalización de la 
riqueza, abogan por la bajada ge-
neralizada de impuestos. En cual-
quier caso, es preciso garantizar 
una suficiencia fiscal razonable, 
condición indispensable para po-
der contar con unos servicios pú-
blicos propios de un Estado so-
cial como el que proclama la Cons-
titución.  

En este marco, interesa llamar 
la atención sobre el mantenimien-
to del principio de progresividad 
fiscal, que es el más afectado por 
las recientes medidas y, asímis-
mo, ha sido también el que ma-
yor deterioro ha experimentado 
por la evolución de la fiscalidad 
en las últimas décadas. Resulta 
obligado mantener una actitud 
vigilante para evitar, en primer 
lugar, que las iniciativas que se 
adopten contribuyan a deterio-
rar, más aún, una menguada pro-
gresividad fiscal que no ha deja-
do de aminorarse con cada me-
dida adoptada desde la década de 
los 80; y, en la medida de lo posi-
ble, tratar de restablecer una pro-
gresividad en la que, de acuerdo 
con nuestra Constitución, debe 
basarse un sistema tributario jus-
to. 

Hay, por último, un factor que 

contribuye a hacer más comple-
ja la situación en nuestro país, 
como es la estructura territorial 
del Estado y la autonomía fiscal 
de que disponen las comunida-
des. Es el uso de la autonomía fis-
cal por parte de una de ellas, la 
andaluza, para suprimir de facto 
el Impuesto sobre el Patrimonio, 
lo que ha desencadenado la po-
lémica en la que estamos inmer-
sos. Se trata de un asunto –la au-
tonomía fiscal– al que sería ne-
cesario dedicar una atención es-
pecífica que no es posible en es-
tas breves líneas. Pero sí puede 
avanzarse que su tratamiento ha 
de darse en el marco de unas me-
didas de armonización fiscal de 
carácter general para todos los 
impuestos, incluidos los que pue-
dan ser objeto de un régimen con-
certado. 

La cuestión fiscal está ocupan-
do un lugar central, más que en 
ninguna otra ocasión, en el de-
bate que, tanto a nivel institucio-
nal como en los medios, está te-
niendo lugar desde el inicio del 
curso político. No solo no es pro-
bable que el interés decaiga, sino 
que lo más previsible es que sea 
uno de los asuntos clave de la 
agenda política en lo que resta de 
esta legislatura… y también en 
las siguientes. Lo que no tiene 
nada de extraño si se considera 
que es uno de los elementos nu-
cleares para garantizar la pervi-
vencia y la continuidad del Esta-
do social y democrático de Dere-
cho.

ANTÓN

Impuestos a la riqueza  
y progresividad fiscal

ANDONI PÉREZ AYALA

Es preciso garantizar una suficiencia razonable de ingresos para 
poder contar con servicios públicos propios de un Estado social
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La ministra aclara  
que los presupuestos 
tienen «holgura» para 
prorrogar las ayudas 
ante el impacto  
futuro de la guerra 

C. ALBA / J. M. CAMARERO 

MADRID. Los presupuestos para 
2023 que el Gobierno entregó 
ayer al Congreso para su trami-
tación parlamentaria nacen ya 
prácticamente condicionados a 
la deriva de la guerra en Ucrania 
y los efectos económicos que 
pueda provocar. La ministra de 
Hacienda, María Jesús Montero, 
entregó las cuentas públicas con 
una hoja de ruta sustentada en 
un gasto público sin preceden-
tes, de ahí que los haya tachado 
de electoralistas. El dispendio se 
financiará con unos ingresos 
también de récord, a pesar del 
complejo escenario que se vis-
lumbra para la economía el pró-
ximo año: crecimiento inferior 
al de 2022 (al menos, la mitad) 
y subida de los tipos de interés 
para frenar la elevada inflación. 
Retos que, según el Ejecutivo, no 
tienen por qué reducir el empleo 
ni, por tanto, los ingresos por co-
tizaciones o por impuestos. 

En concreto, los ingresos su-
birán un 6% el próximo año, has-
ta los 307.445 millones. Una pre-
visión que desde el Ministerio de 
Hacienda califican como «extre-
madamente prudente», ante la 
expectativa de que la liquidación 
del presupuesto de este ejerci-
cio sea superior a la estimada 
gracias al buen comportamien-
to de la recaudación por impues-
tos, sobre todo Renta e IVA. Por 
su parte, el gasto superará los 
455.978 millones, un 7,6% más, 
sin contar con los fondos euro-
peos. 

La situación de las cuentas pú-
blicas es hasta tal punto mejor 
a la estimada por el ministerio 
antes de que comience 2023 que 
el departamento dirigido por 
Montero asegura contar con la 
suficiente «holgura y margen» 
para hacer frente al difícil en-
torno derivado de la guerra en 
Ucrania y la inflación. El Gobier-
no no espera que estos riesgos 
desaparezcan en el corto plazo. 
Todo lo contrario. Asume que el 
conflicto se extenderá hasta bien 
entrado el próximo año, por lo 
que así tendrán que hacerlo tam-
bién las medidas de su plan an-
ticrisis, que vencen el 31 de di-
ciembre.  

El Ejecutivo no contempla en 

los presupuestos esas actuacio-
nes (descuento de 20 céntimos 
en los combustibles, por ejem-
plo), con la excepción de la gra-
tuidad de los billetes de Cerca-
nías y Media Distancia, que ten-
drá un coste de 660 millones en 
el nuevo ejercicio. Sin embargo, 
fuentes gubernamentales con-
firman que, entre noviembre y 
diciembre, habrá un nuevo plan 
para prorrogar «la mayoría de 
las medidas». Más gasto no pre-
supuestado que, a juicio del Go-
bierno, no impedirá cumplir con 
el objetivo de reducción del défi-
cit del 5% previsto para este año 
al 3,9% en 2023.  

Partidas comprometidas 
La tarea resultará compleja. Se-
gún la hoja de ruta pactada, seis 
de cada diez euros del presu-
puesto irán destinados a gasto 
social (266.719 millones de eu-
ros), con especial atención en 
educación, vivienda, dependen-
cia y atención primaria. Pero se-
rán pensiones, sueldo de los fun-

cionarios y deuda pública las que 
se lleven la mayor ‘mordida’, co-
pando la mitad del presupuesto.  

En total, el Estado gastará 
190.687 millones para cubrir las 
pensiones, tras la revalorización 
del 8,5% conforme al IPC. Son 
20.000 millones más que este 
año y en torno a un 40% del gas-
to público. Una cifra a la que hay 
que sumar los gastos de perso-
nal (otros 27.000 millones, un 
6% más) y la deuda pública 
(31.275 millones), además de 
otras actuaciones como el incre-
mento del Ingreso Mínimo Vital 
(IMV), la prórroga de la bonifica-
ción en el transporte público o 
la ayuda de los 250 euros al al-
quiler para jóvenes. 

Las nuevas cuentas públicas 
son, a juicio de Montero, «un an-
tídoto contra la pobreza, la desi-
gualdad y la esperanza». La mi-
nistra insistió ayer en el Congre-
so en el papel que juega el Esta-
do para lograr ese objetivo, fren-
te a la posibilidad de que cada 
ciudadano asuma el coste del Es-

tado del Bienestar. «Los servi-
cios públicos son la garantía para 
el ciudadano, motor de empleo 
y tractor de innovación», añadió. 
Y ofreció un dato relevante: el 
ahorro en rentas de cada fami-
lia por disponer de esos servi-
cios públicos, estimado en 11.000 
euros por hogar de media. Es la 
respuesta a la idea lanzada por 
la oposición de que el dinero no 
debe estar en manos del Estado, 
sino de los ciudadanos con re-
bajas de impuestos como la de-
flactación del IRPF. 

No habrá deflactación en es-
tos presupuestos, pero sí impor-
tantes novedades como el polé-
mico incremento del 25% en el 
gasto en Defensa o el plan para 
recuperar el 60% de la base re-
guladora desde los seis meses de 
prestación que, según calculan 
desde el Ejecutivo, beneficiaría 
a unas 300.000 personas. 

Los presupuestos también in-
cluyen el paquete de medidas 
energéticas que seguirán en vigor 
a partir del 1 de enero: aumen-
tan las ayudas a consumidores 
electrointensivos, por importe 
de 65 millones de euros; y se in-
crementa el bono térmico en 
otros 102 millones.  

Para financiar todo este des-
pliegue de gasto y la extensión 
de las medidas anticrisis, el Go-
bierno se apoyará en el creci-
miento de los ingresos proceden-
tes de los impuestos: crecerán 
un 7,7% hasta los 262.781 mi-
llones de euros, gracias al tirón 

de la recaudación por IRPF y So-
ciedades. En el caso del IVA, se 
espera que los ingresos se incre-
menten en casi un 6% hasta los 
86.000 millones de euros. Y ello 
a pesar de la menor previsión del 
consumo y de que la inflación –y, 
por tanto, la subida de precios 
que grava este tributo– se irá mo-
derando a lo largo de 2023. 

Novedades fiscales 
El próximo año también se em-
pezarán a aplicar algunas de las 
novedades fiscales que, aunque 
no se incluyan dentro de los pre-
supuestos, sí impactarán en la 
recaudación total del ejercicio. 
Entre otras, el nuevo impuesto 
de Solidaridad a las grandes for-
tunas con el que el Ejecutivo es-
pera ingresar 1.500 millones de 
euros el próximo ejercicio. 

Las nuevas cuentas sí inclu-
yen los impuestos a energéticas 
y banca ya anunciados, así como 
cambios en el IRPF para benefi-
ciar a las rentas más bajas (has-
ta 21.000 euros); la subida del 
gravamen para las rentas de ca-
pital por encima de 200.000 eu-
ros; o la rebaja para los autóno-
mos por módulos. También se 
recorta del 25% al 23% el tipo de 
Sociedades a pymes que factu-
ren hasta un millón de euros. Y 
se recoge la bajada del IVA al tipo 
superreducido de los productos 
de higiene femenina. 

Con las cifras sobre la mesa, el 
crecimiento de 18.000 millones 
de euros que se espera en los in-
gresos tributarios respecto a este 
año será inferior a los 26.344 mi-
llones que crecerá el gasto social. 
Un escenario que obliga a que, 
para cumplir con los objetivos 
pactados con Bruselas, la buena 
marcha del ciclo acompañe a to-
das las políticas discrecionales 
aplicadas por el Gobierno.

Montero ve margen de 
maniobra en sus cuentas 
por si se recrudece la crisis

María Jesús Montero entrega los presupuestos a la presidenta del Congreso, Meritxell Batet.  CHEMA MOYA / EFE

266.719 
millones de euros se destina-
rán a gasto social, lo que re-
presenta seis de cada diez eu-
ros del presupuesto. 

113.123 
millones de euros espera re-
caudar el Ministerio de Ha-
cienda por el Impuesto de la 
Renta el próximo año, un 7,7% 
más que durante 2022.

CIFRAS CLAVE PARA 2023

REPARTO DE GASTOS 

La mitad de las partidas 
irán destinadas a pagar 
pensiones, sueldos 
públicos y deuda 

MEDIDAS POR LA INFLACIÓN 

El Ejecutivo asume que 
la mayor parte de las 
actuaciones en vigor 
seguirán durante 2023
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 Soporte      
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 Difusión
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 Las Provincias  Valencia, 27

 Prensa Escrita

 22 735

 17 483

 59 178

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 07/10/2022

 España

 16 953 EUR (16,771 USD)

 306,07 cm² (49,1%)

 2979 EUR (2947 USD) 

Las cuentas públicas para el año 2023

INGRESOS 

En millones de euros

Fuente: Ministerio de Hacienda GRÁFICO R.C.

389.927

GASTOS 455.978

Impuestos directos 
(IRPF, Sociedades)
y cotizaciones sociales

Impuestos indirectos
(IVA, Impuestos Especiales)

Otras partidas

Transferencias corrientes

Tasas y otros

Ingresos patrimoniales

269.000

57.809

Pensiones190.687

Deuda pública31.275

Defensa12.306

Seguridad ciudadana10.686

I+D+I+D8.673

Agric., pesca y alimentación8.414

Infraestructuras8.116

Fomento del empleo7.443

Servicios Sociales5.743

Industria y Energía5.681

Sanidad5.511

Educación4.164

Subvenciones al transporte3.419

Otras partidas5.511

Acceso a la vivienda992

Comercio, Turismo y Pymes841

Cultura1.513

Justicia2.234

Otras prestaciones22.299

Desempleo21.278

Gasto de personal 
(empleados públicos)

27.484

23.295

19.014

14.471

6.338
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 El Mundo  General, 28

 Prensa Escrita

 147 850

 101 207

 461 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 07/10/2022

 España

 79 743 EUR (78,888 USD)

 314,81 cm² (50,5%)

 28 353 EUR (28 049 USD) 

A. OLCESE   
El Gobierno 
ha incluido 
28.692 millo-

nes de euros procedentes de los 
fondos europeos Next Generation 
en los Presupuestos Generales del 
Estado (PGE) del año 2023, pre-
sentados ayer por la ministra de 
Hacienda en el Congreso de los 
Diputados. 

Se trata de un 6,7% más de lo in-
cluido en los Presupuestos del ejer-
cicio 2022 (26.900 millones), un in-
cremento necesario para que el 
Ejecutivo pueda cumplir con el re-
glamento del Mecanismo de Recu-
peración y Resiliencia que exige 
que los países hayan comprometi-
do el 100% de las subvenciones 
procedentes de Bruselas antes del 
1 de enero de 2024. Después, ten-
drán otros tres, hasta cierre de 
2026, para acabar de ejecutar ese 
dinero ya comprometido. 

El aumento de lo presupuestado 
con cargo a los fondos europeos 
para 2023 no implica en esta oca-
sión que se refuerce la cogober-
nanza con las comunidades autó-
nomas, ya que el Ejecutivo prevé 
transferirles el próximo año menos 
volumen de fondos que en 2022 
para que tengan que gestionarlo. 

Hasta el 30 de septiembre, el 
Ejecutivo ha distribuido a las co-
munidades 7.590 millones de eu-
ros de los fondos de recuperación 
para que los gestionen de acuerdo 
a sus competencias y está previs-
to que, de aquí a fin de año, el vo-
lumen total transferido ascienda a 
8.712 millones de euros. 

Para 2023, sin embargo, el Go-
bierno tiene previsto transferirles 
6.367 millones de euros, un 26,9% 
menos que en este ejercicio, según 

recogen las cuentas. 
«En el marco de la cogobernan-

za del Plan, en 2021 el Estado 
aprobó la distribución 11.330 mi-
llones de euros de fondos de recu-

peración a las comunidades para 
que éstas acometieran las inversio-
nes dentro de su ámbito de compe-
tencias. A 30 de septiembre, en 
2022 se habían asignado ya a las 
comunidades 7.590 millones de eu-
ros. En total, en el acumulado 
2021-2022, a finales de septiembre 
del año actual se ha aprobado la 
distribución de fondos de recupe-
ración a las comunidades por valor 
de 18.920 millones: 14.745 millo-
nes a través de conferencias secto-

riales y 4.176 millones a través de 
otros instrumentos como subven-
ciones y convenios», explican. 

El problema está en que se des-
conoce qué porcentaje de esos fon-
dos que han recibido las comuni-
dades autónomas ya han sido eje-
cutados, cuántos se han 
comprometido y cuántos han llega-
do a la economía real. Las quejas 
de las empresas parecen apuntar a 
que existe un colapso tanto en la 
Administración central como en la 

autonómica que está dificultando 
el despliegue del Plan. 

El Gobierno, sin embargo, saca 
pecho del ritmo de ejecución. «Si el 
año 2021 fue el del lanzamiento del 
Plan de Recuperación y el año 
2022 ha sido durante el cual se ha 
alcanzado la velocidad de crucero 
en la puesta en marcha de las re-
formas e inversiones del Plan, el 
año 2023 se constituirá en el año 
de máximo despliegue de las refor-
mas y de las inversiones», prome-
ten en el Libro Amarillo adjunto a 
las cuentas. 

El Ministerio de Industria, Co-
mercio y Turismo de Reyes Maro-
to contará con la mayor dotación 
con cargo a los fondos, de 6.258 
millones de euros, un 28,3% más 
que en 2022, debido al impulso de 
la política industrial, del incremen-
to de la asignación a industria y 
energía y a la mayor partida para 
I+D+i. 

Le siguen el Ministerio de Trans-
portes, Movilidad y Agenda Urba-
na, dirigido por Raquel Sánchez, 
con 5.071 millones (un 13,7% me-
nos que en 2022), que se ocupará 
del plan de rehabilitación de vi-
vienda y regeneración urbana; el 
Ministerio para la Transición Eco-
lógica y el Reto Demográfico, de la 
vicepresidenta tercera Teresa Ribe-
ra, que contará con 4.942 millones 
de euros, un 12,9% más; y el Minis-
terio de Asuntos Económicos y 
Transformación Digital, de Nadia 
Calviño, con una dotación un 
23,4% superior, de 4.834 millones. 

El resto de carteras ministeriales 
se encuentran a mucha distancia 
por volumen de fondos, pero el 
mayor incremento lo ha experi-
mentado el Defensa, que contará el 
próximo año con 171 millones de 
euros, seis veces más que en 2022; 
e Interior, dotado con 230 millones, 
cinco veces más. 

Entre los programas con más 
fondos destaca el de Política Indus-
trial España 2030 (4.556 millones), 
el plan de rehabilitación de vivienda 
(3.005 millones), el plan de impulso 
a la pyme (2.858 millones) y el de 
digitalización (2.623 millones).

Un 7% más de fondos europeos, 
pero menos gestión autonómica

Un periodista con el USB en el que el Ministerio entrega el proyecto de Presupuestos. EDUARDO PARRA/ EUROPA PRESS

28.692

NEXT GENERATION

22%
CCAA. Uno  
de cada cinco  
euros del Plan de 
Recuperación lo 
gestionarán las 
comunidades.
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 Soporte      
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 Difusión
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 ABC  Nacional, 34

 Prensa Escrita

 121 283

 83 609

 380 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 07/10/2022

 España

 47 708 EUR (47,196 USD)

 261,33 cm² (41,9%)

 17 270 EUR (17 085 USD) 

GUILLERMO GINÉS  

MADRID 

El Gobierno dispara su optimismo res-

pecto al impacto de los fondos euro-

peos en la economía. Los Presupues-

tos de 2023, confían en que el Plan de 

Recuperación, Transformación y Re-

siliencia (PRTR) sumen a la economía 

española 2,8 puntos el año que viene. 

Casi un punto más respecto a los 1,9 

puntos que según sus cálculos suma-

rán en 2022. 

De media, el Gobierno calcula que 

la llegada de fondos sumarán a la eco-
nomía 2,6 puntos anuales entre 2021 

y 2031. El gran impulso llegaría en 2024, 

cuando el Ejecutivo vaticina que el di-

nero comunitario sumará 3,5 puntos  

a la economía. Los cálculos del Gobier-

no se basan en un ambicioso paquete 

de reformas e inversiones, dejando a 

un lado las expectativas que según el 

Ejecutivo habían permitido impulsar 

la economía en años anteriores. Para 

el ejercicio que viene las partidas del 

plan de recuperación crecen, en tér-

minos globales, un 6,7%, pasando de 

26.900 millones en 2022 a 28.692 mi-

llones en 2023. Las inversiones, eso sí, 

se sitúan en 25.156 millones, un 4,6% 

menos. 

Además de profundizar en las re-

formas prometidas a Bruselas (la ma-

yoría de ellas no se han aprobado aún), 

el Ejecutivo promete una serie de in-

versiones entre las que destacan 4.556 

millones de euros en política indus-

trial (un 43,1% más), 3.005 millones de 

euros en políticas de rehabilitación de 

vivienda y regeneración urbana (un 

5,8% más) y 2.624 millones de euros en 

conectividad digital, impulso de la ci-

berseguridad y despliegue del 5G (un 

69,3% más). 

Pese a las dudas de la ciudadanía y 

de los empresarios, el Gobierno saca 

pecho respecto al despliegue de los 

fondos europeos y asegura que Espa-

ña es «el país más avanzado en la eje-

cución de inversiones y reformas, así 

como en la recepción de los pagos co-

rrespondientes». Hasta agosto de este 

año, España ha recibido 31.036 millo-

nes, casi un 25% del total del plan de 

recuperación. «Se ha alcanzado la ve-

locidad de crucero en desplegar los 
fondos», rezan los Presupuestos. 

El Gobierno espera asimismo tener 

antes de final de año la adenda al Plan 

de Recuperación, Transformación y 

Resiliencia, con la que se pretenden 

movilizar los 7.700 millones de euros 

de transferencias adicionales asigna-

das a España y los más de 84.000 mi-

llones de euros en préstamos duran-

te los próximos años, tal y como des-

tacó ayer la ministra de Hacienda, 

María Jesús Montero.  

Las promesas del Ejecutivo se pro-

ducen en medio de una revuelta con-

tra los fondos europeos. Los empresa-

rios y distintos analistas critican que 

el dinero comunitario no está llegan-

do a la economía real y ni siquiera se 

conoce el dato de ejecución real del di-

nero comunitario.

El Ejecutivo confía  
en que los fondos 
europeos sumen 2,8 
puntos al PIB de 2023

∑ Las partidas del 
programa crecen un 
6,7%, hasta los 28.692 
millones de euros 

La vicepresidenta económica, Nadia Calviño  // EP

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



El Gobierno destinará 16.382 millones a desarrollo, innovación y
digitalización, un 46% de fondos europeos
El Perte Chip y la digitalización de las pymes recibirán más de 1.000 millones. El Gobierno
destinará 16.382 millones de euros a políticas de Investigación, Desarrollo, Innovación y
Digitalización en 2023, de los que 7.655 millones de euros, un 46%, procederán de los fondos
europeos del Mecanismo de Recuperación y Resiliencia.
original

El Perte Chip y la digitalización de las pymes recibirán más de 1.000 millones
MADRID, 6 (EUROPA PRESS)
El Gobierno destinará 16.382 millones de euros a políticas de Investigación, Desarrollo,
Innovación y Digitalización en 2023, de los que 7.655 millones de euros, un 46%, procederán
de los fondos europeos del Mecanismo de Recuperación y Resiliencia.
Esta dotación supone un aumento del 22,8% respecto a 2022, un crecimiento que se debe
principalmente a que la partida de fondos europeos disponible se dispara un 41,3%, si bien
los fondos ordinarios también crecerán en un 10,1%, según el Proyecto de Presupuestos
Generales del Estado publicado este jueves y que aún debe ser aprobado por el Parlamento.
Los principales aumentos de dotación en los fondos europeos se producen en el componente
15, relacionado con la conectividad digital, el impulso a la ciberseguridad y el despliegue del
5G. Por ello, el Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital gestionará un 55%
de esta cantidad (4.231 millones de euros), frente a los 1.611 millones de euros de los que
dispondrá el Ministerio de Ciencia e Innovación y los 1.555 millones de euros del Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo.
Por otro lado, los créditos asociados a esta política serán gestionados principalmente por
Ciencia, con 7.700 millones de euros, seguida de Asuntos Económicos (4.526 millones de
euros), Industria (3.435 millones de euros), Universidades (261 millones de euros) y Defensa
(232 millones de euros).
PROGRAMAS
Una de las partidas más relevantes para digitalización irá destinada al Perte Chip, anunciado
este año, con 1.250 millones de euros para desarrollar las capacidades de diseño y
producción de la industria de microelectrónica y semiconductores de nuestro país.
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Por encima de los 1.000 millones de euros también se sitúa el impulso a la pyme, con 1.326
millones de euros dedicados al programa Kit Digital y otras actuaciones como el programa
Agentes del Cambio, para impulsar la asesoría de, al menos 15.000 pymes, la ampliación de
la red de oficinas Acelera Pyme y la creación de un Sistema de Inteligencia de la
digitalización de la Pyme. Asimismo, se destinarán otros 1.708 millones de euros a
modernización de las administraciones públicas.
El Gobierno también mantendrá la partida para extender la banda ancha con 256 millones de
euros y destinará más de 86 millones de euros a la Estrategia Nacional de Inteligencia
Artificial, un 24% menos que el año anterior.
Por otro lado, el presupuesto contempla una inversión de más de 30 millones de euros en la
hoja de ruta del 5G y 570 millones de euros a acelerar el despliegue de esta tecnología. Así,
también se apostará por continuar reforzando la conectividad de centros y estructuras de
referencia con otros 155 millones de euros.
Además, los proyectos relacionados con la Investigación y Desarrollo de la Sociedad de la
Información y de la Innovación Tecnológica de las telecomunicaciones estarán dotados de
créditos de 110 millones de euros y 205 millones de euros.
Por otra parte, el Ejecutivo recoge una partida de 131 millones de euros para fortalecer las
capacidades ciudadanas, de pymes y profesionales en ciberseguridad y 10 millones de euros
para bonos para subvencionar el acceso a la conectividad a colectivos vulnerables.
A esto, se unen los más de 600 millones de euros del Plan de Competencias Digitales que se
movilizarán a lo largo de 2023, con programas destinados a distintos sectores.

Ayuso, contra Vox por ponerse "a la cabeza" de la izquierda
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El Gobierno dispara las aportaciones a Red.es e Incibe para
ejecutar programas con fondos europeos
La nueva sociedad para ejecutar el Perte de semiconductores y microelectrónica recibirá 800
millones. El proyecto de Presupuestos Generales del Estado (PGE) de 2023 casi duplica la
previsión de ingresos de Red.es y multiplica por diez los de Incibe debido al crecimiento de
ingresos procedentes de la aportación del Estado para gestionar varios programas de los
fondos europeos.
original

La nueva sociedad para ejecutar el Perte de semiconductores y microelectrónica recibirá 800
millones
MADRID, 6 (EUROPA PRESS)
El proyecto de Presupuestos Generales del Estado (PGE) de 2023 casi duplica la previsión de
ingresos de Red.es y multiplica por diez los de Incibe debido al crecimiento de ingresos
procedentes de la aportación del Estado para gestionar varios programas de los fondos
europeos.
En el caso de Red.es, recibirá subvenciones y aportaciones por 1.929 millones de euros, un
88,8% más que el año anterior, debido principalmente a los 1.141 millones de euros que
recibirá para las subvenciones del Kit Digital.
Además, la entidad pública recibirá aportaciones para poner en marcha convocatorias de
Inteligencia Artificial (30 millones de euros), para el desarrollo de España como nación
emprendedora (17 millones de euros) y otras actuaciones como la digitalización de la pyme
(15 millones de euros).
Además, otras actuaciones implican aportaciones del Ministerio de Asuntos Económicos para
financiar planes de talento y emprendimiento digital (4,5 millones de euros), digitalización (un
millón de euros), la estrategia España Digital 2025 (un millón de euros) y la puesta en marcha
de la Oficina Nacional de Emprendimiento (ONE), con 18 millones de euros de dotación.
El Ejecutivo prevé que la sociedad termine el año con un beneficio neto de cinco millones de
euros, en la línea con las previsiones de 2022.
En el caso de Incibe, recibirá 116,45 millones de euros en fondos europeos, un 717% más
que lo consignado en el presupuesto de 2022, que destinará especialmente al impuesto del
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ecosistema empresarial del sector de la ciberseguridad, aspecto al que se destinarán 92,3
millones de euros (casi un 80% del total).
Asimismo, el ente dispondrá de otros 2,6 millones de euros para el impulso de España como
nodo internacional en el ámbito de la ciberseguridad, otros 26,4 millones de euros para
fortalecer la ciberseguridad de ciudadanos, pymes y profesionales y 10,3 millones de euros
para un programa de ayudas.
De mantenerse el proyecto inalterado y aprobarse, Incibe finalizaría 2023 con un resultado
negativo de 52 millones de euros, lo que supone elevar sus pérdidas en un 64,4%.
ENISA Y LA NUEVA SOCIEDAD DE MICROELECTRÓNICA
La nueva Sociedad Estatal de Microelectrónica y Semiconductores, la entidad creada para
vehicular el Perte Chip, recibirá 800 millones de euros con cargo a las cuentas anuales en
formato de préstamo.
El proyecto de presupuestos contempla una inversión de más de 1.200 millones de euros en
ejecutar acciones relacionadas con el proyecto tractor con mayor cuantía de los anunciados
hasta la fecha, con un presupuesto total de 12.250 millones de euros.
No obstante, estas inyecciones no se reflejan en la previsión de resultados de la misma, ya
que se prevé una cifra de negocio de 800.000 euros, unos gastos de personal de 157.000
euros y un resultado de explotación de 7.000 euros.
Por su parte, Enisa recibirá una aportación presupuestaria de 160 millones de euros y el
ejecutivo espera que mejore un 1,4% su beneficio neto hasta los 1,3 millones de euros con 20
millones de euros de cifra de negocio, un 12,9% más que en el año anterior.
Entre los programas por los que la entidad financiera recibirá partidas, se encuentran la línea
para startups lideradas por mujeres emprendedoras, con 12 millones de euros, así como otros
cinco millones de euros para emprendimiento digital femenino en formato de préstamo.
Además, también dispondrá de 2,5 millones de euros para el impulso al Sector Audiovisual y
de 50 millones de euros para financiar al sector agrario, de los que 10 millones de euros
provendrán de los fondos europeos.

Ayuso, contra Vox por ponerse "a la cabeza" de la izquierda
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El Gobierno dice que los fondos europeos ya van a "velocidad de
crucero" y apuntalarán el PIB en 2023
Un dato al que confía el poder alcanzar un crecimiento del 2,1% en 2023, dato superior al
que esperan la mayoría de los organismos. De estas cuantías, el Gobierno afirma haber
transferido a las comunidades autónomas 18.920 millones de euros, de los que 14.745
millones se han repartido a través de conferencias sectoriales y otros 4.176 millones de
euros con subvenciones y convenios.
María Vega  •  original

El Libro Amarillo  de los Presupuestos Generales del Estado para 2023 asegura que la
ejecución del  Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia que sirve como base para
repartir los fondos europeos ha alcanzado en 2022 una  "velocidad de crucero" con
convocatorias mensuales de más de 2.000 millones de euros. Un dato al que confía el poder
alcanzar un crecimiento del 2,1% en 2023, dato superior al que esperan la mayoría de los
organismos.
En el desarrollo de la Ejecución presupuestaria del último año, el Gobierno destaca que en el
acumulado 2021- 2022 (hasta finales de septiembre) se han autorizado 43.686 millones de
euros procedentes de fondos europeos, se han comprometido 37.213 millones de euros y se
han reconocido obligaciones por valor de 32.989 millones.
De estas cuantías, el Gobierno afirma haber  transferido a las comunidades autónomas 18.920
millones de euros, de los que 14.745 millones se han repartido a través de conferencias
sectoriales y otros 4.176 millones de euros con subvenciones y convenios.
Fuente: Libro Amarillo PGE 2023
Son datos que permiten al Ejecutivo afirmar en el Libro Amarillo  que ha llevado este jueves al
Congreso que "la ejecución de los fondos de recuperación ha tomado velocidad de crucero en
este año 2022 (Kit Digital, conectividad, autoconsumo, MOVES, turismo)".
Esta afirmación de la buena evolución de la ejecución del Plan de Recuperación contrasta con
las impresiones de otros organismos públicos -como el Banco de España  o AIReF- y privados
-como BBVA Research, el Círculo de Empresarios o CEOE- que afirman que  la ejecución está
siendo lenta y poco transparente.
Según los datos recopilados en el Libro Amarillo, los Presupuestos de 2021 recogieron 24.198
millones de euros de fondos europeos, de los que se pusieron en marcha el 91,4%. En 2022,
el monto total del dinero movilizado alcanzó los 28.448 millones de euros (incluye
remantentes).
Reparto de fondos entre CCAA. Libro Amarillo, PGE 2023
La diferencia de visión entre los organismos y el Ejecutivo radica, entre otros, en que estos
datos en su conjunto son calificados por Fedea como  "ejecución provisional", es decir, su
movilización preliminar en las cuentas públicas no significa que hayan llegado a la economía
real.
Sin embargo, en los PGE 2023 se sigue confiando en los fondos europeos para dar un
impulso a la inversión a través de ministerios como el de Asuntos Económicos y
Transformación Digital, Transportes, Movilidad y Agenda Urbana o Transición Ecológica y Reto
Demográfico, entre otros.
De hecho, en su análisis de la situación macroeconómica se afirma que gracias al despliegue
de estas ayudas europeas, la economía española crecerá en 2022 un 4,4% en un complejo
escenario internacional.
De cara al próximo año, el Libro Amarillo  destaca políticas que financiará a través del Plan de
Recuperación  como el Programa de construcción de viviendas en alquiler social en edificios
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energéticamente eficientes (1.600 millones). Son partidas que el Ejecutivo confía en que
permitan a España crecer un 2,1%, estimación muy superior a la del Banco de España (1,4%)
o BBVA Research (1%).

La vicepresidenta primera, Nadia Calviño.
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Núñez acusa a García-Page de devolver el 60 % de los fondos
europeos y de ser el peor gestor
Si bien, ha denunciado que "más del 60 por ciento de los fondos" han sido devueltos porque
el Gobierno regional "ha sido incapaz" de gestionar para que "esos millones lleguen al
bolsillo de los autónomos". "La gestión del PSOE de Castilla-La Mancha hace que el Tribunal
de Cuentas de la UE nos saque los colores diciendo que los socialistas gestionan peor que
nadie", ha reprochado Núñez.
Edcm/Efe  •  original

El PP de Castilla-La Mancha ha denunciado este jueves que el Gobierno regional ha devuelto el
60 por ciento de los fondos europeos  que recibió la comunidad para ayudar a los autónomos a
raíz de la covid-19 y ha lamentado que, según el informe del Tribunal de Cuentas, la región es
la peor de Europa en la gestión de estos fondos.
Esta denuncia la ha formulado el presidente del PP regional, Paco Núñez, en declaraciones a
los medios de comunicación antes de visitar varios negocios regentados por autónomos y
pymes en Guadalajara, y ha precisado que la comunidad autónoma ha gestionado 81 millones
de euros de esta línea de fondos.
Si bien, ha denunciado que "más del 60 por ciento de los fondos"  han sido devueltos porque
el Gobierno regional "ha sido incapaz"  de gestionar para que "esos millones lleguen al bolsillo
de los autónomos".
"La gestión del PSOE de Castilla-La Mancha hace que el Tribunal de Cuentas de la UE nos
saque los colores diciendo que los socialistas gestionan peor que nadie", ha reprochado Núñez.
En cambio, ha asegurado que su partido ha planteado en el Debate sobre el Estado de la
Región una batería de medidas relacionadas con ayudas para autónomos y pymes, que si bien
no han salido adelante -ya que recibieron el voto en contra del PSOE- está dispuesto a poner
en práctica si gobierna en Castilla-La Mancha tras las próximas elecciones autonómicas.
Entre dichas medidas, ha propuesto extender dos años más la tarifa plana para autónomos
cuando se acabe la ayuda estatal, que los autónomos y las pymes vean reducida la burocracia
en sus relaciones con la Administración regional y ayudas directas de 2.500 euros para
nuevos autónomos, que podrán llegar hasta los 3.500 si la actividad la inicia en una zona
despoblada o es mujer, joven o mayor de 55 años.
Núñez ha asegurado que medidas similares a estas han sido puestas en marcha en Andalucía,
donde "están funcionando"  y ha aseverado que se han adaptado a la "idiosincrasia de
Castilla-La Mancha".
Con todo, ha defendido que Andalucía "ha pasado de estar a la cola en trabajo autónomo a ser
la comunidad autónoma que tiene más creación"  y ha reiterado que si sus propuestas se
aplicaran en Castilla-La Mancha, la región también "podría pasar del vagón de cola a la
cabeza" en creación de trabajo autónomo.
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El presidente del PP de Castilla-La Mancha, Paco Núñez, este jueves en Guadalajara
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C
ada vez se cumplen más recomendaciones de 
buen gobierno corporativo. Es la conclusión ro-
tunda que se deriva del último análisis de la Co-

misión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) sobre 
informes de gobierno corporativo y de remuneraciones 
de las sociedades cotizadas respecto del ejercicio 2021. 

Las sociedades cotizadas españolas se encuentran le-
galmente obligadas a retratar públicamente el grado de 
seguimiento de las recomendaciones del Código de 
Buen Gobierno publicado por la CNMV una vez al año a 
través de sus informes anuales de gobierno corporativo, 
detallando, en caso de incumplimiento, la justificación 
oportuna, la cual se somete al escrutinio de sus accionis-
tas y del mercado en general. Como cada año, la CNMV 
recopila los datos publicados por las sociedades cotiza-
das para así identificar tendencias, áreas de mejora y ana-
lizar el grado medio de cumplimiento 
de cada recomendación. 

La versión actual del Código de Buen 
Gobierno (revisado en junio de 2020) 
cumple dos años, y las sociedades coti-
zadas españolas han adoptado con ca-
rácter general el 86,4% de las 64 reco-
mendaciones que lo integran, siguiendo 
de forma parcial el 7,3%, o, lo que es lo 
mismo, dejando de cumplir de media apenas el 6,3% de 
las recomendaciones. Esto supone no sólo un altísimo 
grado de aceptación generalizada del Código, sino tam-
bién una significativa mejora respecto de años anterio-
res, llegando incluso al pleno cumplimiento en el caso de 
cinco sociedades (Banco Santander, Bankinter, Logista, 
Acciona Energía Renovables y Repsol). 

De entre las recomendaciones con menor grado de 
adopción destacan que un porcentaje relevante de la re-
muneración de los consejeros esté vinculada a la entrega 
de acciones (adoptada por tan sólo el 64,4% de las com-
pañías) y que las sociedades de elevada capitalización 
cuenten con una comisión de nombramientos y una co-
misión de retribuciones separadas (recomendación que, 
lejos de tener una aceptación paulatina, presenta un me-
nor grado de cumplimiento que en 2019). De forma agre-
gada, las empresas cotizadas del sector inmobiliario o de 

construcción presentan los menores grados de cumpli-
miento del Código en contraposición a las entidades de 
crédito, que se presentan como las más diligentes a la ho-
ra de adoptar nuevas recomendaciones en materia de 
buen gobierno corporativo. 

Renovación 
Como principales tendencias en materia de composi-
ción y funcionamiento de los consejos de administración 
de las empresas del Ibex 35, destaca un cada vez mayor 
peso de los consejeros independientes (56,3% de media) 
en detrimento de los ejecutivos (14,5% de media) y domi-
nicales (21,4% de media), y una creciente presencia fe-
menina en los consejos. Del 23,4% de mujeres que com-
ponían de media los consejos de administración de las 
sociedades cotizadas en España en 2018 se ha pasado a 
un 29,3% a finales de 2021, llegando hasta un 34,2% si te-
nemos en cuenta sólo las empresas del Ibex 35, las cuales, 
con carácter mayoritario, se engloban en la categoría de 
independientes. Respecto a la edad media de los conseje-
ros, se ha situado este último año en 60,6 años, siendo la 
franja de edad de entre 55 y 65 años la más representada 

(un 38% del total), con una antigüedad 
media de 7,4 años en el cargo. 

Por otro lado, en 2021 se ha visto cier-
to repunte en la participación acciona-
rial en las juntas generales de accionis-
tas, que ha supuesto un incremento de 
2,1 puntos porcentuales respecto al ejer-
cicio anterior, en parte debido a la remi-
sión de las restricciones por el Covid, 

primando la asistencia mediante un representante (un 
38,9% de los asistentes) frente a unos índices de asisten-
cia presencial a las juntas en claro retroceso. 

En materia retributiva, la remuneración de los conse-
jeros ejecutivos en nuestro país se situó de media en 1,7 
millones de euros, un 7,1% más que en el ejercicio ante-
rior, y la de los no ejecutivos en 167.000 euros (un 28,5% 
más), incremento que previsiblemente se mantenga en 
2022 debido a los altos niveles de inflación. 

Se espera que estas tendencias marquen el camino pa-
ra una mayor diversidad en la composición y experiencia 
en los consejos, así como una mayor involucración de los 
inversores en los quehaceres de las compañías cotizadas 
a través de sus juntas generales, pero, en todo caso, hacia 
una mayor transparencia en los mercados de capitales. 
Nos mantendremos atentos.

Mayor participación en Juntas y más 
presencia femenina en los Consejos

Las mujeres ocupan 
ya un 34,2% de  
los puestos en los 
consejos de las 
empresas del Ibex

Abogado, director de equipo, Baker McKenzie

Carlos Jiménez de 
Laiglesia Marzán
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"La juventud quiere trabajar en empresas que sean buenas para el
mundo"
La crisis de 2008 primero y la pandemia después han evidencia que la sociedad demanda a
las organizaciones una forma de hacer coherente y con claros principios éticos, a juicio de
Eva Turanzo, la fundadora del Instituto de Gobernanza Empresarial. La directiva ha
participado en Vitoria en el Foro Álava de Responsabilidad Social Empresarial, que ha puesto
el foco en la transparencia y buen gobierno de las organizaciones, aspectos en los que se
avanza para "generar valor a futuro".
MARIETA VARGAS Vitoria  •  original

Eva Turanzo, fundadora del Instituto de Gobernanza Empresarial. VARGAS SDH

La crisis de 2008 primero y la pandemia después han evidencia que la sociedad demanda a
las organizaciones una forma de hacer coherente y con claros principios éticos, a juicio de
Eva Turanzo, la fundadora del Instituto de Gobernanza Empresarial.
La directiva ha participado en Vitoria en el Foro Álava de Responsabilidad Social Empresarial,
que ha puesto el foco en la transparencia y buen gobierno de las organizaciones, aspectos en
los que se avanza para "generar valor a futuro". Eva Turanzo
Para seguir leyendo hágase Premium
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Ferrovial se convierte en la primera empresa de infraestructuras
en recibir la certificación de Buen Gobierno Corporativo de Aenor
Ferrovial destacó este jueves que se ha convertido en la primera empresa de infraestructuras
en recibir la certificación del Índice de Buen Gobierno Corporativo emitida por Aenor. Este
reconocimiento se ha desarrollado sobre una serie de métricas estandarizadas que miden el
grado de cumplimiento en Buen Gobierno a partir de 9 variables, 41 indicadores y 165
criterios de evaluación.
original

AGENCIAS
06/10/2022 14:50
MADRID, 06 (SERVIMEDIA)
Ferrovial destacó este jueves que se ha convertido en la primera empresa de infraestructuras
en recibir la certificación del Índice de Buen Gobierno Corporativo emitida por Aenor.
Este reconocimiento se ha desarrollado sobre una serie de métricas estandarizadas que miden
el grado de cumplimiento en Buen Gobierno a partir de 9 variables, 41 indicadores y 165
criterios de evaluación.
Destacó que la composición del Consejo de Administración, con una elevada presencia de
miembros independientes, su autoevaluación anual, que se realiza siempre con el apoyo de un
consultor externo, o la implicación de los accionistas en la definición de la estrategia
medioambiental de la compañía, que es sometida a votación de forma anual en la Junta
General, son algunos de los aspectos que han llevado a Ferrovial a obtener la calificación
máxima de G++.
El Índice de Buen Gobierno Corporativo de Aenor se basa en la metodología del Índice de
Buen Gobierno Corporativo creada por la consultora experta en reputación Villafañe &
Asociados. Tiene como fundamentos la normativa legal europea y el Código de Buen
Gobierno de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
El proceso de certificación permite identificar las acciones de mejora de la gobernanza de una
compañía y el impacto que tendría la implementación de cada una de ellas.
La empresa subrayó que tiene un firme compromiso con los factores ambientales, sociales y
de gobierno corporativo. Puso el ejemplo de su inclusión en algunos de los índices más
prestigiosos en sostenibilidad como el Dow Jones Sustainability Index o el FTSE4Good.
Asimismo, indicó que llevó a cabo distintas iniciativas a nivel social para garantizar la igualdad
de oportunidades, o de inversión en la comunidad con programas sociales que han mejorado
las condiciones de vida de más de 558.000 personas.
El consejero delegado de Ferrovial, Ignacio Madridejos, afirmó durante el acto de entrega del
certificado que la verificación por Aenor del cumplimiento del Índice de Buen Gobierno
Corporativo constituye un claro ejemplo de nuestro compromiso con las mejores prácticas, y
nos anima a continuar reforzando nuestro sistema de gobernanza.
Por otro lado, el consejero delegado de Aenor señaló que Ferrovial ha superado con muy
buena nota todos los conceptos relacionados con la calidad y la excelencia. Por eso, que
ahora se comprometa con el gobierno corporativo como un valor diferenciador, siendo un
abanderado del sector y que, por lo tanto, sirva de ejemplo para los demás merece, todo
nuestro reconocimiento.
(SERVIMEDIA) 06-OCT-2022 14:41 (GMT +2) MCM/dmm/clc
© SERVIMEDIA. Esta información es propiedad de Servimedia. Sólo puede ser difundida por
los clientes de esta agencia de noticias citando a Servimedia como autor o fuente. Todos los
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derechos reservados. Queda prohibida la distribución y la comunicación pública por terceros
mediante cualquier vía o soporte.
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El Gobierno de Cantabria y Cámara de Comercio organizan para
este viernes la I jornada LGTBI y empresa
Gómez de Diego defiende que una buena gestión de la diversidad en las empresas genera
"beneficio económico y social" El Gobierno de Cantabria, a través de la Consejería de
Empleo y Políticas Sociales, y la Cámara de Comercio han organizado para este viernes, 7 de
octubre la I jornada LGTBI y empresa, la primera sobre esta temática que se organiza en la
comunidad autónoma.
original
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Gómez de Diego defiende que una buena gestión de la diversidad en las empresas genera
"beneficio económico y social"
SANTANDER, 6 (EUROPA PRESS)
El Gobierno de Cantabria, a través de la Consejería de Empleo y Políticas Sociales, y la
Cámara de Comercio han organizado para este viernes, 7 de octubre la I jornada LGTBI y
empresa, la primera sobre esta temática que se organiza en la comunidad autónoma.
Es una jornada gratuita de dos horas de duración en horario de mañana, que tendrá lugar en
el Salón de Actos de Cámara Cantabria y está dirigida al personal de recursos humanos de
las empresas, a la alta dirección y al personal encargado de la responsabilidad
socialempresarial.
La jornada, que se denomina 'I Jornada LGTBI y Empresa-estrategias de no discriminación en
el ámbito laboral por orientación sexual, identidad o expresión de género', es fruto de la
colaboración entre la Consejería y la Cámara de Comercio para fomentar la responsabilidad
social de las empresas y la economía social.
En concreto, el objetivo de la jornada es compartir algunas de las buenas prácticas en
diversidad LGTBI en la empresa.
La consejera de Empleo y Políticas Sociales, Eugenia Gómez de Diego (PSOE), ha hecho un
llamamiento a la participación en esta jornada y ha defendido que la diversidad "forma parte"
de las empresas pero ha advertido que "no basta con tenerla" sino que "hay que saber
gestionarla" porque ello "rudanda en un mayor beneficio económico y social".
"Las compañías que trabajan la diversidad potencian la creatividad y la innovación, aseguran
el bienestar de las personas que trabajan en ellas y garantizan su mayor implicación", ha
destacado Gómez de Diego.
Aquellos interesados en obtener más información sobre la jornada del viernes puede
consultarse en la siguiente dirección de la Dirección General de Trabajo:
https://dgte.cantabria.es/-/i-jornada-lgtbi-y-empresa o en el enlace para efectuar la
inscripción:http://www.camaracantabria.com/agenda_actividades/fichact.php?
id=2060&tipo=Jornadas JORNADA SOBRE CULTURA, INDUSTRIAS CREATIVAS Y
ECONOMÍA SOCIAL
En el marco de este acuerdo, se ha programado también la 'I Jornada sobre Cultura, Industrias
Creativas y Economía Social', una materia que tampoco se había tratado en Cantabria con
anterioridad.
Esta jornada se ha dividido en dos charlas, todas ellas gratuitas. La primera tuvo lugar el
viernes 30 de septiembre y la segunda será el 13 de octubre.
Por su parte, el director general de Trabajo, Gustavo García, ha dicho que "no se entiende una
dirección de empresa del siglo XXI que no incorpore este concepto", que es gestionar teniendo
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en cuenta el impacto que generan sus actividades, tanto en sus trabajadores o grupos de
interés como en el ámbito social, económico o medioambiental de su entorno.
"Las empresas con responsabilidad social corporativa tienen una ética muy clara que aporta
mayor sostenibilidad a sus productos y valor social a sus actividades", ha añadido García,
según ha informado en un comunicado el Gobierno regional.
Para trazar un plan de responsabilidad social corporativa (RSC), es importante que las firmas
tengan en cuenta los principios de transparencia empresarial y redención de cuentas;
gobernanza y ética corporativa; respeto de los derechos humanos y del trabajador; impacto de
las actividades sobre el medioambiente y respeto al principio delegalidad.
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RADIOGRAFÍA DE LOS PRESUPUESTOS

 Las pensiones  
se elevan ya hasta  
190.000 millones,  
el 14,5% del PIB

 El Estado se endeudará 
en 70.000 millones pese 
a las advertencias de  
los organismos oficiales 

 Las dudas sobre el 
crecimiento ponen en 
tela de juicio la validez de 
las Cuentas del Gobierno

EDICIÓN ESPECIAL

IMPUESTOS

 Subida generalizada  
de la fiscalidad al ahorro,  
la riqueza y las sociedades

GASTO PÚBLICO

 Pensiones, funcionarios  
y deuda consumirán  
la mitad del gasto público

AUTONOMÍAS

 Las inversiones del Estado 
en Cataluña duplicarán a las 
de la Comunidad de Madrid

INGRESOS 
 Se disparan los ingresos 
por el efecto de la inflación 
sobre el IVA y el IRPF

El proyecto de Presupuestos 
Generales del Estado para el 
año electoral 2023 contem-
pla un gasto social histórico, 
que el Gobierno pretende fi-
nanciar con una presión tri-
butaria récord sobre el IRPF 
y el IVA. La factura de las 
pensiones, los funcionarios y 
la deuda consumirán la mitad 
del gasto público. Cataluña es 
un año más el territorio que 
más inversión recibirá: con-
cretamente el doble que Ma-
drid.  P3 a 17/LA LLAVE

OPINIÓN 

 Rafael Pampillón  ¿Son los Presupuestos necesarios? 

 Javier Ayuso  Cuentas electoralistas apalancadas 

en la inflación 

 Diego Barceló  Un instrumento de propaganda 

 Javier G. Montalvo  Ricos, pobres y elecciones

La ministra de Hacienda, María Jesús Montero, y la presidenta del Congreso, Meritxell Batet, posan  
en la Cámara Baja con el ‘Libro amarillo’ de los Presupuestos Generales del Estado.
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RECAUDACIÓN HISTÓRICA DE IMPUESTOS
Previsión en los Presupuestos, enmillones de euros.

IRPF

IVA

Sociedades

Hidrocarburos

(+7,7%)

(+5,9%)

(+7,7%)

(+3,8%)

105.040

113.123

26.483

28.519

12.647

13.125

81.312

86.093

(...) Variación, en %2022 2023

EDITORIAL 

 Unas Cuentas para sostener el derrocheAena dispara 
el beneficio 

en 2023 y Renfe 
crece por 

el tirón del AVE

Presión tributaria récord 

en IRPF e IVA
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El gasto se dispara a costa de ingresos 
en vilo por el frenazo económico

ARRANCA LA TRAMITACIÓN/ El Gobierno entrega al Parlamento el proyecto presupuestario de 2023 con un gasto social récord, sin 
incluir aún la prórroga de las medidas anticrisis, confiando en una recaudación histórica amenazada por la desaceleración del PIB.

Juande Portillo. Madrid 

“Este es un Presupuesto que 
da estabilidad y seguridad en 
un contexto internacional de 
incertidumbre. Las Cuentas 
Públicas son el principal antí-
doto contra las tensiones eco-
nómicas que genera la guerra 
[en Ucrania], y contra la desi-
gualdad y la pobreza, que son 
el caldo de cultivo del populis-
mo”, defendió ayer la ministra 
de Hacienda y Función Públi-
ca, María Jesús Montero, al 
iniciar formalmente la trami-
tación parlamentaria del pro-
yecto de Presupuestos Gene-
rales del Estado para 2023 en-
tregando el Libro Amarillo 

que lo contiene a la presidenta 
del Congreso de los Diputa-
dos, Mertixell Batet. Con su 
tercer proyecto presupuesta-
rio, el Gobierno de coalición 
aspira a agotar la legislatura, 
paliar la crisis inflacionista 
agravada por la invasión rusa 
sobre Ucrania y encarar las 
elecciones autonómicas y lo-
cales de mayo o las generales 
de final de año. Con este triple 
objetivo, el Ejecutivo plantea 
un alza récord del gasto social 
fiada, sin embargo, a una his-
tórica previsión de ingresos 
que se verá amenazada por la 
desaceleración económica.  

Después de todo, las Cuen-
tas Públicas presentadas se 
sustentan en un nuevo cuadro 
de previsiones macroeconó-
micas que parece haber cadu-
cado en apenas 24 horas. 
Mientras que la vicepresiden-
ta primera y ministra de Asun-
tos Económicos, Nadia Calvi-
ño, rebajaba el martes su esti-
mación de avance del PIB en 
2023 del 2,7% al 2,1%, el Banco 
de España y la Autoridad In-
dependiente de Responsabili-
dad Fiscal (AIRef) alertaban 
poco después de que el creci-
miento se limitará al 1,4% o el 
1,5%. BBVA Research, por su 
parte, advertía ayer de que el 
país se encamina a dos trimes-
tres de consecutivos de caída 
de la actividad, lo que supon-
dría entrar en recesión técnica.  

Ante este escenario, y par-
tiendo de un techo de gasto 
inédito de 198.221 millones de 
euros (un 1,1% más que en 
2022), el Presupuesto dispara 
el gasto social un 11% hasta los 
266.719 millones, consumien-
do seis de cada 10 euros de las 
cuentas. El objetivo de fondo, 

aseguró Montero, es “avanzar 
en justicia fiscal y eficiencia 
económica, proteger a la clase 
media y trabajadora, los colec-
tivos más vulnerables y el teji-
do productivo, para ayudarles 
a transitar un momento de di-
ficultad provocado por la gue-
rra, especialmente por la infla-
ción y la subida de precios”. 
En esta línea, las Cuentas in-
corporan la revalorización de 
las pensiones con el IPC me-
dio anual de noviembre, esti-
mado en el 8,5%, que fija por 
ley última reforma para 10 mi-
llones de pensionistas; una su-

bida similar para 1,2 millones 
de beneficiarios del Ingreso 
Mínimo Vital; el incremento 
del Iprem a 600 euros; la subi-
da salarial del 8% al 9,5% a tres 
años para los 2,7 millones de 
funcionarios; la ampliación 
del cheque de crianza por hi-
jos de 0 a 3 años y de las presta-
ción por desempleo a partir 
del sexto mes; el aumento del 
bono social térmico para 1,2 
millones de hogares; la ayuda 
de 250 euros al alquiler para 
66.000 jóvenes; o la extensión 
para todo el ejercicio de la gra-
tuidad de trenes de media dis-

tancia, Cercanías y Rodalíes .  
Más allá, Montero puso el 

foco en que las inversiones 
reales se incrementan un 33%, 
hasta los 11.867 millones, y en 
que los 25.156 millones de fon-
dos europeos ligados al Plan 
de Recuperación serán un di-
namizador de la economía. En 
paralelo, se incrementa un 
6,7% la dotación en Sanidad (a 
7.049 millones); un 6,6% la de 
Educación (5.354 millones); y 
un 5,4% la de Vivienda  
(3.295). 

Semejante factura de gasto, 
en todo caso, no tiene aún en 

cuenta el coste que tendría 
prorrogar el paquete de medi-
das contra la guerra que el Go-
bierno ha impulsado hasta fi-
nal de año (incluyendo la bo-
nificación de carburantes o las 
rebajas fiscales a la energía) y 
que ya asume que tendrá que 
mantener al menos durante 
parte de 2023. Teniendo en 
cuenta que, de momento, el 
Estado ha gastado ya 15.000 
millones y movilizado 35.000 
para costear estos planes, el 
gasto podría acabar disparán-
dose todavía más. 

Del lado contrario de la ba-

lanza, Hacienda ha dibujado 
para 2023 unos ingresos pú-
blicos récord de 289.233 mi-
llones (un 6,9% más) que se 
sustentan fundamentalmente 
en la previsión de incrementar 
un 7,7% la recaudación tribu-
taria, hasta los 262.781 millo-
nes. En concreto, espera in-
gresar un 7,7% más por IRPF y 
Sociedades, un 5,9% más de 
IVA, y un 8,2% más en Im-
puestos Especiales. Estas ci-
fras, sin embargo, parten de 
una base artificialmente baja, 
puesto que la sobrerrecauda-
ción que deja la inflación en 
2022 será previsiblemente 
mayor a la estimada (lo que re-
ducirá el porcentaje de subida 
en 2023) y no descuentan las 
rebajas fiscales sobre gas y luz 
que previsiblemente haya que 
prorrogar.  

Hay que tener en cuenta 
que las cuentas ya incorporan 
las subidas fiscales a grupos 
empresariales, inversores, fir-
mas energéticas y financieras, 
con lo que los ingresos extra 
para los planes anticrisis se  
fían al nuevo impuesto a las 
grandes fortunas que aspira a 
recaudar 3.000 millones en 
dos años pero que arrojará 
menos una vez deducido el 
pago de Patrimonio.  

Las rebajas fiscales sí están 
incorporadas, aunque la pre-
mura con la que se diseñó el 
recorte a rentas de hasta 
21.000 euros para aplacar la 
ola autonómica de rebajas tri-
butarias ha hecho que su im-
pacto en beneficios fiscales no 
aparezca en el Libro Amarillo.  

A partir de ahí, es de prever 
que la desaceleración de la ac-
tividad económica, del em-
pleo y de la propia inflación 
(que será del 5,6%, frente al 
8,7% de 2022, según el Banco 
de España) aminoren con 
fuerza el actual ritmo e ingre-
sos públicos, reduciendo la re-
caudación proyectada y aho-
gando el margen presupuesta-
rio para hacer frente a gasto 
adicional. 

 
Editorial / Página 2
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ENTREGA DEL ‘LIBRO AMARILLO’  La ministra de Hacienda y Función Pública, María Jesús Montero (en el centro), junto a 
la secretaria de Estado de Presupuestos, María José Gualda; el secretario de Estado de Hacienda, Jesús Gascón; la secretaria 
de Estado de Función Pública, Lidia Sánchez Milán (izquierda), y la subsecretaria del Ministerio, Pilar Paneque (derecha), ayer.

J. Portillo. Madrid 

La ministra de Hacienda, 
María Jesús Montero, aspi-
ra a cosechar el apoyo de 
“una mayoría amplia” al 
proyecto de Presupuestos 
Generales del Estado para 
2023, para lo que ya ha ini-
ciado contactos con algunos 
de los socios de investidura 
del Gobierno de coalición. 
Las tensiones internas en el 
Govern catalán y la amalga-

ma de intereses políticos que 
rodean los múltiples comi-
cios de 2023 prometen com-
plicar el tira y afloja de cesio-
nes presupuestarias al que 
deberá someterse el Gobier-
no para salvar las cuentas 
dada su minoría parlamen-
taria. Con todo, en La Mon-
cloa reina el optimismo tras 
el éxito en la aprobación de 
las Cuentas de 2021 y 2022.  

Además, el Ejecutivo pre-

sionará al resto de grupos 
con el argumento de que vo-
tar contra las Cuentas su-
pondría perjudicar a los mi-
llones de ciudadanos benefi-
ciados (pensionistas, funcio-
narios, familias, jóvenes, 
pymes o autónomos...) y de-
jaría desarmado al país ante 
la crisis inflacionista y la gue-
rra. Más allá de esto, la vota-
ción será especialmente re-
levante porque en Hacienda 

dan por hecho que estos son 
los últimos Presupuestos de 
la legislatura y que, dado que 
se prevén elecciones gene-
rales en diciembre, el próxi-
mo otoño no habrá proyecto 
para 2024.  

Es decir, que estas Cuen-
tas serían previsiblemente 
prorrogadas en 2024, en una 
suerte de legado del actual 
Gobierno para los dos próxi-
mos años.

Un legado presupuestario para 2 años

Montero defiende 
las cuentas como 
“antídoto contra la 
tensión económica 
que causa la guerra” 
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EL ESFUERZO FINANCIERO DEL ESTADO

La deuda crece 
en 70.000 
millones con 
los tipos al alza
HASTA EL 112% DEL PIB/ La deuda sobre  
el PIB desciende por la fuerte inflación.

Andrés Stumpf. Madrid 

España mantiene la maquina-
ria de emitir deuda a pleno 
rendimiento. Los Presupues-
tos Generales del Estado, pre-
sentados ayer, anticipan que 
el Tesoro Público colocará 
70.000 millones de euros en 
deuda neta en 2023, una gran 
suma que, si bien desciende 
en 5.000 millones respecto al 
dato previsto para el ejercicio 
actual, se realizará en un con-
texto de fuertes subidas de los 
tipos de interés por parte del 
Banco Central Europeo 
(BCE). 

En términos brutos, la insti-
tución dependiente del Mi-
nisterio de Economía captará 
256.930 millones de euros, 
aunque el grueso se utiliza pa-
ra refinanciar la deuda anti-
gua que poco a poco va llegan-
do a su vencimiento y que, en 
muchos casos, aún presenta 
tipos de interés superiores a 
los actuales. Pero no durante 
mucho tiempo más. 

Si bien  el coste medio de la 
deuda en circulación cae este 
año hasta el 1,61%, desde el 
1,64% en el que finalizó 2021, 
la fuerte subida del coste me-
dio de la nueva deuda acabará 
con esta tendencia al año que 
viene.  

“Cabe esperar que el coste 

medio se incremente (...) aun-
que de forma muy gradual de-
bido a la presión a la baja a 
medida que van venciendo 
antiguas referencias con cu-
pones elevados que son susti-
tuidas por nuevas referencias 
con cupones más bajos, así co-
mo por el bajo riesgo de refi-
nanciación de la cartera”, se-
ñalan los Presupuestos Gene-
rales del Estado, en donde se 
recuerda que “sólo un peque-
ño porcentaje de la deuda de-
be refinanciarse cada año y se 
ve expuesta a los mayores ti-
pos de interés”. 

El Tesoro Público lleva 
años trabajando para blindar 

la deuda del Estado frente a 
potenciales subidas de tipos 
de interés. En una actuación 
ampliamente reconocida, el 
organismo responsable de la 
financiación optó por emitir 
bonos a vencimientos muy 
largos, restando el peso de las 
letras en la cartera, para alar-
gar la vida media y poder dis-
frutar de la financiación bara-
ta mucho más tiempo. 

La vida media de la deuda 
española cerrará el año ligera-
mente por debajo de los ocho 
años, para estabilizarse a ese 
nivel en los próximos ejerci-
cios. Eso supone que más de 
la mitad de la cartera de deu-

El Tesoro Público ha 

trabajado en los últi-

mos años en alargar 

la vida media de la 

deuda en circulación, 

un dato que cerrará 

2022 justo bajo los 

ocho años. Esta 

labor posibilita ahora 

que España haya 

reducido su riesgo de 

refinanciación aun-

que suban los tipos.

VIDA MEDIA

España pagará 
30.484 millones 
en intereses  
de la deuda,                
1.041 millones más 

El Rey Felipe VI y la Casa Real dispondrán en 

2023 de un presupuesto de 8,43 millones de 

euros, la misma cantidad que el Gobierno les 

asignó en los Presupuestos Generales del 

Estado (PGE) de este año y del anterior. Es 

decir, Zarzuela cumplirá tres años 

consecutivos con sus cuentas congeladas, 

justo los tres proyectos presupuestarios 

diseñados por el Gobierno de coalición de 

PSOE y Unidas Podemos. Además, la partida 

reservada a la Casa del Rey es la única que no 

crece respecto al presente ejercicio, ya que 

todos los ministerios, así como las Cortes 

Generales y el Poder Judicial, elevan su 

presupuesto en mayor o menor medida.

La Casa Real, congelada 
por tercer año seguido

El Rey Felipe VI.

La dotación del Fondo de Protección a la 

Cinematografía crecerá un 63%, al pasar de 

65 millones de euros a 106 millones, que irán 

destinados a financiar diversas convocatorias 

de ayudas en concurrencia competitiva. 

Además, las dotaciones para ayudas para 

guiones, proyectos y salas experimentan un 

aumento de 29 millones de euros, Por otro 

lado, el programa de Cinematografía contará 

con 167 millones de euros, 70 millones más, 

para fomentar las artes audiovisuales 

como motor cultural y económico y apoyar la 

promoción, recuperación, restauración, 

conservación y difusión del patrimonio 

cinematográfico y audiovisual español.

Las ayudas al cine 
aumentan un 63%

Aunque la deuda pública ya había crecido con 

fuerza durante la última década, quedando en 

el entorno o por encima del 100% del PIB de 

forma continuada desde 2013, los bajos tipos 

de interés habían permitido limitar el coste 

financiero para el Tesoro. De hecho, el tipo de 

interés de los bonos a 10 años el ejercicio 

pasado se situaron en el 0,3% anual. Pero eso 

ha empezado a cambiar ya este año, cuando 

los tipos de interés se han disparado hasta el 

2,5%, y los bonos darán una vuelta de tuerca 

adicional el próximo año, elevándose hasta el 

3,5%. Si eso no cambia en los próximos años, 

la carga financiera del Tesoro se multiplicará a 

medio plazo.

Los tipos de la deuda se 
disparan hasta el 3,5%
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En miles de millones de euros.
*Previsión.

*Previsión.

*Previsión.

*Previsión.

Deuda del Estado en circulación
En número de años hasta vencimiento.

Vida media de la deuda total

En % del PIB (escala izda.)
Variación anual, en puntos porcentuales (escala dcha.)

Tipo de interés medio
Tipo de interés de nueva emisión

Evolución de la ratio deuda/PIB
En porcentaje.

Tipo de interés medio de la deuda

RADIOGRAFÍA DE LA DEUDA PÚBLICA ESPAÑOLA

Fuente: Secretaría General del Tesoro, Ministerio de Economía y Banco de España

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22* 23*

592,1

688,2

760,3

841
889

923
968

1.003,8

1.134,2

1.214,2

1.287,9

1.357,9

1.023,8

da no tendrá que refinanciar-
se hasta dentro de cinco años, 
conteniendo el impacto. 

Endeudamiento 
Otro elemento que reflejan 
los nuevos Presupuestos es 
un importante descenso de la 
ratio de deuda sobre el PIB, 
que finalizará el año en el 
115,2%. Aunque esta cifra su-

pone cumplir con las previ-
siones realizadas en los ante-
riores Presupuestos, lo cierto 
es que, a tenor de la desbocada 
inflación global, que en Espa-
ña se sitúa en el 9%, la cuantía 
debería haber sido muy supe-
rior ya que los primeros cálcu-
los se realizaron con un de-
flactor del PIB del 1,5%.  

Para 2023, los Presupues-
tos Generales del Estado pre-
vén que la ratio de apalanca-
miento siga descendiendo, 
aunque a menor ritmo, hasta 
el 112,4% ante un menor cre-
cimiento esperado y también 
una menor inflación que en 
2022. El endeudamiento del 

país, por lo tanto, sigue una 
tendencia a la baja que, aun-
que mucho más rápida que en 
el ciclo de reducción del pe-
riodo entre 2014 y 2019. Sin 
embargo, aún quedarán más 
de 22 puntos porcentuales an-
tes de llegar a los niveles al-
canzados antes de la pande-
mia, una cota cuya reconquis-
ta parece cada vez más inal-
canzable. 

Por su parte, los intereses 
de la deuda pública ascende-
rán el próximo año hasta los 
30.484,09 millones de euros, 
lo que supone un incremento 
d 1.041 millones respecto al 
ejercicio anterior. 
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EL CUADRO MACROECONÓMICO

Unas Cuentas basadas en un alza 
del PIB del 2,1% muy cuestionada
EL BANCO DE ESPAÑA Y LA AIREF REBAJAN LAS EXPECTATIVAS/ Moncloa plantea un crecimiento relativamente 
fuerte que otros organismos limitan al 1%. Inversión y exportaciones, las grandes diferencias.

Pablo Cerezal. Madrid 

Cuando la piedra angular de 
un edificio es endeble, todo el 
edificio puede venirse abajo. Y 
eso es lo que sucede con los 
Presupuestos para el próximo 
año, que están construidos so-
bre unas previsiones de creci-
miento poco realistas, lo que 
inevitablemente lleva a sobre-
ponderar los ingresos, subesti-
mar el déficit y plantear unas 
políticas de gasto equivocadas. 
Según las últimas previsiones 
de todos los organismos, las ci-
fras de crecimiento están des-
virtuadas, especialmente en lo 

que respecta a la inversión, a 
las exportaciones y a la infla-
ción, que penden de hilos ex-
tremadamente finos en el con-
texto actual. 

Así, mientras que el Ejecuti-
vo apunta a un crecimiento 
del 2,1% el próximo año, la Au-
toridad Fiscal lo rebaja hasta el 
1,5%, el Banco de España hasta 
el 1,4% y BBVA Research, que 
presentó ayer sus últimas pre-
visiones, lo estima en el 1%, 
menos de la mitad (ver pág. 
38), lo que supone una dife-
rencia de hasta 15.000 millo-
nes de euros en el PIB del pró-

ximo año. Y, como los ingresos 
fiscales suman cerca de cuatro 
de cada diez euros que mueve 
la economía, este desfase pue-
de hacer trizas también los 
pronósticos en torno al déficit 
fiscal, lo que puede provocar 
un recorte de emergencia co-
mo el que tuvo lugar en 2010, 
en el caso de que los tipos de 
interés se sigan disparando. 
En concreto, el Gobierno pre-
vé que el déficit se reduzca el 
próximo año al 3,9% del PIB 
para seguir reduciéndose por 
debajo del 3% en los próximos 
ejercicios, mientras que el res-

to de organismos lo ven estan-
cado por encima del 4%. 

Inflación 
En cuanto a las grandes varia-
bles del PIB, no hay duda de 
que el consumo privado y el 
empleo se van a frenar enor-
memente el próximo año, has-
ta el entorno del 1%, debido a 
la pérdida de poder adquisiti-
vo provocada por la subida de 
los precios y el impacto de la 
subida de los tipos de interés 
en el coste de las hipotecas, pe-
ro sí que hay ciertas diferen-
cias en cuanto al empleo y a la 

magnitud de la inflación. Así, 
el Ejecutivo plantea una reba-
ja del paro hasta el 12,2%, 
mientras que el Banco de Es-
paña y BBVA Research antici-
pan un ligero incremento, has-
ta el 12,9% y el 13,3%, respecti-
vamente.  

Y, por otra parte, mientras 
que el Gobierno habla de una 
subida de precios de consumo 
del 7,7% este año y el 4,4% el 
próximo, el Banco de España 
lo incrementa hasta el 8,7% y 
el 5,6%, respectivamente, un 
alza de 2,2 puntos entre am-
bos ejercicios, un incremento 

similar al que plantea el servi-
cio de estudios de BBVA. 

Sin embargo, las grandes di-
vergencias se encuentran en la 
inversión y las exportaciones, 
unas variables que le han per-
mitido al Gobierno acotar la 
revisión a la baja del PIB pero 
que se podrían ir al traste si las 
circunstancias no acompañan. 
Por un lado, Moncloa plantea 
un aumento de la inversión en 
bienes de equipo del 9,5% y en 
construcción del 8,4%, unas 
cifras que BBVA recorta cerca 
de la mitad y el Banco de Espa-
ña, hasta el 1,7%, en promedio. 
Y, a tenor del pesimismo pro-
vocado entre los empresarios 
por la caída de la demanda y el 
encarecimiento de los costes 
financieros, que han paraliza-
do las inversiones, es probable 
que la balanza se incline en es-
ta dirección. 

Comercio internacional 
Y algo similar sucede con las 
exportaciones, que el Gobier-
no eleva hasta el 7,3%, frente al 
4% del Banco de España y  el 
retroceso del 1,5% de BBVA 
Research. Y, de nuevo, parece 
muy complicado que se cum-
plan los pronósticos más opti-
mistas, dado el fuerte enfria-
miento del comercio interna-
cional (la Organización Mun-
dial del Comercio prevé un in-
cremento del 1% el próximo 
año), la probable recesión en la 
eurozona, el principal destino 
de los bienes españoles, la pér-
dida de tracción del sector tu-
rístico una vez agotado su 
efecto rebote tras la pandemia 
y la pérdida de competitividad 
de la industria por los precios 
energéticos, que seguirán dis-
parados según el propio Go-
bierno.

El Banco de España 
prevé que el IPC  
se eleve al 5,6%  
en 2023, frente al 
4,4% del Gobierno

EL PANORAMADE LA ECONOMÍA ESPAÑOLA

Fuente: PGE
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Si la prima de riesgo fue el marcapasos del 

presidente Rodríguez Zapatero en la crisis de 

deuda, el precio del gas es, probablemente, el 

de Pedro Sánchez. En este sentido, el precio 

del petróleo se mantendrá en torno a los 

niveles actuales, en 96,9 dólares por barril de 

Brent, mientras que el gas se elevará 

ligeramente respecto a las cifras registradas 

este año, hasta los 118,8 euros/MWh. Todo ello 

reforzará las presiones inflacionistas y se 

puede transformar en un factor de 

inestabilidad, ya que “una mayor duración de 

la guerra prolongaría las tensiones en el 

mercado del gas, aumentando la probabilidad 

de efectos de segunda ronda en precios”.

El petróleo y el gas 
seguirán disparados

El gran riesgo para el escenario económico 

actual es “la materialización de riesgos al alza 

en la inflación en Europa, así como las 

intensas subidas de tipos de interés en otras 

economías, que podría provocar una 

aceleración en el proceso de normalización 

monetaria en la zona euro respecto al 

calendario previsto”, señala el Gobierno en el 

texto de presentación de los Presupuestos. 

Aunque el Ejecutivo destaca que la reducción 

de la deuda privada y la financiación a bajos 

tipos en los últimos años reduce los riesgos 

para las empresas y el Tesoro, una vuelta de 

tuerca prolongada en los tipos de interés 

elevará la carga financiera a medio plazo.

Las subidas de tipos, 
el gran riesgo

Los Presupuestos de 2023 incorporan 25.156 

millones de euros del fondo europeo Next 

Generation. De esta cuantía, 9.533 millones 

procederán de la adenda al Plan de 

Recuperación que el Gobierno presentará 

antes de fin de año para solicitar los 7.724 

millones extra en transferencias que le 

corresponden a España por su mayor caída 

de PIB (alcanzando 77.234 millones) y los 

hasta 84.500 millones a los que puede 

aspirar en créditos blandos a gastar hasta 

2026. De momento, las cuentas de 2023 

incorporan 4.753 millones de esas 

transferencias extra y los primeros 

 4.780 millones en préstamos.

25.156 millones de la UE 
con 4.780 de créditos

E
fe

El corte del gas ruso tensa los precios.
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EL ANÁLISIS

L
os Presupuestos Generales del 
Estado para 2023 se presentan 
en un momento difícil. En pri-

mer lugar, porque el Gobierno está 
obligado a pactar, por su debilidad 
parlamentaria. En consecuencia, es 
previsible que los socios de investi-
dura exijan a Sánchez que aumente 
el gasto público. Son conscientes de 
que se trata de los últimos Presu-
puestos antes de las elecciones del 
año que viene. Estos Presupuestos ya 
han batido un récord: tienen el ma-
yor gasto público de la historia, casi 
267.000 millones de euros.  

Un crecimiento del gasto que va en 
la dirección contraria de dos de los 
objetivos clave de la política econó-
mica: estabilizar los precios y reducir 
el endeudamiento de España. Nues-
tra deuda está cerca de los 1,5 billones 
de euros (117% del PIB). Además, nos 
encontramos en un entorno interna-
cional de desaceleración e incremen-
to de los tipos de interés del Banco 
Central Europeo. Se espera que el 
crecimiento económico sea mucho 
menos intenso que el de este año. El 
Gobierno estima que el PIB crecerá 
un 2,1% en 2023, frente al 4,4% pre-
visto para este año. 

¿Cómo deberían ser? 
En este contexto, los Presupuestos 
del Estado deberían ser:  

1) Restrictivos. Pues hace falta 
restringir la demanda, o se seguirán 
agravando los problemas de infla-

ción y deuda pública. Dos factores 
que podrían hipotecar el crecimiento 
futuro de nuestra economía. 

2) Realistas. Porque las previsio-
nes de crecimiento de los Presupues-
tos son más optimistas que las que 
hacen el Banco de España (1,4%), la 
Autoridad Fiscal (1,5%) y BBVA (1%). 
Este menor crecimiento del PIB ven-
drá de la mano de una reducción en 
el empleo, el consumo, la compra de 
viviendas y la recaudación fiscal. 
También se traducirá en un aumento 
de las prestaciones por desempleo. 
Por tanto, para alcanzar el objetivo 
de déficit (4% del PIB) habría que 
instrumentar nuevas medidas de 
ajuste. Que se deben aplicar en redu-
cir el gasto público. 

3) Austeros. Es preciso abordar la 
reducción pendiente del gasto públi-
co para reducir el elevado gasto im-
productivo de Estado, comunidades 
autónomas, diputaciones y ayunta-
mientos. Debido al alto grado de des-
centralización territorial, los Presu-
puestos del Estado representan sólo 
el 50% del total del gasto. Por tanto, el 
control del déficit y de la inflación re-
quiere instrumentos que obliguen al 
conjunto de las Administraciones a 
tener estabilidad fiscal. 

4) Innovadores. Debe apostarse 
por nuevos incentivos al desempeño 
de los funcionarios. No es conve-
niente subir un 3,5% el sueldo de to-
dos los empleados públicos. Esos au-
mentos deben ir ligados a la produc-
tividad. Y la Administración debe ser 
un motor de cambio, y dar ejemplo 
de austeridad y eficiencia. 

5) Con perspectivas de futuro. 
Aumentando las pensiones en fun-
ción del IPC se consolida un elevadí-

simo gasto, que condena la viabilidad 
futura del sistema público. Y este 
desmesurado gasto que se propone 
para 2023 va a recaer sobre las espal-
das de las generaciones futuras. 

6) Incentivadores. Además de 
contraer la demanda, con un mayor 
control del gasto público, se necesita 
también expandir la oferta agregada. 
Es decir, mejorar el aparato produc-
tivo con incentivos fiscales que esti-
mulen la producción y el empleo. 
¿Cómo? Con un gasto que mejore la 
gestión del Servicio Público de Em-

pleo para reducir el elevado número 
de vacantes que tienen las empresas. 
Disminuyendo los costes fiscales de 
todas las empresas. Con incentivos 
fiscales que favorezca que las empre-
sas inviertan en formación utilizando 
bien los fondos europeos, que se en-
cuentran atascados en la trama buro-
crática de las Administraciones. 

En un escenario en el que la recau-
dación fiscal va a ser menor de lo pre-
visto, por el menor crecimiento del 
PIB, se hace más necesario aún con-
tener el gasto público. Pero no hay 

señales de que el Gobierno vaya a 
acometer esa racionalización. Por 
ello, y para que el déficit no se dispa-
re, el Gobierno se ha planteado subir 
los impuestos. 

Una de las propuestas estrella es la 
de subir los impuestos a los ricos. Sin 
embargo, hay que recordar que, aun-
que el Gobierno sometiera a los ricos 
al peor régimen fiscal de Europa, no 
se cuenta con el número necesario de 
patrimonios como para incidir sufi-
cientemente en la recaudación. La 
medida podría resultar incluso con-
traproducente. Un español con un 
patrimonio de 10 millones de euros 
tendría que pagar, según este nuevo 
impuesto, 350.000 euros al año ¿Qué 
hará este ciudadano? Trasladará tan-
to su residencia como sus ahorros a 
países europeos que tengan una fis-
calidad menos confiscatoria ¿Ven-
drán los ricos a España? Probable-
mente no. Como dijo Albert Einstein: 
“Intentar redistribuir la riqueza eli-
minando las fortunas es tan absurdo 
como eliminar a los genios para que 
el pueblo sea más inteligente.” 

¿Son éstos los Presupuestos que 
necesitamos? Como he ido desarro-
llando a lo largo de estas líneas, se 
puede afirmar que las cuentas del Es-
tado no son restrictivas ni realistas ni 
austeras ni innovadoras. Tampoco 
plantean perspectivas de futuro ni 
incentivan la inversión nacional ni 
extranjera. Por tanto, se puede con-
cluir que, desgraciadamente, los Pre-
supuestos del Estado para 2023 pre-
sentados no son los que le convienen 
a nuestro país en este momento.

¿Son éstos los Presupuestos que necesitamos?

Rafael Pampillón 
Olmedo

Catedrático de Economía en la 
Universidad CEU-San Pablo  

y de IE UniversityPara alcanzar el objetivo de déficit habría que instrumentar nuevas medidas de ajuste. 
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Unas subvenciones para comprar 
votos disfrazadas como gasto social

Análisis
Miguel Ángel 
Bernal

Consejero editorial de 'elEconomista'

Tal y como se esperaba ya tenemos preparados 
los Presupuestos Generales del Estado (PGE) 
para el próximo ejercicio. Las líneas generales 
de los mismos se conocían, no ha habido ningu
na sorpresa. El Gobierno viene filtrando desde 
hace tiempo las líneas maestras de los mismos, 
unas filtraciones que parten de un cuadro ma- 
croeconómico no creíble y con tintes de inten
tar conseguir más votos para dar una vuelta a 
las negativas encuestas electorales que en este 
momento se vienen manejando. Se podría decir 
que se compran esos votos a través de subven
ciones... perdón, gasto social, según la nomen
clatura del Gobierno.

En primer lugar y como he señalado anterior
mente el punto de partida es, como mínimo, al
tamente discutible. Pocos, por no decir ningún 
organismo o equipo de análisis serio, pueden 
creerse las perspectivas económicas sobre las 
que se basa. Entre los últimos en corregir o ex
poner una visión contraria a Moncloa se en
cuentra el Banco de España. La perspectiva del 
supervisor financiero se resume en un escena
rio bastante negro, estanflacionista claramente, 
para el entrante 2023, algo que cuestiona los 
PGE planteados cuando todavía están pendien
tes de aprobación.

En un escenario de estanflación, el Banco de 
España sitúa el crecimiento de la economía en 
un lánguido 1,4% y una inflación muy alta del, 
5,6%, para el próximo ejercicio. El Ministerio de 
Economía, por su parte, predice un PIB crecien
do al 2,1% (siete décimas más u 8.000 millo
nes) y sin dar previsión de elevación del IPC si
no del deflactor del consumo privado, cifrado 
en el 4,1. No parece muy serio cambiar IPC por 
el deflactor en estos momentos, aun cuando se 
defienda que hay una similaridad entre ambos 
indicadores. Las discrepancias, además, no se 
acaban en el Banco de España. Una compara
ción muy similar a la anterior se puede estable
cer con el cuadro macro de la Autoridad Inde
pendiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF).

Y aún queda por despejar la incógnita más 
importante: ¿son Presupuestos para una estan-

ISTO CK

flación o lo son para intentar recoger votos? Si 
vemos la cifra de déficit público proyectado pa
ra el próximo año, esta variable alcanza una ci
fra histórica récord de 270.000 millones. Será 
por dinero público... el cual 
en palabras pretéritas de 
Carmen Calvo "no es de na
die". Lapidaria la asevera
ción de la exvicepresidenta 
de Pedro Sánchez.

Pero lo importante no solo 
es la cifra histórica sino, co
mo recogía este diario, el 
problema es el reparto del 
mismo aumentando subven
cione..., perdón, nuevamente 
gasto social.

'Por un puñado de euros'
Uno ve el desglose y se me viene a la cabeza el 
título de una película: Por un puñado de dóla
res, haciendo una variación: Por un puñado de 
euros públicos. Lo que nuestro Gobierno persi

gue con la denominada por Moncloa "justicia 
social", es que más de 17 millones de españoles 
se beneficien de estas subvenciones, el 46%  
del actual censo electoral. ¿Qué decir ante ello 

sin llamarlo subvenciones 
para comprar votos?

Veamos o repasemos los 
colectivos afectados y quizá 
lo veamos mejor: pensionis
tas, funcionarios, percepto
res del ingreso mínimo vital, 
amplio colectivo y diverso 
por los bonos sociales 
(transporte público, térmico) 
y por último los más jóvenes 
entre 18 y 35 años por la ayu
da para el alquiler residencial 

para este colectivo.
En fin, puede ser objeto de discusión si esta

mos o no en una situación estanflacionista, pe
ro lo que es indudable es que estamos a punto 
de reencontrarnos con las urnas y eso es lo que 
más pesa en los planes del Gobierno.

Antes de recibir 
su aprobación, 
el cuadro macro 
de las Cuentas 
ya está cuestionado

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 El Economista  General, 4

 Prensa Escrita

 14 332

 9761

 52 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 07/10/2022

 España

 15 591 EUR (15,424 USD)

 457,86 cm² (40,6%)

 7047 EUR (6971 USD) 

LA IMPORTANCIA DE LA SERIEDAD FISCAL

María 
Demertzis

Directora adjunta del Instituto Bruegel, Bruselas

L as consecuencias del anuncio de un 
plan de reducción de im puestos a fi
nales de septiem bre en un intento de 

impulsar el crecimiento en el Reino Unido 
recordaron a la crisis financiera en el sen
tido de que pusieron de m anifiesto el ca
rácter sistémico del activo seguro de un pa
ís, sus bonos soberanos. También fue un re
cordatorio de que los m ercados financie
ros se han organizado sobre la base de un 
entorno de tipos de interés bajos. A m edi
da que los tipos de interés aum enten en el 
transcurso de los próximos meses, se pro
ducirán correcciones en el precio de los ac
tivos y se replantearán las decisiones de in
versión. El ritm o de las subidas de tipos 
también definirá el ritmo de dichas correc
ciones.

En el Reino Unido, los mercados se deshi
cieron de la deuda pública porque los re 
cortes fiscales se consideraron irresponsa
bles. El aum ento de los rendim ientos hizo 
que los fondos de pensiones buscaran ga
rantías para satisfacer las demandas de mar
gen en sus estrategias de cobertura. Por lo 
tanto, también se deshicieron de los bonos 
públicos líquidos, lo que condujo a un cír
culo vicioso de venta de bonos. Los m erca
dos de pensiones son de naturaleza sisté- 
m ica porque rep resen tan  más de un año

del PIB del Reino Unido. Los bonos del Es
tado representan  una proporción sustan
cial de los activos de los fondos de pensio
nes. Por ello, el Banco de Ing la terra , te 
miendo la inestabilidad financiera, in ter
vino para estabilizar los mercados de deuda 
pública.

Esta intervención, sin embargo, mostró 
la fea cara de la dom inación fiscal, es de
cir, la situación en la que los bancos cen
trales aplican la política para hacer soste- 
nibles las finanzas del go
b ierno. La dom inación  
fiscal se debatió, por su
puesto, durante la crisis 
fin an c ie ra , cuando los 
bancos centrales em pe
zaron  a com prar bonos 
(lo que se conoce como 
flexibilización cuantita
tiva o QE) como forma de 
estim ular la econom ía.
Los tipos de interés eran 
entonces muy bajos y los 
bancos centrales habían agotado otras for
mas de hacer su trabajo. Los QE se convir
tió en una  herram ien ta  no convencional 
para estim ular la economía.

Ahora que los tipos de interés están au
m entando para reducir la inflación, la QE 
sólo se justifican como forma de salvaguar
dar la estabilidad financiera. Así, los QE ha 
adquirido un doble papel: como herramien
ta monetaria para estimular la economía y 
como herram ienta de estabilidad financie
ra para contener los rendim ientos de los

bonos soberanos. En un  entorno de tipos 
de interés bajos, estas funciones funcionan 
en arm onía. Pero cuando la inflación au
menta, estas dos funciones empujan en di
recciones opuestas. El Banco de Inglaterra 
se encontró pisando el acelerador y el fre
no al mismo tiempo. Esto es, en el m ejor 
de los casos, incómodo y contraproducen
te para controlar la inflación.

Puede que sea el Reino Unido el prim e
ro en encontrar a su banco central en es

ta incómoda posición, pe
ro esto es relevante para 
todos. El Banco Central 
Europeo aprobó en julio 
la creación de un  Instru 
m ento de Protección de 
la Transmisión (TPI). Se 
tra ta  de una prom esa de 
intervenir y com prar los 
bonos del Estado de un  
país para evitar que sus 
rend im ien tos se d ispa
ren. La justificac ión  es 

que, al subir los tipos de interés para lu 
char contra la inflación, los rendim ientos 
podrían aum entar para algunos países del 
euro más allá de lo que justifica el estado 
de su economía. Si eso ocurre, im pediría 
injustificadamente a los soberanos de esos 
países aplicar la política fiscal, y el siste
m a del euro se fragm entaría  financiera
mente. El BCE, como banco central de to 
dos los países de la zona del euro, resolve
ría  el problem a com prando los bonos de 
esos países.

Pero, ¿no introduce este tipo de respaldo 
unos incentivos atroces para que los países 
sigan al Reino Unido y hagan promesas sin 
financiación, sabiendo que el BCE interven
drá? No, dice el BCE, porque antes de apli
car la herram ienta, el país en cuestión ten 
dría que cumplir unas condiciones que equi
valen efectivamente a que tenga unos fun
dam entos sólidos y a que lleve a cabo una 
política económica responsable. Pero diga
mos que el Reino Unido forma parte de la 
zona del euro. Dada la relevancia sistémica 
de los fondos de pensiones en el Reino Uni
do, ¿podría el banco central haberse perm i
tido no intervenir? No, aunque no habría 
intervenido con el TPI, sino comprando los 
bonos del país probablem ente sobre la ba
se de un program a con el Mecanismo Eu
ropeo de Estabilidad, que impone reformas 
y las supervisa de cerca.

Para el Reino Unido, fuera de la zona del 
euro, esa presión vendrá necesariam ente 
de los mercados. El gobierno británico ya 
ha abandonado algunos de sus recortes fis
cales. Y los mercados estarán atentos cuan
do el apoyo del Banco de Inglaterra term i
ne dentro de unas semanas y el Canciller 
anuncie nuevas medidas en noviembre.

La conclusión es que cuando se trata de 
presupuestos, los números tienen que cua
drar. Ya sea a través de las com plejas es
truc tu ras de la zona euro o sim plem ente 
de los mercados, se im pondrá la disciplina 
y se incurrirá en pérdidas. De paso, se re 
cuerda a la sociedad la im portancia de la 
prudencia fiscal.

El respaldo del 
BCE puede llevar 
a algunos países 
a hacer promesas 
sin financiación
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BBVA recorta a solo el 
1% el crecimiento del 
PIB español para 2023
Desde la entidad 
avisan de que habrá 
una “recesión técnica” 
a principio de año

Agencias m a d r i d .

BBVA Research elevó del 4,1% al 
4,4% su previsión de crecimiento 
para la economía española en 2022, 
pero recorta la de 2023, desde el 
1,8% al 1%, más de un punto por 
debajo respecto a las estimacio
nes del Gobierno (2,1%) y también 
inferior a la previsión del Banco 
de España (1,4%).

En su último informe de Situa
ción España, BBVA Research pro
nostica que la economía podría 
perm anecer “prácticam ente es
tancada durante los próximos me
ses, o incluso registrar caídas mo
deradas, como consecuencia del 
aumento de la incertidumbre, del 
incremento en las expectativas de 
inflación y de la subida de tipos de 
interés.

El escenario que maneja BBVA 
Research apunta a una contrac
ción del PIB del 0,3% en el cuar
to trimestre de 2022 y del 0,3% en 
el primer trimestre de 2023, lo que 
derivaría en una situación de “re
cesión técnica”, es decir, dos tri
m estres consecutivos de caídas 
del PIB. Tras estas caídas, los ex
pertos señalan que en el segundo 
trimestre de 2023, la economía po
dría crecer en torno al 1% in ter
trimestral.

“El periodo de estancamiento se
rá corto y la recuperación se reac
tivará a partir de los primeros me
ses del siguiente año”, señaló el di
rector de BBVA Research y econo
mista jefe de Grupo BBVA, Jorge 
Sicilia, durante la rueda de prensa 
para presentar las nuevas previsio
nes para los próximos trimestres.

El informe señala que la finali
zación de la tem porada turística 
explicaría el debilitamiento en la

evolución del empleo. A esto se 
suma la previsión de que el incre
m ento de los costes sea perm a
nente, por lo que las empresas co
m ienzan a trasladarlos a precios 
parcialmente y los trabajadores a 
negociar salarios más elevados.

En consecuencia, la inflación 
será mayor de lo esperado duran
te los próximos meses y tardará 
más en normalizarse. Esto ha su
puesto que el BCE haya adelanta
do el aumento en los tipos de in
terés, y que los mercados esperen 
un punto de llegada superior al 
que se planteaba hace unos m e
ses: el tipo de política monetaria 
ha aumentado 125 puntos básicos 
(pb) desde el mes de junio y po
dría hacerlo 125 pb más antes de 
que acabe el año, avanzando ha
cia un punto neutro, o incluso li-

2 1 .0 0 0
MILLONES DE EUROS
Hasta esta cantidad estima el 
BBVA que se elevará la ejecución 
de los fondos europeos en 2023.

geramente restrictivo, en opinión 
de BBVA Research.

Ejecución de los fondos EU
Por otra parte, las perspectivas so
bre la inversión se han deteriora
do tanto por la mayor incertidum
bre como por el incremento en los 
costes de financiación y la incom
pleta recuperación de los márge
nes, mientras que se mantienen las 
dudas sobre cuándo comenzará a 
acelerarse la llegada de los fondos 
Next Generation a la economía.

En este sentido, BBVA Research 
vuelve a revisar a la baja la esti
mación de ejecución de los fon
dos. Según sus cálculos, el gasto 
asociado a estos proyectos podría 
terminar 2022 entre 9.000 y 15.000 
millones de euros, y se elevaría 
hasta los 21.000 millones en 2023.

El director del BBVA Research, Jorge Sicilia. f . v il l a rD
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PRESUPUESTO SOCIAL VERSUS 
PRESUPUESTO ELECTORAL

José María 
Triper

Periodista económico

Representada un año más la farsa de la 
falta de acuerdo entre los socios de la 
coalición de gobierno, incluido el re

lato melodramático de haber trabajado has
ta altas horas de la noche, Sánchez y sus si
renas de la economía se daban otro baño de 
grandilocuencia y autoelogio presentando 
su proyecto de ley de Presupuestos Genera
les del Estado, que calificaban como los más 
sociales de la historia, lo que en lenguaje san- 
chista se traduce como los más electoralis- 
tas de la historia.

Lejos de ese carácter social y de ser las 
cuentas que España necesita para recuperar 
el pulso de la economía los presupuestos pre
sentados son electoralistas, insolidarios, en
gañosos, nocivos para la reducción del défi
cit y la deuda, perjudiciales para el crecimien
to y el empleo y utópicos e irrealizables en 
sus previsiones.

En un intento desesperado por dar la vuel
ta a las encuestas el proyecto del Gobierno 
incide en su política de limosnas y subsidios. 
Que otra cosa sino limosnas son ese cheque 
para madres o la prolongación de los bonos

gratuitos de Renfe. Medidas que, lejos de fa
vorecer a los más desfavorecidos, son gene
ralizadas y afectan igual a las madres de fa
milias en paro o con el salario mínimo que a 
las grandes fortunas.

Y lo mismo ocurre con la subida del suel
do de los funcionarios que si se aplican las 
variables contempladas puede llegar hasta 
el 5,9%, o con el aumento 
de las pensiones en torno 
al 8% con un coste de 
17.000 m illones para las 
arcas del Estado. Medidas 
que, además de estar des
caradam ente dirigidas a 
pescar en dos de los m a
yores caladeros de votos 
de la sociedad son, ade
más, insolidarias porque 
afectan por igual a las pen
siones y salarios más ba
jos como a los más altos, además de suponer 
una discriminación respecto a los trabajado
res del sector privado a los que se exige mo
deración mientras se les encarecen los pre
cios al consumo, las hipotecas y se les suben 
los impuestos.

Porque entre las medidas fiscales más re
levantes que acompañarán a los Presupues
tos figura la subida de un punto, hasta el 27%, 
en la tributación de las rentas del capital en

el IRPF superiores a 200.000 euros, y para 
las plusvalías superiores a 300.000 euros, se 
elevará hasta el 28%, dos puntos más, mien
tras que la rebaja en este impuesto solo afec
ta a las rentas por debajo de 21.000 euros, lo 
que excluye a las clases medias y trabajado
ras para las que tanto dice trabajar Sánchez 
pero, vistas sus actuaciones, trabaja solo pa

ra hundirlas.
Y por lo que hace al IVA, 

la rebaja del tipo del 10% 
al 4% solo afecta a los pro
ductos de higiene femeni
na, a los preservativos y los 
anticonceptivos no medi
cinales, artículos que pa
ra el Gobierno son más im
portantes que los alimen
tos básicos, las medicinas 
o los libros de texto.

Y todo esto solo unos dí
as después de que la m inistra M aría Jesús 
Montero nos anunciara un nuevo récord en 
la recaudación impositiva, que creció un 45% 
durante el mes de agosto por la inflación y 
que eleva los ingresos totales de Hacienda 
en los ocho primeros meses a 26.930 millo
nes de euros, un 19% más que un año antes. 
De esta cifra 10.765 millones corresponden 
al aumento de la recaudación por IRPF, que 
el Gobierno se niega a deflactar.

El Gobierno incide 
en su política 
de subsidios y 
limosnas para dar la 
vuelta a los sondeos

Y para m uestra un dato, mientras que la 
previsión de subida de los impuestos se es
tima en un  8% para el año próximo el Go
bierno rebaja el crecimiento de la economía 
a solo el 2,1%, previsión que además parece 
utópica e irrealizable cuando todos los ana
listas y servicios de estudios hablan de un 
crecimiento en el entorno del 1%. El último, 
el Banco de España, que prevé un 1,4% co
mo máximo, 7 décimas por debajo de los au
gurios del Gobierno. Eso sí, nada de recor
te de gasto en los ministerios inservibles o 
de reducir el núm ero de asesores.

Con la amenaza de una recesión en puer
tas el Gobierno solo incluye reducciones de 
gasto en las prestaciones por desempleo jus
tificado en su convencimiento de que el pa
ro va a caer hasta el 12,2% el año próximo, 
obviando que llevamos cinco meses conse
cutivos de desaceleración en la creación de 
puestos de trabajo, que los 17.679 desemplea
dos más convierten el último mes en el pe
or septiem bre desde 2018, y que todos los 
indicios sobre la evolución de la economía 
apuntan a un fuerte crecimiento del desem
pleo a partir de enero.

Como definía el diplomático y exemba
jador Inocencio Arias, estos Presupuestos 
son como “una carta a los Reyes Magos sin 
tener dinero para com prar los juguetes”. 
Amén.
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PGE 2023 Las cuentas que vienen

J.  GA RC Í A

M A D R I D

El Gobierno ha aprobado 

una partidas de gasto social 

e inversión sin precedentes 

en los presupuestos gene-

rales de 2023 para respon-

der a la amenaza de crisis 

y el asedio de la inflación. 

Los terceros Presupuestos 

del Ejecutivo de coalición 

-y los últimos de la legis-

latura,  ya que el próximo 

año se celebran elecciones 

generales- se apoyan en la 

previsión de unos ingresos 

fiscales récord.

La ministra de Hacien-

da, María Jesús Montero, 

presentó unas cuentas en 

las que tendrá que hilar 

muy fino para compatibi-

lizar ese importante gasto 

social y un crecimiento his-

tórico de algo más del 33% 

de las inversiones reales, 

con un crecimiento de los 

ingresos no financieros del 

6%. Y todo ello en mitad de 

una coyuntura de elevada 

incertidumbre derivada 

de los efectos de la guerra 

en Ucrania, caracterizada 

por un menor empuje de 

la actividad y un elevado 

nivel de inflación. La pre-

visión de crecimiento del 

Gobierno se fija en el 2,1% 

para 2023, un nivel que 

puede calificarse de opti-

mista si tenemos en cuen-

ta que el Banco de España 

publicó esta misma semana 

sus estimaciones con una 

tasa del 1,4%. 

La ministra de Hacien-

da, en la rueda de prensa 

para presentar los Presu-

puestos, despachó el tema:  

“No hay que ser agoreros, 

crecemos por encima de 

nuestro entorno”, dijo.  

Montero también descartó 

que España pueda caer en 

recesión el próximo año, 

asegurando que sus previ-

siones son “prudentes y re-

alistas”. Pese a todo, los ni-

veles de prepandemia van 

a experimentar un nuevo 

retraso hasta trasladarse 

a los primeros meses de 

2024, en lugar de finales de 

2023 como estaba previsto.

Para la ministra de Ha-

cienda, María Jesús Mon-

tero. “Hay que atender lo 

urgente y centrarse en lo 

importante”, dijo. El Pre-

supuesto debe ser “un an-

tídoto contra la pobreza” 

y considera que se da un 

mensaje al exterior de que 

España cumplirá con sus 

compromisos con la esta-

bilidad. 

También la fuerte pre-

visión de ingresos por coti-

zaciones sociales de hasta 

152.075 millones, un 11,5% 

más que en 2022 (un 7,2% 

más si la comparación se 

hace sobre la liquidación 

del Presupuesto en lugar de 

la estimación inicial) que 

ha presupuestado la Segu-

ridad Social está aquejada 

de cierta incertidumbre. 

La duda surge porque este 

aumento de la recaudación 

prevista no se corresponde 

del todo con la previsión 

del aumento del empleo y 

de los salarios que baraja el 

Gobierno y que, en última 

instancia dependerá de la 

marcha de la economía.

Las cuentas deberán 

ser ratificadas por sus 

señorías antes del 31 de 

diciembre y así poder en-

trar en vigor el próximo 1 

de enero.

Se trata de las cuen-

tas más expansivas de la 

historia en las que el lími-

te de gasto no financiero 

total alcanza los 198.221 

millones de euros, el 1,1% 

más que el año anterior. El 

gasto social, en particular, 

marca los Presupuestos, 

puesto que dentro de las 

partidas de gasto, seis de 

cada 10 euros van a estos 

apartados. La cifra global 

del gasto social, el mayor 

de la historia, alcanza los 

266.719 millones, que inclu-

yendo los fondos europeos 

llega a los 274.445 millones 

de euros.

Montero destacó que 

el foco en justicia social y 

eficiencia económica per-

miten implementar políti-

cas de protección para la 

sociedad en una situación 

de crisis derivada de la gue-

rra en Ucrania. La ministra 

destacó el incremento en 

un 33,1% en la partida de 

inversiones reales que pa-

sarán de 8.919 millones a 

11.867 millones de euros, 

un incremento que no se 

había registrado hasta 

ahora. Si se descuenta la 

cuantía que desde el Minis-

terio de Defensa se destina 

a atender compromisos de 

pago correspondientes a 

programas especiales de 

armamento, que no tienen 

impacto en el déficit públi-

co al tratarse de entregas 

realizadas en ejercicios an-

teriores, el incremento de 

las inversiones restantes es 

del 14,7%. Aquí se recogen 

actuaciones vinculadas a 

los fondos del Plan de Re-

cuperación, Transforma-

ción y Resiliencia por im-

porte de 1.982 millones, de 

los que el 50% se canalizan 

a través de los Ministerios 

de Asuntos Económicos y 

Transformación Digital, de 

Transportes, Movilidad y 

Agenda Urbana y para la 

Transición Ecológica y el 

Reto Demográfico.

El gran reto con el que 

se van a encontrar estas 

cuentas, es una coyuntu-

ra de menor crecimiento y 

más inflación. El Gobierno 

ha bajado seis décimas la 

previsión de crecimiento 

para el próximo año, has-

ta el 2,1% y el deflactor del 

consumo privado, un indi-

El Gobierno confía en ingresos 
récord para impulsar gasto 
social e inversiones históricas

El gasto social 
alcanza con 
fondos europeos 
los 274.445 
millones de euros

Montero: “No hay 
que ser agoreros, 
crecemos por 
encima de nuestro 
entorno” 

La Ministra de Hacienda, 
María Jesús Montero, 
junto a María José Gualda, 
Jesús Gascón, Lidia 
Sánchez y María del Pilar 
Paneque, secretarios de 
Estado de su ministerio, 
ayer. PABLO MONGE 
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Los ingresos no 
inancieros 
crecerán el 6% en 
un contexto de 
incertidumbre

La previsión de PIB 
del Ejecutivo se ija 
en el 2,1% para 2023

cador similar al índice de 

precios de consumo, se ha 

revisado al alza, del 2,9% al 

4,1%. Sobre empleo, man-

tiene la tasa de paro para 

este año en el 12,8%, pero 

eleva en dos décimas la del 

próximo ejercicio hasta el 

12,2%, al tiempo que estima 

un menor crecimiento del 

empleo, desde el 3,7% de 

julio al 2,9% para este año, 

y para 2023 pasaría del 0,8% 

al 0,6%.

Las cuentas incorporan 

el aumento del salario de 

los funcionarios, la actua-

lización de las pensiones 

con el IPC en torno al 8,5%, 

un incremento del 25% en el 

gasto en Defensa, así como 

más gasto sanitario y nue-

vas ayudas a las familias 

y parados. Aumentan las 

partidas de I+D+i, infraes-

tructuras, dependencia 

(que incrementa su dota-

ción en 620 millones de 

euros hasta alcanzar los 

3.522 millones) y recursos 

para combatir la violencia 

de género.

Jóvenes

Con el propósito de benefi-

ciar a uno de los colectivos 

más perjudicados por la 

crisis se van a incremen-

tar la políticas de juventud 

un 13,2% hasta alcanzar los 

12.741 millones de euros. 

Aquí destacan medidas 

como el bono de alquiler 

joven que tendrá una dota-

ción de 200 millones, que 

consiste en una ayuda di-

recta de 250 euros para la 

emancipación de jóvenes 

entre 18 y 35 años y bajos 

ingresos. Las cuentas del 

próximo año destinarán 

otros 260 millones de eu-

ros para facilitar el acceso 

a la vivienda con alquile-

res accesibles. También 

se extiende a 2023 el bono 

cultural joven que posibi-

litará que los jóvenes que 

cumplan 18 años en 2023 

puedan contar con 400 eu-

ros para gastar en el ámbito 

cultural.

Aprobado  
el calendario  
de tramitación

� La Mesa decide. 

Con la presentación 

ayer de los PGE para 

2023 en el Congreso, 

se pone en marcha en 

contador para que sean 

aprobados definitiva-

mente antes del 31 de 

diciembre. Ayer la Mesa 

del Congreso calificó el 

proyecto de Presupues-

tos y aprobó su calen-

dario de tramitación. El 

jueves 27 de octubre se 

votarán las enmiendas a 

la totalidad. Para enton-

ces, el Gobierno de coa-

lición de PSOE y Unidas 

Podemos deberá contar 

con apoyos suficientes 

para respaldar la tra-

mitación de sus nuevas 

cuentas y rechazar las 

enmiendas de totali-

dad de los grupos que 

tratan de tumbar los 

Presupuestos. 

� Comparecencias. 

Los grupos tendrán 

hasta el próximo lunes a 

las 14 horas para solici-

tar las comparecencias 

de altos cargos para 

explicar los principales 

números del proyecto. 

Las comparecencias de 

altos cargos tendrán 

lugar en dos semanas, 

entre el lunes 17 y el 

viernes 21 de octubre. 

Tras escucharles, ese 

mismo viernes los gru-

pos deberán decidir si 

presentan o no enmien-

da de totalidad. Estas 

enmiendas se debatirán 

la siguiente semana, el 

miércoles 26 y el jueves 

27 de octubre. 

� Comisión y pleno. 

Si el Congreso recha-

za las enmiendas a la 

totalidad, el proyecto 

pasará a la Comisión 

de Presupuestos, que 

empezará a discutir 

los primeros cambios a 

las cuentas a partir de 

las enmiendas parcia-

les que presenten los 

grupos, para lo cual la 

Cámara ha previsto un 

plazo hasta el viernes 

28 de octubre.
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G E M A  E S C R I BA NO

M A D R I D

Las subidas de tipos para 

poner freno a la inlación 

están generando un gran re-

vuelo en los mercados, pero 

su impacto en las cuentas 

públicas continúa siendo 

moderado. Aunque a lo lar-

go de 2022 las colocaciones 

celebradas por el Tesoro han 

venido registrando unos in-

tereses mayores, el gasto al 

que tendrá que hacer frente 

el Estado para abonar los in-

tereses de la deuda continúa 

siendo asumible. Según los 

Presupuestos Generales, el 

Gobierno prevé desembol-

sar 31.275 millones para el 

pago de intereses, un 3,6% 

más que en 2022. 

El menor aumento de 

esta partida, que supone 

el 6,9% del total del gasto 

presupuestado (455.978 

millones de euros), se debe 

a que las emisiones en cir-

culación siguen gozando de 

unos rendimientos inferio-

res, muchos de los cuales 

incluso siguen contando con 

rentabilidades negativas. 

Gracias a la intensa labor 

de inanciación acometida 

en los años de tipos cero, 

el Gobierno espera que el 

coste medio de la deuda en 

circulación (1,61% a cierre 

de agosto) se incremente en 

los próximos meses, pero de 

manera gradual. Las refe-

rencias que van venciendo 

cuentan con unos cupones 

superiores a las nuevas. A 

ello se suma el hecho de que 

solo un pequeño porcentaje 

de la deuda debe reinan-

ciarse y se ve expuesta a 

los mayores tipos de inte-

rés derivados del proceso 

de normalización monetaria.

Como ya ha quedado 

patente en el último año y 

medio, la recepción de los 

fondos procedentes del pro-

grama de reconstrucción 

europea Next Generation 

seguirá sirviendo de oxíge-

no a los tesoros nacionales. 

A pesar de las ayudas que se 

recibirán, las menores amor-

tizaciones de deuda a medio 

y largo plazo registradas en 

2022 y el préstamo a la Se-

guridad Social para inanciar 

las pensiones obligarán al 

Tesoro a incrementar en un 

8,2% las emisiones brutas, 

hasta los 256.930 millones. 

Esta cifra continúa lejos de 

los 264.312 millones de euros 

registrados en el año de la 

pandemia, cuando el Gobier-

no se vio obligado a elevar 

las emisiones para inanciar 

la batería de medidas des-

plegadas para mitigar los 

efectos de la crisis del Covid. 

Por sexto año consecu-

tivo, el organismo que diri-

ge Carlos Cuerpo hará una 

transferencia a modo de 

préstamo a las arcas de la 

Seguridad Social para sufra-

gar el aumento de las presta-

ciones y lograr el equilibrio 

inanciero. El importe que se 

destinará en 2023 asciende a 

10.004 millones, un 4,3% más 

que en el presente ejercicio.

El incremento de las 

emisiones netas no impe-

dirá al Tesoro seguir recor-

tando sus necesidades de 

inanciación. Deducidas las 

amortizaciones, las emisio-

nes netas alcanzarán los 

70.000 millones de euros, 

5.000 millones menos que lo 

previsto para 2022. A pesar 

de este recorte la cifra conti-

núa estando lejos los 19.960 

millones registrados antes 

del estallido de la pandemia. 

El seguir contando con 

unas condiciones inancie-

ras cómodas permitirá al 

Tesoro dar un paso más en 

su estrategia de inancia-

ción a medio y largo plazo. 

El grueso de las emisiones 

corresponderá a bonos, 

obligaciones y otras deu-

das (94,2% del total), redu-

ciendo a solo el 5,8% el peso 

de las letras. Con esta hoja 

de ruta la vida media de la 

deuda se estabiliza en el 

entorno de los ocho años, 

unos niveles históricamen-

te altos que contrastan con 

lo acontecido en la crisis i-

nanciera de 2012, cuando 

los elevados intereses de 

la deuda y la desconianza 

que existía en el mercado 

obligaron al Tesoro a con-

centrar sus apelaciones en 

los plazos cortos.

El Gobierno se mantiene 

irme en su compromiso con 

la transición ecológica. Para 

transformar las palabras en 

hechos se necesita de un 

gran volumen de recursos 

financieros y aquí los bo-

nos verdes juegan un papel 

prioritario. El Tesoro reitera 

su intención de que estas 

colocaciones pasen de ser 

coyunturales a integrarse de 

manera plena en la estrate-

gia de inanciación.

B. T.  / CINCO DÍAS
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El alza de los tipos apenas 
impacta a la deuda: el pago de 
intereses sube solo un 3,6%

El Estado 
desembolsará 
31.275 millones 
para hacer frente 
al coste del pasivo

Las emisiones 
brutas aumentan 
un 8,2%

El reto de bajar  
la deuda

� Ratio sobre PIB. 

La vuelta a la senda de 

crecimiento económico 

tras los estragos cau-

sados por la pandemia 

continúa siendo insu-

ficiente para rebajar el 

abultado volumen de la 

deuda. Aunque en 2021 

se logró poner freno 

al notable crecimiento 

experimentado un año 

antes, el objetivo de de-

volver la ratio de deuda 

sobre PIB por debajo 

del 100%  tendrá que es-

perar. Para 2023 el Eje-

cutivo prevé que este 

indicador se modere al 

112,4% y retrasa a 2025 

la caída al 109,7%. Mien-

tras el Ejecutivo espera 

que los intereses de la 

deuda experimenten un 

pequeño repunte, resta 

importancia a este he-

cho y según lo reconoci-

do en la presentación de 

los Presupuestos, prevé 

que siga bajando el 

peso de los intereses de 

la deuda sobre PIB, una 

tendencia que viene im-

perando desde 2014.

PGE 2023 Financiación
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Las cuentas públicas están soste-
nidas sobre unos ingresos ré-
cord. El Ministerio de Hacienda
ha proyectado un aumento de la
recaudación de impuestos del
7,7% hasta alcanzar los 262.781
millones de euros, la mejor cose-
cha tributaria de la historia. El
principal combustible del auge
de los impuestos es la inflación:
el Gobierno prevé que los pre-
cios aumenten a un ritmo del
5,6% en 2023. Hacienda también
cuenta con el tirón económico,
aunque todos los organismos in-
ternacionales auguren una
ralentización de la actividad du-
rante los próximos trimestres. Y
por último, también tienen en
cuenta la aportación de las nue-
vas medidas fiscales como el en-
durecimiento del impuesto de so-
ciedades y la subida de las rentas
del ahorro. Entre las dos medi-
das el Ejecutivo espera ingresar
2.643 millones más. A esto ha-
bría que añadir 3.006 millones
por el impuesto a las grandes for-
tunas, aunque esta nueva figura
no está recogida en los Presu-
puestos porque “está afectada”
por el paquete anticrisis. Es de-
cir, que tiene un objeto finalista
para financiar nuevas medidas
contra la inflación que aprobará
más adelante.

En el extremo contrario, las
últimas cuentas de la legislatura
antes del inicio del ciclo electoral
también contienen varios guiños
para familias y hogares antes de
los comicios autonómicos y loca-
les del próximomayo y las legisla-
tivas previstas para finales de
2023. Entre ellas destacan la re-
ducciónpor rendimientos del tra-
bajo que afectará a la mitad de
los trabajadores con un coste de
1.881 millones. También hay me-

joras fiscales para los autóno-
mos por 308 millones. Las cuen-
tas recogen una rebaja del 25% al
23% del tipo del impuesto de so-
ciedades para las pymes. Y una
rebaja del IVApara los productos
de higiene femenina y anticon-
ceptivos a los que se les aplicará
el tipo superreducido del 4%.

Sin embargo, las estimacio-
nes del Ejecutivo están someti-
das a una gran incertidumbre. El
Banco de España ha enfriado las
perspectivas oficiales del Gobier-
no porque proyecta un creci-
miento más débil. Además, ad-
vierte del aumento de riesgos
económicos por la guerra de
Ucrania, la crisis energética y la
situación de China. Si se confir-
man los peores pronósticos los
ingresos esbozados por el Gobier-
no en las cuentas podrían que-
dar en papel mojado.

Laministra de Hacienda, Ma-
ría Jesús Montero, salió ayer al
paso de esta posibilidad: “Hemos
sido extraordinariamente pru-
dentes”, recalcó durante la rueda
de prensa posterior al registro
del proyecto presupuestario en
el Congreso. “En 2021 la infla-
ción fue del 3% y la recaudación
subió un 15%”, recordó. “Proyec-
tamos un incremento de ingre-
sos del 6%. Creo que es una cifra
bastante razonable, prudente”,
insistió. La práctica presupues-
taria habitual de todos los Go-
biernos pasa por sobrestimar
los ingresos, según reconocen
varios altos cargos que han teni-
do responsabilidades en la ma-
teria. En los últimos 20 años,
los distintos gobiernos han pre-
supuestado más ingresos de los
que realmente han recaudado
en 12 ocasiones. Este fenómeno
ha sido habitual desde de la cri-
sis financiera de 2008.

Ingresos récord
por la inflación
y las nuevas
medidas fiscales
Hacienda proyecta recaudar un 7,7% más,
hasta alcanzar los 262.781 millones

J. SÉRVULO GONZÁLEZ, Madrid

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 ABC  Nacional, 34

 Prensa Escrita

 121 283

 83 609

 380 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 07/10/2022

 España

 39 937 EUR (39,508 USD)

 261,33 cm² (41,9%)

 17 270 EUR (17 085 USD) 

GUILLERMO GINÉS  

MADRID 

El Gobierno dispara su optimismo res-

pecto al impacto de los fondos euro-

peos en la economía. Los Presupues-

tos de 2023, confían en que el Plan de 

Recuperación, Transformación y Re-

siliencia (PRTR) sumen a la economía 

española 2,8 puntos el año que viene. 

Casi un punto más respecto a los 1,9 

puntos que según sus cálculos suma-

rán en 2022. 

De media, el Gobierno calcula que 

la llegada de fondos sumarán a la eco-
nomía 2,6 puntos anuales entre 2021 

y 2031. El gran impulso llegaría en 2024, 

cuando el Ejecutivo vaticina que el di-

nero comunitario sumará 3,5 puntos  

a la economía. Los cálculos del Gobier-

no se basan en un ambicioso paquete 

de reformas e inversiones, dejando a 

un lado las expectativas que según el 

Ejecutivo habían permitido impulsar 

la economía en años anteriores. Para 

el ejercicio que viene las partidas del 

plan de recuperación crecen, en tér-

minos globales, un 6,7%, pasando de 

26.900 millones en 2022 a 28.692 mi-

llones en 2023. Las inversiones, eso sí, 

se sitúan en 25.156 millones, un 4,6% 

menos. 

Además de profundizar en las re-

formas prometidas a Bruselas (la ma-

yoría de ellas no se han aprobado aún), 

el Ejecutivo promete una serie de in-

versiones entre las que destacan 4.556 

millones de euros en política indus-

trial (un 43,1% más), 3.005 millones de 

euros en políticas de rehabilitación de 

vivienda y regeneración urbana (un 

5,8% más) y 2.624 millones de euros en 

conectividad digital, impulso de la ci-

berseguridad y despliegue del 5G (un 

69,3% más). 

Pese a las dudas de la ciudadanía y 

de los empresarios, el Gobierno saca 

pecho respecto al despliegue de los 

fondos europeos y asegura que Espa-

ña es «el país más avanzado en la eje-

cución de inversiones y reformas, así 

como en la recepción de los pagos co-

rrespondientes». Hasta agosto de este 

año, España ha recibido 31.036 millo-

nes, casi un 25% del total del plan de 

recuperación. «Se ha alcanzado la ve-

locidad de crucero en desplegar los 
fondos», rezan los Presupuestos. 

El Gobierno espera asimismo tener 

antes de final de año la adenda al Plan 

de Recuperación, Transformación y 

Resiliencia, con la que se pretenden 

movilizar los 7.700 millones de euros 

de transferencias adicionales asigna-

das a España y los más de 84.000 mi-

llones de euros en préstamos duran-

te los próximos años, tal y como des-

tacó ayer la ministra de Hacienda, 

María Jesús Montero.  

Las promesas del Ejecutivo se pro-

ducen en medio de una revuelta con-

tra los fondos europeos. Los empresa-

rios y distintos analistas critican que 

el dinero comunitario no está llegan-

do a la economía real y ni siquiera se 

conoce el dato de ejecución real del di-

nero comunitario.

El Ejecutivo confía  
en que los fondos 
europeos sumen 2,8 
puntos al PIB de 2023

∑ Las partidas del 
programa crecen un 
6,7%, hasta los 28.692 
millones de euros 

La vicepresidenta económica, Nadia Calviño  // EP
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El dividendo del Ibex este año ya supera la media histórica
La retribución de los últimos 12 meses ha sido del 4,2%
original

Foto: David García

Como es habitual. BME hizo ayer de anfitrión en la XVI Jornada de Empresas que aportan
valor al accionista, la cual tendrá una versión extendida en el suplemento Ecobolsa de este
fin de semana. Su director de servicios de Estudios, Domingo García-Coto, iniciaba la jornada
planteando algunos números que explican un poco el contexto en el que nos encontramos,
marcado, lógicamente, por un entorno de fuerte inflación de precios e incertidumbre geopolítica
tras la invasión de Ucrania,  que ha tenido como respuesta una drástica subida de tipos por
parte del Banco Central Europeo y que tendrá, como consecuencia, una desaceleración del
crecimiento. Ante esto, García-Coto indicaba que "el mercado ha reaccionado con un ajuste en
las valoraciones de las compañías españolas que, aunque tienen un marcado carácter
internacional, el efecto de estar en España, al estar teniendo una recuperación más intensa
que el resto de Europa y contar también con perspectivas mejores para el año que viene, está
contribuyendo a suavizar esas pérdidas acumuladas".
En este contexto, lanzaba algunos números que desde BME han monitorizado durante los
últimos años, como es el de los dividendos pagados. Reconoce que "es un factor adicional
que refuerza la decisión de inversión; hasta septiembre, los dividendos pagados están un 31%
por encima del mismo periodo del año pasado, alcanzando una rentabilidad del 4,2% que
probablemente irá creciendo por los precios actuales".  La media histórica se sitúa en el 4%.

Un descuento del 40%
En cuanto a las valoraciones, García-Coto explicaba que el PER (veces que el beneficio se
recoge en el precio de la acción) de la bolsa española se situaba ahora en las 9,5 veces
frente a las 15,7 veces que ha promediado a lo largo de los últimos 37 años. Esto implica
que ahora se puede hacer cartera con un descuento del 40%, "lo que implica un colchón muy
significativo", matizaba, aunque "un multiplicador bajo puede tener muchas lecturas y hay que
ser prudentes".
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UGT y CCOO piden un acuerdo salarial "justo" para que los
trabajadores hagan frente a la subida del IPC
El representante sindical de CCOO ha contado que a principios de este 2022 se inician las
negociaciones para acercar posturas en torno al Acuerdo para el Empleo y la Negociación
Colectiva (AENC), pero se cierran sin acuerdo el 6 de mayo. "Nosotros fuimos flexibles, pero
la CEOE se negó en redondo a incluir las cláusulas de garantía salarial en el acuerdo de
negociación colectiva.
original

Los secretarios generales de UGT y CCOO, Daniel Alastuey y Manuel Pina. Foto: Europa Press

Los sindicatos CCOO y UGT Aragón se concentrarán este viernes en las tres provincias
aragonesas, en el marco de la conmemoración de la Jornada Mundial por el Trabajo Decente,
para pedir a los empresarios que negocien un acuerdo salarial "justo" que permita a los
trabajadores hacer frente a la subida del IPC y así mantener su nivel de vida.
Las diferentes concentraciones tendrán lugar este viernes, 7 de octubre, a las 12.00 horas,
frente a la sede de la patronal en Zaragoza, ubicada en la avenida César Augusto; a la misma
hora, en la plaza Luis López Allué de Huesca, donde se ubica la sede de la patronal en la
provincia; y a las 11.00 horas en la sede de la CEOE de Teruel, situada en la Plaza de la
Catedral.
"La CEOE no está dispuesta a llegar a acuerdos con nosotros en el marco del diálogo social,
y se ha generado una situación conflictiva porque la subida del IPC, la guerra de Ucrania y la
crisis de suministros no han ido acompañados de una subida salarial necesaria", ha
comentado en rueda de prensa el secretario general de CCOO Aragón, Manuel Pina.
El representante sindical de CCOO ha contado que a principios de este 2022 se inician las
negociaciones para acercar posturas en torno al Acuerdo para el Empleo y la Negociación
Colectiva (AENC), pero se cierran sin acuerdo el 6 de mayo.
"Nosotros fuimos flexibles, pero la CEOE  se negó en redondo a incluir las cláusulas de
garantía salarial en el acuerdo de negociación colectiva. La subida del IPC ni estaba
controlada entonces ni lo está ahora, los trabajadores aragoneses no vamos a pagar esta
nueva crisis", ha advertido Manuel Pina.

Salir unidos de la crisis
Por su parte, el secretario general de UGT Aragón, Daniel Alastuey ha defendido que las
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movilizaciones previstas tienen por objeto "exigir a los empresarios que se sienten a negociar,
y discutir sobre los salarios de una manera racional". "Se trata de que todos salgamos más o
menos unidos de la crisis y que no se cumpla la profecía de una crisis económica más
profunda", ha precisado.
En esta línea, el representante de UGT Aragón ha sostenido: "La mejor medida fiscal y social
para el bolsillo de los trabajadores es la subida salarial".
Alastuey ha considerado que las tres partes --Gobierno de España, trabajadores y
empresarios-- "tienen que cumplir". Los trabajadores lo hacen "con propuestas razonable y
subidas salariales moderadas"; el Gobierno, "con medidas para contener la inflación"; pero los
empresarios "son los únicos que no cumplen, porque pretenden que paguemos dos veces el
incremento del coste energético, en nuestras casas y a través de precios que ellos suben", ha
declarado el secretario general de UGT Aragón.

Problemas en los hogares aragonesas
La elevada inflación supone que muchos hogares aragoneses estén teniendo graves
problemas para subsistir y, en algunos casos, no puedan afrontar el coste de los productos
básicos, han afirmado desde UGT y CCOO Aragón, reclamando un incremento salarial del
3,5 por ciento para este año; del 2,5 por ciento para 2023; y del 2 por ciento para 2024,
"siempre que baje la inflación".
Las negociaciones de los convenios deben incluir "cláusulas de garantía salarial", para que los
trabajadores puedan recuperar el poder adquisitivo que pierden cada vez que sube el IPC, ha
sugerido Alastuey.
Además, el secretario general de UGT Aragón ha asegurado que "si no suben los salarios, el
primer factor de crecimiento que es el consumo de las familias, se va a paralizar, y por tanto
también la economía, generando una mayor crisis y por tanto pérdidas de empleo".

Más beneficios para las empresas
Por otra parte, CCOO y UGT han criticado la "avaricia" de las grandes empresas de la
energía, la alimentación y el transporte, "que incrementan aún más los precios para no perder
sus abundantes beneficios".
Los datos que ha ofrecido el Banco de España señalan que las grandes empresas están
aumentando sus beneficios, ha señalado Manuel Pina, y las grandes firmas energéticas han
pasado de obtener una media de 3.000 millones a ganar 10.000 millones en 2021; mientras
las grandes empresas del IBEX han conseguido un 47 por ciento más de ganancias.

Manifestación
Por todo ello, CCOO y UGT comienzan este viernes un calendario de movilizaciones contra "el
enroque de la patronal", que continuará con una serie de asambleas en diferentes empresas
aragonesas desde el día 14 al 28 de octubre, "sobre todo en empresas donde la negociación
de convenios está bloqueada". Las citas concluirán el 3 de noviembre en una manifestación
en Madrid.
"Vamos a seguir pidiendo una subida del salario mínimo, también que las pensiones se
aumenten con el IPC y medidas de control de la inflación", ha concluido Pina.
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El BBVA rebaja el crecimiento de 2023 al 1%, menos de la mitad
que la previsión del Gobierno
Esta previsión, además, está más alineada con la del Banco de España (1,4%) que con la de
Nadia Calviño y es menos de la mitad del 2,1% previsto por el Gobierno y que ha utilizado
como base para sus Presupuestos de 2023. Pero, como dice Pedro Sánchez, «más allá de si
es un poco más o menos», en este caso bastante menos, es que el país va a seguir
creciendo, aunque el desfase entre ingresos y gastos entre un PIB del 2,1% y del 1% sea
superior al 50%.
original

BBVA Research, el Servicios de Estudios del BBVA, ha rebajado al 1 % su previsión de
crecimiento económico para 2023, lo que supone 0,8 puntos menos respecto a su previsión
anterior de julio, como consecuencia del aumento de la incertidumbre, del incremento en las
expectativas de inflación y de la subida de los tipos de interés. Esta previsión, además, está
más alineada con la del Banco de España (1,4%)  que con la de Nadia Calviño y es menos de
la mitad del 2,1% previsto por el Gobierno y que ha utilizado como base para sus
Presupuestos de 2023. Pero, como dice Pedro Sánchez, «más allá de si es un poco más o
menos», en este caso bastante menos, es que el país va a seguir creciendo, aunque el
desfase entre ingresos y gastos entre un PIB del 2,1% y del 1% sea superior al 50%.
La entidad ha presentado este jueves la última edición de su informe «Situación España», en
el que prevé que la economía crezca el 4,4 % en 2022, tres décimas más de lo previsto en
julio, después de que el Instituto Nacional de Estadística (INE) revisara al alza el crecimiento
del segundo trimestre del año.
No obstante, la entidad señala que la economía española está ya en proceso de
desaceleración y se mantendrá estancada hasta la primavera, con algún trimestre en negativo,
lo que dependerá en buena medida de cómo evolucione el invierno en Europa en un contexto
de restricción de gas.
BBVA Research calcula que en el tercer trimestre de este año la economía ya se habría
estancado, mientras que podría caer en el cuarto un 0,3 % y en el primer trimestre de 2023
otro 0,3 %, lo que supondría la recesión «más moderada de los últimos 30 o 40 años» ya que
en el segundo trimestre se volvería a recuperar con un avance de alrededor del 1 %.
De acuerdo con el informe, se percibe un punto de inflexión en la inflación, aunque se
mantendrá elevada por un tiempo, lo que ha llevado a la entidad a elevar su previsión de
índice de precios de consumo (IPC) al 9,3 % de media en 2022 y al 4,9 % de media en 2023.
Para contener la inflación BBVA Research sigue considerando prioritario formalizar un pacto
de rentas que reparta su coste, aunque como alternativa para compensar la pérdida de poder
adquisitivo de los trabajadores propone el abono por parte de las empresas «de una paga
extraordinaria, puntual y no consolidable».
A pesar de las peores perspectivas para 2023, el informe incide en que los hogares y las
empresas gozan de una mejor posición respecto al anterior ciclo de subidas de tipos, dado
que el ahorro acumulado durante el período de confinamiento sigue siendo elevado, en tanto
que la inversión se sostendrá gracias a los fondos «Next Generation EU».
La política monetaria contractiva podría comenzar a impactar de manera negativa en el
consumo a partir del cuarto trimestre, con la estimación de que reste alrededor de 2,2 puntos
al consumo de los hogares en 2023, con un avance que podría quedar en el 0,9 %.
El aumento en los tipos de interés y la ralentización prevista en el avance del empleo podrían
frenar también las decisiones de inversión en el sector inmobiliario.
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Aunque la ejecución de los fondos europeos está siendo más lenta de lo que se esperaba
cuando se aprobó el plan de recuperación, el informe prevé que a final de 2026 se sitúe cerca
del 100 % de lo planificado.
La ejecución del importe total del plan podría tener un impacto acumulado de 5 puntos de PIB:
0,2 puntos en 2021, 0,9 puntos en 2022, 1,5 puntos en 2023, 1,1 puntos en 2024, 0,9 puntos
en 2025 y 0,5 puntos en 2026.
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El doble carácter deflacionista de los mayores tipos de interés
El mercado hipotecario tiene un peso importante en la economía española. El mercado de
vivienda tiene una estrecha relación con los flujos de demanda alimentados por créditos
hipotecarios. Las elevaciones de los tipos de interés a corto plazo realizadas por el Banco
Central Europeo (BCE) en 2022 han contribuido a incrementar el nivel del Euribor a doce
meses, que es el índice de referencia más empleado en los préstamos a interés variable.
Julio Rodríguez Lopez  •  original

El mercado hipotecario tiene un peso importante en la economía española. El mercado de
vivienda tiene una estrecha relación con los flujos de demanda alimentados por créditos
hipotecarios. Las elevaciones de los tipos de interés a corto plazo realizadas por el Banco
Central Europeo (BCE) en 2022 han contribuido a incrementar el nivel del Euribor a doce
meses, que es el índice de referencia más empleado en los préstamos a interés variable. A la
alta inflación que sufre la economía española se unen las consecuencias del incremento del
Euribor registrado en 2022. Dicha elevación va a afectar las cuotas a pagar por los
compradores de vivienda que utilizaron un préstamo hipotecario a tipo variable para realizar
dicha compra, reduciendo la renta disponible de los hogares afectados, y también frenará las
compras de viviendas..
El mercado hipotecario en España. Datos básicos

Según la publicación de la Asociación Hipotecaria Española, Un análisis dinámico de la
cartera hipotecaria española, de febrero de 2022, el saldo vivo de la cartera de préstamos
hipotecarios vivos ascendía en España a 455.472 millones de euros a 31 de diciembre de
2021, equivalente al 37,7% del PIB de 2021. El número de préstamos superaba los 5,5
millones. El importe medio de los préstamos hipotecarios existentes en las carteras de
préstamos de los bancos ascendió a 82.371 euros.
Los créditos destinados a la compra de vivienda suponen el 71% de la cartera hipotecaria. Las
hipotecas para la compra de vivienda secundaria suponen el 8% de la cuantía de los
préstamos hipotecarios. Los préstamos hipotecarios para logística son el componente de mayor
peso de las hipotecas destinadas a fines distintos del mercado de vivienda.
Cinco autonomías concentran el 72,5 % de la cartera de hipotecas de los bancos (Madrid,
Cataluña, Andalucía, Comunidad Valenciana y País Vasco). A fines de 2021 las hipotecas a
tipo fijo suponían el 19,6% del total citado y los préstamos a tipo variable ascendían al 75,1%
del total. La tasa de dudosidad de la cartera citada era el 3,3%, el 2,7% en los prestamos
ligados al mercado de vivienda y el 6% en los préstamos a actividades productivas no ligadas
al mercado de vivienda.
El tirón ascendente del Euribor

Como se ha indicado, las elevaciones de los tipos de interés a corto plazo realizadas por el
BCE han contribuido a aumentar el nivel del índice de referencia más empleado en los
préstamos a interés variable. Este indicador, tras registrar niveles negativos en los cuatro años
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precedentes, empezó a subir durante los primeros meses de 2022 y ha vuelto a presentar un
nivel positivo a partir de abril de este año. En septiembre de 2022 el nivel medio del índice de
referencia citado ha sido el 2,23%, lo que supone un incremento anual de 1,75 puntos
porcentuales respecto del mismo mes de 2021 (Gráfico).

En el caso de un préstamo hipotecario a interés variable formalizado en agosto de 2021 por
una cuantía de 148.000 euros a un tipo de interés del 2,5%, la diferencia con el Euribor fue de
tres puntos porcentuales. Al actualizarse el tipo de interés del préstamo en agosto de 2022,
con el paso a un nivel del Euribor del 1,25% el nuevo tipo de interés es el 4,25% (1,25% del
nuevo Euribor más los tres puntos de diferencia entre el tipo del préstamo y el índice de
referencia). Con la modificación del tipo de interés del préstamo, la cuota mensual a pagar
asciende desde 664,5 euros /mes hasta 802,2 euros/mes. La nueva cuota mensual ha pasado
a ser un 20,8% más elevada que la que estuvo pagando el comprador de la vivienda durante
el último año. En septiembre se ha acentuado dicha diferencia interanual hasta el 26,2%.
En los préstamos a interés variable el riesgo de interés recae sobre el prestatario. La previsión
de que los tipos de interés podían subir tras los reducidos niveles previos ha dado lugar a que
en los últimos dos años haya aumentado la proporción de préstamos a tipo fijo en los nuevos
préstamos formalizados. Los préstamos a tipo fijo fueron en 2021 el 62,8% del total de nuevos
préstamos formalizados, pasando a ser dicha proporción el 73% en el primer semestre de
2022.A la reducción de la renta disponible real de los hogares que supone la mayor inflación
se une ahora la mayor cuota a pagar por el préstamo hipotecario con el que se adquirió la
vivienda en los hogares endeudados.
Según la Encuesta Continua de Hogares del INE, en 2020 había 5,2 millones de hogares en
España con pagos pendientes, el 27,7% del total de hogares. La comunidad autónoma con
mayor proporción de hogares endeudados fue Murcia, con el 31,3% de los hogares con pagos
pendientes, seguida por Andalucía (30,4%). Las menores proporciones de hogares endeudados
fueron Galicia (19,6%) y Asturias (20,8%).
Los más altos tipos de interés de los nuevos préstamos frenarán la demanda de vivienda y
también podrán reducirán el aumento de los precios de las viviendas, que en España fue el
8% interanual en el segundo trimestre de 2022. En un trabajo recientemente publicado por el
BCE (El impacto de los tipos hipotecarios crecientes sobre el mercado de vivienda de la
eurozona, de N. Battistini, J. Gareis y Moreno Roma, septiembre de 2022), se afirma que en un
contexto de tipos de interés reducidos, como el que ha predominado durante unos cinco años,
el impacto de la elevación de los tipos sobre las compras de vivienda y sobre los precios de
las viviendas resulta más intenso que cuando se arranca de tipos de interés más elevados.
Los indicadores relativos a las ventas de viviendas y al número de préstamos hipotecarios han
reducido sensiblemente su aumento en el tercer trimestre de 2022, como consecuencia de las
expectativas negativas inducidas por el contexto económico general y de la elevada inflación.
La elevación de los tipos de interés provoca, en primer lugar, una reducción en la demanda de
vivienda por el encarecimiento de los préstamos hipotecarios. En segundo lugar, a la vista del
fuerte peso de los préstamos a interés variable, los mayores niveles del Euribor generan un
aumento de las cuotas a pagar, lo que reduce la renta disponible de los hogares, lo que sin
duda afecta al consumo privado. Todo ello afecta a la baja al nivel de la demanda interna y al
ritmo de crecimiento de la economía.
.
Una versión de este artículo se publicó en la revista semanal digital El Siglo de Europa de 30
de septiembre
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Cs ve kamikaze que las pensiones suban con el IPC y pide
vincular el alza al sueldo de los más jóvenes
La presidenta de Ciudadanos, Inés Arrimadas, ha calificado como kamikaze que todas las
pensiones vayan a subir conforme a la inflación, tal y como establece la ley, y ha planteado
que estas se revaloricen según suba el sueldo de las personas jóvenes. Las pensiones
tienen que revalorizarse, pero vinculadas a lo que se revaloricen los sueldos de la gente más
joven, que son los que tienen que mantener las pensiones, ha asegurado en una rueda de
prensa en el Congreso de los Diputados.
By Agencias  •  original

MADRID, 6 (EUROPA PRESS)
La presidenta de Ciudadanos, Inés Arrimadas, ha calificado como kamikaze que todas las
pensiones vayan a subir conforme a la inflación, tal y como establece la ley, y ha planteado
que estas se revaloricen según suba el sueldo de las personas jóvenes.
Las pensiones tienen que revalorizarse, pero vinculadas a lo que se revaloricen los sueldos de
la gente más joven, que son los que tienen que mantener las pensiones, ha asegurado en una
rueda de prensa en el Congreso de los Diputados.
La líder de Cs, que ha venido insistiendo en incluir a los pensionistas en el pacto de rentas
propuesto por el Gobierno para contener beneficios y salarios en la crisis de precios, ha
criticado que el PP vaya a apoyar a Sánchez en esta política kamikaze.
En los grandes temas de país nunca se ponen de acuerdo para reformar, pero sí para cavar
en este pozo sin fondo, ha dicho.En otro momento de su comparecencia, Arrimadas ha dicho
que PP y PSOE tienen el mismo modelo para las pensiones: Cavar, cavar y cavar mientras no
reforman para garantizar la sostenibilidad.
Arrimadas ha justificado esta propuesta para no seguir agrandando la brecha entre
generaciones, si bien ha dicho que no es la única, pues cree que hay otra entre personas
trabajadoras del sector público y privado.
LA REBAJA DE PREVISIONES DEL PIB, UN BAÑO DE REALIDAD
Preguntada por la rebaja de previsiones de crecimiento por parte del Banco de España y la
AIReF, que han limitado al 1,4% y 1,5% el aumento del PIB de la economía española para
2023 cuando el Gobierno ha hecho sus Presupuestos con un crecimiento al 2,1%, Arrimadas
ha dicho que la rebaja es un baño de realidad a los planes del Ejecutivo.
En todo caso, la presidenta de Cs ha apostillado que al Gobierno le da igual la realidad y que
su único interés prepararse para las próximas elecciones, por lo que considera que con los
Presupuestos está pagando la campaña electoral con el futuro de los jóvenes.
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Montero descarta entrar en recesión y ve prudentes sus
previsiones pese a Banco de España y AIReF
Dice que hay economistas que cuestionan los fundamentos de la previsión del organismo
que dirige Hernández de Cos. Durante su presentación en rueda de prensa del nuevo
proyecto de Presupuestos Generales del Estado, Montero ha reivindicado que las previsiones
macroeconómicos que acompañan las cuentas están avaladas por la AIReF y anticipan un
crecimiento robusto al 4,4% en 2022 y del 2,1% en 2023.
By Agencias  •  original

Dice que hay economistas que cuestionan los fundamentos de la previsión del organismo que
dirige Hernández de Cos
MADRID, 6 (EUROPA PRESS)
La ministra de Hacienda y Función Pública, María Jesús Montero, ha descartado este jueves
en el Congreso que España pueda caer en recesión durante el próximo año y ha asegurado
que sus previsiones de crecimiento, del 2,1% en 2023, son prudentes y realistas pese a que el
Banco de España y la AIReF han limitado al 1,4% y 1,5%, respectivamente, el crecimiento de
la economía.
Durante su presentación en rueda de prensa del nuevo proyecto de Presupuestos Generales
del Estado, Montero ha reivindicado que las previsiones macroeconómicos que acompañan las
cuentas están avaladas por la AIReF y anticipan un crecimiento robusto al 4,4% en 2022 y del
2,1% en 2023.
Todo ello, ha incidido, a pesar un contexto internacional geopolítico volátil, difícil. Algunos
organismos pronostican que algún socio europeo podría entrar en recesión. No es el caso de
nuestro país, ha subrayado la titular de Hacienda, pese a las predicciones de algunos
agoreros.
Preguntada por las diferentes previsiones por debajo de las del Gobierno, caso de las de
BBVA Research, que cifra en el 1% el crecimiento del PIB para 2023, Montero ha dicho que
no hay dos organismos que coincidan y que, en todo caso, le llama la atención que algunos
se quedan con el peor dato.
Hay algunos que quieren ser agoreros permanentemente, ha criticado, antes de presumir que
España cuenta con uno de los datos de crecimiento más robustos, al doble del entorno
europeo. Hasta el punto de que la principal preocupación es más cómo se comportan las
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locomotoras del entorno que nuestro propio país, ha dicho.
EL BANCO DE ESPAÑA PIENSA EN EL 1,4%, OTROS EN EL 2,2%
Respecto a la previsión del Banco de España, ha recordado que la previsión que acompaña al
Presupuesto está avalada por la AIReF y que, en todo caso, es una previsión dentro del resto
de previsiones que se han planteado. El Banco de España piensa que puede estar en ese
entorno (el 1,4%) y hay otros que piensan que puede estar en el 2,2% y nosotros hemos sido
prudentes en el 2,1%, ha dicho.
En este sentido, ha asegurado cómo hay muchos economistas que están discutiendo si ese
estudio tiene o no la línea de cómo va a evolucionar la economía. Según ha apuntado la
ministra, estos economistas piensan que hay bases sobre las que sustentan esa previsión que
puede que no sean las correctas, ha dicho, antes de precisar que, en todo caso, no tiene
ninguna aproximación a ver cómo se ha construido el estudio y por tanto no puede
pronunciarse al respecto.
HEMOS SIDO MUY PRUDENTES
Respecto a si un menor crecimiento, en línea de la previsión de los supervisores, puede
descuadrar las cuentas públicas, Montero ha subrayado que en el Gobierno han sido muy
prudentes en sus proyecciones de ingresos públicos, tanto este año 2022 como en los
presupuestados ahora.
Así, ha destacado que salvo un problema en la segunda mitad de este año, la recaudación
para el presente ejercicio excederá lo presupuestado y que la subida de ingresos prevista para
2023 al 6,6% es bastante prudente, atendiendo además que se incorporan nuevas figuras
fiscales.
Podríamos haber gastado del Presupuesto un mayor volumen de ingresos? En términos
ortodoxos, posiblemente sí. Pero hemos procurado ser prudentes e ir a un Presupuesto que es
el oportuno, el bueno y consolida el conjunto de nuestras cuentas, ha zanjado.
REDUCCIÓN DE DEUDA, RALENTIZACIÓN DE LA DEUDA
Por otro lado, ha señalado que las cuentas del Gobierno contemplan una reducción del déficit
(3,9% para 2023 desde el 5% en el que se prevé cerrar este ejercicio, y una ralentización en
las emisiones de deuda.
En todo caso, ha dicho que están a la espera de conocer qué tratamiento tiene la recepción
de los fondos europeos en los parámetros fiscales para el cómputo del déficit y la deuda,
teniendo en cuenta que en el Plan de Recuperación el tratamiento es neutro pero que España
tiene disponibles hasta 70.000 millones en préstamos en condiciones especiales.
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Garamendi (CEOE) no discute la subida de las pensiones en un
8,5%, pero no a costa de las empresas
No estoy discutiendo la subida, pero no se plantea cómo se va a hacer, y eso es un tema
muy serio, ha señalado Garamendi en declaraciones a los periodistas durante un encuentro
empresarial con el consejero delegado de Naturgy, Francisco Reynés. Eso no arregla el
problema. Nadie está discutiendo que se revaloricen las pensiones, pero sí hay que ver cómo
y de qué manera.
By Agencias  •  original

MADRID, 6 (EUROPA PRESS)
El presidente de la CEOE, Antonio Garamendi, ha afirmado este jueves que no discute que las
pensiones se vayan a revalorizar en torno a un 8,5% para 2023, pues fue el acuerdo al que
llegó el Pacto de Toledo, pero ha avisado de que esto no se puede hacer a costa de las
empresas, que están ya bastante asfixiadas.
No estoy discutiendo la subida, pero no se plantea cómo se va a hacer, y eso es un tema muy
serio, ha señalado Garamendi en declaraciones a los periodistas durante un encuentro
empresarial con el consejero delegado de Naturgy, Francisco Reynés.
El líder de la patronal ha recordado que a las empresas se les va a subir la cotización a la
Seguridad Social en un 0,5% a partir de enero como parte del llamado Mecanismo de Equidad
Intergeneracional (MEI), un instrumento con el que se pretende dotar el Fondo de Reserva
durante los próximos diez años para hacer frente a las futuras tensiones de gasto.
Eso no arregla el problema. Nadie está discutiendo que se revaloricen las pensiones, pero sí
hay que ver cómo y de qué manera. Hay que sentarse de forma muy seria, ha apuntado
Garamendi, que ha señalado que, por cada punto del IPC en que suban las pensiones, el
coste ronda los 1.500 millones de euros.
En cuanto al hecho de que la previsión de crecimiento en la que se basan los Presupuestos
Generales del Estado para 2023 (2,1%) sea siete décimas superior a la proyectada por el
Banco de España (1,4%), el dirigente empresarial ha señalado que, en ese sentido, los
Presupuestos están desequilibrados.
Garamendi ha recordado que la previsión de PIB del Banco de España para el próximo año
está en línea con la que ha hecho la CEOE a través del Instituto de Estudios Económicos
(IEE), del 1,5%.
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La del Banco de España está en el mismo rango que nosotros pensamos, ojalá fuera más,
pero los datos, con realismo, nos dan el 1,5%. Pensamos que los Presupuestos, en ese
sentido, están desequilibrados. Si planteas un crecimiento seis o siete décimas superior a
nuestras previsiones y el gasto va a ser el que es, eso es más déficit y debería mirarse, ha
opinado.
NO SE PUEDE PLANTEAR UNA SUBIDA SALARIAL GENÉRICA EN EL SECTOR PRIVADO
En cuanto a si el sector privado podría aplicar una subida salarial como la acordada entre el
Gobierno, CCOO y UGT para los funcionarios, Garamendi ha subrayado que plantear una
subida salarial genérica en las empresas privadas es muy complicado porque no todos los
sectores están en las mismas circunstancias, ya que a algunos les va mejor, y a otros, peor.
Las empresas tenemos que valorar la competitividad porque en el Estado, cuando se sube o
no el salario, se habla de déficit, pero en las empresas se habla de quiebras, ha recalcado
Garamendi.
El dirigente empresarial ha reiterado su rechazo a incorporar en un posible acuerdo de
negociación colectiva con los sindicatos una cláusula de revisión salarial ligada a la inflación.
Garamendi ha reconocido que el efecto de la inflación complica la negociación con los
sindicatos para un nuevo pacto de convenios y ha negado que la CEOE se haya levantado de
la mesa, como dijo la ministra de Trabajo.
No nos hemos levantado de la mesa, pero no compartimos una misma opinión y eso no es
levantarse de la mesa () La silla y la mesa siguen estando ahí y a veces los acuerdos se
hacen con discreción y con tranquilidad, ha concluido.
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El PP dice que defiende subir las pensiones con el IPC pero ve un
problema de sostenibilidad a medio plazo
Bravo insiste en que el problema no lo tienen en el corto plazo sino en los próximos años y
las próximas dos décadas. En una entrevista en Antena 3, que ha recogido Europa Press,
Bravo ha rechazado que el PP esté planteando actualizar las pensiones de forma progresiva
y que las rentas más bajas suban en función de la inflación, pero no así las más altas.
By Agencias  •  original

Bravo insiste en que el problema no lo tienen en el corto plazo sino en los próximos años y
las próximas dos décadas
MADRID, 6 (EUROPA PRESS)
El vicesecretario de Economía del PP, Juan Bravo, ha asegurado este jueves que su
formación defiende subir las pensiones de acuerdo con el Índice de Precios al Consumo (IPC)
porque así se acordó en el Pacto de Toledo, pero ha admitido que España tiene un problema
con la sostenibilidad a medio y largo plazo que se debe analizar.
En una entrevista en Antena 3, que ha recogido Europa Press, Bravo ha rechazado que el PP
esté planteando actualizar las pensiones de forma progresiva y que las rentas más bajas
suban en función de la inflación, pero no así las más altas. Esa no es la postura del PP, ha
afirmado, para añadir que esa subida vinculada al IPC debe hacerse por ley porque así se
votó en el Pacto de Toledo.
Y los pensionistas evidentemente no tienen por qué soportar las malas políticas que haga el
presidente Sánchez, ha aseverado. Eso sí, ha reconocido que este asunto hay que verlo con
el medio y largo plazo y ha subrayado que la propia Comisión Europa está diciendo que no
se cree la sostenibilidad del sistema de pensiones que tiene ahora mismo diseñado el señor
Sánchez.
Preguntado de nuevo expresamente si el PP no está a favor de que las pensiones altas suban
menos que el IPC, el vicesecretario económico de los populares ha insistido en que hay una
ley que establece esa subida, de forma que las pensiones se revalorizarán al IPC.
Distinto es la sostenibilidad, que ahí es donde tenemos un problema. El problema no lo
tenemos en el corto plazo, el problema lo tenemos en dos, tres, cuatro o las próximas dos
décadas, ha manifestado, para subrayar que tendrán que trabajar para que no haya problemas
en cuanto a la sostenibilidad de las pensiones. RECHAZA ABRIR CONFRONTACIÓN ENTRE
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RICOS Y POBRES
En cuanto a si el PP bendice entonces que en los próximos Presupuestos Generales del
Estado la subida de las pensiones sea del 8,5% para pensiones altas y bajas, Bravo ha
señalado que en este momento no se puede abrir una confrontación entre ricos o pobres o
entre izquierda o derecha.
Creo que no es el momento. El momento actual lo que requiere es que vayamos con la mayor
unidad y no intentar poner buenos y malos, ha resaltado, para subrayar después que si en
España tienen jóvenes con un sueldo de mil euros, hay que analizar por qué la economía
española crece menos que el resto y le está costando más recuperarse.
El responsable de Economía del PP ha asegurado que los Presupuestos Generales del
Gobierno no están a la altura de un gran país sino que están hechos para servir a los
intereses del presidente del Gobierno, con la vista puesta en las próximas elecciones.
UNAS CUENTAS PÚBLICAS TOTALMENTE DESCUADRADAS
Bravo ha criticado el desequilibrio que hay en las cuentas públicas y la falta de control sobre
el gasto, en un momento en el que Alemania ha dicho que hay que volver a las reglas
fiscales. A su entender, las cuentas públicas están totalmente descuadradas y al que le toque
gobernar en 2024 le va a complicar bastante la situación.
Sin embargo, ha señalado que ya lo tuvieron que hacer los gobiernos de José María Aznar y
Mariano Rajoy cuando llegaron a Moncloa en 1996 y 2011, por lo que los españoles saben
que su partido puede gestionar los momentos más difíciles.
Tras explicar lo que ha ocurrido en Reino Unido y que ha generado cierta confusión, ha vuelto
a criticar que en España no haya control ninguno en el gasto público. Además, ha aludido a lo
que sostienen el Banco de España, la AIReF y la OCDE. Si partimos de unas cuentas en las
que uno de los parámetros ya está mal, imagínese las consecuencias finales que puede tener,
ha alertado, para subrayar que eso ofrece poca credibilidad como país.
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Poutine et son 
superbe isolement
Par Benjamin Quénelle
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Benjamin Quénelle

Parmi les anti comme les pro-
Kremlin, ces photos ont fait le tour 
des réseaux sociaux russes. C’est 
d’abord la salle Saint-Georges, 
immensité de blancheur impériale 
sous d’impressionnants lustres 
dorés. En rangs serrés, les costumes 
gris s’alignent, prêts à accueillir et 
célébrer leur hôte. « C’est la vue que 
va avoir Vladimir Poutine », écrivent 
alors en guise de légende les inter-
nautes, les uns ironiques, les autres 
enthousiastes. Devant le président, 
sont rassemblés parlementaires, 
gouverneurs régionaux, ministres, 
responsables religieux et patrons 
d’entreprises publiques.

Dans son discours à la nation, le 
chef du Kremlin vient leur confir-
mer l’annexion de quatre régions 
d’Ukraine sous contrôle russe. Pre-
miers applaudissements. Puis, 
dans une longue et violente diatribe 
anti-occidentale, il dénonce le 
« colonialisme » et le « satanisme » de 
l’Ouest, accusé de plonger dans un 
« océan d’illusions, mythes et fakes 
comme au temps de Goebbels », pro-
pagandiste en chef de l’Allemagne 
nazie. Nouveaux applaudisse-
ments. C’était vendredi dernier. Ce 
30 septembre, sept mois après avoir 
lancé son « opération militaire spé-
ciale » en Ukraine, une semaine 
après avoir annoncé la « mobilisa-
tion partielle », selon les deux litotes 
en cours du Kremlin, le président a 
comme à son habitude pratiqué 
l’inversion des valeurs et des faits. 

Une « journée historique »
Prononcé devant l’élite fidèlement 
acquise à sa cause, retransmis par 
les télévisions transformées en 
caisse de résonance de sa propa-
gande, le discours de Vladimir Pou-
tine convainc ceux qui sont déjà 
convaincus. Sincères ou contraints, 
ils sont devant lui. Ils lui renvoient 

les images qu’il veut voir.  Le chef du 
Kremlin salue ces officiels l’approu-
vant, l’applaudissant puis… scan-
dant avec lui à tue-tête « Russie, 
Russie » lorsque, par la main, il finit 
par saisir les dirigeants des quatre 
régions ukrainiennes annexées. 
C’est le plus petit en taille. Mais, 
impérial au centre, le président 
trône, emporté par le soutien et 
l’enthousiasme. Quelques minutes 
plus tard, cette fois sur le pavé de la 
place Rouge, Vladimir Poutine 
s’exprime devant une foule d’ano-
nymes sur-euphoriques. Le cadre a 
changé. Mais la photo est presque la 
même. Une fois encore, le président 
voit devant lui des partisans qui 
ovationnent son discours conclu 
par un triomphant « La victoire sera 
à nous ! » Sur l’estrade, les chan-
teurs, entre chorales militaires et 
c é l é b r i t é s  p o p ,  o n t  c h a u f f é 
l’ambiance et répété une même 
antienne : « Russie ! Ensemble pour 
toujours… » 

Dans cette séquence bien orches-
trée, quelques centaines de person-
nes ont été réunies par petits grou-
pes sous une mer de drapeaux 
nationaux. Les réponses se font tou-
tefois brèves et embarrassées dès 
qu’il s’agit d’expliquer aux journa-
listes les motivations pour venir à ce 
meeting célébrant cette « journée 
historique ».

Un trompe-l’œil
Pour les autorités et leurs metteurs 
en scène, l’essentiel est ailleurs. Les 
télévisions au service du Kremlin 
ont montré l’euphorie des officiels 
sous les dorures de la salle Saint-
Georges, puis des citoyens sur le 
pavé de la place Rouge. Le message 
est passé dans les chaumières. Sur-
tout, Vladimir Poutine peut rentrer 
serein chez lui, rassuré du soutien 
de l’élite et du peuple. Il sort d’autant 
moins de son narratif que le sys-
tème bâti depuis vingt-trois ans par 

ses propres soins lui retourne les 
images d’un même village Potem-
kine. Un trompe-l’œil dans lequel il 
s’est enfermé, ne pouvant du coup 
même plus percevoir les signaux 
contraires. 

« Il sait la défaite possible »
Devant le président, ne passent 
jamais d’autres réalités que celles 
d’officiels servants et d’anonymes 
fervents. Aucun signe ne lui rap-
pelle la réalité du terrain. Il ne voit ni 
ne sent la crise économique. Il 
ne voit ni ne sent la peur des 
familles rattrapées par la mobilisa-
tion militaire. En revanche, défilent 
devant lui les reportages en boucle 
des télévisions du Kremlin sur 

l’Ouest rattrapé par l’inflation, sur 
ces foyers occidentaux redoutant 
les hausses de factures, sur ces éli-
tes européennes plongées dans les 
troubles politiques. Une semaine 
après le double spectacle du 30 sep-
tembre, Vladimir Poutine fête 
aujourd’hui ses 70 ans. Au pouvoir 
depuis plus d’un quart de siècle, 
assuré grâce à sa réforme constitu-
tionnelle de pouvoir régner après la 
présidentielle de 2024, il s’est per-
suadé d’avoir le temps avec lui. Pour 
le moment, feignant d’ignorer les 
avancées militaires ukrainiennes et 
les remous provoqués dans l’élite 
russe, il patiente et étudie ses diver-
ses options politico-militaires.

Alors qu’il y a urgence à réorgani-

ser les troupes, changer les chefs 
militaires et revoir les chaînes de 
commandement, il a brandi une 
nouvelle fois la menace nucléaire 
pour faire peur aux Occidentaux. 
« Cela a toujours été dans le caractère 
de Poutine : il ne sent pas le danger », 
confie un ancien haut responsable 
du Kremlin qui a gardé d’influents 
contacts au sommet. 

« Il y a cinq mois, Poutine savait la 
victoire possible. Aujourd’hui, il sait 
la défaite possible. S’il voit qu’il perd 
sur le terrain militaire convention-
nel, il aura deux solutions : suicide ou 
frappe nucléaire », prédit-il. Pour 
l’heure, plus personne n’a d’influ-
ence sur lui. Toute décision sera la 
sienne. Et à lui seul. n

Le chef du Kremlin 
fête ce vendredi 
ses 70 ans. 
Un anniversaire 
bousculé par la crise 
en Ukraine. Et par 
les interro gations 
sur son isolement, 
voire sa solitude. 
Le système 
qu’il a bâti depuis 
près d’un quart 
de siècle lui renvoie 
des images 
en trompe-l’œil.

Poutine, seul face 
à son village 
Potemkine
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Ornamento do Estado

Governo disposto 
a ceder mais no IRC
• Executivo acena com descida ñas t r ib u ta re s  
autónomas • Proposta para a tuaiizar escalóes 
do IRS em 5,1% • Empresários pedem corte 
no IVA do golfe e apoios á internacionalizacáo
PRIMEIRA LINHA 4 a 9
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Patróes 
insistem  
em descida 
da carga fiscal

Associaqoes setoriais convergem no apelo ao Governo para que 
o Ornamento contemple urna reduqáo da carga fiscal sobre as 
empresas, com destaque para o IRC e tributaqóes autónomas.

HUGO NEUTEL
hugoneutel@negodos.pt

Os se to res sao dife
ren tes, m as h á  difi- 
enldades comiuis e. 
por isso, as associa- 
cóes em presariais 

m ais representativas da econo
m ía convergem  no apelo ao Go- 
vem o para que o O rcam ento do 
E stado inclua tuna descida da 
carga fiscal, e em  particular tuna 
queda transversal do IRC.

O Executivo deu sinais con- 
traditórios sobre a m ateria, com 
o m inistro da Economía. Antonio 
Costa Silva, a adm itir tuna desci
da transversal, para ser de ¡media
to  comgido pelo responsávelpela 
pasta  das Financas. Fernando 
M edina. O que está ueste m o
m ento  em  cim a da m esa é tuna 
descida seletiva do imposto, como 
form a de incentivo a aum entos 
salaríais anuais de 4.89c de 2023 
a 2026.

.Aínda assim. as empresas nao 
desistem da exigencia, até porque 
o país e a E uropa enfrentara, um  
contexto especial: "Estamos num  
quadro extraordinario", afirma ao 
Negocios o presidente da Confe- 
deracao Empresarial de Portugal

(C IP ). E m  dedaracóes feitas an 
tes da reim iáo da C oncertacáo 
Social desta quinta-feira, Saraiva 
lem brou que o E stado está a “ob- 
ter excedentes", quer no I\'A  quer 
nou tras variáveis. com o a Segu
ranza Social, que “está  tam bém  
com excedentes com  os quais nao 
contava, porque a populacao em 
pregada anda na o rdem  dos 3,8 
milltóes de pessoas -  e é notável

éé
Alimentamos 
a expectativa 
de termos alguma 
reduqao fiscal, para 
além de alivio  
na burocracia  
e simplificando 
de processos.

ANTONIO SARAIVA
Presidente da Confederado 
Empresarial de Portugal (CIP)

como é que apesar da erise man- 
tem os esta populacao ativa em 
pregada -  e h á  ai receitas do E s
tado".

O “patráo  dos patróes" aeres- 
centa que o aum ento dos salários 
(o mínimo eo s  restantes). e “a si- 
nalizacáo que o Governo trouxe 
na concertacáo social para cele
b ra r um  acordo social de cornpe- 
titividade e rendim entos" levam

éé
Para haver um 
impacto real ñas 
empresas propusemos 
um modelo com urna 
baixa de um ponto 
no IRC e de 10%  
das tr ib u ta re s  
autónomas.

JO Á O  VIEIRA LOPES
Presidente da Confederado do 
Comércio e Servidos de Portugal

stóriBU;■¡rtc-ü

A tax a  norm al de IRC em  Portugal continental é  de  21% (14,7% ñas ilhas). A e s te
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acrescem  as d erram as estadua! e  m unicipal e  a  tribu tacao  au tónom a.

a C IP  a “alim entar a expectativa 
de. para aliviar esta situacáo, te r
m os alguma reducáo fiscal, para 
além  de alivio n a  burocracia  e 
simplificacáo de processos. p o r
que é isso que vai aos custos de 
contexto".

Antonio Sara iva adm ite que 
“já se pereebeu que [a deseida da 
taxa do IRC] nao será tr ansversal, 
com estes episodios das diferen- 
cas de opiniao entre os ministros" 
e ironiza que “ñas empresas já  es
tam os habituados a isso. a desin- 
teligéncias entre o diretor com er
cial e o d ire to r financeiro". pelo 
que “nao estranhanros estas ques- 
tóes”. Para o presidente da CIP. a 
deseida tenr de acontecer, seja em 
que formato fo r  “Tem de haver no 
IRC alguma reducáo da carga fis
cal. independentem ente se é por 
difereneiacáo positiva, se é por 
empresas com determinado cum 
plim ento  de tipologías que se ve- 
nham  a definir, m as tem  de hav'er 
luna reducáo da taxa nom inal do 
IRC". O presidente da C IP  consi
dera que “em  relacáo ás derram as 
- desde logo a estadual. vale 6 0 0  
millióes de euros -  tem os de ter o 
realism o das contas públicas e da 
sustentabilidade".

T r ib u ta re s  autónomas 
sao carga “absurda"
E aínda em  sede de IRC. .Antonio 
Saraiva náo  esquece as tr ib u ta 
r e s  autónomas, que incidem so
bre as em presas e sáo calculadas 
sobre custos e náo sobre os lucros:

éé
As tributagóes 
autónomas 
introduzem  
opacidade, 
imprevisibilidade  
e instabilidade. Sáo 
muito negativas para 
as empresas.

RAFAEL CA M PO S PEREIRA
Vice-presidente executivo 
da AIMMAP

“Tem de haver luna sinalizacáo de 
reducáo da carga absurda que o 
Estado obtém das tributacoes au
tónom as. que tém  vindo a subir 
pra ticam ente todos os anos.’

A C IP  tem  defendido tun  cor
te transversal de dois pontos per- 
centuais na taxa norm al de IRC. 
que de ve passar de 21% para 19%. 
m as neste m om ento, “urna vez 
que náo é urna reducáo transver
sal. tem os de saber conjugar pelo 
total da cai ga fiscal, entre tributa- 
cóes autónom as, reporte de pre- 
jiúzos fiscais e apoio ao investi- 
m ento”. “N áo sendo dois pontos 
de reducáo do IRC. que no paco- 
te fiscal hoja acom odacáo dessa 
reducáo independentem ente de 
se agir neste ou naquele ponto", 
resimie.

A deseida das tributacoes au
tónom as é tam bém  exigida pela 
Confederacáo do Comercio e Ser- 
vicos de Portugal (C C P). que a 
conjuga com uní corte na taxa no
minal. Em  entrevista ao Negocios 
e .Antena 1 publicada na última se- 
gunda-feira, Joáo  Vieira Lopes 
sustentouque “liá um iriim erore- 
duzido de em presas que pagam  
IRC -  cerca de 105c das empresas 
representam  80%  da rece ita" -  e, 
"por isso. a C onfederacáo tem iii- 
sistido na questáo das tributacoes 
autónom as que é a tiibutacáo de 
urna serie de custos das empresas 
que atinge todo o tec-ido em presa
rial". O presidente da C onfedera
cáo considera que “mexer no IRC 
neste m om ento tem  interesse até

As tr ib u ta re s  
autónomas 
aplicam-se 
a gastos sem 
relagáo com 
a atividade, quer 
a empresa tenha 
lucro ou prejuízo.

com o indicador p ara  o investi- 
m ento estrangeiro '. m as “para ter 
lun  hnpacto m ais real em  todo o 
tecido em presarial propusem os 
um  m odelo que podía ser urna 
baixa de um  ponto  no  IR C  e de 
10% das tributacoes autónom as 
que representam  em  m edia 15% 
do total [de receita fiscal]

O setor m etalomecánico. um  
dos mais afetados pela clise ener
gética. tam bém  quer ver sinais 
nesse capítulo: “A questáo das tri- 
butacóes autónom as é m uito ne
gativa para as nossas em presas e 
para o investimiento'', avisa o vice- 
-presidente executivo da Assoeia - 
cáo dos Industriáis A letaliú gicos. 
M etalomecánicos e Afins de Por
tugal (AIM MAP). Ao Negocios -  
e anida antes da retuiiáo do Go- 
verno com  os p aréenos sociais 
que decorreunesta quinta-feira -  
Rafael C ampos Pereira argumen- 
ta  que as em presas precisam  de 
"transparencia, previsibilidade e 
estabihdade". e que as tributacoes 
autónom as váo em  sentido opos
to: “In troduzem  opacidade. ini- 
previsibilidade e instabilidade."

E nesse capítulo -  o da estabi- 
lidade fiscal como fator de com- 
petitividade entre países -  lembra 
u m  episodio exemplificativ’o: 
“H ouve m il período na altura da 
troika em  que tivemos 62 altera
r e s  da legislacáo fiscal e lio mes- 
m o período a Alemanha náo teve 
nenliiuna alteracáo." Por isso. sus
tenta  que o país precisa “de urna 
vez por todas estabilizar a legisla
cáo fiscal, para  que as em presas 
possam saber aquilo com que con- 
tam  e nesse ámbito é preciso refa - 
zer e repensar o instituto das Tri
butacoes Autónom as que de fac
ió  sáo muito liegativas para as em 
presas".

A AIM M AP náo deixa de pe
dir. no entanto , urna deseida da 
taxa do imposto sobre o lucro das 
empresas: “E fundam ental que a 
carga fiscal seja aliviada porque 
tem  sido urna tenaz para o  cresci- 
m en to  e nesse sentido  acham os 
que o IRC deve deseer". afirma. E 
quanto? Rafael Cam pos Pereira 
adm ite que red u z ir dois pontos 
percentuais "seja um  piimeiro imi 
prim erio p a sso '. m as continua a 
defender “urna deseida generali
zada no sentido de mais tarde, em 
futuros orcainentos. se deseer 
mais. até alinliando com as posi- 
cóes que se prevé que possam vir 
a ser tomadas pelas cinco maiores 
economías europeias". que adm i
ten! reduzir o IRC. ■
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Blame game i PAGE 2

Russia’s call-up blunders
feeds disquiet in Moscow
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amid reports of the grim conditions
awaiting the draftees, some of whom
have been told to pay for their own
equipment, according to reports on
independentRussianmedia.
SergeiMironov, the leader of aKrem-
lin-controlledoppositionparty, saidat a
hearing onMonday in theDuma: “It’s a
disgrace when everyone has to pass the
hat around for mobilised people. Why
can’t the greatest country in the world
supply them with what they need? I’m
not even talking about flak jackets and
helmets, but we should be able to get
themdecentwinterduffelcoats.”
The rising public disdain — for now
largely aimed at low and mid-ranking
officials rather than the president — is
the most significant since Russia in
March banned criticism of the war by
making it illegal to “discredit the armed
forces”.
Now, as more bad news for Russia
pours in from Ukraine and the home
front, “the spiders in the closed jar have
started working to find the culprit”,

Mykhailo Podolyak, an adviser to
Ukrainian president Volodymyr Zelen-
skyy,wrote onTwitter. “Someonewon’t
makeitoutalive.”
With the annexation, formalised at a
ceremony in the Kremlin last week,
Putin sought to rekindle the euphoria
thatmethis2014seizureof theCrimean
peninsula fromUkraine.At a concert in
Red Square last Friday, entertainers
urged Russians to back a “holy war” in
Ukraine before Putin declared the four
regions had been reunited “with their
historicalmotherland”.
Ukraine’s victories on the battlefield,
however, have sapped the celebratory
atmosphere.Thesituationat the front is
reportedly so dire that Alexander Zhi-
lin, a retired army colonel, wrote on a
popular Telegram channel lamenting
that “themasters of strategic construc-
tion”had luredRussia into a trap, trick-
ing it into annexingCrimeaand starting
thewar,all toadisastrousend.
“There’s no way out of this rat-trap.
TheKremlinseemstohaverealised that

already. That’swhy they insist on invit-
ingKyivtonegotiate,”Zhilinwrote.
Themobilisation effort, however, has
only highlighted the Russian state’s
shortcomingsand forced theKremlin to
calm the broader public. Asmany as 69
per cent of Russians are “worried”,
nearly double the total two weeks ear-
lier, according to a survey by theKrem-
lin-linkedpollsterFOMlate lastmonth.
Margarita Simonyan, editor ofKrem-
lin-funded news network RT, has regu-
larly posted stories of Russians she says
havebeencalledupdespitenotmeeting
the draft criteria. That created the
impression the state was responding to
popular opinion: Simonyan hailed
Putin’s admissionofmistakesas thecre-
ationof“realcivil society” inRussia.
But Ukraine’s advances have put
those small victories in jeopardy. “All
I’masking, comrade generals, is for you
not to shameour anthem, our faith, our
desperation to keep these people and
territorieswithus, andreturn tonormal
asanevenbiggerRussia,”shesaid.

Ukraine war. Invasion troops

BotchedRussian call-up triggers blamegame

MAX SEDDON — RIGA

In Dagestan, a poor Russian region in
the north Caucasus that has seen some
of the biggest protests against Vladimir
Putin’s mobilisation drive, governor
Sergei Melikhov knew who to blame:
overzealous localdraftofficers.
“Are you fuckingmorons?”Melikhov
asked in a televised government meet-
ing, reacting to a video showing apolice
van driving around towns blasting a
message ordering all men to report to
thedraftoffice.
In Khabarovsk, in Russia’s far east,
the governor this week sacked the local
draft officer after half of thosewho had
been called up were sent back home
when it emerged theyhadbeenselected
bymistake.
Putin’s decision to bolster Russia’s
struggling forces inUkraine has proved
so unpopular that asmany people have
fled to neighbouring Kazakhstan as
have joined the army since the move
was announced two weeks ago, with
some 200,000 reported to have already
gone intoexile.Thebacklashhas left the
Kremlin looking for scapegoats to
deflect the blame from Putin and his
war. In doing so, officials and state tele-
visionpunditshavebeen forced toshine
a light on a systemwhose failings have
grown apparent as Russia’s seven-
monthinvasionstutters.
“The Russian defeat in Kharkiv and
Lyman, combined with the Kremlin’s
failure to conduct partial mobilisation
effectivelyandfairly, are fundamentally
changing the Russian information
space,” the Institute for theStudyofWar
inWashingtonwrote.
Less than a week after Putin pro-
claimed four territories in south-east
Ukraine as part of Russia, his army has
lost ground on two fronts, ceding terri-
toryheclaimedwasnowRussiaandhad
vowed to defend at all costs. Amid the
reports thatmanyhadbeencalledup to
fight in error, Putin was forced to
acknowledge the problem and vow
those wronglymobilised would be sent
home.
Kremlin supporters have been forced
to admit the war effort’s shortcomings

Overzealousmobilisation has

forced the president to vow to

send ineligible draftees home

Call to arms:
Russianmen
undergo
military training
in the Rostov-
on-Don region
this month
Arkady Budnitsky/EPA-EFE/
Shutterstock

‘The
spiders in
the closed
jar have
started
working to
find the
culprit’
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i IMFboss deliverswarning
IMFheadKristalina Georgieva
haswarned falling incomes and
rising prices wouldmeanmany
countries next yearwould feel like
theywere in a recession.— PAGE 2
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CHRIS GILES — TOKYO

The global economywill feel like it is in
recessionnext year, theheadof the IMF
warnedyesterday, as the fundprepared
todowngradeeconomicforecastsagain.
Speaking ahead of the annual meet-
ings of the fund and the World Bank,
Kristalina Georgieva said a third of the
world’s economy would suffer at least
twoquartersof economiccontraction in
2023. Georgieva added that the combi-
nation of “shrinking real incomes and
rising prices” would mean many other
countries would feel like they were in

recession, even if they avoidedoutright
declines in output. The remarks signal
that the IMF is set to downgrade its eco-
nomic forecastsagainnextweek, for the
fourthconsecutivequarter.
Blaming “multiple shocks”, including
Russia’s invasion of Ukraine, high
energy and food prices and persistent
inflationary pressures, she said that
growth in all of theworld’s largest econ-
omies was slowing, leaving “severe
strains” insomeplaces.
The situation was “more likely to get
worse than to get better” in the short
term, she said, partly because there are
emerging financial stability risks in
China’s property market, in sovereign
debt and in illiquid assets. Thenear col-
lapse of some UK pension funds last
week following Chancellor Kwasi

Kwarteng’s announcement of £45bn of
unfundedtaxcutshassparkedconcerns
that low growth and higher borrowing
costs will trigger market turmoil.
However, the IMF wants central

banks to continue to tighten monetary
policy at pace to deal with inflationary
pressures and to ensure rising prices do
not become ingrained in company atti-
tudestotheirchargesandwages.
“Not tightening enough would cause
inflation to become de-anchored and

entrenched,whichwouldrequire future
interest rates to be much higher and
more sustained, causing massive harm
on growth and massive harm on peo-
ple,”saidGeorgieva.
US Treasury secretary Janet Yellen
yesterday urged central banks, whose
“primeresponsibility” is torestoreprice
stability, to “recognise that macroeco-
nomic tightening in advanced countries
canhave internationalspillovers”.
Georgieva acknowledged it would be
very difficult for monetary policymak-
ers to judge the impact of their policies
when they were moving in sync with
eachother soquickly.Toomanybig rate
rises could lead to a “prolonged reces-
sion”, but the risk of doing too littlewas
atpresentgreater, shesaid.
Without naming theUKor Germany,

themanaging director took a swipe at
their recent measures to tackle high
energyprices that insulatedhouseholds
and companies frommuchof the rise in
prices. Georgieva’s speech showed the
fund was in no mood to offer more
nuanced advice ahead of the visits of
finance ministers and central bankers
toWashingtonnextweek.
Highfoodpriceswerecausingpain for
households in emerging economies and
unsustainabledebt crisis inmanycoun-
tries, she added. She offered countries
with urgent need for food this winter a
new“foodshock”borrowing line,where
countries could claim up to half of the
moneytheyhavepledgedtotheIMF.
Additional reporting by Colby Smith in
Washington
Gillian Tett see Opinion

Recession warning

IMF flags downgradeof global forecasts
Third of world’s economy
to suffer at least two
quarters of contraction

‘Not tightening enough
would cause inflation to
become de-anchored
and entrenched’
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iECB flags fiscal fears
Policymakers at the European
Central Bankhave flaggedworries
over fiscal packages and euro
weakness threatening to push up
inflation for years to come.— PAGE 2
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VALENTINA ROMEI — LONDON

The European Central Bank’s rate-
setters have expressed concerns over
the potential for “self-reinforcing”
inflation, with governments’ fiscal
packages and theweakness of the euro
threatening to pushupprices for years
tocome.

Monetary policymakers, who are bat-
tlingrecordhigh inflationof 10percent,
warned that the nature of the price-
settingprocesswas changing,withprice
growth becoming “self-reinforcing, to
the point that even aprojectedweaken-
ing of growthwas not sufficient to bring
inflationbacktotarget”.
The comments came in the minutes
from the ECB’s September monetary
policy meeting, when the benchmark
deposit rate was increased by 75 basis
points, a record margin for the central
bank, to0.75percent.
The statements, which were pub-
lishedyesterday,will reinforce expecta-
tions of large interest rate increases in
themonths ahead, despite concerns the
region’s economy is edging towards a
recession.
Theeurozone’sgrowthprospectshave
been hit hard by Russia’s invasion of
Ukraine, with the region’s energy crisis
alsocausingthesurge in inflation.
Rate-setters highlighted the priority
placed on bringing price pressures
closer to their 2 per cent target, stating
that “growth concerns should . . . not
prevent a needed forceful increase in
interestrates”.
They also argued that acting “force-
fully” now could avoid the need to
increase interest rates more sharply
later in the economic cycle when the
economywasslowingdown.
“[The account] gives green light for
further large hikes,” said Ken Wattret,
head of European analysis and insights
atS&PGlobalMarket Intelligence.
Markets are pricing in a 66 per cent
probability of a 75 basis points increase
at the next meeting on October 27.
There is a 34 per cent probability of a
fullpercentagepointrise.
Theminuteswarnedthatanumberof
indicators pointed to an increased risk
of inflation staying high over the long
term. “The longer high inflation per-
sisted, the higher the risk that inflation
expectationscouldbecomeunanchored
and the costlier it would be to bring
thembacktotarget.”
Despite the large rate increases over
the summer, theECBmembers said the
keypolicy rates remained“significantly
below the neutral rate”, at which they
neitherstimulatenor limitactivity.
Andrew Kenningham, chief Europe
economist atCapitalEconomics, saidhe
nowsawthedeposit raterising to2.5per
centby theendof thisyearandapeakof
3percentearlynextyear.
The weakness of the euro, which has
fallen to multi-decade lows against the
dollar in recent weeks, was also a con-
cernfor theECB, theminutesshowed.
Governments’ response to the energy
crisis constituted “an upside risk to
inflation”, according to the ECB. Mem-
bers agreed that measures to tackle
energy prices should not be too broad
and instead should be “temporary and
targeted at themost vulnerable house-
holds and firms inorder to limit the risk
of fuelling inflationarypressures”.

Rising prices

ECB fears
inflation for
years because
of fiscal boosts
andweak euro
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Miguel Ángel Patiño. Madrid 
Naturgy informó ayer de que 
ha sellado una primera revi-
sión de precios al alza de los 
contratos que tenía con Sona-
trach, el monopolio argelino 
de hidrocarburos.  

Se allanan así, al menos por 
ahora, las duras negociacio-
nes que mantenían ambos 
grupos y que amenazaban 
con romper su histórica rela-
ción, salpicando también al 
ámbito diplomático entre Es-
paña y Argelia. 

Según explicó ayer Na-
turgy a la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores 
(CNMV), los acuerdos esta-
blecen “el nuevo precio que 
será de aplicación retroactiva 
para los volúmenes suminis-
trados hasta finales de 2022 y 
que, como establecen los con-
tratos entre Sonatrach y Na-
turgy para las revisiones de 
precio, tiene en cuenta las 
condiciones de mercado”. Es-
tas condiciones son ahora de 
escalada de precios. Solo para 
hacerse una idea, el precio del 
megavatio hora según el índi-
ce TTF europeo ha superado 
los 200 euros hace unos días, 
diez veces el precio de hace 
tres años. 

Las dos compañías “conti-
núan negociando en el marco 
de las cláusulas contractuales 
los precios aplicables a partir 
de 1 de enero de 2023”. Los 
contratos actualmente en vi-
gor entre Naturgy y Sona-
trach fueron firmados hace 
“más de 20 años con vigencia 
hasta 2030 para un volumen 
anual del orden de 5 bcm 
(5.000 millones de metros cú-
bicos) y suponen compromi-
sos firmes de volumen, tanto 
de suministro para Sona-
trach, como de retirada obli-
gada de gas para Naturgy vía 
cláusulas take or pay (se pa-
gan aunque no se usen)”.  

A precios actuales, esos 
5.000 millones de metros cú-
bicos suministrados en 2022 
estarían valorados en más de 
10.000 millones de euros.  

Los acuerdos firmados 
“han sido aprobados por el 
consejo de administración de 
Naturgy y están sujetos a la 
ratificación por las máximas 
autoridades gubernamenta-
les argelinas”. 

Un año de tensión 
Argelia ha sido el primer su-
ministrador de gas a España 
desde hace décadas, pero a fi-

Naturgy y Sonatrach sellan la paz con 
un primer acuerdo de 10.000 millones
GAS PARA 2022/  Tras un año de dura negociación, enturbiada por el conflicto del Sáhara, los dos grupos 
revisan al alza el precio del gas de este año, dejando para más adelante la actualización de 2023 y 2024. 

Francisco Reynés, presidente de Naturgy, con Toufik Hakkar, CEO de Sonatrach, ayer en Argel.

Miguel Ángel Patiño. Madrid 
El fondo CVC Capital Part-
ners, uno de los cuatro ma-
yores accionistas de Na-
turgy, se compromete a ser 
un inversor a largo plazo y 
no tiene planes de vender 
su participación del 20% en 
la compañía, según sus di-
rectivos en España. “No es-
tamos buscando vender y 
no estamos hablando con 
nadie”, ha explicado Javier 
de Jaime, socio director de 
CVC para España en decla-
raciones a EXPANSIÓN. 
“No hay un cronograma pa-
ra el fondo” para vender su 
participación en el grupo 
energético “por lo que no 
está bajo presión para de-

sinvertir”, dijo ayer. Los co-
mentarios de Javier de Jai-
me se producen después de 
semanas en las que el mer-
cado lleva barajando posi-
bles movimientos acciona-
riales en Naturgy, sobre to-
do por la idea de que el gru-
po TotalEnergies podría es-
tar buscando entrar en el 
capital y hacerse con acti-
vos de Naturgy. “CVC no ha 
hablado con TotalEner-
gies”, ha dicho Javier de 
Jaime. A principios de este 
año, Naturgy anunció pla-
nes para dividirse en dos, 
separando las operaciones 
no reguladas como la ener-
gía renovable, las activida-
des reguladas, como la dis-

tribución de gas y electrici-
dad.  Pero el plan, anuncia-
do apenas dos semanas an-
tes de que Rusia invadiera 
Ucrania, está ahora parado 

a la espera de que se norma-
licen los mercados. CVC 
adquirió su participación 
en Naturgy, que ahora es de 
algo más del 20%, a princi-
pios de 2018 con un desem-
bolso de 3.800 millones. Le 
acompañó como socio en 
esa inversión Corporación 
Alba (familia March). Este 
año, Naturgy ha llegado a 
rozar los 30 euros por ac-
ción, máximos de más de 
diez años. Entre plusvalías 
latentes y dividendos co-
brados, CVC atesora casi la 
misma cantidad que lo in-
vertido. Criteria (grupo La 
Caixa) tiene el 27%, GIP el 
20% e  IFM tiene un 13% de 
la gasista. 

CVC: “No estamos buscando vender  
ni tenemos presión para desinvertir”

nales del pasado año Sona-
trach exigió la revisión de los 
contratos de abastecimiento 
para ajustarlos a la escalada de 
precios que se está viviendo 
en el mercado, a raíz de la gue-
rra de Rusia contra Ucrania. 

Eso provocó una enorme 
tensión entre Naturgy y el 
grupo argelino, porque hay 
miles de millones de euros en 
juego.  

La última revisión de las 
condiciones comerciales de 
los contratos de suministro de 

gas natural entre la estatal ar-
gelina y Naturgy se suscribió 
en octubre de 2020, siendo a 
la baja, ya que coincidió con la 
caída de los precios del gas na-
tural por el Covid. Todo se 
torció el pasado año con la su-

bida de precios del gas, po-
niendo en peligro una rela-
ción que se remonta a más de 
medio siglo y tiene enormes 
derivadas empresariales y 
económicas para España.  

Desde 1965 
La relación comercial entre la 
energética española y Sona-
trach data desde 1965, cuando 
firmaron su primer contrato 
comercial. Fue justo  dos años 
después de la creación de So-
natrach. Ambas compañías 

Javier de Jaime es máximo 
ejecutivo de CVC en España. 

comparten accionariado en el 
gasoducto Medgaz, que co-
necta ambos países.  

Además, la compañía arge-
lina es accionista de Naturgy 
con un 4%. Esta participación 
es fruto de un intercambio en 
2011, como solución a otro en-
contronazo por la revisión de 
precios de suministro de gas.  

Arbitraje 
En aquella otra ocasión, se lle-
gó a abrir un arbitraje interna-
cional, situación que esta vez 
se ha evitado, aunque tam-
bién estuvo a punto de volver 
a producirse.  

La alianza estratégica entre 
ambas compañías, por mucho 
que su relación sea volcánica 
y un permanente tira y afloja 
de amor-odio es clave para el 
suministro de gas competiti-
vo y seguro al mercado espa-
ñol, más en el actual contexto 
de crisis energética. En su ma-
yor parte, ese gas viene por 
gasoducto.  

Las negociaciones entre 
Sonatrach y Naturgy, ya com-
plicadas de por sí, se enturbia-
ron aun más cuando el Go-
bierno español decidió apo-
yar por sorpresa a Marruecos 
en el conflicto del Sáhara y del 
Frente Polisario, en contra de 
los postulados de Argelia. 

 
La Llave / Página 2

La negociación se 
tensó por el rifirrafe 
de España y Argelia 
por Marruecos, el 
Sáhara y el Polisario
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M. Prieto. Madrid 

Inversores como Carl Icahn, 
Daniel Loeb, Pentwater Capi-
tal y Greenlight Capital pue-
den embolsarse importantes 
plusvalías si finalmente se cie-
rra la venta de Twitter a Elon 
Musk, que ofrece 54,20 dóla-
res por acción.  

El empresario estadouni-
dense, que canceló en julio la 
operación, ha vuelto a poner 
encima de la mesa esta sema-
na su oferta inicial, que valora 
Twitter en 44.000 millones 
de dólares, para evitar un jui-
cio del que se sabe perdedor y 
tras no conseguir en las últi-
mas semanas que la red social 
aceptara una oferta inferior.  
Musk negoció una rebaja del 
30% y, en un último intento, 
un descuento del 10%, según 
ha desvelado The New York 
Times. 

Algunos inversores oportu-
nistas han entrado en Twitter 
en los últimos meses aprove-
chando la caída de la acción y 
convencidos de que la opera-
ción llegaría a buen puerto.  

En este sentido, los exper-
tos legales sostienen desde 
que estalló el litigio que Twi-
tter tiene un caso sólido en los 
tribunales para obligar a 
Musk a cumplir el contrato de 
compra. El consenso estos 
meses de instrucción ha sido 
amplio respecto a la endeble 
línea de defensa de Musk, que 
se escuda en señalar que la 
empresa ha incurrido en frau-
de contractual porque ha in-
fraestimado la cifra real de 

cuentas falsas y spam. 
Entre los inversores que 

pueden recibir una lluvia de 
millones destaca Carl Icahn, 
cuyo vehículo inversor ha to-
mado posiciones en Twitter 
en plena caída de la cotiza-
ción de la empresa.  

En declaraciones al Finan-
cial Times, Icahn asegura que 
nunca dudó de que el acuerdo 
llegaría a buen puerto. “Es al-
go simple. Es obvio que quie-
re esta plataforma y, en mi 
opinión, puede permitírselo”, 
ha declarado. 

El inversor ha amasado un 
paquete en Twitter de 500 
millones de dólares cuando el 
precio de la acción se situaba a 
algo más de 30 dólares. La co-
tización tocó fondo el 11 de ju-
lio, después de que Musk can-
celara la compra, en una jor-
nada en la que cayó hasta si-
tuarse en 32,55 dólares.  

Plusvalías de Icahn 
The Wall Street Journal esti-
ma que Icahn ya ha consegui-
do unas plusvalías latentes de 
unos 250 millones de dólares 
debido a la fuerte subida de la 
acción de Twitter tras el giro 
inesperado que ha dado 
Musk esta semana.  

La cotización se disparó un 

22% el martes tras conocerse 
que el empresario daba mar-
cha atrás, aunque en la si-
guiente jornada bursátil cerró 
con una caída del 1,35%. Ayer, 
la acción de Twitter cayó un 
3,74% hasta 39,4 dólares, con 
una capitalización de 37.800 
millones de dólares. 

El fondo americano Pent-
water Capital con 5.000 mi-
llones de dólares en activos, es 
otro de los ganadores del cu-
lebrón Twitter. El fondo com-
pró un 2,4% de Twitter en el 
segundo trimestre, adquirien-
do algo más de 18 millones de 

acciones por unos 725 millo-
nes de dólares, informa 
CNBC. Si se completa la venta 
a 54,20 dólares por acción, es-
te paquete valdrá unos 980 
millones de dólares. “La pro-
babilidad de que Musk pudie-
ra sortear su obligación de 
compra era muy baja”, ha de-
clarado Matthew Halbower, 
fundador de Pentwater. 

Hindenburg hace caja 
El fondo Third Point de Da-
niel Loeb y D.E. Shaw Group  
también han tomado posicio-
nes en Twitter en los últimos 

meses, aunque no han tras-
cendido a cuánto ascienden 
sus inversiones oportunistas 
ni las plusvalías derivadas de 
la operación.  

Por su parte, Financial Ti-
mes desvela que el fondo Hin-
denburg ha hecho ya caja, “fe-
liz de bajarse de esta montaña 
rusa”, para capitalizar su 
apuesta, aunque no ha desve-
lado las ganancias. Otros in-
versores se mantienen aún en 
Twitter porque confían en 
que ambas partes lleguen a un 
acuerdo. 

Más allá de los movimien-
tos oportunistas de estos fon-
dos, si se cierra la operación  
de venta, habrá una lluvia de 
millones para los grandes ac-
cionistas de Twitter, entre 
ellos el príncipe saudí Al Wa-
leed bin Talal, con39,95 millo-
nes de acciones, y el cofunda-
dor Jack Dorsey, con 18 millo-
nes de títulos. Vanguard, 
BlackRock, SsgA y Fidelity 
son otros  grandes accionistas. 

De momento, la juez encar-
gada del caso mantiene la fe-
cha del juicio, prevista para el 
17 de octubre. A petición de 
ambas partes, accedió a pos-
poner una declaración previa 
de Elon Musk, que estaba 
prevista para ayer jueves.

Los inversores que apostaron por la 
venta de Twitter disparan las plusvalías
GANADORES/  Carl Icahn, Daniel Loeb y Pentwater Capital logran una fuerte rentabilidad después de 
tomar posiciones en la red social aprovechando la caída de la acción durante los últimos meses.

El empresario estadounidense Elon Musk.
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Musk fracasó en  
su intento de que 
Twitter aceptara  
una rebaja del 30% 
de su oferta inicial

El inversor activista 
Carl Icahn tiene unas 
plusvalías latentes 
de unos 250 
millones de dólares

El pasado martes, después 

de que el equipo legal de 

Elon Musk comunicara 

que el empresario 

retomaba su oferta inicial 

para comprar Twitter, el 

magnate tuiteó que la 

adquisición “es un 

acelerador para crear X, la 

aplicación para todo”. 

Aunque no ha dado 

muchos detalles, los 

analistas indican que Musk 

se refiere a crear una 

“superaplicación” al estilo 

de WeChat en China, es 

decir, un modelo de 

aplicación desde el que los 

usuarios pueden acceder a 

múltiples servicios.  

WeChat, propiedad de 

Tencent y con más de 

1.000 millones de 

usuarios, es imprescindible 

en el país asiático. 

Funciona como un servicio 

de mensajería, una red 

social, una plataforma de 

comercio electrónico, una 

herramienta de reserva de 

transporte, un medio de 

pago y un servicio de 

videoconferencia, entre 

otras muchas funciones. 

“Si estás en China, vives en 

WeChat porque ahí se 

hace todo. Es algo así 

como Twitter más PayPal”, 

ha declarado Musk. Sin 

embargo, a priori parece 

muy complejo poder 

transformar una red social 

para compartir 

información como es 

Twitter en algo similar a 

WeChat, teniendo en 

cuenta que ese concepto, 

habitual en Asia, no se ha 

desarrollado hasta la fecha 

en Occidente.

La ‘superapp’ 
que quiere 
construir Musk

Lex column / Página 37
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Pronovias no se recupera: refinancia 
y BC Partners la rescata de nuevo
Moody’s notifica problemas de liquidez y avisa de que necesitará más capital

El golpe de la pandemia a Pronovias
Datos en millones de €

INGRESOS

156 152

EBITDA

50,8
25,6

77

-17

98

5,7

DEUDA

350,3 384,3

Las ventas de Pronovias, por países

Resto del mundo
25%

405,5

Alemania 
5%

Reino Unido 
5%

Francia

413,2

8%

Italia
22%

España
17%

EEUU
18%

Fuente: M oody's e lEconom ista

2018 2019 2020 2021

2018 2019 2020 2021

2018 2019 2020 2021

Caries Huguet Ba r c e l o n a .

Después de tres años sin apenas bo
das, Pronovias sufre todavía las con
secuencias del coronavirus. Mien
tras la mayoría de la industria de la 
moda ya recuperó las cifras previas 
a la pandemia, la firma de trajes de 
novia está todavía muy lejos de acer
carse a las ventas de 2019. Y de los 
beneficios, todavía más. La firma 
propiedad  de BC Partners cerró 
2021 en negativo, por lo que nece
sitó aplazar los pagos inmediatos 
de deuda y una nueva dosis de oxí
geno de su accionista de referencia.

La organización controlada des
de Luxemburgo registró unas ven
tas de 98 millones de euros y un ebit- 
da de 5,7 millones, según un infor
me de Moody’s al que ha tenido ac
ceso elEconomista.es. Lejos de los 
ingresos de 156 millones y el ebitda 
de 50,8 millones del ejercicio 2018. 
Aunque todavía no se publicaron 
los datos consolidados, San Patrick 
SL -la  principal sociedad del gru
po-, registró unas pérdidas de 101,5 
millones, un núm ero que no com
pensan los beneficios ligeramente 
superiores a un millón de euros que 
lucen las filiales de Estados Unidos, 
Francia o Italia.

La entrada del año no fue más plá
cida para el grupo que dirige Aman- 
dine Ohayon. La agencia de califi
cación avisa de que “las ventas y los 
resultados de Pronovias siguen sien
do bajos en el primer cuatrimestre 
de 2022, a pesar de recuperarse de 
los mínimos de la pandemia”. “Las 
ganancias de la empresa todavía son 
débiles, lo que se tradujo en un cash 
flow  negativo en los primeros cua
tro meses del año”.

La compañía de moda nupcial tu
vo que tomar medidas ante la ato
nía del negocio y su lenta recupe
ración. Para empezar, BC Partners 
volvió a salir al rescate de su parti
cipada y aportará 8 millones de eu-

ros a lo largo de este año tras ha
berle inyectado ya otros 21,5 millo
nes. Además, prosiguió con la refi
nanciación de su deuda. Del m is
mo modo que llegó a un acuerdo 
con UBS -su  principal acreedor-,

Banco Santander, Banco Sabadell y 
Société Générale para prolongar los 
pagos hasta 2025, llegó a un pacto 
con el Instituto de Crédito Oficial 
(ICO) para extender un crédito de 
12 millones hasta 2026.

A pesar del abanico de medidas, 
la situación se mantiene tensa. En 
abril, por ejemplo, Pronovias tenía 
solamente 7,7 millones en liquidez. 
“Todavía hay riesgo de que sea ne
cesario más apoyo externo, ya sea 
a través de más crédito o del apoyo 
de los accionistas. Es probable que 
la estructura de capital se m anten
ga insostenible”, añade Moody’s.

El reto llegará cuando sea la ho
ra de pagar a la banca. En situación 
crítica por, al menos, un año más, en 
octubre de 2023 le llegará la oleada 
de vencimientos. Entonces deberá 
pagar 45 millones. Un año después 
le tocará afrontar otros 215 millo
nes de euros y para 2025 le queda
rá un tercer pago de 72 millones de 
euros. Las entidades eso sí le exi
mieron hasta final de 2022 de cum
plir los covenants de endeudamien
to firmados en su momento. A Pro
novias además le tocará refinanciar 
el pasivo en plena subida de tipos, 
lo que encarecerá todavía más el 
coste de su deuda. La subida de los 
costes de producción y logísticos 
impactarán en su margen.

BC Partners se erige como solu
ción, aunque fue parte del proble
ma. Cuando adquirió la empresa a 
Alberto Palatchi en 2018, lo prime
ro que hizo fue financiar buena par
te de la operación con un crédito 
cargado a la firma de moda -el que 
vence en 2024. En 2017, un Palatchi 
en retirada aprobó cinco dividen
dos por hasta 136,8 millones.

Los tambores de recesión y la su
bida de los precios golpean a la in
dustria nupcial. En la década pre
via a la pandemia, el número de bo
das en Italia, España y Estados Uni
dos -los tres primeros mercados de 
la compañía- cayó el 20%, el 4% y 
el 13%, respectivamente. Se espera 
que por la demanda acumulada se 
produzca un rebote de m atrim o
nios, pero la inflación y una econo
mía débil podrían segar el repunte.
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C
risis es,muy probablemente, la pala-
bra del siglo. Van dos crisis mayores
del capitalismo en apenas 20 años,

lo nunca visto, y estamos en medio de una
guerra que probablemente llevará a Euro-
pa —y quizás a España— a una tercera cri-
sis en breve, si bien, en principio, menos
grave que las anteriores. Eso hace que la
crisis haya dejadode ser una etapa transito-
ria y unamanera difusa de hablar: tiende a
consolidarse, vamos a tener que convivir
con esa mezcla de inestabilidad e incerti-
dumbre por mucho tiempo. La política era
lamanera en que las sociedades occidenta-
les venían a tratar de domar la incertidum-
bre; la política, a día de hoy, es simple y
llanamente gestión de crisis. Y más allá de

la concatenaciónde anuncios a la que acos-
tumbran los gobiernos por encima y por
debajo de los Pirineos, los Presupuestos
son la pieza maestra, la clave de bóveda de
la tarea del poder ejecutivo: “Dime cuál es
tu presupuesto y te diré cuál es tu priori-
dad política”, suelen decir en Bruselas. A
un año de las elecciones, la prioridad de
Pedro Sánchez es ganar las elecciones. Pa-
ra ello es fundamental que acierte con es-
tos Presupuestos. Veamos si acierta.

Ligera expansión. Las cuentas públicas
de 2023 son ligeramente expansivas, con
algunas partidas cascabeleras —y de alto
voltaje político— claramente expansivas.
En plata: algunos capítulos se explican por

el hecho de que quedan apenasmeses para
las elecciones; otros podían haber ido más
allá (“menos de cinco contradicciones es
dogmatismo”, dice el poeta). Ligera expan-
sión, en suma: lo contrario sería un dislate
político, por la cercanía de las próximas
autonómicas, municipales y generales, y
probablemente una mala decisión econó-
mica; España no ha recuperado el nivel de
PIBprecrisis, tieneunbuenmontón de fon-
dos europeos para gastar y en estos mo-
mentos las reglas fiscales están suspendi-
das. Las grandes cifras (crecimiento, paro,
recaudación) pueden parecer un punto op-
timistas, pero entran dentro de lo asumi-
ble. Sánchez podía haber sido más audaz y
presentar unas cuentas con más compo-

nente anticíclico, pero al cabo nadie sabe
cómo va a ser el invierno (habría que pre-
guntarle a Putin), y puede que sea necesa-
rio un paquete de estímulo adicional. El
Ejecutivo se deja algo de margen por si las
moscas. Los más agoreros le pedían que
fuera más austero, rebajara más déficit y
deuda, no subiera las pensiones con la infla-
ción. Palabras de charol: todo el mundo
sabe perfectamente qué hay que hacer, pe-
ro lo difícil es ganar después las elecciones.
Y los Presupuestos tienen las urnas graba-
das a fuego. Como es lógico. Desde el ré-
cord de inversión hasta el reparto por co-
munidades, casi todo obedece a esa lógica.
Más aún cuando llueve de lo lindo ahí fue-
ra, con Alemania camino de la recesión.

Hacer la esfinge. Primera regla de la polí-
tica moderna: lo importante es ganar las
elecciones. Segunda regla: ponlos tristes pa-
ra después ponerlos contentos; nunca di-
gas que sí a la primera, o crea un problema
que puedas solucionar. El gran problema

ANÁLISIS / CLAUDI PÉREZ

Presupuesto de guerra (y de año electoral)
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de este Gobierno y de la mayoría de los
Ejecutivos europeos es la pérdida de poder
adquisitivo de las clasesmedias y bajas por
la inflación galopante. Para combatir eso,
Sánchezha ido poniendo parches a lo largo
de estos meses. El Gobierno fortifica ahora
esos parches con un refuerzo formidable
del escudo social: gratuidad del transporte,
más prestaciones por desempleo, ayudas
porhijo y extensión de las ayudas para aba-
ratar la factura energética. El Ejecutivo ha-
bía ido aprobando medidas a las que quizá
les faltaba finezza, pero que había que po-
ner en marcha por las consecuencias de-
vastadoras de la guerra. Y no viene mal un
poco de literatura comparada: el resto de
Europa ha hecho más o menos lo mismo.
Para quienes se quejan de la subida de pen-
siones (8,5%) hay que ver lo que ha hecho
el FMI: subirlas un 9% a sus jubilados. Para
quienes se quejan del aumento de sueldos
de los funcionarios (3,5%) se puede volver a
mirar al FMI: aumento del 3% a su perso-
nal. ¿Hubiera sido preferible no subir las

pensiones máximas, por ejemplo? Es muy
posible, pero entonces hay que volver a
acordarse de la primera regla: hay que ga-
nar las elecciones. Con la reciente sacudi-
da en el Reino Unido y con el miedo en el
cuerpo que ha dejado la victoria del posfas-
cismo en Italia, la jugada consistía en mo-
verse lo justo como para no salir en la foto:
el déficit español se reduce, la deuda cae y
no hay cifras que chirríen salvo quizá las
pensiones. Había margen para hacer más,
pero España conoce bien las consecuen-
cias de salir mal en la foto. Que se las pre-
gunten a Zapatero. O al Rajoy recién llega-
do de 2012. El gran truco de los italianos es
que siempre hay alguien que sale peor que
ellos: esta vez España evita ese escenario.

Los agoreros. La ministra de Hacienda
hizo ayer una referencia en su presenta-
ción a “los agoreros” que ven nubarrones
en el horizonte. Pero ojo, la opción de que a
España le vaya mal está ahí: el mercado de
trabajo ha funcionado mejor que en crisis

anteriores, hay fondos europeos para gas-
tar y la dependencia energética es menor
que en otros países, pero la situación fiscal
de España es delicada. Cuando baje la ma-
rea, el déficit estructural será del 4% del
PIB, y la deuda pública muy superior al
100% del PIB. Los pesimistas hubieran pre-
ferido medidas más selectivas: hay que re-
distribuir y hay que señalizar incentivos
para reducir el consumo de energía, y no
está claro que los paquetes aprobados por
el Gobierno tengan la finura suficiente.
Manca finezza, nos dicen una y otra vez
con ese tonillo de plaga de úlceras.

Decía Felipe González que vamos hacia
un Parlamento italiano “pero sin italianos
que lo gestionen”. Los mismos italianos
que han votado a una posfascista, o neofas-
cista, o lo que quiera que sea GiorgiaMelo-
ni. Igual es mejor un presupuesto esfinge,
o mediopensionista, o solo ligeramente ex-
pansivo pero que por una vez no saca a
España del todomal en la foto. Con finezza
o sin ella.

Sánchez podía haber sido
más audaz y presentar
unas cuentas con más
componente anticíclico

Cuando baje la marea el
déficit estructural será del 4%
del PIB, y la deuda pública
muy superior al 100%
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C
risis es,muy probablemente, la pala-
bra del siglo. Van dos crisis mayores
del capitalismo en apenas 20 años,

lo nunca visto, y estamos en medio de una
guerra que probablemente llevará a Euro-
pa —y quizás a España— a una tercera cri-
sis en breve, si bien, en principio, menos
grave que las anteriores. Eso hace que la
crisis haya dejadode ser una etapa transito-
ria y unamanera difusa de hablar: tiende a
consolidarse, vamos a tener que convivir
con esa mezcla de inestabilidad e incerti-
dumbre por mucho tiempo. La política era
lamanera en que las sociedades occidenta-
les venían a tratar de domar la incertidum-
bre; la política, a día de hoy, es simple y
llanamente gestión de crisis. Y más allá de

la concatenaciónde anuncios a la que acos-
tumbran los gobiernos por encima y por
debajo de los Pirineos, los Presupuestos
son la pieza maestra, la clave de bóveda de
la tarea del poder ejecutivo: “Dime cuál es
tu presupuesto y te diré cuál es tu priori-
dad política”, suelen decir en Bruselas. A
un año de las elecciones, la prioridad de
Pedro Sánchez es ganar las elecciones. Pa-
ra ello es fundamental que acierte con es-
tos Presupuestos. Veamos si acierta.

Ligera expansión. Las cuentas públicas
de 2023 son ligeramente expansivas, con
algunas partidas cascabeleras —y de alto
voltaje político— claramente expansivas.
En plata: algunos capítulos se explican por

el hecho de que quedan apenasmeses para
las elecciones; otros podían haber ido más
allá (“menos de cinco contradicciones es
dogmatismo”, dice el poeta). Ligera expan-
sión, en suma: lo contrario sería un dislate
político, por la cercanía de las próximas
autonómicas, municipales y generales, y
probablemente una mala decisión econó-
mica; España no ha recuperado el nivel de
PIBprecrisis, tieneunbuenmontón de fon-
dos europeos para gastar y en estos mo-
mentos las reglas fiscales están suspendi-
das. Las grandes cifras (crecimiento, paro,
recaudación) pueden parecer un punto op-
timistas, pero entran dentro de lo asumi-
ble. Sánchez podía haber sido más audaz y
presentar unas cuentas con más compo-

nente anticíclico, pero al cabo nadie sabe
cómo va a ser el invierno (habría que pre-
guntarle a Putin), y puede que sea necesa-
rio un paquete de estímulo adicional. El
Ejecutivo se deja algo de margen por si las
moscas. Los más agoreros le pedían que
fuera más austero, rebajara más déficit y
deuda, no subiera las pensiones con la infla-
ción. Palabras de charol: todo el mundo
sabe perfectamente qué hay que hacer, pe-
ro lo difícil es ganar después las elecciones.
Y los Presupuestos tienen las urnas graba-
das a fuego. Como es lógico. Desde el ré-
cord de inversión hasta el reparto por co-
munidades, casi todo obedece a esa lógica.
Más aún cuando llueve de lo lindo ahí fue-
ra, con Alemania camino de la recesión.

Hacer la esfinge. Primera regla de la polí-
tica moderna: lo importante es ganar las
elecciones. Segunda regla: ponlos tristes pa-
ra después ponerlos contentos; nunca di-
gas que sí a la primera, o crea un problema
que puedas solucionar. El gran problema

ANÁLISIS / CLAUDI PÉREZ

Presupuesto de guerra (y de año electoral)
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de este Gobierno y de la mayoría de los
Ejecutivos europeos es la pérdida de poder
adquisitivo de las clasesmedias y bajas por
la inflación galopante. Para combatir eso,
Sánchezha ido poniendo parches a lo largo
de estos meses. El Gobierno fortifica ahora
esos parches con un refuerzo formidable
del escudo social: gratuidad del transporte,
más prestaciones por desempleo, ayudas
porhijo y extensión de las ayudas para aba-
ratar la factura energética. El Ejecutivo ha-
bía ido aprobando medidas a las que quizá
les faltaba finezza, pero que había que po-
ner en marcha por las consecuencias de-
vastadoras de la guerra. Y no viene mal un
poco de literatura comparada: el resto de
Europa ha hecho más o menos lo mismo.
Para quienes se quejan de la subida de pen-
siones (8,5%) hay que ver lo que ha hecho
el FMI: subirlas un 9% a sus jubilados. Para
quienes se quejan del aumento de sueldos
de los funcionarios (3,5%) se puede volver a
mirar al FMI: aumento del 3% a su perso-
nal. ¿Hubiera sido preferible no subir las

pensiones máximas, por ejemplo? Es muy
posible, pero entonces hay que volver a
acordarse de la primera regla: hay que ga-
nar las elecciones. Con la reciente sacudi-
da en el Reino Unido y con el miedo en el
cuerpo que ha dejado la victoria del posfas-
cismo en Italia, la jugada consistía en mo-
verse lo justo como para no salir en la foto:
el déficit español se reduce, la deuda cae y
no hay cifras que chirríen salvo quizá las
pensiones. Había margen para hacer más,
pero España conoce bien las consecuen-
cias de salir mal en la foto. Que se las pre-
gunten a Zapatero. O al Rajoy recién llega-
do de 2012. El gran truco de los italianos es
que siempre hay alguien que sale peor que
ellos: esta vez España evita ese escenario.

Los agoreros. La ministra de Hacienda
hizo ayer una referencia en su presenta-
ción a “los agoreros” que ven nubarrones
en el horizonte. Pero ojo, la opción de que a
España le vaya mal está ahí: el mercado de
trabajo ha funcionado mejor que en crisis

anteriores, hay fondos europeos para gas-
tar y la dependencia energética es menor
que en otros países, pero la situación fiscal
de España es delicada. Cuando baje la ma-
rea, el déficit estructural será del 4% del
PIB, y la deuda pública muy superior al
100% del PIB. Los pesimistas hubieran pre-
ferido medidas más selectivas: hay que re-
distribuir y hay que señalizar incentivos
para reducir el consumo de energía, y no
está claro que los paquetes aprobados por
el Gobierno tengan la finura suficiente.
Manca finezza, nos dicen una y otra vez
con ese tonillo de plaga de úlceras.

Decía Felipe González que vamos hacia
un Parlamento italiano “pero sin italianos
que lo gestionen”. Los mismos italianos
que han votado a una posfascista, o neofas-
cista, o lo que quiera que sea GiorgiaMelo-
ni. Igual es mejor un presupuesto esfinge,
o mediopensionista, o solo ligeramente ex-
pansivo pero que por una vez no saca a
España del todomal en la foto. Con finezza
o sin ella.

Sánchez podía haber sido
más audaz y presentar
unas cuentas con más
componente anticíclico

Cuando baje la marea el
déficit estructural será del 4%
del PIB, y la deuda pública
muy superior al 100%
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C
risis es,muy probablemente, la pala-
bra del siglo. Van dos crisis mayores
del capitalismo en apenas 20 años,

lo nunca visto, y estamos en medio de una
guerra que probablemente llevará a Euro-
pa —y quizás a España— a una tercera cri-
sis en breve, si bien, en principio, menos
grave que las anteriores. Eso hace que la
crisis haya dejadode ser una etapa transito-
ria y unamanera difusa de hablar: tiende a
consolidarse, vamos a tener que convivir
con esa mezcla de inestabilidad e incerti-
dumbre por mucho tiempo. La política era
lamanera en que las sociedades occidenta-
les venían a tratar de domar la incertidum-
bre; la política, a día de hoy, es simple y
llanamente gestión de crisis. Y más allá de

la concatenaciónde anuncios a la que acos-
tumbran los gobiernos por encima y por
debajo de los Pirineos, los Presupuestos
son la pieza maestra, la clave de bóveda de
la tarea del poder ejecutivo: “Dime cuál es
tu presupuesto y te diré cuál es tu priori-
dad política”, suelen decir en Bruselas. A
un año de las elecciones, la prioridad de
Pedro Sánchez es ganar las elecciones. Pa-
ra ello es fundamental que acierte con es-
tos Presupuestos. Veamos si acierta.

Ligera expansión. Las cuentas públicas
de 2023 son ligeramente expansivas, con
algunas partidas cascabeleras —y de alto
voltaje político— claramente expansivas.
En plata: algunos capítulos se explican por

el hecho de que quedan apenasmeses para
las elecciones; otros podían haber ido más
allá (“menos de cinco contradicciones es
dogmatismo”, dice el poeta). Ligera expan-
sión, en suma: lo contrario sería un dislate
político, por la cercanía de las próximas
autonómicas, municipales y generales, y
probablemente una mala decisión econó-
mica; España no ha recuperado el nivel de
PIBprecrisis, tieneunbuenmontón de fon-
dos europeos para gastar y en estos mo-
mentos las reglas fiscales están suspendi-
das. Las grandes cifras (crecimiento, paro,
recaudación) pueden parecer un punto op-
timistas, pero entran dentro de lo asumi-
ble. Sánchez podía haber sido más audaz y
presentar unas cuentas con más compo-

nente anticíclico, pero al cabo nadie sabe
cómo va a ser el invierno (habría que pre-
guntarle a Putin), y puede que sea necesa-
rio un paquete de estímulo adicional. El
Ejecutivo se deja algo de margen por si las
moscas. Los más agoreros le pedían que
fuera más austero, rebajara más déficit y
deuda, no subiera las pensiones con la infla-
ción. Palabras de charol: todo el mundo
sabe perfectamente qué hay que hacer, pe-
ro lo difícil es ganar después las elecciones.
Y los Presupuestos tienen las urnas graba-
das a fuego. Como es lógico. Desde el ré-
cord de inversión hasta el reparto por co-
munidades, casi todo obedece a esa lógica.
Más aún cuando llueve de lo lindo ahí fue-
ra, con Alemania camino de la recesión.

Hacer la esfinge. Primera regla de la polí-
tica moderna: lo importante es ganar las
elecciones. Segunda regla: ponlos tristes pa-
ra después ponerlos contentos; nunca di-
gas que sí a la primera, o crea un problema
que puedas solucionar. El gran problema

ANÁLISIS / CLAUDI PÉREZ

Presupuesto de guerra (y de año electoral)
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de este Gobierno y de la mayoría de los
Ejecutivos europeos es la pérdida de poder
adquisitivo de las clasesmedias y bajas por
la inflación galopante. Para combatir eso,
Sánchezha ido poniendo parches a lo largo
de estos meses. El Gobierno fortifica ahora
esos parches con un refuerzo formidable
del escudo social: gratuidad del transporte,
más prestaciones por desempleo, ayudas
porhijo y extensión de las ayudas para aba-
ratar la factura energética. El Ejecutivo ha-
bía ido aprobando medidas a las que quizá
les faltaba finezza, pero que había que po-
ner en marcha por las consecuencias de-
vastadoras de la guerra. Y no viene mal un
poco de literatura comparada: el resto de
Europa ha hecho más o menos lo mismo.
Para quienes se quejan de la subida de pen-
siones (8,5%) hay que ver lo que ha hecho
el FMI: subirlas un 9% a sus jubilados. Para
quienes se quejan del aumento de sueldos
de los funcionarios (3,5%) se puede volver a
mirar al FMI: aumento del 3% a su perso-
nal. ¿Hubiera sido preferible no subir las

pensiones máximas, por ejemplo? Es muy
posible, pero entonces hay que volver a
acordarse de la primera regla: hay que ga-
nar las elecciones. Con la reciente sacudi-
da en el Reino Unido y con el miedo en el
cuerpo que ha dejado la victoria del posfas-
cismo en Italia, la jugada consistía en mo-
verse lo justo como para no salir en la foto:
el déficit español se reduce, la deuda cae y
no hay cifras que chirríen salvo quizá las
pensiones. Había margen para hacer más,
pero España conoce bien las consecuen-
cias de salir mal en la foto. Que se las pre-
gunten a Zapatero. O al Rajoy recién llega-
do de 2012. El gran truco de los italianos es
que siempre hay alguien que sale peor que
ellos: esta vez España evita ese escenario.

Los agoreros. La ministra de Hacienda
hizo ayer una referencia en su presenta-
ción a “los agoreros” que ven nubarrones
en el horizonte. Pero ojo, la opción de que a
España le vaya mal está ahí: el mercado de
trabajo ha funcionado mejor que en crisis

anteriores, hay fondos europeos para gas-
tar y la dependencia energética es menor
que en otros países, pero la situación fiscal
de España es delicada. Cuando baje la ma-
rea, el déficit estructural será del 4% del
PIB, y la deuda pública muy superior al
100% del PIB. Los pesimistas hubieran pre-
ferido medidas más selectivas: hay que re-
distribuir y hay que señalizar incentivos
para reducir el consumo de energía, y no
está claro que los paquetes aprobados por
el Gobierno tengan la finura suficiente.
Manca finezza, nos dicen una y otra vez
con ese tonillo de plaga de úlceras.

Decía Felipe González que vamos hacia
un Parlamento italiano “pero sin italianos
que lo gestionen”. Los mismos italianos
que han votado a una posfascista, o neofas-
cista, o lo que quiera que sea GiorgiaMelo-
ni. Igual es mejor un presupuesto esfinge,
o mediopensionista, o solo ligeramente ex-
pansivo pero que por una vez no saca a
España del todomal en la foto. Con finezza
o sin ella.

Sánchez podía haber sido
más audaz y presentar
unas cuentas con más
componente anticíclico

Cuando baje la marea el
déficit estructural será del 4%
del PIB, y la deuda pública
muy superior al 100%
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El papel de Vox se desdibuja a 
medida que los próximos comicios 

se perfilan como un plebiscito  
sobre el sanchismo 

L
A falta de profesionalidad política podía 
ser motivo de elogio hace un cierto tiem-
po, cuando el hartazgo de la endogamia 
dinástica bipartidista propició la eclo-

sión de profetas nuevos que prometían renovar 
estructuras desgastadas o asaltar los cielos. Hoy, 
sin embargo, todo el mundo le ha visto el cartón 
a Ciudadanos y a Podemos, cuya inmadurez ha 
disuelto sus expectativas en cuanto los proble-
mas de la nación se han vuelto verdaderamen-
te serios. Y el rebote de esa oleada de decepción 
ha alcanzado también a Vox antes de que pue-
da asumir alguna responsabilidad relevante de 
poder concreto. El fiasco andaluz de Macarena 
Olona ha abierto un conflicto interno de impor-
tancia objetiva menos grave que el desconcier-
to y la desmaña con que los dirigentes tratan de 
resolverlo. Lo menos que se espera de una fuer-
za con aspiraciones de gobierno es que sepa asu-
mir los contratiempos y digerir las frustracio-
nes sin caer en el ataque de nervios. 

Desde que Olona inició su extraño peregrina-
je de iluminación providencialista, el partido de 
Abascal ha incurrido en una serie de pifias con-
secutivas que ponen de manifiesto su falta de 
hábito para afrontar situaciones críticas. La ges-
tión autoritaria, que a ojos de sus simpatizan-
tes constituye una de sus mayores fortalezas, se 
ha resquebrajado en una cadena de vacilaciones 
impropia de una organización de traza tan enér-
gica. Han bastado unos amagos y un par de con-
ferencias de la errática (y sobrevalorada) candi-
data fallida para poner a la dirección nacional 
contra las cuerdas y cobrarse la cabeza del nú-
mero dos a la primera. Por mucho que se trate 
de una formación de naturaleza estrictamente 
hermética, el cese de Ortega Smith tiene desde 
fuera toda la pinta de un fulminante ajuste de 
cuentas. En la sólida corteza de la derecha biza-
rra ha aparecido una grieta. Y con ella la sensa-
ción de que su cohesión no es tan robusta como 
aparenta.  

Al fondo de este lío subyace la evidencia de 
un reflujo demoscópico todavía incipiente pero 
significativo. El papel de Vox se desdibuja a me-
dida que los próximos comicios se perfilan como 
un plebiscito sobre la continuidad del sanchis-
mo. En ese marco, del que Madrid y Andalucía 
fueron ensayos, el PP siempre resultará –y más 
desde que prescindió de un Casado falto de cua-
jo– el beneficiario del voto pragmático, mientras 
el partido del logo verde va quedando reducido 
en el mejor de los casos a la función de colabo-
rador necesario. Su suelo electoral sigue siendo 
alto pero el discurso de la auténtica alternativa 
frente a la izquierda pierde arraigo a medida que 
Feijóo asienta su liderazgo y se erige en porta-
voz creíble del impulso de cambio. Ésa es la ra-
zón esencial de las turbulencias provocadas por 
el ‘macarenazo’: la constatación de que el pro-
yecto de primogenitura de la derecha sociológi-
ca ha encallado y de que ahora el reto se cifra en 
sobrevivir lo mejor posible al desengaño.

IGNACIO  
CAMACHO

Grietas en la fachada

UNA RAYA EN EL AGUA
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No imagino a nadie 
celebrando una incendiada 

disputa sobre el Nobel de 
Física o el de Fisiología 

E
l otro día le escuché a un ami-

go sentenciar que los premios 

no se pueden pedir, no se pue-

den discutir y, de ellos, no se puede 

presumir. Son tres buenos criterios 
cuando el trofeo recae sobre la ca-

beza de uno. Sin embargo, cuando 

el galardón reconoce a otro, la ten-

tación de criticarlo, o incluso de re-

clamarlo, para algunos forma par-

te de la gracia esencial del rito.  

El de Literatura es el Nobel por 

excelencia precisamente porque 

puede discutirse. No imagino a na-

die celebrando una incendiada dis-

puta sobre el Nobel de Física o el de 

Fisiología. Las personas duchas en 

estas disciplinas suelen ser razona-

bles y cabales y, sobre todo, jamás 

encontrarían eco suficiente en la 

esfera pública como para amplifi-

car sus cuitas.  

En el otro extremo está el premio 

Nobel de la Paz, que en su cándida 

y catequética concepción casi siem-

pre pasa como un reconocimiento 

a las buenas intenciones. Algo que 

contrasta con la propia naturaleza 

de un premio. No hay nada más si-

niestro que una competición por 

ver quién es mejor persona y desde 

que Barack Obama fue reconocido 

con tal honor, casi nadie estaría dis-

puesto a tomarse demasiado en se-

rio ese Nobel. No porque el expre-

sidente no lo mereciera, lo cual des-

conozco, sino porque se hace 

impúdicamente obvia la condición 

política del gesto.  

El premio Nobel de Literatura 

es un premio en el que la opinión 
pública puede meter la cuchara con 

cierta fruición. La lista de eximios 

escribidores que nunca fueron re-

conocidos se ha alargado este año 

tas el fallecimiento de Marías. Del 

mismo modo, la relación de auto-

res desconocidos o remotos no hace 

más que alimentar las sospechas 

de quienes creen que este lauro es 

una conspiración oculta de los pro-

motores de la corrección política.  

Pero el Nobel, esta vez sí, vuelve 

por donde solía y con la elección de 

Annie Ernaux la Academia Sueca 

certifica un criterio incontestable. 

Catedrática, intelectual reputada y 

escritora en la lengua oficial de la 

República de las Letras. Ayer fue un 

mal día para los criticones pero fue, 

sobre todo, una jornada exultante 

para los lectores y la literatura. 

Discutir  
un premio

TIROS LARGOS

 DIEGO S. 
GARROCHO

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.

«-- Volver al índice



Una historia de ficción: Calviño como heredera
Advertencia previa: el escenario que se dibuja a continuación es cien por cien especulativo.
No procede de ninguna 'fuente generalmente bien informada' ni existen síntomas
constatables de que algo así pueda estar cocinándose. Tómese, pues, como una muestra de
mi manía por imaginar situaciones hipotéticas sin otro fundamento que la racionalidad
estratégica lo que la cualifica aún más como una historia de ficción.
Ignacio Varela  •  original

Por
Ignacio Varela
07/10/2022 - 05:00
EC EXCLUSIVO Artículo solo para suscriptores
Advertencia previa: el escenario que se dibuja a continuación es cien por cien especulativo. No
procede de ninguna 'fuente generalmente bien informada' ni existen síntomas constatables de
que algo así pueda estar cocinándose. Tómese, pues, como una muestra de mi manía por
imaginar  situaciones hipotéticas sin otro fundamento que la racionalidad estratégica lo que la
cualifica aún más como una historia de ficción.
La legislatura actual se montó sobre dos hechos determinantes: el pacto de Pedro Sánchez y
Pablo Iglesias  para gobernar juntos con el auxilio de la galaxia nacionalista y la fragmentación
de la derecha en tres, con un liderazgo frágil y poco verosímil como alternativa en el PP
(Casado), otro hecho añicos por su mala cabeza en Ciudadanos (Rivera) y la emergencia de
una fuerza de extrema derecha (Vox) de techo ignoto y generadora de anticuerpos disuasorios
en los sectores moderados del centro izquierda y el centro derecha.
La acción deliberadamente polarizadora de la dupla Sánchez-Iglesias en el marco de varias
crisis consecutivas  que exigían objetivamente políticas de concertación y no de confrontación
(la pandemia, la oleada inflacionaria, la guerra, el crac energético) ha tenido efectos
devastadores para la izquierda.
Sánchez contra Sánchez (y el tiempo)
Rubén Amón
Del empate inicial entre los dos bloques ideológicos se pasó a un crecimiento sostenido de la
derecha,  que ya está tres millones de votos por encima de la izquierda en las estimaciones
demoscópicas solventes. No cabe atribuir ese fenómeno a una mutación ideológica masiva de
la sociedad española, más bien al repudio de un estilo de gobierno  que repele instintos muy
enraizados en ella. Repasen los resultados de Vallecas en 2021 o de cualquier poblachón de
Andalucía en 2022, donde habita esa criatura mitológica denominada 'clase media trabajadora',
y comprobarán algo de lo que se viene cociendo en la que fue sólida base social de la
izquierda.
Además, los dos líderes del pacto fundacional de la coalición han destruido su crédito político.
Iglesias, ya fuera del Gobierno, se ha convertido en una caricatura patética de sí mismo,
ejerciendo de Torquemada mediático y policía de la ortodoxia socialpopulista, y Sánchez ha
logrado concitar en Su Persona tal cúmulo de animadversiones que el antisanchismo es ya
una razón de voto en sí misma, hasta el punto de que los dirigentes de su partido que se
jugarán el pellejo en mayo lo perciben como un lastre. Hoy, el PSOE solo se sostiene por la
fuerza inercial de la sigla  y, en algunos casos, la buena consideración de sus gobernantes
autonómicos y locales, que tratan de vacunarse del efecto corrosivo de la jefatura nacional.
Calviño afronta un esprint legislativo en plena crisis y antes de las elecciones de 2023
Óscar Giménez
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En la derecha, sometida a toda clase de convulsiones desde que perdió el poder, el panorama
se ha estabilizado justo antes de la recta final. Ciudadanos se evaporó, transfiriendo
íntegramente su capital electoral al PP. El Partido Popular salvó limpiamente su crisis interna  y
Feijóo parece asentado como alternativa verosímil a Sánchez. Como consecuencia de ello, Vox
detuvo su progresión y ahora lucha por conservar la fuerza que obtuvo en 2019 y hacerse
imprescindible en un futuro Gobierno de la derecha.
La primera prueba de todo ello vendrá en las elecciones de mayo. Sitúense mentalmente en el
día después, porque ahí empieza la historia de ficción:
Lunes, 29 de mayo. El PSOE ha perdido varios gobiernos autonómicos  y un buen puñado de
alcaldías en las capitales y grandes ciudades. Unidas Podemos, carente de un liderazgo
nacional que vertebre el espacio (Yolanda Díaz sobrevolará esa campaña como si no fuera
con ella), se ha atomizado en muchas candidaturas, con el consiguiente desastre en las urnas.
El mapa del poder territorial muestra una gran mancha azul, frecuentemente teñido de verde.
Sánchez arrastra a Calviño como escudo económico del PSOE frente a Feijóo
Iván Gil
Cunde el  pánico en la izquierda ante las elecciones generales. En el PSOE crece como la
espuma la sensación de que hay que dar un golpe de timón  que, quizá, deba afectar al
liderazgo, secretamente señalado como el origen del batacazo. Pero nada puede hacerse sin
la voluntad omnipotente del Gran Capataz. En el espacio a su izquierda, escarmentado de
tanta escisión, todo empuja a una reunificación de emergencia  bajo el paraguas protector que,
ahora sí, ofrecerá Yolanda Díaz. Sumar no es una etiqueta elegida al azar.
En los últimos meses, se ha constatado que a  Nadia Calviño le han crecido los colmillos, ha
aprendido a hacer política y a fajarse eficazmente con la oposición (sin ir más lejos, en la
sesión de control de este miércoles se llevó por delante en dos minutos a Espinosa de los
Monteros,  levantando entusiasmo en la mitad izquierda del hemiciclo, puesta en pie como hace
mucho tiempo no consigue Pedro Sánchez; y luego superó con notable alto una entrevista con
Alsina, a donde Pedro no se atreve a ir desde hace años).
La reconversión de Calviño: de tecnócrata a ministra 'killer' frente a la oposición
Pilar Gómez
¿Ha llegado el momento de abrir la botella de oxígeno de las emergencias? Algo está claro: si
a Sánchez le ocurriera algo mañana  y hubiera que improvisar una investidura, la candidata
indiscutible sería su vicepresidenta primera. Quizás ella resultara ser también la fórmula
salvadora para evitar una hecatombe en las generales, pero lo más probable es que nunca
lleguemos a saberlo.
Pongámonos en el lugar de un ciudadano tibiamente progresista, harto de los excesos y los
abusos de Sánchez y tentado de dar una oportunidad al moderado Feijóo. En esa frontera se
están jugando centenares de miles de votos, que serán aún más después de mayo. En una
elección binaria, en la que hubiera que optar por un Gobierno de coalición con Calviño y
Yolanda frente a uno de Feijóo y Abascal, ¿qué sucedería en esa amplia zona del electorado
templado? Lo menos que puede decirse de Calviño es que su carga tóxica es infinitamente
inferior a la de Sánchez, y supera ampliamente a cualquiera en reputación de solvencia técnica
y de gestión. Lo mismo vale para Yolanda Díaz en comparación con Iglesias. Resulta que, oh
sorpresa, en esa hipótesis la imagen de renovación y cambio razonable vendría del oficialismo
y no de la oposición.
En los últimos meses, a Nadia Calviño le han crecido los colmillos, ha aprendido a hacer
política y a fajarse eficazmente con la oposición
La campaña del PP, montada enteramente para activar la pulsión antisanchista, quedaría
desarbolada de un solo golpe por la simple vía de hurtarle el objetivo hacia el que apunta
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toda su fusilería. En Génova tocaría recomponer la estrategia desde el principio. Un debate
electoral entre Sánchez y Feijóo  es (será) tediosamente previsible. Uno con Nadia Calviño
obligaría al gallego a modificar todo su plan de entrenamiento, con resultado incierto.
Se dirá que Calviño ni siquiera es militante del PSOE. Tanto mejor para Sánchez, porque así
no podría reclamar la jefatura partidaria junto al liderazgo electoral. Quienes dan por supuesto
que Sánchez abandonará Ferraz  cuando salga de la Moncloa sea por voluntad propia o del
electorado desconocen la morfología del personaje. Tiene un mandato de cuatro años como
secretario general  y se ha ocupado de inutilizar todos los mecanismos internos que podrían
moverle el sillón sin su consentimiento. En todo caso, él y no otros diseñará su propia
sucesión.
Nadia Calviño y la "maldición eterna" de los hombres del puro
Jorge Zuloaga
Si esta historia de ficción se hiciera realidad, pueden pasar dos cosas: que Calviño  gane, en
cuyo caso estaríamos ante  una hermosa bicefalia, o que pierda, lo que permitiría
inmediatamente al secretario general reclamar su papel como líder de la oposición.
No, yo tampoco creo que las cosas vayan a suceder así. Como todo producto de laboratorio, el
plan es demasiado perfecto  para resistir el contacto con la realidad. Sobre todo, le falta el
ingrediente esencial: la condición humana.
Advertencia previa: el escenario que se dibuja a continuación es cien por cien especulativo. No
procede de ninguna 'fuente generalmente bien informada' ni existen síntomas constatables de
que algo así pueda estar cocinándose. Tómese, pues, como una muestra de mi manía por
imaginar  situaciones hipotéticas sin otro fundamento que la racionalidad estratégica lo que la
cualifica aún más como una historia de ficción.

La vicepresidenta primera del Gobierno, Nadia Calviño. (EFE/Zipi Aragón)
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