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Francisco de la Torre
Alcalde de Malaga

El Ayuntamiento de la capital de la Costa
del Sol esta decidido a terminar con el es-
pectaculo chabacano de algunas despedi-
das de soltero. Se acabd ir por la calle en
ropa interior, con munecos o complemen-
tos con forma de genitales. Una modifica-
cion de la ordenanza de convivencia penalizard este tipo
de comportamientos con multas de hasta 750 euros.

SE EQUIVOCA

Laura Borras
Expresidenta del Parlament catalan

En la causa abierta por el Tribunal Supe-
rior de Justicia de Cataluna contra la radi-
calizada dirigente independentista, su abo-
gado ha contratado los servicios como pe-
rito de un hombre que fue condenado por
el secuestro, tortura y asesinato de la joven de 19 anios
Yolanda Gonzalez, al confundirla con una etarra.

EN PRIMER PLANO

Vicente Boluda
Empresario

Con la adquisicion de la compania holan-
desa Smit Lamnalco, una operacién con un
coste de 800 millones de euros, el navieroy
presidente de la Asociacién Valenciana de
Empresarios convertira su firma en la ma-
yor empresa de remolcadores del mundo.
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MIGUEL F.B.

LA EMPRESA FAMILIAR ABORDA SUS RETOS

m Integrantes de la asociacién Empresa Familiar de Cas-
tilla y Le6n se citaron ayer en una comida de trabajo pa-
ra abordar los retos a los que se enfrentan las empresas.
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AJuan Domingo Truyols.

Juan Domingo Truyols deja
la presidencia de Alcudiamar
aBartomeu Bestard

Juan Domingo Truyols ha re-
nunciado a sus 86 afios al cargo
de presidente de Alcudiamar.
En una sesion especialmente
emotiva, el consejo de adminis-
tracion quiso agradecer la labor

Jean Louis David de Fan
Mallorca, premiado como el
mejor salon de la firma

El pasado mes de octubre se ce-
lebr6 en Barcelona el Seminario
Provalliance, grupo al que per-
tenecen las marcas Jean Louis
David y Llongueras. Durante el
evento, Aina Garcia Ruiz, pro-
pietaria de los salones Jean
Louis David y Llongueras situa-
dos en el centro comercial Fan
Mallorca Shopping, recibio el
galardén que reconocia al esta-
blecimiento de Jean Louis David
Fan como “el mejor salén de Es-
pana” de la firma. Al mismo
tiempo, Garcia Ruiz, también
fue reconocida por su aventura
al frente del salén Llongueras,
abierto en dicho centro comer-
cial. El premio fue entregado
por Frederic Logodan, CEO del
Grupo Provalliance.

A Bartomeu Bestard.

desarrollada por Juan Domingo
al frente de la entidad. En reco-
nocimiento a su trabajo, al es-
fuerzo y a la generosidad en el
desemperiio de sus funciones a
lo largo de tantos afos, el conse-
jo decidié por unanimidad su
nombramiento como presiden-
te de honor de Alcudiamar. En

Balears acude ala feria
turistica WTM en Londres
Del 7 al 9 de noviembre ha teni-
do lugar la feria turistica World
Travel Market (WTM) en Lon-
dres, que ha contado con pre-
sencia de Balears con el objetivo
de posicionarse en el mercado
britanico como un destino sos-
tenible y circular con el eslogan
‘Illes Balears, el turisme del fu-
tur’. Balears conté con un es-
tand de casi 450 m’ en el que tu-
vieron espacio propio los cuatro
consells, los ayuntamientos de

la misma sesion del consejo,
Bartomeu Bestard Figuerola fue
elegido nuevo presidente ejecu-
tivo de la entidad. Su nombra-
miento se produce tras 24 afios
al frente de la gestion de Alcu-
diamar como director general.
Bestard manifesté su profundo
agradecimiento por la confianza
recibida y reiter6 su compromi-
so por consolidar el legado que
los fundadores de Alcudiamar
encomendaron al crear un enti-
dad que hoy cuenta con mas de
40 afios de historia. Tuvo un re-
cuerdo especial para que el que
fue su mentor, Narciso Vilaire,
quien desde un primer momen-
to trabajo por la integracion de
Alcudiamar con la ciudad y por
aportar valor afiadido a Mallor-
ca. Finalmente, Bestard hizo re-
ferencia a los actuales desafios
que enfrenta la entidad como la
descarbonizacion y la protec-
cién del entorno, continuando
asi su labor en pro de la sosteni-
bilidad del binomio formado
por la economia y el medio am-
biente.

nitx, Santanyi, Pollenca, Mana-
cor, Marratxi y Palma y los coex-
positores Viatges Sidetours, El-
ba Sunset Mallorca y Adramar
Incoming Service. La presidenta
del Govern, Francina Armengol,
explicé que las perspectivas del
mercado britanico para la proxi-
ma temporada son muy buenas
y que esperan que pueda empe-
zar en febrero. También comen-
t6 que los accidentes con lesio-
nes graves en Magaluf han dis-
minuido un 90% en Magaluf. El

La ABEF pone en marcha el
programa “Empresa Familiar
ales aules”

La Associaci6 Balear de ’Em-
presa Familiar (ABEF) impulsa
el programa “Empresa Familiar
a les aules”, que pretende dar a
conocer los valores de la empre-
sa familiar y promover el espiri-
tu emprendedor entre los estu-
diantes de ESO y Bachillerato. El
programa esta abierto a todos
los centros educativos de las Is-
las y consiste en una visita a una
empresa y una sesion final para
extraer conclusiones.

Iberostar se compromete a ser
neutro en carbono en 2030
Iberostar se compromete a re-
ducir a cero sus emisiones de
carbono en el afo 2030, lo que
supone un adelanto de 20 afos
con respecto al objetivo global
marcado por la industria. El
grupo hotelero mallorquin ha
presentado su hoja de ruta ha-
cia la descarbonizacion, la mas
ambiciosa del sector, en la 27
edicion de la Conferencia de las
Naciones Unidas (COP27), que
este afio se celebra en Sharm El
Sheikh (Egipto).

PP desde la WTM criticé que el
Govern “no sabe qué quiere y
qué no quiere para la industria
turistica” y Més considera que
no se deberia hacer promocién
turistica. Mientras que el vice-
presidente Yllanes, de Podem,
consideré que Armengol y Ne-
gueruela no han ido a la feria de
Londres a hacer promocion tu-
ristica sino a trasladar las pro-
puestas del Ejecutivo sobre el
modelo turistico de las Islas. Por
su parte, la presidenta de la Fe-
deracion Empresarial Hotelera
de Mallorca Maria Frontera ase-
gur6 en Londres que no hay da-
tos para asegurar que se pueda
adelantar el inicio de la tempo-
rada 2023 y que hay preocupa-
cion por los problemas de trans-
porte que se han vivido este ve-
rano. El Consell de Mallorca
centro su estrategia en promo-
cionar el turismo deportivo.

Jornada de KPMG sobre el
sector inmobiliario

El viernes dia 4 tuvo lugar en la
CAEB una jornada sobre ‘Apun-
tes sobre actualidad del sector
inmobiliario y de la construc-
cion en Balears’ organizada por
KPMG. Participaron el presiden-
te de Proiba Luis Martin; el di-
rector insular d’Urbanisme del
Consell de Mallorca Luis Corral;
la directora general de la Aso-
ciacién de Constructores San-
dra Verger; el responsable del

area Fiscal de KPMG en Balears
Javier del Hoyo; el presidente de
ABINI Hans Lenz; el presidente
de ABSI) Fernando Valentin y el
decano del Colegio de Arquitec-
tos de Balears Bernat Nadal. El
socio-responsable de KPMG en

E= A i |
Balears Francisco Alberti consi-
dera que la falta de vivienda en
las Islas requiere de la agiliza-
cion de la normativa para poder
ofrecer vivienda asequible y se
mostré en contra de prohibir la
compra a los no residentes.

«-- Volver al indice

] -
Instituto de la ﬁ mpresa Familiar
—



Publicacién
Soporte
Circulacién
Difusién
Audiencia

Instituto de la ﬁ Empresa Familiar
—

Diario Menorca Suplemento, 15 Fecha 11/11/2022

Prensa Escrita Pais Espafia

4687 V. Comunicacién 16 093 EUR (16,048 USD)
4082 Tamafio 201,46 cm? (32,3%)
21000 V.Publicitario 2271 EUR (2265 USD)

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

MSH Mallorca Senses Hotels
pasa a denominarse
Reverence Hotels

MSH Mallorca Senses Hotels pa-
sa a denominarse Reverence
Hotels. El objetivo con el cam-
bio de denominacién es refor-
zar sus valores y mejorar su po-
sicionamiento en el mercado.
La compaiiia empezo en 2016
adquiriendo Delfin Hotels y co-
menzo6 a operar con la marca
Senses Hotels tras una profunda
remodelacion de sus estableci-
mientos en Palmanova y Santa
Ponca. Posteriormente se co-
mercializ6 como MSH Mallorca
Senses Hotels y ahora pasa a de-
nominarse Reverence Hotels.

SRR S==

Ana Nadal, CEO de la compaiiia,
explica el cambio. “La nueva
marca, Reverence Hotels, repre-
senta las cualidades con las que
nos sentimos identificados y por
las que nos reconocen nuestros
clientes. Es de alguna manera la
culminaciéon de un proceso de
cambio que empezamos en
2016 y que hemos ido afianzan-
do paso a paso”, asegura. De es-
ta manera, el hotel de Palmano-
va, de cuatro estrellas superior,
pasa a denominarse Reverence
Mare Hotel, mientras que el ubi-
cado en Santa Pongca sera el Re-
verence Life Hotel y tendra una
categoria de cuatro estrellas.
Ambos son solo adultos.

El Hotel Es Princep,
premio al mejor
servicio de Europa

El lunes dia 7 la propieta-
ria del Hotel Es Princep de
Palma, Isabel Mairata, re-
cogio el premio al mejor
servicio de Europa. Se tra-
ta de una distincién que
forma parte de los galar-
dones a la excelencia Con-
dé Nast Johansens 2023.
El acto de entrega tuvo lu-
gar en el hotel Kimpton

Fitzroy de la capital brita-
nica. Con este, es el tercer
premio consecutivo que
gana Es Princep: hotel de
mejor nueva apertura,
mejor hotel de ciudad de
Europa y ahora, mejor
servicio de Europa. El es-
tablecimiento, que cuenta
con 68 habitaciones, abrio
en 2018 en el Baluard del
Princep y pertenece a la
marca de lujo The leading
hotels of the world.

Melia gana 52,6 millones
hasta septiembre

Melia Hotels International
present6 dias atras sus re-
sultados de los primeros
nueve meses del afio, que
confirman la firme recu-
peracion del sector tras un
comienzo de afio compli-

cado por la variante de co-
vid Omicron. De enero a
septiembre los ingresos
quedan un 8,1% por deba-
jo de 2019. El resultado
consolidado atribuido has-
ta septiembre es de 52,6
millones de euros, un
131,6% mas que en 2021.
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Siete empresas centenarias, siete historias de familia, innovacién
y trabajo en Alicante

original

Enrique Bolland
11/11/2022 05:05

Fue el afno en que comenzé la Gran Guerra, 1914. En Banyeres de Mariola, su pueblo,
Antonio Ferre Ferre tenia un almacén de abonos. Como necesitaba sacos de yute para
distribuir el material, consideré oportuno comprar un telar. Pronto vio que vender tejidos de
yute resultaba mas interesante. Habia dado el salto a la industria textil. 30 anos después, en
1947, la segunda generacion creé Hilaturas Ferre: en los 90, la cuarta enfocd el negocio hacia
el textil-hogar, la decoracién, el calzado y la marroquineria. En 2022, la sociedad alicantina les
rinde homenaje junto a otras seis empresas centenarias.

La mas antigua de las firmas homenajeadas se remonta nada menos que al ano en que el abrazo
en Vergara de los generales Espartero y Maroto ponia fin a la primera guerra carlista, 1839

Mas antigua adn es Obleas Quintin, nacida en la industriosa Ibi en 1908. En la tierra del
helado, Quintin Garcia Verdd comenzé a fabricar un complemento perfecto para ese producto:
las galletas que facilitan su ingesta sin necesidad de recipiente. En los afos 20, fallecido el
fundador, su hijo Antonio proporcioné el primer gran impulso al negocio, pasando de un
pequeno local a constituir una empresa en su primera nave.

La Guerra Civil obligd a parar, y la escasez de posguerra generd dificultades para encontrar
materia prima... pero la compania fue adaptandose y diversificando su produccién como
industria auxiliar para confiteria, panaderia, turrones, envases de aluminio... hasta superar
ampliamente el centenario dentro de la misma familia.

Los premiados posan con las autoridades y los organizadores de la lll Gala de Empresas Centenarias de Alicante

Ernesto Caparros

La mas antigua de las firmas homenajeadas se remonta nada menos que al afio en que el
abrazo en Vergara de los generales Espartero y Maroto ponia fin a la primera guerra carlista,
1839. En 1873 se traslad6 a su ubicacion actual, el huerto del Tendre, en Elx. Se dedican a
elaborar aceite de oliva, primero para los agricultores de la zona, desde hace algun tiempo,
para la exportacion, sobre todo en el mercado europeo.

Almazara El Tendre presume de confeccionar aceites equilibrados y suaves para que los
paladares del extranjero, menos acostumbrado al sabor de la oliva, lo encuentren agradable y
elegante. Son seis generaciones de la familia Sempere en busca ya del segundo centenario.

Mas antigua aun es Obleas Quintin, nacida en la industriosa Ibi en 1908. En la tierra del helado,
Quintin Garcia Verdi comenzo a fabricar un complemento perfecto para ese producto: las galletas

Encontrar en nuestras ciudades comercios nacidos en el siglo XIX no es comun, hoy que
vemos desaparecer muchos nacidos en el XX. Por eso tiene tanto valor que negocios como la
carniceria Vicente Giner, en el tradicional Raval Roig alicantino, pervivan.

La familia procede de La Nucia, desde donde en 1864, afio de nacimiento de Miguel de
Unamuno, "bajaron" a Alicante capital para establecer un negocio basado en su conocimiento
del embutido de la montaria. Hoy es un clésico entre los clasicos con una clientela fiel. Una
curiosidad: nieto de abuelo marinero por un lado y de campo por otro, Vicente Giner
confecciona un fuet marinero, elaborado con algas, plancton y pulpo, y un fuet de montana que
combina cinco setas.
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uUn cartel de El aeroplano, una de las marcas de la empresas premiada de Ibl.

A un sector por completo diferente pertenece Transportes Viuda de Tadeo Juan. Fundada en
Alcoi en 1918. Fueron los abuelos de los actuales propietarios quienes adquirieron unas
caballerizas y comenzaron a transportar mercancia, como es natural, mediante traccién animal
en los primeros anos. Mas de un siglo después sus descendientes continlan con una flota de
16 camiones y proporcionando servicios de almacenamiento y logistica a sus clientes
principales.

¢ Cuantas paellas, cuantos guisos, no se habran sazonado desde 1918 con productos de la
firma de Aspe El Avion? Fue el abuelo de los actuales gestores, José Maria Gémez Mira,
quien aquel afo registrdé el nombre y el conocido logotipo de El Aeroplano, una de las marcas
de esta compania especializada en la comercializacién de azafran, pimenton y otras especias.
Mucho ha cambiado desde los tiempo iniciales en que todo se hacia manualmente hasta la
empresa actual, que tiene automatizados todos sus procesos productivos, y de vender en
pueblos y provincias cercanas a hacerlo en todo el mundo, porque sus aromaticos productos
llegan hoy a 40 paises de los cinco continentes.

En 1922, Angel Borrel Ivars patento su primera maquina de partir almendras, y no seria su ultima
invencion sobre procesos de produccion y envasado alimentario

Por dltimo, /last but not least, una empresa dianense que cruzd el charco y hoy conserva su
sede en Dénia, pero cuenta con otra en los Estados Unidos: José Borrell, dedicada a la
maquinaria para almendras y semillas.

En 1922, Angel Borrel Ivars patentd su primera maquina de partir almendras, aunque no seria
su Ultima invencién relacionada con los procesos de produccion y envasado alimentario. José
Borrel Collado aportdé nuevas patentes y convirtié aquel pequefio taller mecanico en una
empresa que desde su fundacién ha basado su éxito en el uso de tecnologia punta.

Reivindicacion
La Camara y Aefa reclaman inversiones

El presidente de la Cadmara de Comercio de Alicante, Carlos Bafo, destac en la gala de
homenaje celebrada esta semana que las empresas que resisten cien afios son un modelo de
buenas practicas y buena gestion, y ejemplo para todos los empresarios de la provincia y los
jovenes que se lanzan a la aventura del emprendimiento.

Y aproveché para reclamar mayor compromiso inversor tanto del Estado como desde la
Generalitat para atender las necesidades que existen en la provincia y garantizar la
competitividad de nuestro tejido productivo".

La presidenta de la Asociacion de la Empresa Familiar, también organizadora de la gala, Maite
Antoén, incidié en la necesidad de que las fuerzas politicas de nuestra Comunitat vean la
necesidad de proteger la continuidad de las empresas familiares pues, debido a sus efectos
positivos en la economia y en la sociedad, son un bien a preservar. Antén también aludi6 a la
falta de inversiones, y record6 uno de los caballos de batalla de su asociacidn: la importancia
de que las Administraciones no anadan trabas fiscales o de cualquier tipo a las dificultades
del relevo generacional.

Mostrar comentarios
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Carniceria Giner, un negocio establecido en el Raval Roig alicantino desde la década de los
sesenta...del siglo XIX.
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La empresa familiar aborda sus retos
Integrantes de la asociacion Empresa Familiar de Castilla y Ledn se citaron ayer en una
comida de trabajo para abordar los retos a los que se enfrentan las empresas.

original

miguel f.b.

Integrantes de la asociacion Empresa Familiar de Castilla y Le6n se citaron ayer en una
comida de trabajo para abordar los retos a los que se enfrentan las empresas.
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EFCL ANALIZA LOS RETOS A LOS QUE SE ENFRENTAN LAS
EMPRESAS EN UN CICLO DE ENCUENTROS PROVINCIALES

Con el objetivo de analizar los retos actuales a los que se enfrentan las empresas, la
asociacion Empresa Familiar de Castilla y Leon (EFCL), ha organizado un ciclo de encuentros
provinciales que recorrera en las proximas semanas diferentes ciudades de la Comunidad.
Este primer encuentro conté también con la presencia del presidente de EFCL, Pedro
Palomo, que fue el encargado de abrir el ciclo.

original

Con el objetivo de analizar los retos actuales a los que se enfrentan las empresas, la
asociacion Empresa Familiar de Castilla y Leén (EFCL), ha organizado un ciclo de encuentros
provinciales que recorrera en las préximas semanas diferentes ciudades de la Comunidad.

El primero de estos encuentros tuvo lugar hoy en Le6n y reunié a una docena de empresas
familiares de la provincia leonesa, que pudieron analizar de la mano de José Ramon Diez
Guijarro, director de Economia y Mercados Internacionales de Caixabank Research, cémo
estan afectando en el desarrollo de sus negocios factores claves como la inflacion, la subida
de los tipos de interés y los elevados costes de la energia y las materias primas, asi como las
previsiones al respecto.

Este primer encuentro contd también con la presencia del presidente de EFCL, Pedro Palomo,
que fue el encargado de abrir el ciclo.

La jornada concluyé con un almuerzo de trabajo con el alcalde de Ledn, José Antonio Diez,
con el que los empresarios familiares pudieron conocer los principales proyectos que se estan
llevando a cabo en la ciudad.

El ciclo de encuentros provinciales de EFCL continuara el proximo 16 de noviembre con una
segunda sesion que tendra en lugar en Valladolid y que también finalizara con un encuentro
con el alcalde de la ciudad, Oscar Lopez.
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En las semanas siguientes se celebraran nuevos encuentros en Burgos, Palencia, Segovia y
Salamanca con la participacién de empresas familiares de estas provincias.
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Camara, AEFA, Diputacion y Ayuntamiento de Alicante y Cajamar
reconocen la labor de las empresas centenarias de la provincia

original

Hijos de Antonio Ferre SA; Obleas Quintin; Almazara El Tendre; José
Borrell; Transportes Viuda de Tadeo Juan; Carniceria Vicente Giner y José
Maria Gomez Mira. El Avion entran en el selecto club

La Camara de Comercio y la Asociacién de Empresa Familiar han reconocido la trayectoria de
siete empresas centenarias de la provincia en el transcurso de la Ill Gala de Empresas
Centenarias, que se ha celebrado en el Teatro Principal de Alicante. Hijos de Antonio Ferre
SA; Obleas Quintin; Almazara El Tendre; José Borrell; Transportes Viuda de Tadeo Juan;
Carniceria Vicente Giner y José Maria Gémez Mira. El Avion se incorporan asi al Club de
Empresas Centenarias de la provincia de Alicante.

El acto ha contado con las intervenciones del Presidente de la Diputacion, Carlos Mazén; el
alcalde de Alicante, Luis Barcala; el presidente de la Camara, Carlos Bano; la presidenta de
AEFA, Maite Antén; y el director territorial de Cajamar, Manuel Nieto, entidad que ha
patrocinado el acto junto con la Diputacion. Y que ha sido posible gracias también a la
colaboracién del Ayuntamiento de Alicante, KPMG, Padima, Museo Comercial e Informacién.

El presidente de la Camara, Carlos Baio, ha destacado que «las empresas que resisten cien
afnos son un modelo de buenas practicas y buena gestion, y ejemplo para todos los
empresarios de la provincia y los jévenes que se lanzan a la aventura del emprendimiento».

«Compromiso con el territorio; mantenimiento del empleo, generacién de riqueza; adaptacion a
los nuevos tiempos y habitos de consumo; ejemplo de gestién y buenas practicas. Todo eso
hace que sean apreciadas y reconocidas, y son denominador comun de las empresas que
pertenecen al Club de Empresas Centenarias», ha afadido.

En este sentido, ha reclamado «mayor compromiso inversor tanto del Estado como desde la
Generalitat para atender las necesidades que existen en la provincia y garantizar la
competitividad de nuestro tejido productivo. Es inconcebible que Alicante sea la dltima
provincia en cuanto a inversién por habitante. Somos la quinta que mas aporta al PIB y eso es
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en gran parte gracias a la labor de nuestras empresas y nuestros empresarios».

La presidenta de AEFA, Maite Antén, ha trasladado su enhorabuena a las empresas
centenarias galardonadas. Antén ha incidido en la necesidad de que «las fuerzas politicas de
nuestra Comunitat vean la necesidad de proteger la continuidad de las empresas familiares
pues, debido a sus efectos positivos en la economia y en la sociedad, son un bien a
preservar».

Antén también ha aludido a la falta de inversiones, sobre ello ha reivindicado la necesidad de
recibir «un trato mas justo y equitativo en materia de inversiones con nuestra provincia. Las
cifras, las necesidades sin cubrir y sus consecuencias son evidentes e impedirdn, que muchas
empresas continien su camino hacia su centenario» e igualmente ha subrayado la importancia
de que las Administraciones no anadan trabas fiscales o de cualquier tipo «a las dificultades
del relevo generacional».

El presidente de la Diputacién de Alicante, Carlos Mazon, ha destacado que estas empresas
han contribuido de manera decisiva al desarrollo econémico de la provincia, pero también a
dar valor a los productos de nuestra tierra.

«Han sido y son embajadoras de la provincia de Alicante por todo el mundo y estamos
orgullosos de ellas y de las personas que las crearon hace un siglo, como también de las
generaciones posteriores, que contribuyeron con esfuerzo e ideas nuevas a mantenerlas y
hacerlas crecer «, ha explicado Carlos Mazén.

El alcalde de Alicante, Luis Barcala ha subrayado la importancia que la tradicién tiene para la
marca Alicante durante la celebracién este miércoles de la tercera edicion de la gala del Club
de las Empresas Centenarias de la Camara de Comercio que ha tenido como escenario el
Teatro Principal. «<Empresas que han elevado la categoria de los turrones, vinos, juguetes, uva
embolsada y otros productos de la tierra que han permitido que Alicante sea conocida en todo
el mundo como la provincia de la Navidad, ademas de ser un destino turistico y de vacaciones
de primer orden», ha sefalado.

Barcala ha comentado ademas que «desde el Ayuntamiento de Alicante estamos dando los
pasos necesarios para apoyar y reconocer a nuestras empresas centenarias que han sabido
adaptarse, generacién tras generacién, a los nuevos tiempos perpetuando la tradicién y el
sabor tradicional en el tiempo. Por ello, hemos planteado la bonificacion en un 50% su recibo
del IBI de negocios, ademéas de promover la colocacién de una placa conmemorativa en sus
establecimientos como homenaje».

El director territorial de Cajamar, Manuel Nieto, ha asegurado que «todo reconocimiento a estas
generaciones de emprendedores, sonadores y valientes, que han mantenido vivo el suefio
inicial de su fundador tras mas de 100 afos ... es poco, y hoy mostramos, a través de la llI
Gala, nuestra admiracién al inmenso mérito que atesoran, compartiendo tal proeza con toda la
sociedad alicantina».

En esta Ill Gala de las Empresas Centenarias se ha homenajeado a:

HIJOS DE ANTONIO FERRE SA, de Banyeres de Mariola, fundada en 1914. Empresa dedicada
a la fabricacion de hilos reciclados de alta calidad para todo tipo de productos de moda,
accesorios y textil hogar.

OBLEAS QUINTIN , de Ibi, fundada en 1908. Dedicada a la fabricacion de oblea y galleta para
dulces. Esta presente como industria auxiliar en los ramos de la confiteria, heladeria,
panaderia, turrones y chocolateria.

ALMAZARA EL TENDRE, de Elche, fundada en 1839. Dedicada a la produccion de aceite de
oliva.

JOSE BORRELL, de Denia, fundada en 1922. Fabrica maquinaria para almendras y frutos
Secos.
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TRANSPORTES VIUDA DE TADEO JUAN, de Alcoy, fundada en 1918. Pertenece al sector del
transporte y logistica.

CARNICERIA VICENTE GINER, de Alicante, fundada en 1885. Produccion y comercializacion
de carnes y embutidos.

JOSE MARIA GOMEZ MIRA. EL AVION , de Aspe, fundada en 1918. Dedicada a la
comercializacion de especias y condimentos.

El Club de Empresas Centenarias de la provincia de Alicante reline a 23 de empresas. Se
cre6 en 2019 de la mano de dos Socios Protectores, Cdmara de Alicante y AEFA, con los
siguientes nueve Socios Fundadores: Aguas de Alicante, Aimendra y Miel, Chocolates Valor,
Fernando Flores SL, Harinas Serrano, La Alcoyana, La Unién Alcoyana de Seguros, Salinas
Bras del Port, Verdl y Canté.

En la Il Gala se sumaron siete empresas mas: Aceitunas Callosa SL (Bernal), Agricola Villena
Coop. V, El Xato Restauracion SL, Jurado Hermanos SL, Point SL, Marmoles Seller, Limifana
y Botella SL (Destilerias Tenis).
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Adif confirma que en dos anos Valencia y Alicante estaran
conectadas en ancho internacional

original

Neus Navarro
Valéncia
10/11/2022 16:11

A una semana del gran acto de la plataforma #QuieroCorredor en Barcelona y tras el
monumental enfado alicantino por la escasa inversion en la provincia que recogen los
Presupuestos Generales del Estado, Adif reacciona. El administrador de infraestructuras
ferroviarias anuncia nuevos avances en las obras en una linea clave, la de Xativa-La Encina,
para unir el puzle del corredor mediterrdneo a su paso por la Comunidad Valenciana.

Este viaje de hoy es muy importante porque abrira el camino a finalizar el corredor, ha
valorado Josep Vicent Boira, Alto comisionado del Gobierno para el corredor mediterrdneo, que
esta mafnana entusiasmado miraba las traviesas desde la cabina. La visita de la secretaria de
Estado de Infraestructuras, Isabel Pardo de Vera, ha motivado el trayecto en un tren laboratorio
desde la estacién de Vallada hasta el final del tinel a la altura de la Font de la Figuera.

Lee también

El corredor pide paso para acelerar economia y empleo

Natalia Pastor

Tras el viaje, lo que hoy se ha anunciado es que la linea ferroviaria de ancho ibérico que une
Xativa-La Encina (hasta ahora en desuso a pesar de que su primera traviesa se pusiera hace
mas de dos décadas) adoptara temporalmente los traficos entre Valencia y Alicante.

ADIF trasladara aqui, a partir del primer cuatrimestre de 2023, los traficos de mercancias y las
lineas de Cercanias, mientras se trabaja en electrificar la linea de alta velocidad, que corre
paralela, para dotarla, por fin, de ancho internacional. Las obras duraran dos afos,
previsiblemente, y tienen una inversion total de 413 millones de euros.

Tren-laboratorio de Adif en la estacion de Vallada.

LVE

Esto es salvar una isla, la de Alicante, para que sea una realidad el corredor mediterraneo.
Ningun gobierno ha construido més quilémetros de corredor que este, ha declarado Pardo de
Vera, quien ha reconocido que la plataforma "estaba desahuciada" y ha dado dos afos a las
obras para que, finalmente, Valencia y Alicante estén unidas por ancho internacional.

Ningun gobierno ha construido mas quildmetros de corredor que este"
Isabel Pardo de VeraSecretaria de Estado de infraestructuras

Boira, por su parte, ha destacado que el nudo de La Encina es la clave para conectar sureste
y noreste, pues conecta todos los trabajos del sur con el norte, sobre todo en la linea de
Xativa-Valéncia y después todas las actuaciones.

Asimismo, la visita a las obras, en la que también han participado la delegada del Gobierno,
Pilar Bernabé, y la consellera de Territorio, Rebeca Torrd, ha servido para que Adif hiciera
balance de las obras del corredor mediterraneo, eso si, en los Ultimos cuatro afos.
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Balance del corredor mediterraneo 2018-2022

En 2018 teniamos 11 tramos bloqueados y hoy en dia no hay ninguno bloqueado; teniamos
tres tramos en obras y ahora tenemos 12 tramos en obras. El cambio que se ha producido,
con proyectos en cartera, evidencia los avances que se han producido, ha sefialado Josep V.
Boira.

La vision general que ha expuesto Boira muestra avances en todas las regiones, sobre todo
en Catalunya por su localizacion al norte -en 2018 la situacion estaba mas avanzada, pero
habia tramos totalmente bloqueados. En la Comunidad Valenciana en 2018 habia 163
quilémetros finalizados y en 2022 son 229.

Boira destaca que en Catalunya en 2018 habia tramos "totalmente bloqueados”

"En estos cuatro afios tenemos un balance positivo, en el 2018 no sabiamos aun lo que
ibamos a hacer en el 40% del trazado y eso es dramatico, pero hoy tenemos en proyecto el
84% y con estudios previos al 100%", ha enumerado.

Boira también asistira la préxima semana en el encuentro que la plataforma #QuieroCorredor,
que impulsa la Asociacién Valenciana de Empresarios, organiza en Barcelona con presencia
de responsables politicos, empresarios y sociedad civil. También se espera la presencia de la
ministra entrevista a la ministra de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, Raquel Sanchez.

Precisamente estos primeros dias de noviembre la plataforma ha lanzado un video, para
calentar motores de cara al evento, en el que se denuncia que el corredor mediterraneo es "la
infraestructura que nuestro pais lleva afios esperando, pero llega por fasciculos".

Josep V. Boira, Isabel Pardo de Vera y Angel Contreras, este jueves en el acto junto al tramo Vallada-La Encina

ADIF
Polémica por los PGE

Pardo de Vera: He pedido disculpas a Alicante

Ayer por la tarde la secretaria de Estado Isabel Pardo de Vera se reunié en la delegacién del
Gobierno en Valéncia con representantes de la CEV, la consellera de Territorio y el
Comisionado para el corredor, Josep V. Boira. Preguntada por el encuentro, Pardo de Vera ha
asegurado que la reunién fue "muy constructiva" y que, ante la queja porque "habia una falta
de tacto con Alicante", ha apuntado que "he pedido disculpas y he ofrecido la creaciéon de una
comisién de seguimiento que vaya valorando todas las inversiones".

Estos son los 11 proyectos de infraestructuras urgentes que Alicante
reclama al Estado

Enrique Bolland

Mostrar comentarios
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La consellera Rebeca Torr6, la secretaria de Estado Isabel Pardo y la delegada del Gobierno,
Pilar Bernabé, entre otros, este jueves en un tlnel del tramo Xativa-La Encina
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El Gobierno alardea de inversion en el corredor ante el clamor
empresarial por el retraso de las obras

original

Despliegue de cifras y cronogramas para visibilizar que el corredor mediterraneo avanza. O,
como suele decir el comisionado del Gobierno para esta infraestructura, Josep Vicent Boira,
«hay un plan y las cosas estan pasando». Es la lectura que se puede hacer de la visita que
ha realizado este jueves la secretaria de Estado de Transportes, Isabel Pardo de Vera, a las
obras que actualmente ejecuta el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (Adif) entre
Moixent y La Encina, en concreto, para recorrer en un tren en pruebas el trazado entre Vallada
y La Encina.

Una visita que se produce justo una semana antes de que el movimiento #QuieroCorredor,
impulsado por la Asociacién Valenciana de Empresarios (AVE), celebre en Barcelona una
nueva cumbre empresarial para reclamar celeridad a las obras del corredor mediterraneo a la
que esta previsto que asistan mas de 1.500 empresarios y representantes de la sociedad civil.
En el chequeo realizado el pasado julio los empresarios ya alertaron de que las obras no
avanzan al ritmo «anunciado y prometido» por el Ejecutivo central.

Y a eso precisamente ha contestado Pardo de Vera (que fue también presidenta de Adif): en
los nueve primeros meses del afio se han licitado contratos por mas de 1.500 millones, se han
adjudicado 900 millones y han sido ejecutadas actuaciones por mas de 450 millones. En total,
desde 2018 hasta el pasado septiembre, 4.400 millones activados para financiar 300
actuaciones (mas de una licitacion a la semana, dato que ya ha reiterado en alguna ocasién la
ministra Raquel Sanchez), adjudicados 2.800 millones y 1.900 millones de euros ejecutados.

¢ Traduccién? «Hemos aumentado la longitud del corredor mediterraneo en 233 kilometros,
mas otros 40 kilémetros que entraran de forma inminente» (en referencia a los tramos Moixent-
Nudo de la Encina y Beniel-Murcia del Carmen), ha apuntado Boira, presente también en el
acto al igual que el director general de Conservacién y Mantenimiento de Adif, Angel
Contreras; la consellera de Obras Publicas, Rebeca Torro; y la delegada del Gobierno en la
Comunitat, Pilar Bernabé.

Mas datos. En el caso de la Comunitat, en junio de 2018, de los 717 kilbmetros del corredor
proyectados, un total de 440 se encontraba sin avances; 114 kilémetros se desarrollaban y 163
kildbmetros estaban finalizados. Hoy, los kilémetros en desarrollo suman 488 y son 229 los
acabados, segun la explicacién dada por el comisionado del corredor.

Todo ello en un lugar que, como la propia secretaria de Estado ha reconocido, es «una isla»

«-- Volver al indice


https://www.lasprovincias.es/economia/gobierno-alardea-inversion-20221110170641-nt.html
https://www.lasprovincias.es/economia/corredor-mediterraneo-legislatura-20220924205159-nt.html
https://www.lasprovincias.es/economia/josep-vicent-boira-20221030194804-nt.html#vca=modulos&vso=lasprovincias&vmc=noticias-rel-1-cmp&vli=econom%C3%ADa
https://www.lasprovincias.es/economia/empresarios-denuncian-obras-20220704172039-nt.html

Medio Las Provincias Fecha 10/11/2022

e
LAS PHOVING!AS Soporte Prensa Digital Pais Espafia . %
. U. Unicos 239 460 V. Comunicacién 6 166 EUR (6,149 USD) Instituto de la IZ1'|||:|ru:".il Familiar
Pag. vistas 1197 300 V. Publicitario 3402 EUR (3392 USD)

https://www.lasprovincias.es/economia/gobierno-alardea-inversion-20221110170641-nt.html

que hay que salvar «para que sea una realidad el corredor mediterraneo»: el tramo entre
Xativa-La Encina, considerado uno de los cuello de botella del corredor y tramo clave para
que la Comunitat cuente con sus tres capitales conectadas en alta velocidad (el llamado AVE
regional). De hecho, el tramo Valencia-Xativa esta finalizado desde hace anos, pues la primera
traviesa se colocé hace ahora veinte afos; el resto de la conexion sigue pendiente desde
entonces.

«Era un caos»

«Esto era un caos de expedientes que iban de lado a lado sin sentido», ha sefialado Isabel
Pardo de Vera, que también ha sido muy critica con la decision de implantar el tercer carril.
«Era un parche y revertir eso nos ha llevado tiempo, igual que rehacer proyectos», ha
asegurado en su comparecencia ante los medios.

«Reconozco que me gusta hablar del corredor mediterraneo real para diferenciarlo del
imaginario. Es un corredor prioritario para Europa para el que existe un plan perfectamente
prefijado. Un plan al que nos estamos ateniendo. Un plan que vamos a cumplir y que
seguiremos acompanando de otros elementos no relacionados con las infraestructuras, como
puedan ser los incentivos a la compra de material rodante o los ecoincentivos», ha aseverado
Pardo de Vera.

Ademas, ha remarcado que cada vez que «se ha intentado desviar el proyecto de o marcado
por Europa hemos perdido esfuerzos y dinero». «Entiendo que sigan las reclamaciones
siempre que no se lleve a error a los ciudadanos», ha advertido también.

Actualmente, en este tramo Xativa-La Encina, Adif ejecuta obras para poner en servicio la via
de ancho ibérico, que prevé finalizar entre enero y febrero. Una vez esté lista, tras un
desembolso de 413 millones, se abordara la adaptacién a alta velocidad del trazado ferroviario
actual, en via doble para la conexién en ancho estandar de las tres capitales de la Comunitat.

La inversion total de esta actuacién se estima en 187 millones de euros y, a finales del
pasado mes, Adif ya ha adjudicado los dos primeros contratos para la ejecucién de este
proyecto. No obstante, alin pasaran otros dos afos antes de que el AVE regional sea una
realidad, por lo que no estara hasta 2025, como ya deslizé hace unos meses el ministerio.

Alicante y tunel pasante

Preguntada sobre la reunién celebrada el miércoles tarde con la Confederacion Empresarial de
la Comunitat Valenciana (CEV), Pardo de Vera ha sefialado que fue «constructiva» y que ha
propuesto crear una comision seguimiento de los expedientes programados y contar las
incidencias en referencia a la asignacion de los Presupuestos Generales del Estado (PGE)
para Alicante.

Sobre los estudios informativos del tinel pasante y de la doble plataforma, ha recordado que
la conexion Valencia-Castellén es una linea «al borde del colapso», con un 75% de
ocupacion, y que esta pendiente presentar la solucién final al ciudadano.
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Miguel Angel Leal: "La colaboracion publico-privada esta dando
muy buenos resultados”

Juan José Ventura - original

Miguel Angel Leal, junto a uno de los robots de la factoria de Alfonso Gallardo, CL Grupo
Industrial.

CL Grupo Industrial es el buque insignia de la empresa extremefia. Compuesto por 26
empresas de sectores como el acero, el PET, la quimica, el packaging, la energia y el
consumo, entre otros, a lo largo de los préximos 3 afos va a invertir 1.000 millones de euros
para acelerar un crecimiento que ya es exponencial. Su CEO, Miguel Angel Leal, nos explica
cual es en la actualidad la radiografia del holding con sede en Jerez de los Caballeros y por
qué Extremadura es una tierra de oportunidades para todo tipo de emprendedores.

¢ Por qué recomendaria a un empresario invertir en proyectos en Extremadura?

Primero porque la parte energética se ha vuelto un factor diferencial y aqui en Extremadura se
puede desarrollar mucho autoconsumo y energia renovable. Segundo, porque tenemos
capacidad de dar buenos profesionales. Y tercero, porque en el &mbito politico-administrativo
las colaboraciones publico-privadas estan siendo muy productivas en Extremadura. Es evidente
que gracias a la Ley de Simplificacion Administrativa montar empresas en la regién es
sencillo. En ocasiones tienes que invertir mucho tiempo en el desarrollo de proyectos
empresariales y en Extremadura, con los cambios legislativos que se estan implementando,
resulta mas sencillo.

¢ Qué ventajas y oportunidades ofrece esta comunidad auténoma para el desarrollo de
iniciativas?

Creo que hay oportunidades en muchos sitios, pero Extremadura es tan buena como
cualquiera, donde la burocracia se ha simplificado y hay una paz social muy importante.
Ademas, de nuestra Universidad los extremenos salen muy preparados y, de hecho, los CEO
de muchas grandes compariias proceden de esta regién.

Van a inyectar en los préximos tres afos 1.000 millones de euros para acelerar el crecimiento
de CL Grupo Industrial. ¢ En qué consiste a grandes rasgos su plan estratégico?

El plan estratégico lo considero siempre como una brdjula y no como si estuviera esculpido en
piedra. De hecho, la situacion actual es distinta de cuando lo redactamos a principios de ano.
Eso si, queremos seguir invirtiendo en todo lo referente a transicién energética y
afianzandonos en las empresas en las que estamos. Ahora tenemos alguna empresa nueva
como Cartonajes Extremadura en Navalmoral de la Mata. Seguimos pensando que la
transicién energética debe ser transicion y no revolucion. Hay que ir paso a paso hacia la
descarbonizacion y los Objetivos de Desarrollo Sostenible. Y a la vez tenemos que vigilar muy
bien las decisiones que tomamos con el alto grado de incertidumbre reinante.

CL Grupo Industrial supera las cuatro décadas de su fundaciéon ¢Podria hacerme una
radiografia de los grandes nimeros del holding?

Actualmente CL Grupo Industrial lo conforman 26 empresas enmarcadas en 6 divisiones:
Acero, PET, Packaging, Energias, Consumo y Quimica. La facturacion en 2021 fue de unos
1.500 millones de euros y 150 millones de resultado bruto de explotacion (ebitda).

Tras la adquisicién de Grupo Gallardo la Divisién Siderargica aporté 1.000 millones de euros a
la cuenta de resultados consolidada del Grupo. ;Cémo han conseguido ese milagro?

Lo primero que hicimos es poner en marcha todas las empresas que no estaban en marcha.
El Grupo Siderlrgico constaba de 9 empresas, de las cuales solo funcionaban 2. En este
tiempo se han puesto en funcionamiento 8. Eso se logra con mucha gestién. También después
hubo un viento favorable tras la pandemia que nos ha ayudado a esta transicién.
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Pretenden alcanzar una facturacion en 2024 de 3.000 millones de euros y disparar su
rentabilidad hasta situar el resultado bruto de explotacion (ebitda) en los 300 millones. ¢;Ven
factible alcanzar esta cifra a tenor de las circunstancias actuales?

Vuelvo al simil de la brgjula. Ese es nuestro objetivo para 2024. Creo que factible es, pero
tenemos que ir viendo coémo lo conseguimos. Las circunstancias de principios de afio no son
las actuales. Desde entonces el precio de la electricidad se ha multiplicado por 3 y el gas por
10. Sabemos que queremos seguir creciendo y hay que ver paso a paso como lo
conseguimos. Tenemos objetivos trimestrales que son los que nos marcan las circunstancias
de cada momento.

El plan de inversiones hasta 2024 contempla proyectos por 720 millones de euros para crecer
en el negocio de las energias verdes. ;,Cual es a grandes rasgos la estrategia a seguir?

Tenemos que potenciar las energias verdes todo lo que podamos. Estamos desarrollando
grandes proyectos fotovoltaicos y en el mundo edlico también. En lo referente al hidrogeno
estamos dando nuestros pequefios pasos para que no nos equivoquemos. Hace un par de
semanas hemos presentado nuestra participaciéon en un consorcio del hidrégeno verde en
Tarragona. En Extremadura estamos viendo con qué socios vamos a ir desarrollando esta
tecnologia. Tenemos claro que es el futuro y debemos saber coémo andamos ese camino.

¢ Conocen los espafoles que CL Grupo Industrial es una empresa radicada en Extremadura?

Cada vez mas. De hecho, somos parte del Instituto de la Empresa Familiar y de su junta
directiva y como presidente de la Asociacion de la Empresa Familiar Extremefia participo en
muchos encuentros especializados y nos ubican donde somos.

¢ Cémo se reactiva una empresa como Galvacolor?

Creo que hay que tener muy claros los objetivos y contar con un sistema de gestion con los
mejores profesionales en sus respectivos ambitos en esas empresas. Nos hemos traido el
mejor equipo posible para capitanear esta reactivacion.

¢ Qué otros proyectos son destacables? 4La nueva factoria de cartén?

Lo més inmediato va a ser Cartonajes Extremadura que, si el tiempo lo permite, el afo que
viene por estas mismas fechas estaremos inaugurandola.

Facebook Twitter Linkedin Whatsapp Telegram Correo electrénico
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Valladolid La harinera Emilio Esteban, de Renedo, Premio Familia
Empresaria de Castilla y Ledn

original

El jurado del galardon que promueve EFCL destaca su aportacion al
medio rural a través de la generacion de empleo desde hace 80 anos

El jurado de la XX edicién del Premio Empresa Familiar de Castilla y Le6n (EFCL) Antonio
Pérez ha concedido este galardén a la familia Esteban, fundadora y propietaria de la empresa
harinera Emilio Esteban SA, con sede en la localidad vallisoletana de Renedo de Esgueva, en
reconocimiento a su relevante papel y aportacion al medio rural a través de la captacién de
talento y la generacién de empleo desde hace mas de 80 afnos. En su fallo, el jurado ha
destacado también los exitosos procesos sucesorios llevados a cabo en la comparia desde su
fundacién en el afio 1941 por Emilio Esteban Uvero, y que han permitido garantizar su
continuidad hasta la actualidad.

La empresa se encuentra hoy en manos de la tercera y cuarta generacion de la familia,
miembros de dos ramas familiares que desde los anos 60 vienen trabajando unidas para situar
a Emilio Esteban S.A. como una empresa lider en su sector. Segun informa la asociacién
EFCL en una nota, la evolucién estratégica de la compania, abriéndose a procesos de
transformacion en cada etapa de su larga historia y fomentando alianzas en épocas que asi lo
han requerido, han hecho de Emilio Estaban S.A. una de las harineras més reputadas de
Europa hasta el punto de que, en ciertas areas, es ya uno de los grandes referentes
continentales.

Con una facturacién de 24 millones de euros y una plantilla de 40 trabajadores, la empresa
cuenta actualmente con unas instalaciones compuestas de una fabrica de harinas de trigo, otra
de harinas de otros cereales para consumo humano y una tercera linea de tratamiento térmico
de cereales y copos, con una capacidad de produccion de mas de 58.000 toneladas de grano
molido al afo.

La harinera, que exporta a Portugal, Francia, Alemania, Polonia y Bélgica,
adquiere el 75% del cereal a productores castellanos y leoneses

En este sentido, el jurado ha valorado que las sucesivas generaciones hayan mantenido vivo
el espiritu emprendedor del fundador, tomando decisiones no exentas de riesgo entre las que
se encuentran un novedoso proceso inversor de importante cuantia en el que esta inmersa
actualmente la compania y que transformara de manera notable la empresa y su actividad.
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Ademas, la empresa ha puesto en marcha una explotacién agricola experimental en su
localidad de origen, y participa en la zaragozana Harinas Polo y en SAAC Ibérica, compafia
segoviana también familiar especializada en la elaboracién y comercializacién de vegetales
deshidratados. Ademas, es propietaria de una estacién de servicio también en Renedo.

Aunque la internacionalizacién en el sector harinero no es sencilla, Emilio Esteban S. A.
también ha conseguido abrir su actividad a los mercados exteriores y ya es uno de los
proveedores de referencia para paises europeos como Portugal, Francia, Alemania, Polonia o
Bélgica.

El jurado también ha puesto de relieve el liderazgo ético de la empresa y su compromiso y
responsabilidad con su entorno, integrando la sostenibilidad social y medioambiental en su
gestién. Asi, la empresa dispone de diferentes certificaciones que acreditan su calidad, su
gestion medioambiental y la seguridad alimentaria.

Ademas, ha resaltado el apoyo y acompafamiento que la compania brinda a los agricultores
en su actividad: de hecho, el 75% del cereal que adquiere es de procedencia castellana y
leonesa y hasta un 95% de esta materia prima tiene origen nacional.

También ha destacado el papel activo de Emilio Esteban S.A en la puesta en marcha del
Banco de Alimentos de Valladolid y su colaboracién e implicacién con otras entidades
nacionales e internacionales como la Escuela Internacional de Cocina de Valladolid o la
Fundacién AFIM, la Asociacién de Fabricantes de Harinas y Sémolas de Espana, Vitartis, la
Céamara de Comercio de Valladolid y el Centro Tecnoldgico de Cereales.

El premio sera entregado el préximo 24 de noviembre en una gala que tendra lugar en el
Madison Arena de Valladolid. Creado por EFCL en el afio 2001, el Premio Familia Empresaria
de Castilla y Leén, ahora Premio EFCL «Antonio Pérez», tiene caracter anual y fue el primero
de este tipo que se instauré en el pais.
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El Club de Empresas Centenarias de la provincia de Alicante ha celebrado su Ill Gala
Se ha celebrado en el Teatro Principal de Alicante la lll Gala de Empresas centenarias que organizan conjuntamente la
Camara de Comercio de Alicante y la Asociacion de la Empresa Familiar. Estas, cada afo, eligen de una lista de
alrededor de cien empresas centenarias documentadas de la provincia las que seran homenajeadas en la Gala anual y
a las que se invitara a pertenecer al Club de Empresas Centenarias.
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Se ha celebrado en el Teatro Principal de Alicante la Il Gala de Empresas centenarias que
organizan conjuntamente la Cdmara de Comercio de Alicante y la Asociacién de la Empresa
Familiar.

Estas, cada afo, eligen de una lista de alrededor de cien empresas centenarias documentadas
de la provincia las que seran homenajeadas en la Gala anual y a las que se invitara a
pertenecer al Club de Empresas Centenarias.

En dicho acto se han homenajeado a siete empresas relevantes de la provincia de Alicante.
Asimismo, diferentes empresas han agradecido ser homenajeadas.

Por su parte, la presidenta de AEFA, Maite Antén, destaca el reconocimiento de todas estas
empresas.

La gala ha tenido como imagen destacada un faro que representa a todas las empresas que
sirven de guia por su solidez, constancia y vision.
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Colecciona retrasos con el Corredor Mediterraneo, de After

Valéncia para Asociacion Valenciana de Empresarios
Ficha técnica Colecciona retrasos con el Corredor Mediterraneo. Piezas: Spot 20,
Coleccionable, Publicidad exterior, Publicidad digital, RRSS.

original

10 de noviembre de 2022

Ficha técnica Colecciona retrasos con el Corredor Mediterraneo
Anunciante: Asociacién Valenciana de Empresarios
Contacto cliente: Maria Martinez

Agencia: After Valéncia

Director general: Jordi Duran

Directora servicios al cliente: Eva Sarasol

Directora de cuentas: Ana Gimeno

Ejecutiva de cuentas: Anna Llopis

Director creativo ejecutivo: Iker Mugica

Directora de arte: Cristina Mestre

Redactor: Jose Maria Navas

Director de produccién: Nacho Rambla

Produccién: Jakiens

Realizador: David Sarciat

DOP: Jorge Roig

«-- Volver al indice


https://www.elpublicista.es/videos1/colecciona-retrasos-corredor-mediterraneo-after-valncia-para
https://www.elpublicista.es/adjuntos/fichero_32213_20221110.jpg

Medio El Publicista Fecha 10/11/2022

el. * » Soporte Prensa Digital Pais Espafia ‘}:ﬁ%
pUbl_]C]Sta U. tnicos 196 V. Comunicacién 495 EUR (493 USD)  Instituto de la_J_Empresa Familiar
Pag.vistas 543 V. Publicitaric 176 EUR (175 USD)

https://www.elpublicista.es/videos1/colecciona-retrasos-corredor-mediterraneo-after-valncia-para

Fotografia: Nacho Hermoso

Director de medios: Manuel Barbera

Agencia de medios: IPG Mediabrands

Titulo: Colecciona retrasos con el Corredor Mediterrdneo

Piezas: Spot 20, Coleccionable, Publicidad exterior, Publicidad digital, RRSS

10 de noviembre de 2022
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El coleccionable que denuncia los retrasos en las obras del

Corredor Mediterraneo

Colecciona retrasos con el Corredor Mediterraneo es el lema de la campafa para hacer eco
de os mas de 25 afnos de retraso que ya acumula su construccion. La Asociacion Valenciana
de Empresarios ha lanzado esta semana su nueva campafa para reivindicar la culminacion
del Corredor Mediterraneo, la infraestructura ferroviaria que unira las comunidades
mediterraneas espanolas entre si y con Europa.

original

COLECCIONA RETRASOS

con el Corr
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P #QuisraCorrador

10 de noviembre de 2022

Colecciona retrasos con el Corredor Mediterraneo es el lema de la campaina para hacer eco de
os mas de 25 anos de retraso que ya acumula su construccion

La Asociacion Valenciana de Empresarios ha lanzado esta semana su nueva camparfa para
reivindicar la culminacién del Corredor Mediterraneo, la infraestructura ferroviaria que unira las
comunidades mediterrdneas espariolas entre si y con Europa.

La campana, ideada por la agencia After, utiliza el recurso del coleccionable para denunciar
los mas de 25 afos de retrasos que acumulan las obras y consta de un spot de 20 que se
emite en Atresmedia, Mediaset y Movistar, publicidad en redes sociales y publicidad exterior.

En el spot, producido por Jakiens con direccion de David Sarciat, un padre y su hija tratan de
montar las vias de un tren de juguete sin éxito, reinterpretando con humor los clasicos
anuncios de coleccionables. Ademas, se ha creado un coleccionable real, cargado de ironia,
que se enviara a medios de comunicacién e instituciones empresariales. Eso si, visto el estado
de las obras, nunca se sabe cuando llegara la préxima entrega.

El movimiento #QuieroCorredor, impulsado por la Asociacién Valenciana de Empresarios,
sigue asi la estela de anteriores campafas, como el espectaculo Es de risa - El Show del
Corredor Mediterraneo, en el que colabor6é con Santi Millan, José Corbacho y Javi Sancho; y
el cortometraje Si, quiero (Corredor), dirigido por Alfonso Sanchez con Macarena Gémez, Nuria
Herrero, Carlos Santos y Alvaro Cervantes como protagonistas.

La campana se extendera hasta el préximo 17 de noviembre, fecha en la que el movimiento
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#QuieroCorredor reunird en Barcelona a mas de 1.500 asistentes en el 62 Acto Empresarial
por el Corredor Mediterraneo.

ECCIONA RETRASOS

con el Corredor Mediterraneo

10 de noviembre de 2022
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La Uva de Segovia analiza el impacto de la Empresa Familiar

La asociacion Empresa Familiar de Castilla y Leéon (EFCL) y la Universidad de Valladolid
iniciaron hoy, en el campus «Maria Zambrano» de Segovia, las Jornadas «Valores y valor: La
empresa familiar como motor de desarrollo sostenible». Esta jornada continuara los dias 16 y
30 de noviembre, con la finalidad de mostrar la relevancia que tienen los principios en este
tipo de compaiiias y el importante papel que desempenan estas empresas para la economia y
la sociedad.

original
Inauguracion jornadas EFCL UVa Valores noviembre 2022

La asociacion Empresa Familiar de Castilla y Leén (EFCL) y la Universidad de Valladolid
iniciaron hoy, en el campus «Maria Zambrano» de Segovia, las Jornadas «Valores y valor: La
empresa familiar como motor de desarrollo sostenible».

Esta jornada continuara los dias 16 y 30 de noviembre, con la finalidad de mostrar la relevancia
que tienen los principios en este tipo de companias y el importante papel que desempefan
estas empresas para la economia y la sociedad.

Dicha jornada estan organizadas por la Catedra de Empresa Familiar de la UVa y la Facultad de
Ciencias Sociales, Juridicas y de la Comunicacion. Ademas, contd con la participacion del
presidente de EFCL y CEO de Octaviano Palomo, Pedro Palomo, con una conferencia ante los
estudiantes sobre la trayectoria emprendedora de su empresa.

A su vez, Pedro Palomo estuvo acompafado por su hijo Alvaro, quien explico su vivencia en
la empresa de su familia, donde trabaja actualmente como director comercial, e incidié en la
importancia de adquirir una experiencia laboral externa antes de incorporarse al negocio
familiar.

Por su parte, Palomo cont6é con el respaldo del director de EFCL, Eduardo Estévez, del
vicerrector del Campus de Segovia, Agustin Garcia, y de la decana de la facultad, Marta
Laguna, asi como de la directora de la Catedra de Empresa Familiar, Rebeca San José.

Jornadas

Las jornadas se prolongaran durante otras dos sesiones los dias 16 y 30 de noviembre en las
que participaran destacados empresarios familiares segovianos.

e El 16 de noviembre esta prevista la participacién del presidente ejecutivo del Grupo Tejedor Lazaro,
Carlos Tejedor; y la CEO de Naturpellet y presidenta de la Camara de Comercio, Industria y
Servicios de Segovia, Maria José Tapia.

e La Ultima sesién sera el 30 de noviembre, con las intervenciones del fundador del Grupo José Maria,
José Maria Ruiz y de su hija, Rocio Ruiz Aragoneses; asi como el CEO de Ambientair y el
responsable de Desarrollo de Negocio en esta compafia familiar y presidente, también, del Férum
de Jévenes EFCL, Andrés y Jaime Ortega, respectivamente.

Esas jornadas forman parte de las actuaciones de la Catedra de Empresa Familiar de la UVa,
con el objetivo de impulsar la docencia, la investigacion y el analisis de la realidad y la
problematica de la empresa familiar.

Inauguracio\x{0301}n jornadas EFCL UVa Valores noviembre 2022
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Tomas Melgar: "La llegada de turistas al aeropuerto en octubre ha

superado las cifras del 2019"

El director del Aeropuerto de Palma, Tomas Melgar, ha participado en el evento Empresa y
Futuro organizado por el medio digital Economia de Mallorca. Un evento celebrado en las
Bodegas José Luis Ferrer y al que han asistido diferentes personalidades y empresarios de
la isla. El director de Economia de Mallorca, Tomeu Garcies, ha inaugurado el evento
poniendo en valor estos encuentros para potenciar la cultura econémica, acercar los temas
economicos a la sociedad para que el pais prospere.
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El director del Aeropuerto de Palma, Tomas Melgar, ha participado en el evento Empresa y
Futuro organizado por el medio digital Economia de Mallorca. Un evento celebrado en las
Bodegas José Luis Ferrer y al que han asistido diferentes personalidades y empresarios de la
isla.

El director de Economia de Mallorca, Tomeu Garcies, ha inaugurado el evento poniendo en
valor estos encuentros para potenciar la cultura econémica, acercar los temas econémicos a la
sociedad para que el pais prospere. Ademas ha sefalado que: El esfuerzo empresarial y
emprendedor ha de ser reconocido y darle apoyo. Por eso, seguiremos realizando estos
eventos para ser el punto de encuentro de estos empresarios.

Tomés Melgar ha acercado una de las infraestructuras mas importantes del motor econémico
de Mallorca, como es el aeropuerto de Palma, a diferentes representantes del tejido
empresarial de las Islas Baleares.

El actual director, quien lleva toda una vida dedicada a AENA, ha puesto en valor la
importancia que el aeropuerto de Palma tiene para el tejido empresarial de Mallorca, pero
también ha analizado la temporada de verano y los retos de futuro en materia de
sostenibilidad.

Las obras y la remodelacion del actual aeropuerto ha sido uno de los temas que han
suscitado mucho interés, ya que, requerira una inversion en obras de 500 millones de euros
que se intentara que sean en invierno y siempre consensuadas con el Govern de les llles
Balears. Ha matizado que estas obras suponen una modernizacioén, pero no una ampliacion.

Estos avances y la remodelacién de las instalaciones que se estan llevando a cabo en el
aeropuerto de Palma, por una parte, hara que diferentes compaiiias aéreas trabajen con
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mejoras en materia de innovacion y desarrollo y por otra parte, mejorara la experiencia de los
pasajeros y la hara mas enriquecedora incluso en los controles de seguridad, uno de los
handicaps de muchos pasajeros frecuentes.

Como punto a tener en cuenta en el coloquio, Melgar ha puesto en valor las inversiones que
se estan haciendo en materia de sostenibilidad, ya que, uno de los compromisos es obtener la
certificacion para lograr la neutralidad en carbono en 2026.

Ademas muchos aeropuertos en Madrid, Sevilla, Jerez y Palma disponen de espacios
perfectamente preparados para instalar placas solares. La sostenibilidad también se esta
potenciando con iluminacion por LED, flota de vehiculos eléctricos, mejoras climatizacion en
Terminal B, aislamientos de las terminales, entre otras acciones.

Los datos relevantes de esta temporada eran unos de los datos que muchos deseaban
conocer, y es que tal como ha asegurado Melgar, este verano ha sido excelente y se ha
recuperado el 100% del trafico aéreo del 2019, pero no solo eso, ya que el aeropuerto de
Palma ha estado conectado con 25 paises con gran éxito entre los que se incluyen los EEUU.
Oftro de los datos relevantes es que dicho aeropuerto esta conectado con 124 ciudades de
Europa, Africa y EEUU.

Melgar también ha sefialado que las cifras de llegadas de pasajeros de este pasado mes de
octubre han superado a las del mes de octubre de 2019.

Ya para finalizar, ha matizado que la aerolinea Ryanair es la compania mas fuerte en estos
momentos en la base y que paises como Francia, Italia, Dinamarca, Polonia han incrementado
su afluencia, frente a Alemania y Reino Unido que ha disminuido.

Este encuentro ha finalizado con un turno de preguntas por parte de los asistentes quienes
han puesto en valor este tipo de encuentros para intercambiar sinergias y establecer posibles
vinculos empresariales de cara a un futuro.

Empresa y Futuro ha sido posible gracias a patrocinadores: BBVA, Autovidal, Trablisa, José
Luis Ferrer y a los colaboradores AJE Balears, ASIMA Jovenes, FORUM de ABEF.

El director de Economiademallorca, Tomeu Garcies.
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Aprobada la Ley de medidas de mejora de los procesos de
respuesta administrativa al ciudadano y para la prestacion util de
los servicios publicos

En el ambito tributario, la norma autonémica implementa una nueva deduccion autonomica
en el IRPF del 25% de los importes satisfechos en materia de intereses aplicables a los
préstamos hipotecarios destinados a la adquisicion de vivienda para los menores de 36 afios.
Esta medida cumple con el compromiso anunciado por el presidente de la Junta de
Extremadura, Guillermo Fernandez Vara, para favorecer el acceso a la vivienda de los
menores en contexto de inflacion y de altos tipos de interés.

DEX - original

El Pleno de la Asamblea de Extremadura ha aprobado este jueves la Ley de medidas de
mejora de los procesos de respuesta administrativa al ciudadano y para la prestacién til de
los servicios publicos, una norma que materializa el compromiso del Gobierno autonémico de
ofrecer facilidades de acceso a la vivienda a los jovenes y para la transmision de empresas
familiares mediante la adopcion de deducciones y bonificaciones tributarias.

Esta norma, que pretende instaurar una nueva mentalidad en la Administracion extremefa,
profundiza también en la implementacion de los preceptos recogidos en la Ley 4/2022 de
Racionalizacion y Simplificacion Administrativa, a través de la modificacién de once normas
regionales, cuyos cambios se dirigen a la flexibilizacién y simplificacién de los procedimientos,
y a la reduccién de cargas burocraticas. En el ambito tributario, la norma autonémica
implementa una nueva deduccién autonémica en el IRPF del 25% de los importes satisfechos
en materia de intereses aplicables a los préstamos hipotecarios destinados a la adquisicion de
vivienda para los menores de 36 afos.

Esta medida cumple con el compromiso anunciado por el presidente de la Junta de
Extremadura, Guillermo Fernandez Vara, para favorecer el acceso a la vivienda de los
menores en contexto de inflacién y de altos tipos de interés. Una bonificacion que, ademas, se
aplica con caracter retroactivo desde el enero de 2022. Para las empresas familiares, se
amplia la bonificacion del 99% en los impuestos de donaciones y sucesiones a las
transmisiones de empresas individuales, negocios profesionales o participaciones en entidades
que realicen una auténtica actividad econémica y que constituyan la principal fuente de renta
de sus transmitentes.

De esta forma, se facilita la continuidad de las empresas y la transmisién de estos negocios a
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familiares para su continuidad y el mantenimiento del tejido productivo regional. Asimismo, se
anade a las entidades locales menores como beneficiados de las deducciones en el Impuesto
de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados por traspaso de viviendas e
inmuebles dedicados a una actividad empresarial en zona rurales, medida incluida en la ley
de medidas ante el reto demografico y territorial de Extremadura. Y se suprimen, también en la
linea de las medidas avanzadas por el presidente de la Junta de Extremadura para minimizar
los efectos de la inflacion, las tasas por acreditacién de actividades de formacién continuada
de las profesiones sanitarias y por reconocimiento de interés sanitario de actos de caracter
cientifico y técnico.

MEJOR RESPUESTA ADMINISTRATIVA

Durante el trdmite parlamentario, y para profundizar en la implementacién de los preceptos
recogidos en la Ley 4/2022 de Racionalizacién y Simplificacion Administrativa, se ha incluido
la modificaciéon de once normas regionales, de forma que se dé una mejor respuesta
administrativa a la ciudadania y se avance en una prestacion mas (til de los servicios
publicos.

En este sentido, se han modificado los umbrales para acceder a la calificacion de los PREMIA,
se establece como facultativa la sustitucion de licencias municipales por el tramite de consultas
y se amplia esta calificacion autonomica a los proyectos de concesiones de explotacion de los
recursos minerales del litio.

Asimismo, se ha flexibilizado y simplificado los tramites en materia medioambiental y de
patrimonio histérico y cultural para favorecer la implantacion de proyectos en Extremadura,
ambitos en los que se han incorporado algunas de las aportaciones externas, principalmente
de la Asociacién Extremeria de la Empresa Familiar (AEEF). La norma modifica la LOTUS con
la finalidad de aumentar el desarrollo econémico e industrial de Extremadura, adapta a la ley
4/2022 la normativa en materia de espectaculos publicos y actividades recreativas, proteccion
civil y gestién de emergencia, incluye medidas de asistencia y reconocimiento a las victimas
de terrorismo y otras de caracter organizativas en materia de sociedades cooperativas y
cooperativas de crédito. Ademas, flexibiliza y simplifica otras normas autonémicas, como la Ley
Hacienda Publica; la de Subvenciones; la de Gobierno Abierto; la del Gobierno y
Administracién; la de Contratacién Socialmente Responsable de Extremadura y las de Caza y
Pesca.

La aprobacion de esta norma autonémica posibilita que la Administracion autondémica sea un
instrumento al servicio de los ciudadanos y un referente determinante en las decisiones de
inversién de las empresas, al conjugar la confianza en los ciudadanos y empresas, y el
respaldo a sus iniciativas, con la garantia del buen uso de los recursos publicos.

La aplicacién de esta ley posicionara a la Comunidad Autbnoma como regién competitiva,
capaz de aprovechar las oportunidades marcadas por los desafios medioambientales y
tecnolégicos, que facilita el trato con los administrados, alivia las cargas que se les imponen y
acelera las respuestas que reclaman.
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Vicente Boluda: "Hay dinero para que la maquinaria funcione,

pero sera complicado para quien tenga mucho crédito™

El presidente de Boluda Corporacion Maritima y de la Asociacion Valenciana de Empresarios
(AVE), Vicente Boluda Fos, ha participado esta mafana como invitado en los desayunos del
Circulo de Empresas del Ateneo. Durante su intervencion, el empresario ha relatado su
trayectoria profesional de éxito a nivel global.

original

Circulo de Empresas
Ateneo Mercantil

culo de Empres
teneo Mercanti

i

Boluda en el desayuno dél Ciculo de Empresas. /EPDA

El presidente de Boluda Corporacién Maritima y de la Asociacién Valenciana de Empresarios
(AVE), Vicente Boluda Fos, ha participado esta manana como invitado en los desayunos del
Circulo de Empresas del Ateneo. Durante su intervencion, el empresario ha relatado su
trayectoria profesional de éxito a nivel global. En este sentido, apuntd que el secreto de su
expansion se ha basado en buena parte "en el crecimiento continuo mediante la adquisicién
de empresas".

Segun Vicente Boluda, su premisa es alternar las fases entre comprar y consolidar, "afiadiendo
el matiz de reinvertir siempre los beneficios para seguir creciendo. Nunca hemos repartido
beneficios", ha comentado ante los cerca de 40 integrantes del Circulo de Empresas.

Sobre los hitos de su expansion, ha subrayado que el primer paso hacia la internacionalidad
fue adquirir una empresa en la década de los 90 con una fuerte deuda, "que fue la que abrié
la puerta al negocio en el extranjero”. "Operaba en el 95% de los puertos franceses y en todos
los grandes puertos de los paises africanos francéfonos. Posteriormente llegé el salto a
América desde la entrada en México hasta la actualidad en la que operamos en la gran
mayoria del continente, a excepcion de Estados Unidos porque el sector de los remolcadores
esta protegido”, recalcé.

Relevo en la compafia

Respecto al futuro en general ha dicho sentirse "optimista" y ha alabado a las nuevas
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generaciones que, segun él, "estan excelentemente preparadas, mucho mas que yo lo estaba".
Este comentario lo ha realizado al ser preguntado por el relevo generacional en su compania.

"Es un relevo que tiene que venir, aunque igual estoy equivocado, por el peso de la edad.
Cuando la edad no te permite estar en pleno apogeo es cuando te relevan de verdad, pero
hay que ir preparando a los que vienen por detras", ha dicho.

"Yo creo en la juventud. En mi compania soy el que mas edad tiene, pero el resto tiene una
media de 40-45 anos. Y en la naviera la media es de 32 anos. Mi hijo mayor (37) esta en
remolcadores y estd como segundo de abordo. Y el consejero delegado tiene 42 afos", ha
precisado

"Creo en los jovenes, son aguerridos y estan muy bien preparados. Mucho mas que nosotros,
muchisimo mas. Estos han nacido hablando tres idiomas. Yo aprendi inglés con 20 anos",
record6 durante su charla.

Sobre la crisis econémica global, ha recordado que la gran diferencia entre la crisis actual con
la de 2009 es que en la anterior "nadie tenia un duro", en alusién a las entidades financieras,
mientras que en la actualidad si hay dinero en los bancos.

"En aquel momento nadie tenia ni un duro. En la crisis anterior las entidades estaban caninas.
Ahora han cogido a la gente con dinero, pero hablo de las entidades financieras. En la época
anterior no hubo que rescatar a ningln banco. Se rescat6é a las cajas de ahorro, ya que los
que las dirigian las habian hecho tabaco, y ya sabemos quiénes eran. Los bancos aguantaron.
Ahora cogen a los bancos con dinero, pero va a ser complicado para los que tengan mucho
crédito porque los costes del dinero se van a multiplicar. Pero dinero hay para que la
maquinaria funcione", concluy6 Vicente Boluda, que estuvo acompafado por la presidenta del
Ateneo Mercantil, Carmen de Rosa, durante el desayuno organizado por el Circulo de
Empresas.

Categorias de la noticia

Quiza te interese...
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Mas de 1.500 empresarios reivindicaran el corredor mediterraneo
Mas de 1.500 empresaris se reuniran de nuevo en Barcelona este 17 de noviembre para
reivindicar que se acaben de una vez las obras del corredor mediterraneo. El encuentro,
donde también se repasara el estado de los trabajos, se celebrara el préximo jueves en el
Centro de Convenciones Internacional de Barcelona (CCIB) y esta organizada por la
Asociacion Valenciana de Empresarios (AVE).

original

Raquel Sanchez, la ministra de Transportes, en una imagen de archivo | Europa Press

Mas de 1.500 empresaris se reuniran de nuevo en Barcelona este 17 de noviembre para
reivindicar que se acaben de una vez las obras del corredor mediterrdneo. El encuentro, donde
también se repasara el estado de los trabajos, se celebrara el préximo jueves en el Centro de
Convenciones Internacional de Barcelona (CCIB) y esta organizada por la Asociacién
Valenciana de Empresarios (AVE). Sera la sexta reunién organizada por la entidad para
reclamar que "se complete la actual Espafa radial con una circular" y mejorar la conexién
ferroviaria entre los diferentes territorios. En esta ocasion el lema sera "Nuestro pais ya no
puede esperar mas" y contara con la intervencion de varios empresarios y de la ministra de
Transportes, Raquel Sanchez, que cerrara el acto.

Concretamente, intervendran el presidente de la Asociacion Valenciana de Empresarios y de
Boluda Corporaciéon Maritima, Vicente Boluda; el economista y exministro Josep Piqué, y la
directora de la Barcelona School of Economics, Teresa Garcia-Mila; la CEO de Socialcar, Mar
Alarcon; el presidente de Telefénica Espafia, Emilio Gayo, y la vicepresidenta ejecutiva de
Health in Code, Angela Pérez. Finalmente, el acto concluird con una entrevista a la ministra
Raquel Sanchez.

Juan Roig (Mercadona), Antonio Garamendi (CEOE), Josep Sanchez Llibre (Foment), Emilio
Gayo (Telefénica), Mar Alarcén (Social Car) o Josep Piqué han confirmado su participacién

En la reunién, también asistiran el presidente de Mercadona, Juan Roig; y representantes de

patronales como el presidente de la CEOE, Antonio Garamendi; el presidente de Foment del
Treball, Josep Sanchez-Llibre; el presidente de Camaras de la Comunidad Valenciana, José
Vicente Morata; y los presidentes de los gobiernos de Murcia y de la Generalitat valenciana,

Fernando Lépez Miras y Ximo Puig, respectivamente.
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En 2018, Barcelona también acogié un acto a favor del corredor mediterrdneo organizado por
los empresarios valencianos. En aquella ocasion, se celebré en el Palacio de Congresos de
Barcelona y el entonces ministro de Fomento, José Luis Abalos, aseguré que en 2021
Algeciras y Francia estarian conectadas por el litoral mediterraneo en ancho estandar.
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Ximo Puig habla con el conseller de Hacienda, Arcadi

junto alavicepr

Aitana Mas durante la sesion de control, ayer.

EFE/KAI FORSTERLING

Aprobada la rebaja fiscal por
unanimidad mientras el Botanic
choca por la empresa familiar

» Puig se enfrenta con Compromis al defender ampliar la bonificacién del impuesto de Sucesiones »El
apoyo de PP, Cs y Vox a la reduccion de tributos a rentas medias y bajas coge por sorpresa al Ejecutivo

DIEGO AITOR SAN JOSE. VALENCIA
B Unanimidad de todoslos parti-
dos para bajar el impuesto de la
renta, pero division entre los so-
cios del Botanic para que hacerlo
con el de sucesiones de empresas
familiares. El manido argumento
dequenosetratadehablardeba-
jar impuestos sino cudles y a
quién se hizo patente ayer en el
parlamento autonémico.

La reforma fiscal impulsada
porel Consellrecibi6 el visto bue-

no de todoslos grupos parlamen-
tarios. PP, Ciudadanosy Voxvota-
ron a favor del decreto del Ejecu-
tivo autonémico en el que se baja
el IRPF a quienes cobren menos
de 60.000 euros. El apoyo, tras la
polémica que generd en su dia el
anuncioy que alcanzé alas tribu-
nas de Madrid, cogi6 por sorpre-
sa al Botanic.

Asi, mas que de la oposicion al
Consell, la sesién de control de
ayer fue entre los propios partidos

que conforman el Botanic. El ple-
no evidencid las diferencias entre
el PSPV y sus socios por la bajada
del impuesto de sucesiones a la
empresa familiar. La propuesta
que prevén llevar los socialistas
via enmiendas al presupuesto
(pasar del 95 al 99 % la bonifica-
cién de este tributo a las empre-
sas que facturan més de diez mi-
llones) protagonizo el debate en-
trelasindica de Compromis, Papi
Robles, y el ‘president’ de la Ge-

neralitat, Ximo Puig. Robles se di-
rigi6 directamente al jefe del Con-
sell para pedirle una «reflexién»
que evitase el «gran error» que su-
pondria «bajar impuestos a los ri-
cos» y que, a su juicio, «rompe
acuerdos del Botanic».

Las advertencias no hicieron
variar el discurso del barén socia-
lista en un guino al centro: «Es un
mensaje de que este Consell go-
bierna para todos, también para
medias y pequenas empresas».

(( La unanimidad
demuestra que
hay posibilidad de
llegar a acuerdos»

XIMO PUIG
‘PRESIDENT’ DE LA GENERALITAT

(( Es un error bajar
impuestos a los
mMas ricos porque no
mejora la economiay
rompe los acuerdossy

PAPIROBLES
SINDICA DE COMPROMIS

(( Estoy preocupada,
el 80 % de los

espafioles quiere que
quienes mas tienen,
mas paguen»

PILAR LIMA
SINDICA DE UNIDES PODEM

(( Ha’}galo, seflor
Puig, nosotros le
vamos a apoyar, en
nuestro ADN estd la
bajada de impuestos»

MARIA JOSE CATALA
SINDICA DEL PP

Compromis forma parte del
Consell eigual que Unides Podem
cuenta con turno en las pregun-
tas de control. Habitualmente,
suelen ser cuestiones que sir-
ven para exhibir un discurso
propio aunque sin confronta-
cion directa. No obstante, en
esta ocasion, laintervencion de
Robles no fue a través de men-
sajes velados ni circunloquios,
sino que reflejo la oposicién a
esta bajada a las empresas.

«Hacemosunllamamientoala
reflexién», indico la sindica de la
coalicién, quien, ademds, repro-
ché a Puig que se trate de una
«propuesta de reforma unilateral
pactada con aquellos con los que
no estan de acuerdo». Robles
echd en cara el posible apoyo de
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laderecha que minutos antes ten-
taba al jefe del Ejecutivo con dar
susvotos alareforma. «Hdgalo, le
vamos a apoyar», le dijo la sindi-
cadel PP, Maria José Catala.

El tono de la principal compa-
nera de gobierno sorprendié en
Presidencia, pero Puig no rehuyo
y dejoé patentes las diferencias.
«Queremos utilizar la politica fis-
cal para hacer politica
monetaria e incenti-
var alas empresas
valencianas

comparten gobierno cuando los
presupuestos aterricen en las
Corts y se hayan de negociar las
enmiendas, siempre candidatasa
generar tensiones.

«Hay posibilidad de acuerdo»
El contrapunto a estos roces llegd
eneltiempo devotacion. Eldecre-
toley 14/2022 en el que se prevé la

bajada del impuesto de la
renta recibi6 el voto

para que sean
mads grandes,
exporten
masy creen
mas traba-
jo», justificé
Puig. Asi, de-
fendi6 que
con esta medi-

da se busca «evi-
tar problemas en la

Criticas del PP por favorable delos 92

no apoyar a los auténomos diputados pre-
sentes exhi-

Antes del choque entre socios, lasindi- biendo una
ca del PP, Maria José Catala, critico al unanimidad

Ejecutivo autondmico por la falta de politi-
cas para apoyar a pymes y autbnomos.
Puig le replicéd que fuera «a dar lecciones
quien hizo lo contrario». No sin olvidar
la confirmacién de la gigafactoria
de Volkswagen, un hecho que
Puig menciond cuatro
veces.

«Demuestra
que hay posibi-
lidadesdellegara
acuerdos», dijo Puig

rara de ver
en el parla-
mentarismo
valenciano.

sucesiéon» para que «si-

gan en manos de susfundadores».
Ademads, remarco que esta bajada
«no tiene un impacto econémico
relevante» que no llegard al me-
dio millén de euros.

«Estamos muy preocupadas»,
anadi6 por su parte la sindica de
UnidesPodem, Pilar Lima, tras es-
cucharlarespuestadel ‘president’
a Compromis, que evidencia que
este asunto traerd nuevas tensio-
nesentre las tres formaciones que

al respecto.

Elvoto favorable, no obstante,
essolo alaprimerapartedelare-
forma fiscal del Consell, la que
baja el IRPF. Es en esta bajada
donde todos los grupos estan de
acuerdo aunque PP y Cs la vean
insufiente. La parte complemen-
tariaqueincluyelasubidadelim-
puestode PatrimonioirdenlaLey
de Presupuestos y tendrd mas
complicadolograrun acuerdo si-
milar.
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Ximo Puig defiende bajar el impuesto de sucesiones en empresas
familiares ante las criticas de Compromis

original

La coalicion avisa a su socio que seria un «gran error» aprobar esta
medida junto al PP: «El Botanic hay que cuidarlo y cultivarlo»

El presidente de la Generalitat y lider del PSPV, Ximo Puig, ha justificado la iniciativa que
presentara en solitario el grupo socialista en las Cortes Valencianas para bonificar al 99% el
impuesto de sucesiones en la transmisién de todas las empresas familiares y no solo de las
que facturan menos de diez millones como actualmente.

Asi ha respondido a la advertencia que ha lanzado la sindica de Compromis, Papi Robles, en
la sesion de control, de que seria un «gran error» tratar de aprobar esta medida con el apoyo
del PP, ya que ni su grupo ni Unides Podem -socios de gobierno del PSPV- estan dispuestos
a ello.

«El Botanic hay que cuidarlo y cultivarlo», ha avisado a Puig, a quien ha pedido que
reflexione, «cambie el rumbo» y evite esta medida que, a su juicio, se enmarca en «esos
mantras del PP» a favor de bajar impuestos.

Robles ha mostrado su «preocupacion» por la posibilidad de que el PSPV trate de extender la
bonificacién «unilateralmente pactando con estas personas». «<En Compromis lo tenemos muy
claro si tenemos que elegir entre pactar con la derecha o fortalecer el Botanic», ha recalcado,
y se ha preguntado si «es preferible bajar impuestos a los ricos o seguir el camino» iniciado
en 2015.

En su réplica, el presidente ha defendido que con la «propuesta abierta» de ampliacion de la
bonificacién se persigue apoyar a las empresas familiares que han conseguido aumentar su
tamafo y que tengan «mas arraigo» en la Comunidad, ademas de equiparar el impuesto de
sucesiones en este caso a la legislacion estatal.

Ha hecho hincapié en que no es incompatible el apoyo a las empresas familiares con la
redistribucién de la riqueza, algo que ha afirmado que es «irrenunciable» para el Botanic, y en
que la sucesién no debe ser un «factor de riesgo» que les haga perder competitividad.

Al respecto ha sefialado que un reciente estudio del Instituto Valenciano de Investigaciones
Econdmicas (IVIE) concluye que las empresas familiares de mayor tamario tienen una
competitividad mayor que la media de las compafias esparnolas.

Dicho esto, Puig ha sostenido que la medida no tendra un impacto econémico «relevante», ya
que «probablemente no llegue al milléon de euros», ni pondrd «en peligro» el Estado del
Bienestar.

«Necesitamos enviar un mensaje claro, que de una manera u otra este gobierno gobierna para
todos: para las pequefias y medias empresas», ha aseverado en esta intervencién en la que
Compromis no ha utilizado su turno de réplica.

Entre la oposicion, tanto el PP como Cs han garantizado al jefe del Consell que apoyarian
esta medida. La sindica 'popular’, M2 José Catala, le ha pedido que «no tenga miedo» y la
'naranja’, Ruth Merino, que «no escuche a sus socios porque son un lastre» y hacen
«discursos de pura demagogia».

Sin hacer mencién directa a la propuesta, la sindica de UP, Pilar Lima, ha comenzado su
intervencion diciendo: «Sefior presidente, estoy preocupada. Me acabo de acordar de la ultima
encuesta del CIS, que dice que mas del 80% de los espanoles estan de acuerdo y muy de
acuerdo con que los que mas tienen, aporten mas. Estoy preocupada y queria comunicarselo».

Al margen del impuesto de sucesiones, Catala ha exigido a Puig que «salga del metaverso» y
ayude a los auténomos y pequefios empresarios que estan «ahogados» por el precio de la
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luz, como el gremio de los panaderos que ha convocado una protesta este jueves en Valencia.

«Los 'derrochdlicos' son ustedes», ha espetado al presidente en alusién a la «indignante»
campana del Ministerio de Transicién Ecolégica y al aumento del sector publico valenciano y
la subida de sueldos de altos cargos para 2023.

Puig le ha replicado que el PP no tiene «ninguna credibilidad» porque en la anterior crisis
«hizo justo lo contrario: subir impuestos». «La accién de gobierno es eficaz porque genera
confianza y atrae inversiones», ha recalcado apuntando a la futura gigafactoria de Volkswagen
en Sagunto, los ocho presupuestos aprobados «en tiempo y forma» y la reforma fiscal «para la
inmensa mayoria de la sociedad».

Por contra, ha recordado a Catala que cuando era consellera de Educacién «los nifios tenian
que llevar el 'tupper'» al comedor escolar, mientras ahora tienen libros gratis, y que «en 2013
cambiaron todo el presupuesto de la Generalitat en una fe de erratas». «La Ford no la hicieron
ustedes, la Formula 1 si», ha zanjado en alusion al error que cometié en el dltimo pleno la
portavoz del PP de que la multinacional llegd a Valencia con su partido.

La sindica de Cs, por su parte, ha instado a Puig a evaluar «humildemente» sus politicas y
«pisar mas la calle» en lugar de subirse el sueldo y realizar «anuncios reciclados en periodo
preelectoral».

En su respuesta, el lider del Ejecutivo autonémico ha garantizado que no hay ni ninguna
familia que no se haya beneficiado de las acciones de la Generalitat y que el presupuesto de
2023 sera «el mas social». «;Qué le dice el muerto al degollado cuando habla de
demagogia?», se ha preguntado en alusién a la postura de Cs de bajar los impuestos y
fortalecer los servicios publicos al mismo tiempo.

Ha advertido a este grupo que «poco a poco, sus decisiones les han llevado donde les han
llevado» y que deberian predicar con el ejemplo, ya que gobiernan en la Diputacién de
Alicante junto al PP «con dos diputados y nueve asesores que cobran mas que los
consellers».

Una corporacién provincial, ha criticado Puig, con un presidente -el también lider del PPCV,
Carlos Mazén- que «cobra mas que el presidente de la Generalitat y dos ciudadanos de Cs
que cobran mas que cualquier conseller». «;Eso es coherente?», ha rematado.

En su turno, Ana Vega (Vox) ha acusado a Puig y al Consell de seguir una «agenda globalista
que esta llevando a la absoluta ruina», en referencia a la Agenda 2030. La sindica ha criticado
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (OPS) 13, 14 y 15 que hacen referencia al cambio
climatico, la pesca y el agua.

Ha denunciado que se quiera acabar con la pesca extensiva, ha reclamado un plan
hidrolégico nacional y ha rechazado los acuerdos de libre comercio de la Unién Europea con
paises como Marruecos: «¢Estan ustedes con la huerta valenciana o con Mohamed VI?»

Puig ha contestado: «Estar en contra por definicién de un acuerdo de la ONU dice mucho de
su pensamiento politico, es estar en contra de la mayoria de paises del mundo». Ademas, ha
criticado a Vox por «atender a la 'fake news' global».

Ha defendido que los pescadores estan en la gestion extensiva de la pesca y que la UE
acord6 que las naranjas de paises como Sudafrica ya tengan que pasar por el tratamiento en
frio como las valencianas. Y se ha preguntado dénde quiere llevar Vox a la Comunidad fuera
de la ONU y de la Unién Europea.
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Por qué las empresas con buen gobierno corporativo son mas

innovadoras

En el contexto actual valenciano existe un amplio consenso respecto a la necesidad de
incrementar el nivel de innovaciéon de las empresas. Entre las razones de este
convencimiento se situa, en primer lugar, la busqueda de la competitividad y supervivencia
en un mercado cada vez mas exigente. Las empresas mas proactivas e innovadoras son
capaces de anticipar los cambios en las necesidades y preferencias de los clientes.

Alejandro Escriba-Esteve - original

En el contexto actual valenciano existe un amplio consenso respecto a la necesidad de
incrementar el nivel de innovacién de las empresas. Entre las razones de este convencimiento
se sitla, en primer lugar, la busqueda de la competitividad y supervivencia en un mercado
cada vez mas exigente. Las empresas mas proactivas e innovadoras son capaces de anticipar
los cambios en las necesidades y preferencias de los clientes. La globalizacion, la
desaparicién de la mayor parte de las barreras comerciales, y la creciente digitalizacion de la
economia y de los mercados, facilitan que dichas empresas alcancen cualquier mercado con
relativa facilidad. Asi, las companias altamente competitivas e innovadoras surgen en cualquier
parte del mundo, se expanden geograficamente y compiten explotando las ventajas derivadas
de su propuesta novedosa y mejor adaptada a las nuevas necesidades. Por ello, si las
empresas valencianas no adoptan un esfuerzo de innovacién constante y continuado, nuestra
estructura econémico-empresarial quedara relegada paulatinamente a una posicién de cierta
desventaja competitiva frente a las mas innovadoras. En segundo lugar, porque la creciente
presion por parte de las instituciones y de la sociedad hacia una economia cada vez mas
sostenible y digital no pueden ser respondidas adecuadamente desde posiciones
conservadoras y continuistas.

Dolores Furié Un total de 452 proyectos de energias renovables con una potencia de 7.000
MW se hallan en proceso de tramitacién en la Comunitat Valenciana. Es necesario superar el
atasco burocréatico

En la Comunidad Valenciana existe un notable nimero de empresas consolidadas que son
altamente innovadoras y, muchas veces, lideres en sus respectivos mercados. También son
cada vez mas las empresas de nueva creacién que surgen alrededor de propuestas basadas
en la tecnologia y en modelos de negocio originales. Sin embargo, el peso relativo de las
empresas con un perfil altamente innovador es todavia pequefio con respecto al total de la
economia valenciana, y su crecimiento no tiene el ritmo que se observa en otras zonas
geograficas como Madrid, Catalufia, Pais Vasco o Navarra, asi como de otras partes del mundo.
Aunque la senda es positiva, todavia no estamos reduciendo la brecha que nos separa de los
mejores.

La innovacién en producto o proceso, la innovacién estratégica orientada a renovar los
modelos de negocio hacia planteamientos mas sostenibles, o la transformacién digital de las
organizaciones, requieren de la confluencia de varios factores: Enfoques de direccion apoyados
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en datos lo mas objetivos posibles, y analizados desde perspectivas diversas; Capacidad de
atraccion de talento que sepa identificar las potencialidades de la tecnologia y la digitalizacion,
y de ponerlas al servicio de la innovacion; y Recursos financieros necesarios para afrontar las
inversiones en innovacién, o los procesos de cambio y transformacién.

Matilde MasLa Comunitat Valenciana deberia aumentar el gasto en 1+D+i+E, internacionalizar
sus centros universitarios y promover la concentracién de ndcleos de 1+D+i proximos a las
empresas que las desarrollan, entre otras medidas

En este sentido, el tamafo empresarial, la profesionalizaciéon y desarrollo del gobierno
corporativo de las empresas, o la intensidad tecnolégica o de conocimiento de los sectores en
los que operan son factores relevantes para acelerar y consolidar la innovacion en las
empresas de un territorio determinado. Sin embargo, de acuerdo con los datos del
Observatorio de Gobierno, Estrategia y Competitividad de la Empresa (GECE), desarrollado por
el lvie y CaixaBank, el contexto empresarial de la Comunidad Valenciana no se caracteriza
por ofrecer un entorno especialmente favorable para que la innovacién se enraice en el ADN
de las empresas. El 99% de las companias (considerando las sociedades mercantiles) son
pequenas o medianas (menos de 250 empleados). En el Valor Aihadido Bruto (VAB) generado
por el sector privado en la Comunidad Valenciana, las industrias intensivas en tecnologia
aportan solo un 4,9%, y los sectores de servicios intensivos en conocimiento contribuyen con
un 12,1%.

Por otro lado, el 55% de las empresas valencianas son propiedad de un Unico accionista (casi
tres puntos por encima de la media espanola), que ejerce a su vez los roles de
administrador/a Unico/a y de director/directora general de la empresa. Es decir, la estructura de
propiedad, gobierno y direccién esta fuertemente concentrada en una sola persona. Ademas, la
gran mayoria (un 91%, segun el Instituto de Empresa Familiar) son empresas de propiedad y
gestion familiar.

Algunos aspectos de esta realidad no casan bien con los factores comentados anteriormente.
Para atraer talento, las empresas deben ofrecer puestos de trabajo con una remuneracién
atractiva y, sobre todo, con posibilidades de desarrollo y crecimiento profesional a través de
planes de carrera, con techos suficientemente altos como para que no resulten limitativos. El
tamafo reducido, y las estructuras de direccién y gobierno corporativo limitadas, bien por ser
pequefias o bien por estar copadas por personas asociadas a la propiedad (familiar o no),
resultan limitadores importantes para atraer a los mejores profesionales, pero sobre todo para
lograr que las personas con talento deseen permanecer y desarrollarse profesionalmente en
ese ambito.

De modo similar, la innovacion suele exigir importantes esfuerzos de inversion, generalmente
con elevada incertidumbre. De nuevo, disponer de un volumen de activos suficiente y de una
estructura de direccion y gobierno corporativo que evidencie un enfoque profesional, sélido y
diverso facilita el acceso a diferentes fuentes de financiacion, tanto bancaria como a través de
otro tipo de inversores (fondos de inversion, empresas competidoras o de sectores
complementarios, otros accionistas institucionales). Adoptar enfoques mas formales de gobierno
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corporativo, basados en consejos de administracion activos, profesionalizados y con presencia
de consejeros independientes, y lograr una mayor apertura a la incorporacién de otros actores
en el capital son, sin duda, elementos que pueden facilitar el desarrollo de estrategias de
innovacién mas ambiciosas.

Joaquin MaudosLa menor productividad de la Comunitat Valenciana responde a varios
factores, entre ellos, menor porcentaje de empleo en empresas grandes, de ocupados
cualificados y de sectores productores e intensivos en TIC

El caracter familiar, sin embargo, no resulta especialmente limitador en comparacién con los
aspectos mencionados anteriormente (tamarno y buen gobierno). Aunque el caracter familiar
puede resultar limitativo en cuanto a la apertura del capital, la atraccion de talento, o la
asuncion de ciertos riesgos, un reciente estudio liderado por el Instituto de Empresa y Ernst &
Young, Las empresas familiares ante el reto de la innovacién, demostraba que, a igualdad de
condiciones (tamario, industria, gobierno corporativo), las empresas familiares son incluso mas
innovadoras que las no familiares como consecuencia de su orientacién a largo plazo, el fuerte
compromiso de la propiedad y la gestién con el proyecto empresarial, y su deseo de
perdurabilidad. Las empresas familiares que estan gestionadas con buenas practicas de
gobierno corporativo y que se dotan del tamafio, los recursos y el talento adecuado, pueden
ser altamente innovadoras y constituyen la espina vertebral del desarrollo econémico y
tecnolégico de los territorios.

Francisco PérezEl lento avance de la productividad de Espana y la Comunidad Valenciana
indica que no sobresalimos por nuestra capacidad de aprovechar el conocimiento para generar
ingresos

En definitiva, uno de los elementos que mayor impacto puede tener en la mejora de la
innovacion en las empresas consiste en la promocién de practicas y estructuras de buen
gobierno. Este aspecto es un claro facilitador para el crecimiento organizativo, la apertura del
capital, la atraccion de talento y el acceso a otras vias de financiaciéon. Es conveniente trabajar
en la base de la gestion y el gobierno empresarial, para construir los fundamentos adecuados
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para la innovacién empresarial. La atracciéon de inversiones y las ayudas o programas para el
fomento de la innovacién en producto, proceso o modelo de negocio debe acompafarse de
programas de desarrollo de las actitudes y enfoques de apertura y buen gobierno en la
propiedad y en los responsables de las empresas.

* Alejandro Escriba-Esteve es catedratico, investigador asociado del Ivie y director de la
Catedra de Empresa Familiar de la Universitat de Valéncia.
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Puig defiende la rebaja fiscal a la empresa familiar que rechazan

sus socios

El president de la Generalitat, Ximo Puig, ha defendido este jueves la rebaja de impuestos a
las empresas familiares para generar "menos problemas" en su sucesion y mas arraigo en el
territorio, frente a la oposicion que mantienen sus socios de Gobierno, Compromis y Unides
Podem. El president ha replicado que se trata de una propuesta "abierta" que ademas no
tendra un impacto econémico "relevante” -ha sefalado que probablemente no llegara al
medio millon de euros-, de manera que no estan "poniendo en cuestion el Estado del
bienestar".

original

El presidente de la Generalitat, Ximo Puig. /EPDA

El president de la Generalitat, Ximo Puig, ha defendido este jueves la rebaja de impuestos a
las empresas familiares para generar "menos problemas” en su sucesion y mas arraigo en el
territorio, frente a la oposicién que mantienen sus socios de Gobierno, Compromis y Unides
Podem.

Durante la sesién de control en Les Corts Valencianes, la sindica de Compromis, Papi Robles,
ha reprochado que los socialistas pretendan presentar una enmienda a la ley de
acompanamiento para que las empresas familiares que facturan mas de 10 millones de euros
tengan una bonificacién al 99 % del impuesto de Sucesiones.

Tras afirmar que la propuesta "debilita los servicios publicos, rompe acuerdos del Botanic y no
ayuda a mejorar la economia”, Robles ha instado a "cuidar" y "cultivar" el Botanic, y ha
alertado de que seria un "gran error" que el PSPV-PSOE siguiera adelante con la propuesta
"unilateral" de "bajar impuestos a los mas ricos".

El president ha replicado que se trata de una propuesta "abierta" que ademas no tendra un
impacto econémico "relevante" -ha senalado que probablemente no llegara al medio millén de
euros-, de manera que no estan "poniendo en cuestién el Estado del bienestar".

Ha destacado que esta medida busca proteger a las empresas familiares valencianas para que
cada dia tengan un tamafo superior, que es la manera de "conseguir mejores sueldos, entre
otras cosas", y que no se pierdan ni su arraigo ni su singularidad.
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La sindica de Unides Podem, Pilar Lima, también se ha referido a esta cuestién para sefalar
que esta "preocupada”, porque a su juicio no se esta "teniendo en cuenta" en el Consell que
mas del 80 % de espanoles estan de acuerdo y muy de acuerdo con los que mas tienen
aporten mas, segun el CIS.

"No se preocupe, en esta Comunitat van a continuar pagando aquellos que tienen mas
recursos, no le quepa a menor duda”, le ha respondido el president, mientras que desde
Ciudadanos le han ofrecido sus votos para aprobar la rebaja fiscal a la empresa familiar.

AVANCES EN LA GIGAFACTORIA

Durante la sesion de control, el president ha anunciado que la empresa Power Co,
perteneciente al grupo Volkswagen, comprara antes de acabar el afno el suelo a Espais
Econdémics Empresarials de Parc Sagunt Il para poder iniciar las obras de la gigafactoria de
baterias en Sagunto, dentro del plan previsto por la multinacional.

En este sentido, ha destacado que un dia después de que Volkswagen aceptara las ayudas
publicas del PERTE se ha publicado en el Diari Oficial de la Generalitat la peticién de la
empresa de que esta iniciativa se declare proyecto estratégico territorial (PET).

Las sindicas del PP, Maria José Catala, y Ciudadanos, Ruth Merino, han celebrado la decisién
de Volkswagen de mantener la gigafactoria en Sagunto (Valencia), aunque han reprochado la
falta de ayudas y de sensibilidad del Gobierno valenciano hacia las pymes y autbnomos.

Catala ha denunciado que el Consell esta haciendo poco por el pequenio comercio, que esta
ahogado por el aumento de los costes energéticos, y se ha referido a la campafa del
Gobierno para evitar el malgasto energético para afirmar que el Unico "derrochélico” es el
Ejecutivo valenciano.

En la misma linea, Merino ha criticado la "falta absoluta de sensibilidad" que presentan las
politicas del Botanic ante "la dramatica" situaciéon que estan viviendo las familias y las
empresas valencianas, marcada principalmente por la inflacion "desbocada" y por las
"deficiencias" en los servicios publicos.

El president ha afirmado que las politicas de su gobierno son "adecuadas" porque "avanzan
en la direccidon correcta, dan resultados concretos y ayudan a la mayoria”, y ha defendido que
el Consell empatiza "con todos los problemas de la ciudadania" y es el que mas recursos ha
empleado para ayudar a familias y empresas.

CORTAR CON LA CORRUPCION

La sindica de Unides Podem, Pilar Lima, ha reclamado mecanismos que blinden y protejan la
democracia frente a quienes intentan asaltarla, tras advertir de la relacién entre las redes de
corrupcién institucional en la Comunitat y los principales responsables de los casos de
"lawfare" (guerra juridica) en nuestro pais.

Puig ha revindicado que desde 2015 se ha conseguido levantar la hipoteca reputacional que
pesaba sobre la Comunitat Valenciana y cambiar el paradigma, con politicas que han "cortado
de raiz" la corrupcién.

El president también ha acusado a Vox de estar en contra de la Unién Europa, después de
que su sindica, Ana Vega, haya denunciado que los Objetivos de Desarrollo Sostenible y la
Agenda 2030 tienen unos "efectos devastadores” para el sector primario.

Categorias de la noticia

Quiza te interese...
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5 reglas para superar los retos en la empresa familiar
Este es el titulo de un articulo reciente que he publicado en la Harvard Deusto Business
Review. En el mismo, ofrezco cinco reglas basicas que, a lo largo de los anos, he podido
observar en las empresas familiares exitosas: 1 Tratar a la empresa como empresa, y a la
familia como familia. 4 Prestar atencion al crecimiento y tener espacio para todos.
By Josep Tapies - original

Este es el titulo de un articulo reciente que he publicado en la Harvard Deusto Business

Review. En el mismo, ofrezco cinco reglas basicas que, a lo largo de los afios, he podido
observar en las empresas familiares exitosas:

1 Tratar a la empresa como empresa, y a la familia como familia

2 Anticiparse para evitar las sorpresas

3 Disponer de estructuras para casi todo

4 Prestar atencion al crecimiento y tener espacio para todos

5 Evitar los cinco errores clasicos en los que suelen caer las empresas familiares!

Muchas de esas compafias ya han dado el paso de empresa familiar a familia empresaria, y
aunque los cinco principios son importantes, aqui pondremos el foco en el primero: la
necesidad de separar bien los ambitos de la empresa y la familia

Las fronteras difusas entre la familia y la empresa

En la etapa inicial de una empresa familiar, es muy facil que las cosas se confundan.
Propiedad, gobierno y direccién son ejercidos por la misma persona: el fundador o la
fundadora.

Por eso, es inevitable que la empresa irrumpa en la familia durante los primeros anos de la
empresa. Durante esta etapa, los fundadores hacen todo para liderar el proyecto empresarial,
que la familia llegara a conocer bien, o por Io menos el suefio comun, la vision.

No se trata de una de esas start-up, que van pensando todo el tiempo en la siguiente ronda
de financiacion, que naturalmente producira cambios en la estructura de la propiedad.

Aqui hablamos de un proyecto familiar. En la cabeza de quien crea una empresa familiar, lo
que hay es un proyecto que quiere compartir con su propia familia, que en edad temprana
sera su cényuge pues los hijos todavia son nifios.

No hay que olvidar que esos nifios crecen rapido y desde muy jovenes, entienden mucho mas
de lo que los adultos nos imaginamos. Esos nifios, futuros herederos del legado, aprenderan
los valores reinantes en la empresa familiar en la mesa del comedor.

No hacen falta clases para eso, y por otra parte no servirian de nada. Los valores no se
ensefian en una pizarra, se contagian igual que la energia positiva o la gripe.

Las familias y las empresas siguen reglas diferentes

Ese nivel de compenetracién familiar es muy bueno por lo que hace referencia a los valores,
pero entrafna el riesgo que hemos anunciado anteriormente: la confusion de ambitos. La familia
tiene unas reglas de juego basadas en querer a las personas por quienes son y no por lo que
hacen.

En la empresa, las reglas son otras. En ese ambiente, impera la racionalidad; en la familia,
manda el corazon.

Las empresas familiares exitosas se preocupan de separar a tiempo los dos ambitos.
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Hacienda suaviza el impuesto a las
fortunas: exento hasta 3,7 millones

TRAMITACION/ El gravamen incluye un minimo exento de 700.000 euros, por lo que eleva el umbral
inicialmente previsto en los tres millones. Gravara el patrimonio registrado a 31 de diciembre de 2022.

I. Faes / J. Portillo. Madrid

El impuesto solidario a las
grandes fortunas de méas de 3
millones quedé definido fi-
nalmente ayer en las enmien-
das registradas por PSOE y
Unidas Podemos ala proposi-
ci6n de ley de los impuestos a
banca y energéticas. Sin em-
bargo, las enmiendas introdu-
cen un minimo exento de
700.000 euros que, sorpresi-
vamente, eleva hasta los 3,7
millones el umbral de patri-
monio exigible para tributar
por elimpuesto.

Por lo demas, el gravamen,
como estaba previsto, supon-
dra aplicar un tipo del 1,7% a
los patrimonios de 3 a 5 millo-
nes; del 2,1% desde los 5 a los
10 millones; y del 3,5% para
las fortunas que superen los
10 millones de euros. La me-
dida afectara al patrimonio
registrado a 31 de diciembre
de 2022 y se plantea como
temporal para este y el proxi-
mo ejercicio, liquidandose los
dos siguientes, a fin de recau-
dar hasta 1.500 millones
anuales, si bien de esta cifra
habr4 que deducir lo abonado
por Patrimonio en las regio-
nes que no lo bonifican.

El texto deja claro que la
base del impuesto es lamisma
que en Patrimonio, mantiene
las deducciones vigentes para
empresa familiar y, de hecho,
conserva el minimo exento de
700.000 euros del tributo. A
partir de ahi establece un tipo
del 0% hastalos 3 millones de
euros. Por tanto, el minimo de
facto para tributar sera de 3,7
millones. Laenmienda detalla
que la suma de IRPF, Patri-
monioy el tributo solidario no
podra superar el 60% de Ren-
ta, sibien en caso de hacerlo la
cuota del nuevo impuesto so-
lo se reducira en un maximo
del 80%. Finalmente, el texto
deja abierto a concertacion la
aplicacion del impuesto en los
territorios forales de Pais Vas-
coy Navarra.

Los juristas consideran, de
forma unanime, que el nuevo
tributo genera problemas de
seguridad juridicay de encaje
constitucional. “Lo que han
hecho se trata claramente de
un impuesto”, apunta Esat
Alarcén, socio de Gibernau.
El primer problema que plan-
tea es que, existiendo ya un
Impuesto sobre el Patrimo-
nio, esto es una manera de es-

Dreamstime

El textomantiene las deducciones vigentes para empresa fami

tablecer una armonizacion
fiscal fictica con un gravamen
que laley dice concretamente
que se cede a las Comunida-
des Auténomas”, afiade. “Esta
es la gran discusion a nivel
constitucional”, apostilla.
Enestalinea, Ratl de Fran-
cisco, socio del Area Fiscal de
Garridoy responsable del De-
partamento Contencioso-
Tributario, sefiala que “la
configuracion del gravamen

€OmMo un mero recargo tem-
poral de Patrimonio implica
una apropiacién de unas
competencias normativas y
recaudatorias que estan regu-
ladasenelarticulo 11 dela Ley
Orgéanica de Financiaciéon de
las Comunidades Autono-
mas.”. A su juicio, “el régimen
de financiacion autonémico
exige unos consensos parla-
mentarios que la enmienda
parece que vulnerara”.

Los abogados
alertan de
inseguridad juridica
y creen que Portugal
ganara residentes

Juan Enrique Altimis, socio
y director del departamento
Fiscal de EJASO ETL Global,
destaca que “podria colisio-
nar con el principio de seguri-
dad juridica, habida cuentade
que su entrada en vigor inmi-
nente,y con escaso margen de
maniobra para la toma de de-
cisiones patrimoniales por
parte de los obligados tributa-
rios, supone una alteracion
relevante del marco normati-
vo a escasos dias de su primer
devengo”. Juan Enrique Alti-
mis prevé “un elevado grado
de litigiosidad futura” y desta-
ca que “supone de facto una
inhabilitacion parcial de las
competencias parciales en
materia normativa ejercidas
por algunas de las comunida-
des auténomas”.

Inmaculada Domecq, socia
y responsable del 4rea fiscal
de UHY Fay & Co, opina que
“este impuesto estd viciado
desde su propia concepcion
por diversos motivos y es muy
probable que veamos, mas
pronto que tarde, como el Tri-
bunal Constitucional se lo
carga”. Domecq indica que
“solo unos miles de contribu-
yentes, 23.000 segun el Go-
bierno, se veran afectados por

este impuesto, pero seran
cientos de miles de potencia-
les contribuyentes de otros
impuestos, con mucha mas
recaudacion que éste, los que
perder4 el fisco espaol en fa-
vor de paises como Portugal”.

Rafael Nufiez, socio direc-
tor de Next Abogados, es ta-
jante ante la pregunta sobre la
posible inconstitucionalidad
del impuesto. “Si que lo es”,
responde. “Ademas de que es
competencia de las Comuni-
dades Auténomas, un mismo
hecho imponible no puede
gravarse dos veces, y ya existe
un Impuesto sobre el Patri-
monio, aunque esté bonifica-
do en Madrid”, explica.

Fernando Lafita, socio de
fiscal de Argali Abogados,
considera que “el hecho de
que se acumule un impuesto
mas sobre el contribuyente
hace que este nuevo impuesto
pueda calificarse de confisca-
torio. La suma de impuestos
sobre el contribuyente es lo
que hace que pueda plantear-
se lavulneracion del principio
de no confiscatoriedad de un
nuevo gravamen”.

“Se hace una remision
practicamente en bloque a la
normativa del actual Impues-
to sobre el Patrimonio, lo que
incide enlaidea de que podria
existir doble imposicién en la
medida en que dos impuestos
podrian estar gravando el
mismo hecho imponible”,
apunta Constantino Vidal, so-
cio de Zadal Abogados.
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Ayuso saca adelante su ley de blindaje fiscal de Madrid

J.D.Madrid

La batalla fiscal ha comenza-
do. La Asamblea de Madrid
dio ayer luz verde ala Ley de
Autonomia Financiera de
Isabel Diaz Ayuso, con la que
la mandataria madrilefia bus-
ca defender el modelo fiscal
delaregion de Madrid ante la
ofensiva tributaria del Go-
bierno de Pedro Sanchez. Lo
hizo el mismo dia en que
PSOE y Unidas Podemos in-
trodujeron, via enmienda a la
proposicion de ley del im-
puestazo, abancosy energéti-
cas (ver informacién en pagi-
nas 28y 29), el gravamen alas
grandes fortunas, una tasa de
nuevo cufio, complementaria

al Impuesto de Patrimonio,
que afectara especialmente a
Madrid y ahora también a
Andalucia, las dos unicas re-
giones que lo tienen bonifica-
doal100%.

De hecho, el Ejecutivo
anuncio este nuevo impuesto
alariqueza, bautizado de “so-
lidaridad” e inicialmente aco-
tado a los proximos dos afios,
poco después de que el go-
bierno andaluz, que preside
el popular Juanma Moreno
Bonilla, decidiera seguirla es-
tela de Madrid suprimiendo
de facto el cobro de Patrimo-
nioy de que otras autonomias
regidas por el PP, como Gali-
cia, ampliaran las bonificacio-

nes del tributo.

Es el pistoletazo de salida a
la armonizacion fiscal que
desde hace meses preconiza
el Gobierno de Pedro San-
chez y el inicio de las hostili-
dades entre el Ejecutivo cen-
tral y Madrid, que ha reitera-
do en numerosas ocasiones
que defenderd su autonomia
fiscal y financiera con ufias y
dientes, recurriendo si es ne-
cesario al Tribunal Constitu-
cional. En el marco de esta es-
trategia de defensa que el go-
bierno de Diaz Ayuso lleva
meses desplegando, el parla-
mento madrilefio aprob6 ayer
laley de blindaje fiscal con los
votos del PP yla abstencién

de Vox, apesar de que el parti-
do de Santiago Abascal ve en
esta norma poco mds que
“fuego de artificio”, sefial6 el
diputado de Vox, José Luis
Ruiz Bartolomé. De hecho, la
formacién ultraconservadora
lleg6 a presentar en febrero
una enmienda a la totalidad a
esta ley, aunque pocos meses
después la retird. Ayer permi-
ti6 que saliera adelante con el
argumento de no facilitar “ni

La Asamblea de
Madrid aprueba

la norma con los
votos del PPy la
abstencion de Vox

una victoria” ala izquierda en
estalegislatura.

Obligacién de reaccionar

Lanorma aprobada ayer obli-
gaala Asamblea de Madrid y
a los 6rganos superiores de
gobierno y administracion
autonomica “a reaccionar
con todos los mecanismos le-
gislativos a su alcance ante
cualquier ley, disposiciéon
normativa o acto del Estado
con fuerza de Ley que infrinja
la corresponsabilidad fiscal y
autonomia financiera de la
region”, sefialo el ejecutivo de
Diaz Ayuso en un comunica-
do, en el que asegur6 que “de-
fendera sus competencias en

materia tributaria ante cual-
quier tipo de armonizaciéon
fiscal que pueda suponer una
subida de impuestos encu-
bierta a los madrilefios”. ;Es-
cudo juridico o politico? Para
el gobierno de Madrid, ambas
cosas. “Es un escudo juridico
con mucho significado politi-
co0”, sefiald el consejero ma-
drilefio de Economia y Ha-
cienda, Javier Fernandez-
Lasquetty, en una entrevista
reciente con EXPANSION,
porque “lo que hace es esta-
blecer como obligacion del
gobierno y del parlamento de
la Comunidad salir en defen-
sa de nuestras bajadas de im-
puestos”.
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Anticipo fiscal de 2.500 millones a costa de los grupos

J. Portillo. Madrid

En paralelo a la creacion de
los nuevos impuestos sobre
grandes entidades financie-
ras, compafias energéticas y
fortunas, PSOE y Unidas Po-
demos han aprovechado las
enmiendas a la proposicion
deley que regulalas nuevas fi-
guras tributarias paraendure-
cer temporalmente el Im-
puesto de Sociedades a fin de
ingresar 2.439 millones de eu-
ros en dos afios.

La medida, que fue anun-
ciada como parte del paquete
tributario que acompariaria el
proyecto de Presupuestos
Generales del Estado para
2022, supone concretamente
lalimitacién al 50% de la posi-
bilidad de compensar pérdi-
das de filiales en el pago del
Impuesto de Sociedades para
los grupos consolidados du-
rante el ejercicio fiscal 2023.

Con esta iniciativa, el Go-
bierno busca lograr una in-

yeccion de liquidez a costa de
las grandes empresas del pais
que le permitird ingresar
2.439 millones de euros (244
deellos en 2023 ylos 2.195 mi-
llones restantes en 2024 al li-
quidar el impuesto anual). El
plan afectard a 3.609 empre-
sas, el 0,2% del total.

“La no inclusion del 50 por
ciento de las bases imponibles
individuales negativas de las
entidades integrantes de un
grupo que tribute en el régi-

men de consolidacion fiscal
enladeterminacion de labase
imponible consolidada de di-
cho grupo”, explica la en-
mienda, solo sera aplicable
durante el periodo impositivo
2023, siendo reversible des-
pués. Asi, defiende, “el men-
cionado porcentaje no inclui-
do en 2023 podra ser com-
pensado de la base imponible
positiva del grupo fiscal en los
afios sucesivos, por lo que la
medida tiene un efecto de an-

ticipacién de impuestos, pero
no conlleva una variacién en
la tributacion del grupo fis-
cal”.

De esta forma, sumando los
2.439 millones a ingresar por
esta via, mas los 3.006 millo-
nes que arrojaria el nuevo im-
puesto a fortunas de mas de 3
millones en dos afios, y los
7.000 que dejaran los nuevos
tributos a banca y energéticas
en el mismo periodo, el Go-
bierno deja amarrada en la

proposicion de ley que trami-
ta el Congreso un incremento
de los ingresos tributarios de
12.445 millones. A esta cuan-
tia de sobreingresos tempora-
les habria que sumarle el im-
pacto de la subida estructural
del gravamen sobre los rendi-
mientos del capital en el
IRPF, partir de los 200.000
euros, que estd previsto que
aporten 204 millones de eu-
ros adicionales de 17.814 con-
tribuyentes.
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Fiscalidad
Hacienda abre la puerta a que

el impuesto a los ricos opere

también en Pais Vasco y Navarra

PABLO SEMPERE
MADRID

El Gobierno central sigue fir-
me en su empeno por neu-
tralizar las bonificaciones
que las autonomias del PP
aplican sobre el impuesto
al patrimonio. Este jueves,
PSOE y Unidas Podemos, a
través de sus grupos parla-
mentarios en el Congreso,
registraron las enmiendas
que daran forma a los nue-
vos gravamenes que afecta-
ran a energéticas, banca y
grandes fortunas. En gene-
ral, mas alla de la inclusién
delas entidades extranjeras
enla tasa bancaria (ver pagi-
na 6), hay pocas sorpresas.
Hacienda gravara durante al
menos dos anos las riquezas
netas de mas de tres millo-
nes de euros, mantendra la
deduccién del 100% si se
abona patrimonio y llevara
la gestién a nivel estatal. De
hecho, en Pais Vasco y Nava-
rra, regiones con regimenes
propios, el Gobierno abre la
puerta a que también opere
el tributo ala riqueza.

Asi, la titularidad de las
competencias de gestién,
liquidacién, recaudacion,
inspeccion y revision del
impuesto correspondera
al Estado, mientras que la
concertacién del tributo al
Concierto Econémico del
Pais Vasco y del Convenio
Econémico de Navarra se
acordara respectivamente
en la Comisién Mixta con
ambas comunidades.

El Gobierno de coalicién
anuncié recientemente la
creacién de esta nueva fi-
gura impositiva, disenada
expresamente para neutra-
lizar las bonificaciones que
aplican sobre el impuesto
al patrimonio varias auto-
nomias gobernadas por el
Partido Popular. El nuevo
tributo actuara sobre las
riquezas netas de mas de
tres millones de euros con
tres tipos marginales dife-
rentes en funcién del patri-
monio en cuestién y tendra
una deduccién del 100% en
las regiones en las que si se
aplique el impuesto original.
Por ello, en la practica, solo
tendra efectos en Madrid,
Andalucia y Galicia, las tres
regiones que bonifican total
o parcialmente el impuesto
sobre el patrimonio.

En un principio, el Eje-
cutivo explicé que la figura
gravaria la riqueza declara-
da en 2023 por unos 23.000
contribuyentes afectados,
con el objetivo de recaudar
cerca de 1.500 millones de
euros cada ano. Sin embargo,
segun recogia el Plan Pre-
supuestario enviado hace
dos semanas a la Comisién
Europea, la aplicacién se
adelantara un ejercicio. La
propia Autoridad Indepen-
diente de Responsabilidad
Fiscal (Airef), en su anélisis
de las cuentas publicas,
confirmé que las previsio-
nes de ingresos del Gobierno
incluyen los efectos de esta
nueva figura ya desde 2023,
si bien difirié con Hacienda
respecto a las cifras de re-
caudacion, rebajandolas en
unos 300 millones de euros.

La letra pequena del
tributo, en todo caso, se
alinea con el disenio que ha
ido avanzando Hacienda a
1o largo de las ultimas se-
manas y que se resume, a
grandes rasgos, en replicar
los detalles del impuesto
sobre el patrimonio. Asi, se
mantienen las exenciones
contempladas en el articula-
do del tributo original, como
puede ser los 300.000 euros
de vivienda habitual o laem-
presa familiar, entre otras.

La ministra de Hacienda,
Maria Jestis Montero. EFE

El Gobierno obliga
alos noresidentes
anombrar un
testaferro ante la
Agencia Tributaria

El nuevo impuesto
mantiene

las exenciones
que contempla
patrimonio

El tributo también man-
tendra el limite de renta y
patrimonio, pensado para
no castigar a aquellas gran-
des fortunas con pocos
ingresos. Asi, detallan las
enmiendas, “la cuota inte-
gra” del nuevo impuesto,
conjuntamente con las cuo-
tas del IRPF y Patrimonio,
“no podra exceder, para
los sujetos pasivos some-
tidos al impuesto por obli-
gacién personal, del 60%
de la suma de las bases
imponibles del primero”.
Ademas, en el supuesto de
que la suma de las cuotas
de los tres impuestos su-
pere el limite anterior, “se
reducira la cuota de este
impuesto hasta alcanzar el
limite indicado, sin que la
reduccién pueda exceder
del 80%".

También resultara apli-
cable la deduccién por im-
puestos satisfechos en el
extranjero que recoge pa-
trimonio. El devengo, por
su parte, se realizara el 31
de diciembre y afectara al
patrimonio neto del cual
sea titular el sujeto pasivo.

Hacienda, en paralelo,
obligara a los afectados
que no sean residentes en
otro Estado miembro de la
Unién Europea a nombrar,
antes del fin del plazo de

declaracién del impuesto,
una persona fisica o juridi-
ca con residencia en Espa-
Nna para que les represen-
te ante la Administracién
Tributaria. Esta obligacion
también afectaré alos resi-
dentes que se ausenten de
Espana tras la realizacion
del hecho imponible con
destino a un tercer pais,
“salvo si su regreso se fue-
ra a producir antes de la
finalizacién del plazo de
presentacién”.

Préorroga
El Gobierno, como ya habia
anunciado hace semanas,
incluye en sus enmiendas
una clausula que permitiria
prorrogar o incluso conver-
tir en permanente un im-
puesto que aparentemente
nace con caracter temporal.
En las enmiendas que
recogen la justificacién
del tributo, PSOE y Unidas
Podemos recalcan que el
primer motivo es eminen-
temente recaudatorio, con
el fin de sufragar los gastos
derivados de la crisis ener-
gética. La segunda razon,
sin embargo, es “armoni-
zadora”, con el objetivo de
disminuir las diferencias en
el gravamen del patrimonio
en las distintas comunida-
des auténomas.

Eltributo mantiene
ellimitedela
cuotaal60%de
lasbases delIRPF

Reconoce el fin
recaudatorio
yarmonizador
delanueva figura

Madrid aprueba
unaley para
intentar frenar
el gravamen

» Neutralizar. La ba-
talla fiscal abierta entre
el Gobierno central y
varias comunidades
auténomas gobernadas
por el Partido Popular
sigue sumando capitu-
los. La Comunidad de
Madrid aprobé ayer una
ley con la que pretende
escapar al gravamen a
los ricos. Segun explicé
el Gobierno regional, la
Ley de Autonomia Fis-
cal y Financiera, como
ha sido bautizada, de-
fendera las competen-
cias autonémicas “en
materia tributaria ante
cualquier tipo de armo-
nizacion fiscal que pue-
da suponer una subida
de impuestos encubier-
ta a los madrilefios”. Asi,
actuara ante cualquier
ley, disposicién norma-
tiva o acto del Estado
con fuerza de ley “que
infrinja la correspon-
sabilidad fiscal y auto-
nomia financiera de la
region”. Varios expertos
consultados, sin embar-
go, dudan de su efecti-
vidad y alcance real.

» Enmiendas. Dispa-
ridad en las enmiendas
de los grupos parlamen-
tarios a los nuevos im-
puestos. EI PNV propu-
so excluir del gravamen
“a las sociedades de un
grupo empresarial cuya
actividad principal no
sea la energéticao a
empresas que desarro-
llan actividades regula-
das”, asi como “equipa-
rar el trato de filiales y
establecimientos per-
manentes en el extran-
jero”. Bildu reclamé que
los impuestos a la banca
y alas energéticas sean
estructurales, y no tem-
porales, mientras que el
PP sugirié que la intro-
duccion del gravamen
alos ricos via enmienda
podria ser ilegal.
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La rebaja fiscal de
Puig sale adelante
por unanimidad

PP, Cs y Vox apoyan la reduccion en
Valencia para rentas de hasta 60.000 euros

MARIA FABRA, Valencia
La reforma fiscal que el presi-
dente de la Generalitat valencia-
na, el socialista Ximo Puig, pre-
sento a finales de septiembre se
aprob6 ayer en las Cortes por
unanimidad. La propuesta, que
desencadend las criticas tanto
de los partidos de la oposicién
como de su propio partido y que
provocé malestar en el Gobier-
no de Pedro Sanchez, fue apoya-
da tanto por los socios del
Botanic (Compromis y Podem),
como por el resto de los parti-
dos del parlamento valenciano
(PP, Ciudadanos y Vox).

La reforma incluye la bajada
de impuestos para rentas infe-
riores a 60.000 euros, un au-
mento del 10% del minimo per-
sonal y familiar del IRPF (las
cantidades deducibles en el im-
puesto como cuantia minima de
supervivencia) hasta los 6.105
euros y la ampliacién en un 10%

pues refleja que “no hay que es-
tar siempre confrontando”, sino
que “hay veces que podemos
confluir”. “Demuestra que hay
posibilidades de llegar a acuer-
dos”, asegur6 Puig.

Con todo, durante el debate,
todos los portavoces pusieron
peros a la reforma. El diputado
de Compromis Carles Esteve se-
falé que no es la reforma que él
hubiera hecho, pero que no in-
cluye “ningtn regalo fiscal para
nadie”. Por Unides Podem, Fe-
rran Martinez hizo referencia al
sonoro fracaso de los anuncios
de rebajas de impuestos de la
derecha que, al contrario que la
reforma valenciana, no son pro-
gresivas. El portavoz de Hacien-
da del PP, Rubén Ibaiiez, califico
las medidas de insuficientes por-
que “solo suponen 64 euros de
ahorro de media por contribu-
yente”. La de Ciudadanos, Yane-
th Giraldo, criticé que llegue un

il A

Ximo Puig intervenia ayer en las Cortes Valencianas. / k. FORSTERLING (EFE)

del limite de todas las deduccio-
nes autonémicas. Estas medi-
das se aplicaran ya este afio y
tendran efecto sobre la declara-
cion de 2023, ya que tienen ca-
racter retroactivo.

El anuncio causo, en primer
lugar, las dudas de los socios de
gobierno de los socialistas, quie-
nes reclamaron que, ademas, se
aplicara una subida a las rentas
mas altas. El acuerdo con Com-
promis y Podem se alcanzo tras
negociar que, para el ejercicio
fiscal de 2024, se incrementara
la carga tributaria a las rentas
mas altas a través del IRPF y se
aplicaran subidas del 0,25% en
el Impuesto del Patrimonio por
encima de un millén de euros y
de un punto en el de Transmisio-
nes, del 10 al 11%.

En el caso de los partidos de
la oposicién, la reforma ha sido
considerada insuficiente y tar-
dia, pero aun asi la apoyaron.

Puig calific6 el apoyo unani-
me a la reforma como una “bue-
na noticia para la sociedad va-
lenciana” y destacé que el apoyo
logrado “favorece el prestigio de
las instituciones valencianas”,

afo después de que su partido
propusiera la modificacion de ta-
rifas, y la de Vox la calificé de
“rebajita”.

Precisamente en la derecha
estd buscando Puig apoyos para
sacar adelante una enmienda
—que se presentara en la ley de
acompafnamiento— para bonifi-
car al 99% el impuesto de Suce-
siones en la transmision de to-
das las empresas familiares, y
no solo de las que facturan me-
nos de 10 millones como ahora.
“No veo por qué no podemos bo-
nificarle a los padres que quie-
ran heredar a sus hijos o que
quieran donarles”, expuso la
diputada de Ciudadanos, que ya
ha anunciado que la apoyara.

Puig ha de buscar el respaldo
de la oposicién tras la negativa
de sus socios a apoyar la medida
que, segiin ha expuesto el presi-
dente, no tendra un impacto eco-
noémico “relevante”, ya que “pro-
bablemente no llegue al millén”,
ni pondré “en peligro” el Estado
del bienestar. “Necesitamos en-
viar un mensaje claro, que de
una manera u otra este Gobier-
no gobierna para todos”, dijo.
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El impuesto a
los ricos, ya en
pista de salida

Sanchez lo cuela como enmienda al plan
de gravamen extra a banca y energéticas

MARISA CRUZ MADRID
El impuesto a las grandes fortu-
nas sera una realidad la préoxima
semana y entrara en vigor, como
el Gobierno preveia, a partir del
préximo 1 de enero. El Ejecutivo,
a través de los dos grupos parla-
mentarios que lo sustentan
-PSOE y Unidas Podemos- lo ha
introducido a modo de enmienda
en la proposicion de ley para el es-
tablecimiento de gravamenes tem-
porales energético y de entidades
de crédito y establecimientos fi-
nancieros de crédito.

El registro de la enmienda se
produjo ayer justo antes de que fi-
nalizara el plazo para la presenta-
cién de las propuestas de modifi-
cacion del texto legal por parte de
los grupos parlamentarios, de ma-
nera que estos no han contado
con tiempo para plantear objecio-
nes detalladas a la disposicion gu-
bernamental. Socialistas y mora-
dos en su paquete de enmiendas
de dltima hora también establecen
que el nuevo impuesto a la banca
se exija a las sucursales en Espa-
na de entidades de crédito extran-
jeras sujetas al control del Banco
Central Europeo.

El PP calific6 de inmediato como
«inaudito» y un «atropello» la ma-
niobra del Gobierno a través de sus
grupos. Los populares aseguran no
haber conocido nunca antes la
creacién de un nuevo impuesto -en
este caso el que pesa sobre las
grandes fortunas- a través de una
enmienda introducida, ademas, en
una proposicién de ley que el Go-
bierno intenta presentar al margen
de la normativa fiscal aduciendo
que los gravamenes extraordina-
rios a banca y energéticas son
aportaciones de «solidaridad».

Ademas recuerdan que, al tra-
tarse de una proposicion de ley y
no de un proyecto de ley se ha
sorteado la obligacién de que el
texto sea informado por el Conse-
jo de Estado y se ha eludido el tra-
mite de comparecencias de exper-

tos al que sin duda se habria cita-
do, entre otros, a representantes
del Banco de Espana, de la Aso-
ciacién Espafola de Banca, de la
Airef'y a catedraticos de Derecho
Constitucional.

El lider del PP, Alberto Nunez Fei-
j60o, lament6 desde Quito que el Go-
bierno actue «a espaldas del debate
parlamentario» y, ademas, abra la
puerta a la «doble imposicién» y
«atente contra la autonomia fiscal
de las comunidades auténomasy.

Las enmiendas introducidas
ayer por PSOE y Unidas Podemos
a su proposicion de ley hacen hin-
capié en que el impuesto sobre las
grandes fortunas complementara
al de patrimonio a fin de que los
que superen el listén de los tres
millones de euros no puedan ser
objeto de cesion por parte de las
autonomias.

El gravamen, como estaba pre-
visto, contempla tres tramos: se
aplicard un tipo del 1,7% a los pa-
trimonios de entre 3 y 5,3 millones
de euros; del 2,1% a los de entre
5,3 y 10,6 millones y del 3,5% a los
que superen este dltimo liston. Se
incluye no obstante, a la hora de
establecer la base imponible, una
reduccién en concepto de minimo
exento de 700.000 euros.

El impuesto se pagard a 31 de
diciembre de cada afno de manera
que el primer impacto recaudato-
rio sobre la riqueza calculada a 31
de diciembre de 2022 se produci-
ra a finales de 2023.

En principio, este sera un im-
puesto temporal aplicable en los
ejercicios 2023 y 2024 aunque ya
ha habido voces en el Gobiernoy
en sus grupos parlamentarios que
han abogado por abalizar la posi-
bilidad de convertirlo en estructu-
ral. De momento, en las enmien-
das presentadas por socialistas y
morados se incluye una clausula
de revision en virtud de la cual al
término de los dos ejercicios pre-
vistos se proceda a evaluar en de-
talle los resultados del gravamen

) 4 3
El presidente de la Generalitat, Ximo Puig, en las Cortes. KAl FORSTERLING / EFE

PUIG QUIERE BAJAR
SUCESIONES ALA
EMPRESA FAMILIAR

Con las elecciones a la vuelta
de la esquina, el presidente
de la Generalitat, Ximo Puig,
vuelve a poner sobre la mesa
la que fue una de sus
promesas electorales con la
empresa familiar: la
bonificacion del 99% del
impuesto de sucesiones en la
transmision de cualquier
compaiia. Es decir, incluso
para las que superen una
facturacion de 10 millones de
euros, que fue el limite que
logré pactar con Compromis
y Unidas Podemos al inicio
de la legislatura.

y decidir en consecuencia sobre
su supresioén o su mantenimiento.

Fuentes de los grupos Socialis-
tay de Unidas Podemos han in-
tentado solventar los temores de
la doble imposicién —por solapar-
se este nuevo impuesto con el de
patrimonio- asegurando que la
cuota abonada por el impuesto de

De ahi que los socios ya
hayan advertido a Puig de
que no puede aprobar
«unilateralmente» una
medida que fractura el
acuerdo del Gobierno
valenciano en materia fiscal,
tal y como le record6 ayer
Compromis, que se opone a
«bajar impuestos a los ricos».

La paradoja es que la nueva
grieta en el Consell se
produce en paralelo a la
aprobacion ayer por
unanimidad en las Cortes de
la reforma fiscal para bajar
impuestos a las rentas
menores a 60.000 euros, que
ha contado incluso con el
voto a favor de PP,
Ciudadanos y Vox. Eso si, los
tres la consideran
insuficiente. /N. DELAT.

patrimonio sera totalmente dedu-
cible en el nuevo gravamen.

Por dltimo, en las enmiendas de
PSOE y Unidas Podemos se espe-
cifica que el impuesto afectara
también a las participaciones ac-
cionariales en entidades no resi-
dentes con activos inmobiliarios
radicados en Espana.
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El Gobierno amplia su golpe fiscal
a banca extranjera y farmaceéuticas

» Endosara el Impuesto
de Patrimonio a los
inversores foraneos con
inmuebles en Espana

BRUNO PEREZ
MADRID

La cruzada del Gobierno para obtener
nuevos ingresos fiscales que le permi-
tan sufragar el millonario ‘escudo so-
cial’ dispuesto para paliar el impacto
delainflacion y la crisis energética so-
bre familias y empresas no tiene fron-
teras. Literalmente. PSOE y Unidas
Podemos han aprovechado el tramite
de enmiendas a su propia proposicion
de ley de creacién de los nuevos gra-
vamenes a bancay energéticas para
ampliar el radio de accion de su ofen-
siva fiscal a nuevos colectivos.
Algunos ya se lo esperaban, como
los grandes patrimonios madrilefios
y andaluces, objetivos declarados del
nuevo ‘impuesto a los ricos’ ideado en
Hacienda a instancias de Podemos
para impedir que ninguna gran fortu-
na pueda eludir el pago de impuestos
por su patrimonio en Espafia; o los
grandes grupos empresariales, a los
que el Gobierno quiere recortar a la
mitad la capacidad de deducirse las
pérdidas de sus filiales en el Impues-
to de Sociedades, a los que el Gobier-
no ya habia anunciado una subida fis-
cal, que concreto ayer en sendas en-
miendas a la proposicién de ley.
Otros no. PSOE y Podemos reserva-
ban para la negociacién parlamenta-
ria una sorpresa en forma de subida
de impuestos a varios colectivos. El
primero, la banca extranjera. Los par-
tidos del Gobierno plantearon ayer un
retoque de la regulacién del gravamen
alabanca, que ampliard su perimetro
de actuacion a «las entidades sujetas
a supervision directa por el Banco Cen-
tral Europeo (BCE), incluidas las su-
cursales establecidas en Espafia de en-
tidades de crédito extranjero, con in-
dependencia de la suma de sus
ingresos por intereses y comisiones».
La redaccion original de la norma
restringia su aplicacién a las entida-
des con ingresos por intereses y comi-
siones superiores a los 800 millones
de euros en territorio espanol, lo que
limitaba su impacto a los grandes ban-
cos nacionales y segiin estos creaba
un agravio comparativo respecto a sus
competidores foraneos con menor vo-
lumen de negocio en Espaiia para si-
milares caracteristicas. El Gobierno
ha sido sensible al requerimiento.
Lanueva vuelta de tuerca a la ofen-
siva fiscal del Ejecutivo ha alcanzado
también a las farmacéuticas, otra de
las victimas preferidas del relato gu-
bernamental. PSOE y Podemos han
acordado una subida general de las ta-

=

inistra de Hacienda, Maria Jestis Montero // EFe
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A POR12.500 MILLONES
Al filo de la legalidad

Los gravamenes a banca, eléctricas
y grandes fortunas nacen bajo
sospecha tanto por la figura
juridica escogida como por las
dudas sobre doble imposicion.

7.000

millones de euros es lo que el
Gobierno espera obtener los
préximos dos afnos con su grava-
men sobre la facturacion de las
energéticas y de los bancos.

A espaldas de Bruselas

Bruselas ha creado una figura para
gravar las ganancias extra de las
gasistas y petroleras. El Gobierno
ha decidido gravar la facturacion,
no los beneficios, y ampliar el golpe
a eléctricas y banca.

1.500

millones espera sacar el Gobierno
de los grandes patrimonios
andaluces y madrilefos a través
del gravamen de solidaridad.

sas que las farmacéuticas pagan al Es-
tado por las diferentes actividades en
que intermedia y los servicios que pres-
tala Agencia Espafiola de Medicamen-
tos y Productos Sanitarios, lo que les
va a encarecer cerca de medio cente-
nar de tramites administrativos.

El Gobierno pretende retocar tam-
bién la regulacion del Impuesto de Pa-
trimonio -mas alla de la creacién de
ese nuevo gravamen para hacer pagar
alos grandes patrimonios madrilefios

y andaluces- para convertir en contri-
buyentes del impuesto a los no resi-
dentes con activos inmobiliarios en
Espafia que tengan domiciliadas so-
ciedades en el extranjero para gestio-
nar ese patrimonio.

Paralograrlo considerard como si-
tuados en territorio espanol los valo-
res representativos de entidades radi-
cadas en el extranjero cuya cartera de
activos esté constituida en mas de un
50% por activos inmobiliarios ubica-
dos en Espana.

Riesgo para arcas publicas
Poco ha hecho el Gobierno por corre-
gir las debilidades juridicas y forma-
les puestas de manifiesto en las ulti-
mas semanas, y que han sembrado du-
das sobre la constitucionalidad de los
nuevos gravamenes. PSOE y Podemos
si han enmendado su propuesta ini-
cial para declarar la afectacién de los
ingresos obtenidos por los impuestos
alabancay las energéticas a la finan-
ciacion de las medidas extraordina-
rias puestas en marcha para paliar los
efectos de la crisis, un giro con el que
consideran cumplidos tanto los reque-
rimientos realizados por el BCE en su
dictamen sobre el gravamen espanol
como la obligacion de que las figuras
se ajusten al ‘gravamen de solidaridad’
disefiado por la Comisién Europea.
Pese a ello, el PP estd convencido
de que el paquete fiscal del Gobierno
va a caer en los tribunales por ilegal y
de que no soélo no se va a traducir en
nuevos recursos para las arcas publi-
cas sino que acabara abriendo un roto
millonario a las cuentas del Estado
cuando toque reintegrar «y con inte-
reses» la recaudacién obtenida de for-
ma irregular a las empresas afectadas.
No es solo el PP el que alberga du-
das a este respecto, un socio habitual
del Gobierno como el PNV también ha
enmendado la proposicion para adap-
tar el gravamen al modelo europeo.
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Hacienda admite que el
impuesto a las fortunas se
centra en Madrid y Andalucia

El objetivo es armonizar el tributo sobre el patrimonio

€

JOSE MANUEL VIDAL / EFE

La ministra de Hacienda y Funcion Publica, Maria Jestis Montero

FERNANDO H. VALLS
Madrid

Nuevo paso en la batalla fiscal
entre el Gobierno y las comuni-
dades gobernadas por el PP.
PSOE y Unidas Podemos han in-
corporado varios cambios en la
proposicion de ley donde se cre-
an los gravimenes a energéticas
y bancos. La principal tiene que
ver con el nuevo impuesto a las
grandes fortunas, que se incor-
pora como enmienda, y que gra-
vara a los patrimonios netos su-
perioresalos3millones de euros.
El objetivo, reconoce Hacienda,
que es de donde han partido es-
tas modificaciones, es “armoni-
zar” el impuesto de patrimonio
en aquellos territorios donde se
bonifica total o parcialmente.

La nueva tasa, por tanto, se
centra en acabar con el “dum-
ping fiscal” que el Gobierno de-
nuncia que existe en Madrid,
Andalucia y Galicia, las tres go-
bernadas por el PP. Asi lo reco-
noce la norma promovida desde
el Ejecutivo central y que estd di-
sefada para entrar en vigor el 1
de enero. El objetivo de lamisma
es “disminuir las diferencias en
elgravamen de patrimonio enlas
comunidades auténomas, espe-
cialmente el aquellas que han
desfiscalizado total o parcial-
mente” esta tasa, respecto a los
contribuyentes de territorios en

los que “no se ha optado por re-
ducir la tributacion por dicho
impuesto”.

Dicho de otro modo, el futuro
impuesto a las grandes fortunas
solo tendra vigor en las autono-
mias presididas por Isabel Diaz
Ayuso, Juanma Moreno y Alfon-
so Rueda, que tienen bonificado
elimpuesto de patrimonio. En el
resto de comunidades donde se
encuentravigente latasaserd de-

El gravamen a los
bancos afectara
también a entidades
extranjeras como
ING o Deutsche Bank

ducible para evitar la doble im-
posicion.

Laenmiendade PSOEy UP co-
pia practicamente el mecanismo
de funcionamiento del impuesto
de patrimonio e incluye una re-
duccién del minimo exento de
700.000 euros. Tomando esta
referencia, y segtinlos datos de la
Agencia Tributaria correspon-
dientesal 2020, en Andalucia ha-
bria18.997 declarantes delnuevo
gravamen a las grandes fortunas.
En Madrid, lacifraoficial (19.508
contribuyentes) estd distorsio-
nada porque la obligacion de de-
clarar este gravamen transferido

es a partir de un patrimonio bru-
to de 2 millones. En Catalufia hay
82.465 declarantes de patrimo-
nio, en la Comunidad Valencia-
na, 23.892 y en Pais Vasco,
16.000. El futuro impuesto a
grandes fortunas se devengara el
31dediciembre del 2022y se pa-
gard la primera cuota en el 2023.
El periodo de vigencia previsto
es de dos afios, revisables, y la re-
caudacidn estimada,de 1.500 mi-

La recaudacién de las
nuevas tasas ira
destinada a financiar
las medidas de lucha
contra la inflacion

llones.

Enloreferente alimpuestoala
banca, PSOE y UP plantean que
lo paguen también las “entidades
de crédito extranjeras”. Es decir,
ING, Deutsche Bank o BNP Pari-
bas estaran incluidas en la tasa.
Era una peticién del BCE en su
informe de la semana pasada y
una reclamacion reincidente de
los afectados nacionales.

La otra novedad importante
afecta al destino de la recauda-
cion de los tres gravamenes. Se
usara para ampliar las medidas
contra la inflacién y ayudar a los
hogares vulnerables.e
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El Gobierno cuela la tasa a los
ricos sin opcion de enmiendas

»PSOE y Podemos
lo meten en el
impuesto abancay
energéticas sin que
se pueda debatir

Javier Gallego. MADRID

La proposicién de ley para crear
un gravamen temporalacompa-
nias energéticas y bancarias in-
corporaréd también elimpuestoa
los grandes patrimonios. EIPSOE
yUnidas Podemos introduciran,
a través de una enmienda, un
nuevo precepto que habilite la
creacion de este tercer tributo
anunciado en los dltimos meses
por el Gobierno para afrontar la
crisis inflacionaria. El portavoz
adjunto del PP en el Congreso,
Jaimede Olano, sali6 deinmedia-
to a rechazar esta maniobra del
Gobierno,yaquelo consideraun
«atropello al procedimiento le-
gislativo y a las instituciones».
Actualmente, tal y como estd
redactada, la proposiciéon de ley
contiene dos articulos (ademas
de dos disposiciones finales): el
primero para el gravamen a las
energéticas y el segundo para la
banca. El Gobierno, a través de
los grupos parlamentarios de
PSOEyPodemos, introdujo ayer
una enmienda para anadir un
nuevo articulo que regule el im-
puesto a «los ricos». Con esta
maniobra, segin denuncian los
populares, el impuesto no podra
ser enmendado, sino que se in-
troducird directamente enlanor-
ma para que luego sea aprobada
porel Congreso (recibirdlosapo-

EFE

Maria Jesus Montero

yos de PSOE y Podemos, junto a
sus socios de investidura); tam-
poco, al igual que los otros dos
gravamenes, pasaran por el filtro
del Consejo de Estado para que
estudie su viabilidad.

El impuesto a los «ricos», que
prevé una recaudacion de 1.500
millones de euros anuales, gra-
vara la riqueza neta superior a
tres millones euros con tres tra-
mos diferentes: 1,7% a patrimo-
nios entre 3 y 5 millones; 2,1% a
patrimonios de entre 5 y 10 mi-
llones, y un 3,5% a partir de 10
millones. Su recaudacién ird in-
tegraa costear los efectos deriva-
dos dela guerra de Ucrania enla
economia espanola, segtin expli-
citélaministrade Hacienda, Ma-
ria Jestis Montero.

En total, entre PSOE y Pode-
mos, hanintroducidountotal de
15 enmiendas, pero ninguna va
dirigida a alinear el gravamen a
las energéticas a lo que pide Eu-
ropa, que es corregir la base im-
ponible para gravar inicamente

losbeneficios extraordinarios de
las companias. Elimpuesto, taly
como estd diseniado ahora, grava
la facturacién, lo que puede ha-
cer que las empresas se puedan
quedar sin capacidad para pa-
garlo (es decir, una compania
puede tener una facturacién ele-
vada, pero tener pérdidas; aun
asi, deberd abonar el pago del
gravamen). El PP ha introducido
una enmienda dirigida a hacer
cambios para alinear el grava-
men conlaUnién Europeayapli-
car solo un tipo del 33% a los
beneficios extraordinarios. Si el
Gobierno adopta esos cambios,
los populares apoyarén el im-
puesto: es un escenario que se
puede dar porque el PNV tam-
bién hapresentado unaenmien-
da parecida. En paralelo, las en-
miendas del PP a la banca
(articulo2 delaley) van dirigidas
aeliminarel tributo tras el recha-
zo mostrado por el BCE y susti-
tuirlo por medidas para proteger
alos deudores hipotecarios.
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El presidente Puig, la vicepresidenta Mas y el vicepresidente segundo Illueca, ayer en Les Corts. bAMIAN TORRES

Compromis fractura al
tripartito ante lareforma
fiscal que impulsa Puig

Los nacionalistas
advierten al PSPV de
que si pactacon la
derecha unarebaja en
Sucesiones «rompen» el
acuerdo de Gobierno

BURGUERA

P
VALENCIA. La bonificacion del im-
puesto de Sucesiones a las empre-
sas familiares de la Comunitat que
facturen mas de diez millones de
euros al anio amenaza con conver-
tirse en el culebrén que, de mane-
ra recurrente y ciclica, enturbia la

relacion entre los miembros del
tripartito. El PSPV presentara en
solitario una enmienda a la Ley de
Presupuestos de la Generalitat o
bien a la ley de Acompanamiento
con el fin de bonificar al 99% el im-
puesto de Sucesiones en la trans-
mision de todas las empresas fa-
miliares y no solo de las que fac-
turan menos de diez millones de
euros, como pasa actualmente.
En el momento que lo anuncio
la sindica socialista, Ana Barcelo,
los socios del PSPV advirtieron su
rechazo al considerar que no es
«razonable» (segun Compromis)
con la situacion actual de inflacion
y que seria «una deslealtad» (se-
gun UP) al pacto del Botanico. Los
podemistas se han relajado en esta
cuestion mientras que Compromis
ha elevado el tono y bastante. Du-

rante la sesion de control a Puig
celebrada ayer, la sindica de Com-
promis, Papi Robles, advirtié de
que habra una ruptura del pacto
del gobierno de la coalicion si los
socialistas siguen adelante con la
idea.

La portavoz de la coalicién sub-
rayo que seria un «gran error» apro-
bar esta medida junto al PP (que
ayer se ofrecid a pactarla, al igual
que Ciudadanos): «El Botanico hay
que cuidarlo y cultivarlo». Robles
aviso a Puig, a quien inst6 a refle-
xionar y cambiar «el rumbo» para
no asumir «esos mantras del PP»
a favor de bajar impuestos, algo
que despierta «preocupacion» en
la sindica de Compromis por la po-
sibilidad de que el PSPV trate de
extender la bonificacion «unilate-
ralmente pactando con estas per-

«-- Volver al indice
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sonas», en relacion al PP. «<En
Compromis lo tenemos muy cla-
ro si tenemos que elegir entre
pactar con la derecha o fortale-
cer el Botdnico. Hay que pregun-
tarse si es preferible bajar im-
puestos a los ricos o seguir el ca-
mino», indicé Robles en una in-
tervencion realizada en medio de
un tenso silencio en las filas del
tripartito.

En su réplica, Puig, muy serio,
defendio6 que con la propuesta se
persigue apoyar a las empresas
familiares que han conseguido
aumentar su tamano y que ten-
gan «mas arraigo» en la Comuni-
tat. El presidente hizo hincapié
en que no es incompatible el apo-
yo a las empresas familiares con
la redistribucion de la riqueza,
algo que afirmo que es «irrenun-
ciable» para el tripartito, y en que
la sucesion no debe ser un «fac-
tor de riesgo» que les haga per-
der competitividad.

Puig afirmé que la medida no
tendra un impacto econémico
«relevante», ya que «probable-
mente no llegue al millén de eu-
ros», ni pondra «en peligro» el Es-
tado del Bienestar». El presiden-
te de la Generalitat le quiso qui-
tar trascendencia, pero se man-
tuvo firme en la idea de llevar ade-

Los nacionalistas avisan
del «gran error» del PSPV
si pacta la medida junto al
PP: «El Botanico hay que
cuidarlo y cultivarlo»

Puig resta relevancia a la
bonificacion y la cifra en
menos de un millon de
euros ante la mano
tendida de la oposicion

lante la bonificacién:
«Necesitamos enviar un mensa-
je claro, que de una manera u otra
este gobierno gobierna para to-
dos: para las pequenas y medias
empresas». Tanto el PP como Cs
han garantizado al jefe del Con-
sell que apoyarian esta medida.

Primer capitulo, adelante

De momento, un primer capitu-
lo de esa reforma fiscal si salié
ayer adelante. La rebaja de im-
puestos para las rentas de menos
de 60.000 euros fue ayer validada
en Les Corts por unanimidad de
los seis grupos, pese a las criti-
cas de la oposicion (PP, Cs y Vox),
que la considera insuficiente. Fi-
nalmente, PSPV, PP, Compromis,
Ciudadanos, Vox y Unides Podem
han votado a favor de la reforma
fiscal que incluye la bajada de im-
puestos a las rentas menores de
60.000 euros para este ano (cu-
yos efectos se notaran en la de-
claracién de 2023) y que se com-
pleta con la reforma del resto de
tramos del IRPF por encima de
esta cifra en la ley de Presupues-
tos de 2023, que se aprobara en
diciembre, y que afectara a la de-
claracion de la renta que se haga
en 2024.

El portavoz de Hacienda del
PSPV, Jose Munoz, defendié el
miércoles que el debate sobre los
impuestos «parecia exclusiva-
mente de la derecha», pero el pre-
sident Puig «ha hablado de im-
puestos en el sentido de la cons-
titucion».

Por el PP, Rubén Ibanez asegu-
r6 que la reforma de Puig «solo
supone 64 euros de ahorro de me-
dia por contribuyente, lo que equi-
vale a 5 euros por mes».

«El PSPV se dedica a hacer
trampas y a intentar enganar
constantemente, como ya ocurrio
con la iniciativa que presentd en
Les Corts y que decia que permi-
tiria desgravarse los gastos de
mascarillas, salud mental y bu-
codental y que aunque fue apro-
bada por todos los grupos hoy
estd en un cajén», indicé. El di-
putado de Compromis Carles Es-
teve manifestd que la reforma fis-
cal situard a la Comunitat Valen-
ciana como el territorio del Esta-
do con «la fiscalidad mas progre-
siva de todas», aunque ha sena-
lado que no seria la reforma que
él hubiera hecho», pero la defen-
dera porque «la han pactado».
Ademas, senalo que esta reforma
es «la botanica» y que no incluye
«ningun regalo fiscal para nadie».
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El nuevo impuesto incluye a bancos foraneos
tras las enmiendas de PSOE y Podemos

Los socios de Gobierno
mantienen el caracter
«temporal» del tributo a
entidades y energéticas,
asi como el que gravara
las grandes fortunas

J. M. CAMARERO

MADRID. La estructura del nuevo
impuesto a los beneficios extraor-
dinarios de la banca y las ener-
géticas, asi como el que se apli-
card sobre las grandes fortunas

a partir del 1 de enero, mantiene
su estructura inicial, con algunos
matices que, en el caso de las en-
tidades financieras, supondra su
aplicacion sobre los bancos ex-
tranjeros pero con presencia en
Espana.

Asilo indican las enmiendas
presentadas por los grupos par-
lamentarios que sostienen al Eje-
cutivo de coaliciéon (PSOE y Uni-
das Podemos), cuyas aportacio-
nes exigen que el impuesto inclu-
ya también a las sucursales en Es-
pana de entidades de crédito ex-

tranjeras sujetas al control del
Banco Central Europeo (BCE). Esta
novedad se explica, segtn indica
la enmienda, para tratar de «evi-
tar alterar la competencia en el
mercado entre grandes entida-
des». Era precisamente una de las
quejas del sector financiero en
Espana frente a la presencia de
entidades foraneas en el merca-
do nacional.

En lo relativo al gravamen so-
bre las companias energéticas,
seran las grandes operadoras de
referencia (petroleras, eléctricas,

gasistas y renovables con una ci-
fra de negocio superior a los 1.000
millones de euros en el ailo 2019)
las que se veran gravadas por el
nuevo tributo. Aunque la enmien-
da especifica que se veran some-
tidas al tributo las empresas «que
desarrollen en Espana activida-
des de produccién de crudo de
petroleo o gas natural, mineria de
carboén o refino de petréleoy que
generen, en el ano anterior al del
nacimiento de la obligacion de
pago de la prestacion, al menos
el 75% de su volumen de nego-
cios a partir de actividades eco-
nomicas en el ambito de la extrac-
cion, la mineria, el refinado de pe-
troleo o la fabricacion de produc-
tos de coqueria» a las que se re-
fiere la legislacion europea.

Ademds, la intencion del Go-
bierno es que el impuesto a las
grandes fortunas sea «temporal»,
a pesar de la presion ejercida no
solo por otros grupos, como EH
Bildu, para que fuera permanen-
te, e incluso por parte de algunos
miembros de Unidas Podemos.
Finalmente, este impuesto —con
vigencia de dos ejercicios— actua-
T4 como complemento al impues-
to sobre el Patrimonio, con el ob-
jetivo de que aquellos patrimo-
nios que superen los 3 millones
de euros no sean objeto de cesion
por parte de las comunidades au-
téonomas. La enmienda habla de
«armonizacién» para que el im-
puesto se deduzca alli donde ya
se paga, y se aplique en las regio-
nes donde estd casi exento.

«-- Volver al indice
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Las sicavs al borde de la desaparicion

Estos vehiculos de inversion pierden
un tercio de su volumen ante el cambio

de la normativa

CELIA LOPEZ
—

Sorral Inversiones, Sociedad Va-
lenciana Tenedora de Valores, Hol-
der Inversiones, Inpisa, la Alameda
del Sol, Inversiones Veral... son so-
loalgunos ejemplos delas sicavs,
sociedades de inversién colectiva
conocidas por canalizar la inversion
de grandes fortunas, que enlailti-
ma semana han enviado su acuer-
do de disolucién ala Comisién Na-
cional del Mercado de Valores
(CNMV). El aluvién de notificacio-
nes se ha acelerado en el final de
2022y cadadia, al menos tres de
ellas, informan de su voluntad de
liquidarse.

Los cambios introducidos por el
Gobierno dentro delaley antifrau-
de en 2021 han endurecido los cri-
terios para las inversiones en este
tipo de vehiculos. A partir de ahora
cadaunodelos que participeen es-
te instrumento tendra que realizar
una aportacién minima de 2.500
euros. Las mayores criticas que han
cosechado las sicav, que nuncahan
tenido buena prensay siempre se
han asociado a una forma privile-
giada de pagar pocos impuestos, es
quenohanllegado a ser realmente
un instrumento colectivo. Por ese
motivo, desde 2015 se han introdu-
cido una serie demodificacionesle-
gales que pocoapoco han desinfla-
dolainversion en este tipo de vehi-
culos.

Siafinales de 2021 estos pro-
ductos alcanzaban una inversién
cercana alos 29.247 millones de
euros, existian 2.307 y 361.000
personas estaban detras deellos, a
principios de octubre este volu-
men se habia reducido hasta los
20.200 millones, segin los datos
que maneja Inverco, la Asociacién
de Instituciones de Inversién Co-
lectiva. En el punto algido delain-
versién en sicav, en 2015, el dinero
que llegaron a representar estas
inversiones alcanzé los 34.084
millones. E1 31 de marzo de 2022
hasta1.756 informaron de su deci-
sién de darse de bajay 467 comu-

nicaron que continuarian.

«La gran mayoria de estas em-
presas han entendido que los nue-
vos requisitos no son faciles de
cumpliry se han acogido a disolver
lasociedad. La evolucién negativa
enlos mercado financieros de este
afio ha incentivado que no haya
prisa por ejecutar la decision to-
mada, dejandolo para el dltimo
momentoy por eso las notifica-
ciones se estan acelerando a final
de afio», sefiala Francisco Gonza-
lez, director de asesoramiento pa-
trimonial de la del grupo de banca
privada A&G.

Laventajosa fiscalidad dela que
disfrutan estos vehiculos se ha
justificado histéricamente por
apoyar el ahorro colectivo. Este ti-
po de inversiones permite a los
pequeiios ahorradores acceder a
carteras amplias y diversificadas
(similares a las de los fondos de
inversién) con posibilidad de in-
fluir en las decisiones, algo que no
es posible en un fondo. Las plusva-
lias generadas por estos inversores
tributan en base al IRPF, con tipos

Lainversion de este
tipo de sociedades
pasade 29.247
millones en 2021
a20.200 millones
en octubre de 2022

deentreel19% Yy 26%, y lomismo
sucede con los dividendos que re-
parten.

Los que quieran seguir disfru-
tando de esta inversion colectiva
gravada solo con un 1% de im-
puestos, podran hacerlo. Pero a
partir de ahora se incrementa la
inversién minima por accionistay
la supervisién de estos productos
pasa a estar bajo vigilancia de la
Agencia Tributaria. «Este cambio
ha podido influir en las decisiones
tomadas por algunos socios para
liquidar este tipo de inversiones»,
sefiala José Luis Lopez-Hermida,
director de Cliente Privadoy Fa-
mily Offices de la consultora
KPMG. «Ha dejado de ser un pro-
ducto tan atractivo como an-
tes»,indica Unai Ansejo, cofunda-

Evolucioén anual
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Las que no cumplan con las
exigencias, estan en tiempo de
descuento, puesto que tienen que
comunicar su acuerdo de disolu-
cién antes del 31 de diciembre de
este ario, aunque lacancelacién en
el registro atin puede alargarse
hastajunio de 2023. «Tienen que
comunicar loquevanahaceryad-
herirse a las nuevas normas, las
que no lo hagan tendréan que tri-
butar hasta un 25% en vez del
1%, explica Paloma Lépez, abo-
gada del area fiscal de LABE Abo-
gados.

«Los cambios pretenden ter-
minar con la figura del ‘mariachi’.
De los cien socios necesarios para
conformar una sicav algunos eran
‘ficticios’ y solo eran acomparfian-
tes de un inversor principal. Pero
sigue siendo un régimen muy in-
teresante. La familia del Pinoyaha
anunciado que mantendréla suya,
por ejemplo», aclara Lépez. Los
que yano quieran continuar en el
régimen de sicav, tienen la opcién
deretirar la inversion de la socie-
dady ahorrarse la plusvalia siese
dinero se reinvierte en una socie-
dad espariola.

El patrimonio gestionado por
la sicav lleg6 a representar el
2,25% del PIB en 2019. Tras lare-
forma, el futuro de este patrimo-

Unodelos
cambios es que la
supervisién pasa
ahoraaestar bajo
vigilanciadela
Agencia Tributaria

nio es incierto. Fuentes financie-
ras creen que una parte delain-
version puede trasladarse a otro
pais, aunque no todos coinciden
con esta posicién. «La mayor par-
te del dinero de la sicav ya estaba
fuera de Espafia, solo aguantaran
las mas grandes», asegura un ex-
perto fiscal que prefiere no ser ci-
tado.

Pese ala polvareda politica le-
vantada en Espafia, se trata de un
producto que existe en otros pai-
ses. «Lanueva exigencia de una
inversién minima de 2.500 euros
no existe en otros paises en los
que operan las sicav, como Lu-
xemburgo o Bélgica. Solo Portugal
tiene requisitos similares», expli-
caJosé Luis Manrique, director
del Estadisticas de Inverco.
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del 4,8% sobre
los ingresos a la
banca extranjera

AGENCIAS

MADRID. PSOE y Unidas Po-
demos incluiran el impuesto
«temporal» a las grandes fortu-
nas que complementara el de
pamimonio—gestionado porlas
autonomias—en la proposicién
de ley que desplegara los tribu-
tos que se aplicardn sobre los
beneficios extraordinarios de
lasenergéticasy de labanca.

Asilorevelan las enmiendas
impulsadas de forma conjunta
por los socios de la coalicién,
que también incluyen extender
el pago del mibuto que gravara
al 4,8% el margen de intereses
y comisiones a las entidades
extranjeras con sucursales en
Espafia y que estén sujetas al
conurol del Banco Central Euro-
peo. El Gobiemnorespondeasia
las quejas del sector y del BCE,
que avisaron de que el plantea-
miento inicial, que limitaba el
gravamen a las entidades con
sede en Espana que ingresaran
en 2019 mas de 800 millones
por intereses y comisiones, al-
teraria la competencia.

En cuanto al impuesto que
se aplicara a las fortunas de
mas de 3 millones exentas del
tributo de patrimonio en su co-
munidad, serecaudard en 2023
y 2024 y la norma incluird una
clausula de revisiéon para estu-
diar su mantenimiento, La es-
cala de tipos ira del 1,7 al 3,5%
que se aplicara a quien tenga
bienes por mas de 10,7 millo-
nes. Al igual que en el caso del
tibuto autonémico, el minimo
exento serd de 700.000 euros.
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Asuncion Prieto de Paz | Gerente de KPMG

publicé en el BOJA el Decreto-

ley 7/2022, de 20 de septiembre,
que introduce una bonificacién de la
cuota del Impuesto sobre el Patri-
monio del 100% en Andalucia, con
efecto desde el ejercicio 2022. La su-
presion de este gravamen tiene como
objetivo atraer a la comunidad au-
tonoma de Andalucia mas talento
con capacidad inversora y fomentar
la actividad econémica andaluza y
la creacién de empleo.

Ahora bien, pese a la supresién del
gravamen, persistira la obligacion
de presentar la declaracién del Im-
puesto sobre Patrimonio cuando el
valor de los bienes y derechos a efec-
tos de este impuesto resulte superior
a dos millones de euros.

El impacto de esta medida auto-
némica podria verse afectado por
las medidas fiscales anunciadas por
el Ministerio de Hacienda, que bus-
can una mayor aportacién de quie-
nes mas tienen en favor de los que
menos tienen, y que prevén la crea-
cién de un Impuesto de Solidaridad
de las grandes fortunas, impuesto
estatal que resultaria aplicable tem-
poralmente en los ejercicios 2023 y
2024 -no sabemos si se decidira pro-
rrogar su vigencia- y a patrimonios
netos superiores a tres millones.
Ahora bien, para evitar la doble im-
posicién, solo se tributara en el im-
puesto estatal por la parte de patri-
monio que no haya sido gravado por
las comunidades auténomas.

Si bien una de las funciones de
este impuesto es la redistribucion de
la riqueza, no se puede perder de
vista el potencial recaudatorio del
mismo, lo que podria convertirlo en
un instrumento no tan eficaz para
reducir la desigualdad. Por el con-
trario, el mantenimiento de este gra-
vamen puede resultar desincentiva-
dor en cuanto al ahorro, al

EL pasado 21 de septiembre, se

emprendimiento y a la asuncién de
riesgos, asi como también podria es-
timular la deslocalizacién de talen-
to.

Especial atencién habra que pres-
tar respecto a las exenciones que
puedan resultar aplicables en este
nuevo impuesto, en particular, en lo
que respecta a vivienda habitual y
empresa familiar. En este sentido,
conviene recordar las recomenda-
ciones efectuadas por el Comité de
Expertos que preparé el Libro Blan-
co sobre la Reforma Tributaria para
dar cumplimiento a la Resolucién
de 12 de abril de 2021, de la Secreta-
ria de Estado de Hacienda.Y es que
este comité proponia a comienzos de
afio mantener las exenciones del pa-
trimonio empresarial y profesional
y sobre la vivienda habitual, si bien
sujeto a una evaluacion periédica de
la efectividad de estas medidas.

Espana es el unico pais de la
Unién Europea que mantiene este
tipo de gravamen. Actualmente, en
Europa, solo existe impuesto perso-
nal sobre el patrimonio neto en Es-
pafna, Noruega y Suiza. En Paises

“El mantenimiento
de este gravamen puede
resultar desincentivador
en cuanto al ahorro,
al emprendimiento
y a la asuncién de
riesgos, asi como
también podria estimular
la deslocalizacién
de talento”

Bajos este gravamen se integra en el
impuesto sobre la renta personal. En
Luxemburgo, existe un impuesto so-
bre la riqueza neta de las personas
juridicas. En Francia, Italia, Portu-
gal y Bélgica se grava la titularidad
de determinados activos. Por tanto,
hoy en dia lo normal es que este im-
puesto no forme parte ya de los siste-
mas tributarios de la mayoria de
paises, por lo que no estaria mal
plantearse cudles han sido los moti-
vos del resto de paises para eliminar
este gravamen y por qué nosotros lo
seguimos manteniendo.

El Impuesto sobre el Patrimonio es
un impuesto cedido a las comunida-
des autonomas y Andalucia, hacien-
do uso de su capacidad normativa,
ha seguido la senda marcada desde
hace tiempo por Madrid. No obstan-
te, parece que en la practica de poco
va a servir si a nivel estatal se crea
un nuevo impuesto que a priori po-
dria tener la misma base imponible
que el Impuesto sobre el Patrimonio.
Y es que con esta medida estatal se
estaria privando a las comunidades
auténomas de su capacidad para
modular el alcance del gravamen.

Nos queda esperar y ver como
queda configurado el nuevo impues-
to y cuanto perjudica el objetivo de
atraer a Andalucia la residencia fis-
cal de personas fisicas, pues la medi-
da autonémica debia servir para
atraer inversion y contribuyentes. m
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Los no residentes tributaran en Espafia por la
propiedad de inmuebles a través de sociedades
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Los no residentes tendras que tributar por poseer un inmueble en Espafa a través de una sociedad.
EXPANSION

= Hacienda amplia el impuesto a la banca a firmas extranjeras, mantiene el
energético e impulsa el de grandes fortunas

El Gobierno de coalicion quiere corregir lo que considera "una discriminacion
injustificada respecto del residente".

La enmienda presentada por los grupos parlamentarios de PSOE y Unidas
Podemos a la proposicion de ley para crear los impuestos extraordinarios a los

beneficios de la banca v las eneraéticas. con la gue tramitaran también la creacion
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La apretada agenda econdmica del Gobierno para acabar el aino:
del salario minimo a los nuevos impuestos

El Pais - original
El Ejecutivo debe aprobar la reforma de las pensiones, estudiar la

prérroga de la bonificaciéon a los combustibles o aliviar la carga de las
hipotecas

Andrea Comas
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https://www.vozpopuli.com/economia_y_finanzas/hacienda-da-marcha-atras-obliga-oligarcas-rusos-pagar-patrimonio.html

Hacienda da marcha atras y obliga a los oligarcas rusos a pagar
Patrimonio

original

mbre / novem?
nain / Espana /

La ministra de Hacienda y Funcion Publica, Maria Jesus Montero.

El Ministerio de Hacienda da marcha y rectifica su doctrina que exime de tributar en el
Impuesto de Patrimonio a extranjeros que invierten en inmuebles en Espafna a través de
sociedades, como es el caso de los oligarcas rusos. Este criterio llamaba la atencion que se
mantuviera ahora mismo, en plena tramitacion del impuesto a grandes fortunas, que anuncia
que pretende neutralizar la exencion del de Patrimonio en la Comunidad de Madrid y en
Andalucia, y en plena campafa del Gobierno contra /os ricos. La bonificacion que el Ejecutivo
ahora quiere corregir beneficia ademas a inversores como los oligarcas de Putin.

Hacienda aplica un nuevo impuesto a 23.000 ricos y baja el IRPF a las rentas inferiores a 21.000
euros

Se trata ademas de una doctrina favorable a los no residentes que invierten a través de
sociedades, mientras el Impuesto de Patrimonio y el Impuesto a grandes fortunas que se
prepara afectan muy especialmente a espaiioles que no utilizan sociedades para canalizar su
inversién, es decir, a contribuyentes menos sofisticados y con menor capacidad de elusion.

En este sentido, una enmienda que han introducido los Grupos Socialista y de Podemos en la
proposicién de ley que crea los impuestos a banca y energéticas con el nuevo impuesto a
grandes fortunas corrige este criterio. Asi, se modifica la Ley de Patrimonio "para habilitar la
potestad de gravamen sobre las participaciones accionariales en entidades no residentes con
activos inmobiliarios subyacentes radicados en Espafia, corrigiendo asi una discriminacion
injustificada respecto del residente, por cuanto el no residente, por el hecho de interponer una
persona juridica no residente, elude el gravamen del citado impuesto".
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El criterio beneficioso para extranjeros lo asumié Hacienda en 2021, pero justo el pasado
septiembre se reafirmé en él ante una nueva pregunta de un contribuyente aleman que tiene un
inmueble en Mallorca a través de una sociedad. E| cambio de doctrina anterior se dio, por lo
tanto, con la Hacienda de Pedro Sanchez, porque la de Mariano Rajoy sostenia que habia que
gravar a estos contribuyentes. El nuevo enfoque vigente hasta ahora se asumi6é después de
que se pronunciara a favor de los contribuyentes una sentencia del Tribunal Superior de
Justicia (TSJ) de Baleares de 2020. El Tribunal Supremo no ha tratado este asunto.

Del nimero de consultas planteadas a la Direccion General de Tributos (DGT), el brazo
legislativo de Hacienda, se desprende que el asunto inquieta a los contribuyentes, que
preguntan al Fisco reiteradamente por él, segun refrendan Esau Alarcén, miembro del Consejo
Asesor Institucional de la Asociacién Espanola de Asesores Fiscales (Aedaf) y abogado en
Gibernau, y Alejandro del Campo, socio de DMS Consulting. La ultima consulta, la V1947-22,
atafie a un residente fiscal en Alemania al que sera aplicable el Convenio entre el Reino de
Espaiia y la Republica Federal de Alemania para evitar la doble imposicion y prevenir la evasion
fiscal en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio.

Conforme al Convenio, Espaiia tiene potestad para gravar, de acuerdo con su legislacion
interna, la parte del patrimonio de no residentes constituida por acciones o participaciones en
una sociedad alemana, cuyos activos consistan al menos en un 50%, directa o indirectamente,
en bienes inmuebles situados en Espafia o por acciones o participaciones u otros derechos
que otorguen a su propietario, directa o indirectamente, el derecho de disfrute de bienes
inmuebles situados en Espana.

Es decir, el Convenio avala la interpretacion mas restrictiva para el contribuyente. El problema
lo plantea la Ley espafola del Impuesto de Patrimonio que, segun interpreta el TSJ de Baleares
y ha sumido Hacienda desde 2021, establece que Espafa no tiene potestad para gravar, de
acuerdo con su legislacién interna, la parte del patrimonio del consultante que estuviese
constituida por acciones o participaciones en la sociedad alemana.

"El gravamen en Espana de la propiedad de acciones o participaciones de las sociedades a
las que se refiere el parrafo anterior requiere que exista una norma interna que grave
efectivamente la propiedad de tales acciones o participaciones [...] El Impuesto sobre el
Patrimonio no grava la propiedad de acciones o participaciones de sociedades no residentes
en Espafa que sean propiedad de personas fisicas no residentes en Espafia, los cuales solo
deben tributar en el impuesto por la titularidad de bienes y derechos situados, que puedan
ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol”, establecié Tributos en septiembre.

Esto se corrige ahora y ademas de al Impuesto de Patrimonio, afecta al de grandes fortunas.

El Impuesto de Patrimonio grava a residentes por su patrimonio mundial y a no residentes solo
por sus bienes en Espaia. A partir de ahi, Hacienda puede considerar que si un extranjero
tiene y disfruta bienes en Espana a través de una sociedad ésta es innecesaria, tiene una
funcion instrumental, levantar el velo de la sociedad y gravar los bienes, lo que hacia hasta
2021 y ahora retoma.

Corrige una injusticia

Luis Trigo, abogado experto en Fiscal, sefala que el objetivo del Fisco era intentar gravar este
tipo de situaciones pero que Tributos se habia encontrado con la interpretacién del TSJ de
Baleares, que entiende que la Ley espariola no permite hacerlo.

Este fiscalista considera sin embargo que lo que deberia hacer el Gobierno es modificar la ley,
una norma "mal configurada que el Estado ha abandonado una vez que cedié el impuesto a
las comunidades auténomas”, con lo que aplaude el cambio. Trigo ve injusto que los
contribuyentes espafoles deban pagar Patrimonio si su vivienda habitual supera los 300.000
euros, ademas de hacerlo por la de vacaciones, y que los extranjeros no tengan que hacerlo por
viviendas vacacionales.
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"

Este cambio se hace ahora pero de una forma que discuten los fiscalistas, al crearse un nuevo
impuesto en una enmienda.
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Sanchez veta que las CCAA, salvo Pais Vasco, ingresen el
impuesto a los ricos

original

-
i
El lehendakari, Ihigo Urkullu, y el presidente del Gobierno, Pedro Sanchez.

"El impuesto no podra ser objeto de cesién a las Comunidades Auténomas". Asi lo establece
la enmienda a la proposicion de ley que crea los impuestos a banca y energéticas en la que
los Grupos Socialista y de Podemos han creado el impuesto a grandes fortunas. A ninguna
salvo a Pais Vasco y Navarra, que blindan de nuevo su excepcionalidad, lo que el Gobierno
de Pedro Sanchez realiza incrementando el agravio comparativo en favor de las Haciendas
Forales.

Sanchez también cedera al PNV el impuesto a los ricos para evitar su veto a los Presupuestos

Y es que un impuesto que recentraliza competencias y que supone una armonizacion fiscal por
la puerta de atras si se cede a Pais Vasco y Navarra y se establece especificamente que no
podra hacerse esto mismo con el resto de comunidades.

Cabe recordar que hasta la publicacion este jueves de la enmienda, Hacienda no lo llamaba
siquiera "impuesto” sino "gravamen", en linea con los impuestos a banca y energéticas, que
trata de "prestaciones patrimoniales”. Su renominacion o0 nuevo bautismo como "impuesto" en
la enmienda parece intentar salvar la incongruencia de que no se ceda a las comunidades de
régimen comun.

Solo esta regulado que se cedan impuestos a Pais Vasco y Navarra, no otro tipo de
prestaciones, sobre las que el resto de CCAA tendrian los mismos derechos.
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"La titularidad de las competencias de gestion, liquidacién, recaudacién, inspeccion y revision
del impuesto corresponde al Estado", insiste el texto.

El Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas "se aplicard en todo el territorio
espanol, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio" Econémico
vigentes en Pais Vasco y Navarra, respectivamente, establece la enmienda, que se remite a la
adaptacion del Concierto Econémico con Pais Vasco y del Convenio con Navarra para
transferirselo.

El PNV ha arrancado en la negociacion de Presupuestos, a cambio de no presentar enmienda a
la totalidad, una modificaciéon de la Ley del Concierto en la que, entre otros asuntos y
actualizaciones del Cupo, se desarrollara la cesién de este impuesto, que venia reclamando.

Esta cesién se va a producir en pleno debate en el Pais Vasco sobre la supresién del
Impuesto de Patrimonio. Fuentes conocedoras dudan de que las Diputaciones Forales vayan a
activar el impuesto a grandes fortunas y ven la exigencia de su cesion como un gesto politico
de reafirmaciéon de sus competencias para que no se cree el precedente de que el Estado les
impone un tributo.

Fuga de patrimonios a Pais Vasco y Navarra

En este sentido, las mismas fuentes auguran que puede producirse una fuga de grandes
patrimonios de otras comunidades a Pais Vasco y Navarra.

La misma exigencia de cesioén por la parte del PNV se dio este verano con los impuestos a
banca y energéticas, que finalmente el Gobierno de Sanchez se apresur6 a declarar que se
les transmitiran.

No esta claro que el Gobierno vasco busque recaudacion con las grandes fortunas, a
diferencia de con los impuestos a banca y energéticas, que pueden suponer un montante de
ingresos importante para el Pais Vasco, donde tienen su sede social Iberdrola y BBVA, en un
momento en que las Haciendas Forales van a deflactar el IRPF.

El impuesto a grandes fortunas no afectara sélo a Madrid y Andalucia. Una revision a las
tarifas del resto de CCAA, incluidas las gobernadas por el PSOE y Cataluiia muestra que los
mas ricos de todos estos territorios también pagaran el impuesto a grandes fortunas a
Sanchez.

De la misma forma que con los impuestos a banca y energéticas, las enmiendas del PSOE y
Podemos establecen que el rendimiento del impuesto a grandes fortunas se ingresara en el
Tesoro Publico y se destinara a "financiar politicas de apoyo a los mas vulnerables".
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Ayuso inicia un «procés a la madrileha» para proteger a los ricos
Independencia o insumision fiscal. Asi se podria calificar la postura de la Comunidad de

Madrid respecto al impuesto a los ricos que el gobierno de Pedro Sanchez quiere

aplicar

como respuesta a la crisis economica generada por la invasion ilegal de Rusia a Ucrania. La
Asamblea de Madrid esta tramitando la Ley de Autonomia Financiera que no tiene otro fin

que evitar que las grandes fortunas paguen dicho impuesto.

original

Ayuso Proces

Independencia o insumision fiscal. Asi se podria calificar la postura de la Comunidad de
Madrid respecto al impuesto a los ricos que el gobierno de Pedro Sanchez quiere aplicar como
respuesta a la crisis econémica generada por la invasién ilegal de Rusia a Ucrania.

La Asamblea de Madrid estd tramitando la Ley de Autonomia Financiera que no tiene otro fin
que evitar que las grandes fortunas paguen dicho impuesto. El gobierno de Ayuso esta
dispuesto a librar una batalla legal si dicho gravamen a los ricos pudiera interferir en las
competencias autonémicas en materia fiscal.

Este «procés a la madrilefia» de Ayuso demuestra una vez més a favor de quién se gobierna

en la Comunidad de Madrid. Se buscan herramientas legales para proteger los privilegios de

los privilegiados mientras no se destinan los recursos suficientes para, por ejemplo, garantizar
una atencién sanitaria adecuada, como establece la Constitucién en su articulo 43.

Ayuso, lideresa de la oposicion a Sanchez

Isabel Diaz Ayuso ya ha convertido de facto a la Comunidad de Madrid en el brazo armado
del Partido Popular contra Pedro Sanchez. Y no lo oculta porque ha declarado una guerra
abierta que, posiblemente, terminara con la caida de Alberto Nufiez Feijoo de cara a las
elecciones generales, sobre todo si Ayuso logra una victoria arrolladora en los comicios
autonémicos de mayo.

Para focalizar esa rebelién, Ayuso no duda en oponerse a cualquier medida del gobierno de
Sanchez e, incluso, de judicializarla. Ya se comprob6 con el decreto de ahorro energético con
la excusa de los escaparates apagados. Ahora va en contra de los impuestos a las grandes
fortunas, un gravamen que es fundamental para que los que mas tienen aporten para que las
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clases medias y trabajadoras no tengan que soportar las consecuencias de una crisis
econdmica global y que no es responsabilidad de Pedro Sanchez.

Sin embargo, a Isabel Diaz Ayuso le da igual todo con tal de, en primer lugar, proteger los
privilegios de los ricos y, en segundo término, de abrir un nuevo frente en su guerra contra el
gobierno. Para ello no duda en manipular, decir medias verdades, mentir e, incluso, lanzar
acusaciones falsas sobre planes de golpe de Estado que sélo existen en su cabeza.

Antes de defender a los ricos, Ayuso deberia saber que el 70% del fraude fiscal y de la
economia sumergida que se produce en Espaia procede, precisamente, de las grandes fortunas
y las grandes empresas. Si hiciera cuentas, esos a los que protege Ayuso, provocan un
agujero a las cuentas del Estado y a las de la Comunidad de Madrid que suponen casi un
20% del Producto Interior Bruto. Ese dinero es lo que les corresponde pagar y supone un
quebranto que impide el mantenimiento del estado del bienestar.

Manipulaciéon absoluta en nombre de la «libertad»

Por otro lado, en la Puerta del Sol hay mucha preocupacioén por las consecuencias que para
Ayuso pueda tener la grave crisis sanitaria que se ha generado en las urgencias de Atencidn
Primaria. Este asunto ha destapado la inoperancia de las politicas de la presidenta madrilefia
y la falta de soluciones de su particular modo de interpretar la palabra «libertad».

El gobierno de Ayuso es el responsable tnico del caos en las urgencias extrahospitalarias en
la Comunidad de Madrid como lo es de las enormes cifras de lista de espera y de la grave
carencia de médicos y profesionales sanitarios. La razén es sencilla: esas competencias estan
transferidas.

Sin embargo, viéndose acorralada por una realidad que esta poniendo en peligro la vida y la
salud de millones de ciudadanos, Ayuso esta intentando culpar de la situacion al gobierno de
Pedro Sanchez. Una manipulacién en toda regla que es jaleada por el aparato mediatico
«ayusista».

Ayer mismo, en la Asamblea de Madrid, la presidenta madrilefia afirmé que « en este pais
tenemos un problema de falta de médicos en Primaria, de médicos de familia, de pediatras y
esto se va a ir viendo en todas las comunidades autbnomas», para citar a continuacion un
«pacto nacional» que arregle un problema que es suyo porque lo ha generado ella con el
despido de méas de 6.500 sanitarios.

Solo con los impuestos que defraudan, evaden o eluden los ricos a los que Ayuso defiende, la
Comunidad de Madrid tendria recursos suficientes para, en primer lugar, contratar mas
personal sanitario. En segundo término, tendria dinero suficiente para aumentar las
remuneraciones de los médicos y evitar que se vayan a paises de la Unién Europea donde
cobran el doble o el triple.

Ayuso es la reina del «trumpismo» en Espafia porque el populismo se basa, entre otras cosas,
en la manipulacién de la realidad, en culpar a los demas de los errores propios y en la
patoldgica huida hacia adelante para evitar responsabilidades. Luego, si eso, nos tomamos
una cafa.
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Impuestos a las grandes fortunas, un tributo
incierto
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La Real Academia Espaiola define el término "fortuna” como suerte favorable.

Pudiendo decir, fruto de una unién légica de términos, que "gran fortuna" supone
una suerte muy favorable. Lo cual parece ser una contradictio in termini, pues el
Impuesto de Solidaridad sobre las grandes fortunas resulta antagénico a una
suerte muy favorable.

Y lo es por varios motivos que se pueden englobar bajo el paraguas de su mas que
plausible inconstitucionalidad: una legislacién en presunto fraude de ley, el caracter
retroactivo de la medida, el abuso de Derecho en la medida en la que impide la libre
planificacién fiscal, su cardcter presuntamente confiscatorio, la invasion al régimen
competencial autonémico. Y podriamos incluso sumar mas elemento a una lista
que parece afanarse en ahuyentar el capital privado y la inversién, provocando su
fuga al extranjero.

Si bien es cierto que hoy lo Unico que se puede verbalizar son especulaciones en
torno a este nuevo tributo -toda vez que no se conocen en su integridad todos los
aspectos acerca de su definitiva configuracion- hay ya determinados matices que

no pasan inadvertidos. -
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Por un lado, se trata de un tributo que, previsiblemente, va a ser aprobado via
enmienda a la Proposicion de Ley para el establecimiento de gravamenes
temporales a empresas energéticas, a entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito. No obstante, no se puede descartar que pueda llegar a ser
aprobado por la via del decreto-ley, lo cual supondria, en su caso, una seria duda de
inconstitucionalidad en la medida en que se inmiscuiria en el deber de contribuir de
los obligados tributarios. Porque este deber no puede ser legislado via -valga la
redundancia- legislacion de urgencia, como es un decreto-ley, pues asi lo establece
el articulo 86 de la Constitucion Espafiola.

Por otro lado, este tributo parece confrontarse con el principio de no
confiscatoriedad que también establecido por la Constitucién, salvo que finalmente
se contemple el cominmente denominado "escudo fiscal". Lo cual se une al hecho
de que, esta manera de legislar tan cuestionable, va a impedir en la gran mayoria
de los supuestos, por su caracter retroactivo, que el contribuyente pueda planificar
0 corregir su situacion juridico-tributaria en lo relacionado a este impuesto. Habria
gue mencionar a que, a dos meses escasos de concluir el periodo impositivo, en
muchas ocasiones lo hecho, hecho esta, con el perjuicio que ello comporta.

No menos importante es la invasion competencial a las Comunidades Auténomas
que supondra este tributo, pues la ley regula claramente el sistema de financiacion
de las Comunidades Autdnomas de régimen comun y Ciudades con Estatuto de
Autonomia, y el nuevo impuesto modificaria claramente determinadas normas

tributarias autondémicas.

Baste afiadir también que hace solo un afio se publico el borrador de proyecto de la
Ley de Start up, que por otro lado contenia muchos aspectos para convertirse en
un oasis fiscal, y sin embargo el contribuyente aln sigue esperando que salga a la
luz esta Ley, tras un sinfin de enmiendas y de idas y venidas. Por el contrario, el
Impuesto de Solidaridad sobre las grandes fortunas parece tener un sino distinto,
dada la prontitud inédita en cuanto a su aprobacion e hipotética entrada en vigor.
Inevitablemente, los intereses recaudatorios €, incluso, ideoldgicos y politicos, que
subyacen a esta medida han merecido un interés y prontitud mucho mayor que la
que merece una medida -por referencia a la Ley de Start up- realmente favorable al
contribuyente y al apoyo al emprendimiento, la creacién de empleo y la inversion

en los nuevos sectores empresariales.
Opinion Juridico Juridico

Las herramientas de automatizaciéon documental: hacia una Justicia eficiente
¢Nace el impuesto de solidaridad a las grandes fortunas 'herido de muerte'?

La encrucijada de la libertad de expresién
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Los no residentes tributaran en Espafia por la
propiedad de inmuebles a través de sociedades
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Los no residentes tendras que tributar por poseer un inmueble en Espafa a través de una sociedad.
EXPANSION

= Hacienda amplia el impuesto a la banca a firmas extranjeras, mantiene el
energético e impulsa el de grandes fortunas

El Gobierno de coalicion quiere corregir lo que considera "una discriminacion
injustificada respecto del residente".

La enmienda presentada por los grupos parlamentarios de PSOE y Unidas
Podemos a la proposicion de ley para crear los impuestos extraordinarios a los

beneficios de la banca v las eneraéticas. con la gue tramitaran también la creacion
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Impuesto a los ricos: ¢vulnera la doble imposicion?
Segun su redaccion y configuracion, puede incurrir en inconstitucionalidad por vulnerar el
principio de capacidad econémica y no confiscatoriedad

José Mateo Ruescas - original

El Gobierno de Espafa estudia aprobar un nuevo impuesto. En un primer acercamiento se
plantean muchas dudas juridicas, maxime si no disponemos de un borrador que nos permita
revisar aspectos técnicos del tributo, pero dentro de la incertidumbre se analizara si a priori
pudiera incurrir, 0 no, en doble imposicion respecto del impuesto del patrimonio.

El articulo 3 de la Ley del Impuesto del Patrimonio -LIP- define su hecho imponible como la
titularidad de un patrimonio neto, calificdndose como directo y de naturaleza personal. El
nuevo tributo de solidaridad parece claro que grava igualmente el patrimonio, siendo
obviamente de caracter personal y directo pues para calificar la riqueza se debe atender a las
particulares condiciones del patrimonio del contribuyente, y con ello pudiera parecer a priori
que, al afectar el mismo hecho imponible, habria doble imposicion.

Sin embargo, el Tribunal Constitucional (TC) -en sentencia 242/2004- establecié que fuera del
caso de los tributos autonémicos, la existencia de un doble gravamen por una misma
manifestacién de riqueza sé6lo deberia analizarse desde el punto de vista del principio de
capacidad econémica y de la prohibicién de no confiscatoriedad a que hace referencia el art.
31.1 de la Constitucién Espanola, y en este caso, recordemos, no se trata de un tributo
autondmico, sino de un impuesto estatal cedido a las comunidades autdénomas, en virtud del
articulo 25 y siguientes de la Ley Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula el
sistema de financiacién de las Comunidades Auténomas de Régimen Comun y Ciudades con
Estatuto de Autonomia.

En otro orden, el articulo 47 de de la Ley 22/2009 establece que dicha cesién alcanza
Unicamente a los siguientes aspectos: minimo exento, tipo de gravamen y deducciones y
bonificaciones de la cuota. Al establecer el Estado el tributo para patrimonios superiores a 3
millones de euros, se estaria modificando de facto el tipo de gravamen y bonificaciones de
cuota, pero resulta altamente dudoso en términos fiscales, que dicha modificacién afecte a la
esencia del tributo que requiere para ser considerado como doble imposicion, sin embargo,
esta por ver como afectara, puesto que se da el caso de que el nuevo impuesto gravara a
patrimonios netos de mas de 3 millones de euros, cuando la LIP ya regula dicho tramo de
patrimonio, tratandose de una solapacién del tributo.

El Tribunal Constitucional, por auto 71/2008 de 26 de febrero, ya analiz6 la superposicion
entre la tasa fiscal sobre el juego y el impuesto sobre sociedades, y reconocidé que aun
tratdndose de un supuesto de doble imposicién tributaria, no determinaria per se la
inconstitucionalidad de la norma, pues la Unica prohibicién de doble imposicién en materia
tributaria que se encuentra expresamente recogida en el bloque de la constitucionalidad viene
establecida en el articulo 6 de la Ley Organica de financiacién de las comunidades
autbnomas.

El referido articulo 6.2 prohibe expresamente la doble imposicién, pero lo hace en sentido
contrario, prohibiendo que las comunidades autonomas establezcan tributos sobre hechos
imponibles gravados por el Estado, y en el sentido indicado en este nuevo impuesto el efecto
no es la doble imposicion, sino un mecanismo de ajuste, por el perjuicio que las comunidades
auténomas sufran por dicha disminucién de ingresos, estableciendo la norma en ese caso que
se estableceran medidas de compensacion por la pérdida de ingresos. Pero hete aqui, el
Gobierno no va a compensar a las comunidades auténomas frente a quienes va dirigido este
tributo, pues es precisamente evitar la bonificacion lo que persigue este nuevo impuesto, y
ninguna disminucion de ingresos se genera.

Imperativamente habra que analizar la redaccion de la norma, para constatar si vulnera los
principios de capacidad econémica y no confiscatoriedad, asi como la doctrina fijada por el
Tribunal de Estrasburgo que viene imponiendo a los Estados miembros del Consejo de
Europa en aras de la salvaguarda del derecho reconocido en el Articulo 1 del Protocolo 1 al
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Convenio Europeo de Derechos Humanos ante la denominada "excepcion tributaria”.

El impuesto del patrimonio dispone de un mecanismo esencial para evitar ese riesgo de
confiscatoriedad, en concreto en el articulo 31 de la Ley Impuesto sobre el Patrimonio, al
establecer que la cuota integra de éste, junto con la del IRPF, no pueda ser superior al 60 %
la suma de las bases imponibles de este Gltimo.Si la nueva ley no respeta dicho mecanismo,
el nuevo tributo corre serio riesgo de ser considerado ilegal, por vulnerar el principio de no
confiscatoriedad y de capacidad econémica, y si lo respeta, asi como el permitir la deduccion
de la cuota abonada en el IP, reducird sustancialmente la eficacia real de recaudacién del
mismo.

Por todo lo expuesto, formalmente y siguiendo el actual criterio del Tribunal Constitucional, no
incurriria en doble imposicién, aun siendo ciertamente dudoso, y en todo caso, y dependiendo
de su redaccién y configuracién, pudiera incurrir en inconstitucionalidad por vulnerar el
principio de capacidad econémica y no confiscatoriedad.

José Mateo Ruescas, abogado y socio del despacho Marin & Mateo Abogados.

© BCE ECB EZB EK
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Hacienda valorara si hace permanente el impuesto a los ricos
antes de las elecciones

original

La ministra de Hacienda, Maria Jesis Montero, y el portavoz de Unidas Podemos, Pablo Echenique.

Hacienda valorara si hace permanente el impuesto a los ricos antes de las elecciones
generales. Asi lo establecen las enmiendas que han introducido los Grupos Socialista y de
Podemos a la proposicion de ley que crea los impuesto a banca y energéticas. "En cuanto a su
ambito temporal, se prevé una vigencia de dos afnos, de manera que resulte aplicable en los
dos primeros ejercicios en que, a partir de su entrada en vigor, se devengue dicho impuesto, si
bien se introduce una clausula de revision, para efectuar una evaluacion de sus resultados al
final de su vigencia y valorar su mantenimiento o supresiéon”, dice el texto.

El impuesto estara en vigor en 2022 y 2023 y sera a finales del afio que viene cuando habra que
valorar si sigue y se hace permanente, a las puertas de las elecciones generales.

Hacienda ya habia advertido de que valoraria si hacerlo permanente, lo que se incluye
formalmente en el texto, pero inicialmente le dejaba la decision al préximo gobierno, cuando
preveia que estuviera en vigor en 2023 y 2024. Al haber adelantado su entrada en vigor y
devengo un ano, sera el Gobierno de Pedro Sanchez el que podra decidirlo justo antes de las
elecciones generales.

Los Grupos Socialista y de Podemos han registrado este jueves el impuesto a grandes fortunas
como una enmienda en la proposicion de ley que crea los impuestos a banca y energéticas.
El plazo de las enmiendas parciales acababa este jueves y desde Hacienda confirmaban que
no se iba a prorrogar y se iba a incluir el nuevo impuesto. Antes de que se publicara el texto
del impuesto a grandes fortunas, se conocian bastantes detalles de un tributo que ya planteé
ERC en noviembre de 2020 en una enmienda a los Presupuestos de 2021. Segun anunci6
Hacienda el 29 de septiembre, el impuesto a grandes fortunas seria temporal para 2023 y
2024 -lo que luego se ha reponderado para 2022 y 2023- y afectara a una riqueza neta
superior a los 3 millones de euros -con las mismas reglas que el Impuesto de Patrimonio,
restando 300.000 euros de vivienda habitual-, con tres tramos: entre 3 y 5 millones, un 1,7%;
entre 5y 10, un 2,1%, y por encima de 10, al 3,5%.

La ministra de Hacienda, Maria Jestiis Montero, considera que "esta legislacién evitara la doble
imposicién porque la cuota que se abone en las comunidades sera totalmente deducible"
respecto al Impuesto de Patrimonio, con lo que en principio se dirige contra la Comunidad de
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Madrid y Andalucia. El potencial recaudatorio es de 1.500 millones y los contribuyentes
afectados, 23.000, el 0,1%.

En el XXXII congreso de la Asociacién de Inspectores de Hacienda del Estado (IHE), que se
ha celebrado en Granada, la directora de la Agencia Tributaria (AEAT), Soledad Fernandez
Doctor, ha avanzado que ya preparan inspecciones a grandes fortunas, banca y energéticas
por los nuevos impuestos.

Desde la Secretaria de Estado de Hacienda se preferia que el impuesto se tramitara como
proyecto de ley para hacerlo mas garantista, pero finalmente se ha optado por la via mas facil
y mas rapida para un impuesto cuya entrada en vigor y devengo se ha adelantado un afio, a 31
de diciembre de 2022, para que se pague la proxima primavera junto a la Campafa de la Renta
y Patrimonio.

Madrid se blinda

Precisamente este jueves, la Asamblea de Madrid aprueba la Ley de Autonomia Financiera, con
la que la Comunidad de Madrid quiere blindarse del impuesto a grandes fortunas.

La Ley de Autonomia Financiera pretende preservar la autonomia financiera de la Comunidad
de Madrid de acuerdo con lo previsto en los articulos 156 y 157 de la Constitucion. El objetivo
de Isabel Diaz Ayuso es poner negro sobre blanco a una evidencia -"la Constitucion establece
que las comunidades auténomas tienen la competencia de gestion y liquidacion de una serie de
impuestos”- para "estar armados juridicamente si el Gobierno quiere cambiar eso".

En ese sentido, las fuentes consultadas por Vozpdpuli explican que la ley de autonomia fiscal
es una "herramienta juridica" de cara a una batalla legal con el Ejecutivo central que el pasado
enero, cuando la aprob6 el Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, se pensaba que
podria venir de la mano de la reforma fiscal que el Gobierno se habia comprometido a hacer
con Bruselas. En este contexto, designé a un comité de expertos con el fin de que le dijera
que habia que armonizar al alza los Impuestos de Patrimonio y Sucesiones para obligar a
Madrid a subirlos.

Y asi lo hicieron. Sin embargo, con la guerra de Ucrania estos planes parecian descartados en
el corto y medio plazo. Hasta que se desatd la fase aguda de la batalla fiscal el pasado
septiembre, cuando Andalucia anunci6é que suprimiia Patrimonio.

La Ley que se aprueba este jueves "protege politicas como la reduccion del IRPF -ahora
deflactacion de la tarifa desde 2022- y la eliminacion de los impuestos propios", y servird como
"principal argumento” frente al impuesto a grandes fortunas.
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Ximo Puig aprueba por unanimidad su rebaja del IRPF: desde Vox
hasta Podemos votan a favor

Dani Valero - original

La unanimidad es un bien escaso en los parlamentos espafioles, maxime cuando se trata de
medidas polémicas como la bajada de impuestos del presidente Valenciano Ximo Puig. La
misma, como relatd este periddico, generd un importante malestar en Moncloa, porque el
presidente Pedro Sanchez era entonces reacio a rebajar los tributos.

Por ello, sorprende doblemente que el lider socialista haya sacado adelante este jueves su
rebaja -que incluye deflactar el IRPF desde el presente 2022- con los votos a favor de todos y
cada uno de los partidos de Les Corts Valencianes. De izquierda a derecha: Podemos,
Compromis, PSOE, Ciudadanos, PP y Vox.

El logro tiene truco, porque lo que hoy se votaba era, en exclusiva, la rebaja de impuestos.
Pero, para sacar adelante la misma, sus socios le han arrancado subidas en impuestos como
los de Patrimonio, Transmisiones Patrimoniales y el propio IRPF a las rentas altas. Tal
contrapartida, sin embargo, se votara por separado en la Ley de Acompafnamiento de los
presupuestos autondémicos valencianos.

[Ximo Puig sube Patrimonio y Transmisiones para que Compromis y Podemos le permitan
deflactar el IRPF]

Tal distincion ha brindado la inusual imagen de todo el panel de votos en verde en el
hemiciclo. Los contribuyentes se beneficiaran de la rebaja de forma retroactiva, en la
declaracion de la renta del mencionado ejercicio, que se realizard a partir de junio de 2023.

En su comparecencia para explicarla, el conseller de Hacienda, Arcadi Espafia, precisé que se
trata de un decreto ley que modifica la Ley 13/1997, aquella que regula el tramo autonémico
del IRPF y por el que se regula "una nueva reforma fiscal progresiva para el ejercicio 2022".
Su objetivo es "hacer frente al impacto de la inflacién en las rentas de hasta 60.000 euros",
una cantidad que fue polémica al considerarla elevada sus socios de la izquierda.

Les Corts aprueban por unanimidad la reforma fiscal progresista del Consell, que beneficiara al
97,4% de los contribuyentes.

En la Comunitat Valenciana, las rentas medias y bajas pagaran menos impuestos.

En momentos de dificultad, Politica util y Unidad. pic.twitter.com/2MnonxSbio

"De esta forma, 2,3 millones de valencianos y valencianas, el 97,4% de las personas
contribuyentes de la Comunidad Valenciana, veran reducida su factura fiscal, siendo el ahorro
mas importante el de las rentas inferiores a los 30.000 euros. En cambio, el efecto serd neutro
para las rentas que superen los 60.000 euros de base imponible, que mantendran su presion
fiscal", precisé en su comunicado la Generalitat Valenciana.

En concreto, esta reforma temporal para el ejercicio 2022 del tramo autonémico del IRPF
incluye una nueva tarifa; el incremento del 10% de los minimos exentos personal y familiar; asi
como un aumento del 10% en el importe de todas las deducciones autondémicas y de los
limites de renta para acceder a ellas.

La nueva reforma fiscal beneficiara directamente a 1,3 millones de valencianos y valencianas,
con un ahorro medio estimado de 111 euros por declaracion de la renta, al tiempo que
permitird que 39.200 declarantes mas, hasta un total de 962.000, pasen a tener una cuota 0 en
su declaracion o, lo que es lo mismo, que estén exentos de tributacién.

En conjunto, las distintas medidas aprobadas en la reforma repercutirdn positivamente en el
97,4% de los contribuyentes. En concreto, en 2,34 millones de valencianos y valencianas de
los 2,41 millones de contribuyentes.

"El decreto incluye ademas que las medidas fiscales en el tramo autonémico del IRPF
aprobadas por el Consell tendran efecto retroactivo para el ejercicio 2022, permitiendo que las
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rentas medidas y trabajadoras vean aliviada su carga fiscal en un afo marcado por el
incremento generalizado de los precios con el objetivo de evitar su pérdida de poder
adquisitivo y mitigar el impacto de la inflacion”, subrayé el Ejecutivo de Ximo Puig.

Ximo Puig, en el Palau de la Generalitat. Biel Alifio

Con este objetivo, el Consell ha aprobado para este ejercicio fiscal "una nueva escala de
tributacion del IRPF que modifica tanto los tramos de tributacion como los tipos impositivos".
"Asi, reduce el tipo inferior del 10% al 9% y mantiene el tipo méas elevado en el 29,5% actual.
Ademas, introduce un tramo impositivo adicional para aumentar la progresividad de la escala y
su efecto redistribuidor de la riqueza, por lo que la nueva escala contara con un total de 11
tramos distintos de tributacion frente a los 10 actuales”, segun precisé.

De esta forma, el tramo autondémico del IRPF que gestiona la Generalitat "va a permitir que la
cuota liquida que tendran que abonar en el afio 2022 las rentas de hasta 60.000 euros se vea
reducido sélo por la nueva tarifa en mas de 48 millones de euros".

"El ahorro que supondra para la ciudadania la reforma fiscal ascendera a 149 millones de
euros, cifra a la que se sumaran los ajustes necesarios para ampliar las deducciones
existentes e incluir nuevas deducciones, hasta un maximo de 180 millones de euros", preciso.

Ademas de la nueva tarifa autonémica, el Consell aprobd elevar un 10% los importes de los
minimos exentos de tributacién personal y familiar, que son los recursos que cualquier persona
necesita para subsistir y que quedan fuera del gravamen.

Esta cuantia exenta "se eleva al maximo permitido por ley". Tal circunstancia "convierte a la
Comunidad Valenciana una de las autonomias con un minimo exento de tributacion mas
elevado". "Esto supondra que, frente a los 5.500 euros actuales, la Generalitat eleva la cuantia
hasta los 6.105 euros a los que hay que sumar los minimos exentos adicionales que cada
contribuyente suma por cada hijo, ascendiente o dependiente a su cargo y cuyos importes
también se han elevado un 10%", destacé la administracion.

Esta medida permitird que la ciudadania valenciana tenga "mayores recursos disponibles para
hacer frente al encarecimiento de los precios y supondra un ahorro para las familias solo con
esta medida de 102 millones de euros".

Asimismo, el Consell aumenta en lineas generales un 10% el importe de todas las
deducciones existentes, asi como un 17,3% los limites de renta para acceder a ellas. "De esta
forma, ahora un mayor nimero de contribuyentes podran pasar a beneficiarse de las mas de
treintena deducciones de la Generalitat, ya que en la tributacién individual los limites de renta
se elevan de los 25.000 euros a los 30.000 euros; mientras que en las declaraciones
conjuntas los limites de renta pasan de los 40.000 actuales a los 47.000 euros para poder ser
beneficiario de las deducciones", destac6 el Gobierno valenciano.

Ademas, refuerza especialmente las deducciones vinculadas a facilitar el acceso a la vivienda
y para atender la emergencia habitacional, afectada por el fuerte incremento del precio de la
vivienda. En concreto, "las deducciones por alquiler de vivienda habitual se elevan de 700 a
800 euros con caracter general y de 850 a 950 euros en el caso de menores de 35 afos,
discapacidad o victimas de violencia de género"."Cuantia que se elevara hasta un limite de
1.100 euros en el caso de que se retnan dos de estas condiciones", destaco6 el Ejecutivo.

Igualmente, se aumentan los limites en el caso de mejora u obras de sostenibilidad y
accesibilidad en las viviendas hasta los 5.500 euros; asi como por las inversiones en
instalaciones de autoconsumo y energias renovables, que se aumentan hasta un maximo de
8.800 euros frente a los 8.000 euros actuales.

La nueva reforma fiscal incluye también como nuevas deducciones fiscales el acceso a la
reproduccién asistida para mujeres de entre 40 y 45 afios que no estén recibiendo tratamiento
de la sanidad publica -hasta un maximo de 100 euros-, asi como la ayuda para hacer frente al
incremento de los tipos de interés en el Ultimo afo en hipotecas suscritas a partir del 1 de
enero de 2014 -hasta un méaximo anual de 100-.
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V. Comunicacién

NOTICIAS 24H

incluido el impuesto a la Fortuna, ademas de 3 millones de euros en el proyecto de ley que regula los
impuestos temporales a la banca y a las empresas energéticas. El Partido Popular critica la formula que
impide al resto de grupos presentar modificaciones. La ministra de Hacienda acusa a los populares de
poner excusas para justificar su negativa al impuesto a las grandes fortunas. Prueba superada. Sin
discusién parlamentaria, sin los informes vinculantes de los 6rganos y de las

http://a.eprensa.com/view pdf.ohp?sid=12736&cid=807251994
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Telediario Matinal
Telediario Matinal Impuesto a las grandes fortunas: la enmienda parcial se registrara en el Congreso.
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EL INTERMEDIO

los medios de comunicacién por parte de las entidades financieras, de las entidades energéticas también.
En un pais tan desigual como el nuestro de las grandes fortunas, yo creo que es de justicia fiscal y social el
exigirles un mayor aporte precisamente para financiar politicas publicas. Se lo voy a traducir de esta
manera. Mire, una de las de las medidas que hemos planteado en esta reforma fiscal es elevar las rentas,
vamos, la tributacién en el IRPF para las

DIRECTO Palac_iu de la Moncloa

—

SANCHEZ: 2L VIRUS DEL BOLSONARISHO CIRCULA EN ESPAIA

Sanchez: "Hay un atropello a las instituciones y
cuestionamiento claro de mi legitimidad como presidente”
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La Sexta Clave

un pais tan desigual como el nuestro de las grandes fortunas. Yo creo que es de

I

e == il

"Vamos a estudiarlo”

DIRECTO Palacio de la Moncloa fia
SANCHEZ: 'ES IMPORTANTE RAGER UN ACUERDO DE RENTAY

Sanchez, sobre prorrogar el bono para los combustibles:
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Al Rojo Vivo

mejor con otras politicas, porque ni imponer el impuesto de patrimonio como van a intentar bajo
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Telenoticias Noche

Telenoticias Noche Ofensiva del PP contra Hacienda: los populares califican de atropello la intencién de
crear el impuesto de las grandes fortunas via enmienda. Alberto Nunez Feijoo, lider del PP: "Hay que
rebajar de forma temporal el IVA de los alimentos basicos™.
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Se ealargar
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La Comunidad aprueba el blindaje en Madrid contra
impuesto a Ins ricos del Gobierno de Sanchez
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El PP pide control de
los Next Generation
para que lleguen
ala economiareal

Dolors Montserrat
denuncia el fiasco de
la gestion de Sanchez

C. O. MADRID.

La portavoz del PP en el Parlamen-
to Europeo, Dolors Montserrat, ha
pedido esta semana en Bruselas con-
trolar que los fondos europeos lle-
guen a la economia real, denuncian-
do el fiasco de Sdnchez en su ejecu-
cién. Ha sido en el Pleno del Parla-
mento Europeo, en el debate sobre
la inclusién de las medidas del plan
REPowerEU en los planes naciona-
les de recuperacién, donde insistio
en que “cada dia que pasay el Go-
bierno de Espafia no ejecuta los fon-
dos, la economia sale perjudicada”.

“Nos tacharon al Partido Popular
de antipatriotas e irresponsables, por
exigir desde el primer dia una ejecu-
cién répida y rigurosa de los fondos
para evitar un fracaso estrepitoso.
Desgraciadamente teniamos razén:
el dinero no estd llegando a la eco-
nomia real”, lamento.

Montserrat también resalté como
“la Unién Europea siempre acttia an-
te las crisis, lo hizo al impulsar los
fondos Next Generation tras el Co-
vid, y lo hace ahora con el Plan Re-
power frente a la situacién econémi-
cay energética”. “Las ayudas no lle-
gan a empresas, ni trabajadores, ni
familias” “Pero ;de qué sirven esos
logros, si luego las ayudas no llegan
alas empresas, ni a los trabajadores
ni a las familias?”, planteé Montse-
rrat en la Eurocdmara. Ademas, pi-
di6 “no conformarnos con aprobar
reglamentos y proyectos estratégi-
cosy pensar que con esto hemos cum-
plido”. La portavoz popular insistié
en que “la clave estd en que los esta-
dos Miembros ejecuten con eficacia
y transparencia los fondos que estan
recibiendo”. Para ello, solicitd “un
mecanismo de control que supervi-
se que el dinero llega de verdad”. “Re-
power -concluy6- puede ser un éxi-
to, siempre y cuando los Gobiernos
nacionales estén a la altura”.
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Hacienda sale al rescate de la construccion de edificios y evita el
derrape de los fondos UE

Ruth Ugalde -« original

Balon de oxigeno para la construccion de edificios. La decision del Ministerio de Hacienda de
ampliar la lista de materiales cuyo precio podra ser revisado durante la ejecucion de los
contratos tiene como principales beneficiadas a las obras de edificacion y de urbanizacién.

En una orden ministerial publicada este jueves, la cartera dirigida por Maria Jesus Montero ha
incluido el cemento, la ceramica, la madera, plasticos, productos quimicos y el vidrio, decision
que ha justificado por el fuerte encarecimiento que han sufrido estos materiales en los Ultimos
meses.

Hasta ahora, el Gobierno solo contemplaba la revision de precios en cuatro categorias:
siderurgicos, bituminosos, aluminio y cobre. Esta limitada lista hacia que las obras de
edificacién y urbanizaciéon, que enlazan directamente con la promocion de viviendas, apenas
pudieran beneficiarse.

En cambio, los nuevos materiales incluidos si tienen un importante impacto en las obras de
edificacion, al formar parte de su columna vertebral. Una revision que llega a las puertas de
que empiecen a ejecutarse los fondos Next Generation, que corrian serio riesgo de derrapar
por las fuertes desviaciones de precios de los materiales.

Como explica Pedro Gonzalez Aller, presidente de la Confederacién Nacional de la
Construccion (CNC), "esta modificacion va a permitir que mucha tipologia de obra que antes
no entraba tenga el sistema de reequilibrio econémico del contrato necesario ante los vaivenes
de los precios. Y no solo por tipologia, también por p lazo de ejecucion, al haber mas
materiales, permitiendo asi que, por ejemplo, obras de edificaciéon o de urbanizacién puedan
tener este sistema de reequilibrio econémico del contrato".

Esta modificacién llega en un momento de crucial importancia para la construccién, que se
prepara para en 2023 empezar a ejecutar todos los fondos Next Generation destinados a
mejorar las infraestructuras, el parque de edificios de las ciudades y con numerosas
administraciones analizando diferentes proyectos de promocién de viviendas sociales. Obras y
ayudas europeas que corrian serio riesgo de derrapar por la falta de estabilidad de precios.

Para hacerse una idea del impacto que tiene el desequilibrio en el precio de los materiales, en
obra civil, solo en el ultimo afo han quedado desiertas 1.939 obras por un importe total de
882,6 millones de euros debido a este motivo, segun las cifras manejadas por la patronal de la
construccion. Esta cifra representa cerca del 10% de la obra publica que se ejecuta cada afo
en Espana.

Al haber ampliado la lista de materiales, el Gobierno no solo esta marcando el camino a las

obras publicas, sino también a las privadas, ya que desde la CNC esperan que este cambio

"sirva de referente, o de reflejo, para la revisiéon de los precios de las obras privadas, porque
hay que tener en cuenta que también hay que establecer una cierta guia o un simil entre el

promotor privado y los constructores a la hora de acometer su proyecto”, explica Fernandez-
Aller.

Desde la pasada primavera, el lanzamiento de nuevas obras residenciales esta practicamente
congelado, entre otros motivos, por la imposibilidad de fijar un precio valido para el afio y
medio o dos afios que dura una promocién, debido a los vaivenes que sigue habiendo en el
precio de los materiales.

A pesar de esta mejora, el presidente de la patronal se lamenta de que el Ejecutivo siga
aplicando soluciones a medias. "Las decisiones que se estan adoptando son parches de un
problema sumamente complejo”, ha denunciado Fernandez Aller, que sigue pidiendo al
Gobierno que se incluya la energia en la lista de revision de precios, que el sistema sea
permanente y que se eliminen los topes que contempla actualmente.
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Balon de oxigeno para la construccion de edificios. La decision del Ministerio de Hacienda de
ampliar la lista de materiales cuyo precio podra ser revisado durante la ejecucién de los
contratos tiene como principales beneficiadas a las obras de edificacion y de urbanizacién.
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Economia.- Calviio avanza mas "inversiones importantes" en

Espaina y pedira ya el tercer pago de fondos europeos

Calviho, en declaraciones a RNE recogidas por Europa Press, no ha querido dar mas detalles
sobre estas nuevas inversiones, pero si ha destacado que tanto la de Volkswagen como las
anunciadas por Google y la naviera Maersk no serian posibles sin los fondos europeos
asociados al Plan de Recuperacion.

Lidia Solis -« original

La vicepresidenta primera y ministra de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital, Nadia Calvifio

MADRID, 10 (EUROPA PRESS)

La vicepresidenta primera del Gobierno y ministra de Asuntos Econdémicos y para la
Transformacion Digital, Nadia Calvifio, ha afirmado este jueves que hoy mismo pueden
producirse mas anuncios de "inversiones importantes" en Espafa tras la confirmacién ayer de
que Volkswagen seguird adelante con la construccion de una gigafactoria de baterias en la
Comunidad Valenciana.

Calvifio, en declaraciones a RNE recogidas por Europa Press, no ha querido dar mas detalles
sobre estas nuevas inversiones, pero si ha destacado que tanto la de Volkswagen como las
anunciadas por Google y la naviera Maersk no serian posibles sin los fondos europeos
asociados al Plan de Recuperacion.

Preguntada por un posible endurecimiento de los criterios de Bruselas para el reparto de los
fondos europeos, Calvifio ha afirmado que "no sabe de donde viene esta idea", pues la
Comisién Europea ha sido "muy exigente desde el primer momento".

"Y no puede ser de otra manera, porque estamos hablando de un volumen de fondos muy
importante”, ha subrayado Calvifo, que ha afadido que, hasta ayer, en el que lo recibié ltalia,
Espafia era el primer pais que habia recibido los dos primeros pagos procedentes de los
fondos europeos.

En este sentido, ha avanzado que "mafana o estos dias" Espafa va a solicitar a Bruselas el
tercer desembolso por importe de 6.000 millones de euros.

"Son cantidades que tienen que ser verificadas y controladas (...). Desde el primer momento la
exigencia ha sido maxima", ha inistido la vicepresidenta.

Sobre la demanda que estan haciendo algunos paises para flexibilizar los tiempos del
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cumplimiento de hitos del Plan de Recuperacién, Calvifio ha asegurado que hay muchos que
quieren extender estos plazos, pues las inversiones de 2023 no pueden tener el mismo plazo
que las de los ejercicios anteriores.

En todo caso, la vicepresidenta primera ha subrayado que Espafa esta cumplimiendo los hitos
comprometidos con Bruselas en el Plan de Recuperacion. "Somos el pais mas avanzado (con
el Plan)", ha aseverado Calvifio, quien ha explicado que esto es asi porque el Gobierno
entendié "desde el primer momento” lo importante que eran estos fondos para acelerar la
necesaria transformacién de Espana.
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El caos de los Fondos Next Generation hace que soélo el 23% de
las pymes se plantee solicitarlos

Laura de Miguel - original

Sélo el 23% de los empresarios de Castilla y Ledn que podrian acceder a los Fondos Next
Generation se plantea solicitarlos. Un dato demoledor que ha hecho publico hoy el Consejo
Regional de Camaras de Castilla y Ledn en un informe que recoge, ademas, que mas de la
mitad de las pymes ni siquiera cree que estos fondos vayan a servir en realidad para
transformar y modernizar la estructura productiva de la economia.

A pesar de que el grado de conocimiento de cémo llegar a estas ayudas europeas ha
mejorado casi 13 puntos respecto a los datos de 2021 hasta alcanzar casi el 53% de las
empresas, aun hay un 56,7% que, en cualquier caso, ni los han solicitado ni tienen previsto
hacerlo en el futuro.

Antonio Méndez Pozo, presidente del Consejo Regional de Camaras, incide en la importancia
de que las Camaras para animar a las pymes a que accedan a estas ayudas presentando
proyectos viables con las lineas estratégicas que marca la Unién Europea.

El informe revela que el 97% de las pymes de Castilla y Ledn se muestra "muy preocupada”
por la dependencia energética de Espana en el exterior agravada por la invasion de Putin en
Ucrania el pasado 22 de febrero y que no tiene visos de terminar a corto plazo.

Una guerra que merma notablemente la confianza de los empresarios a medio plazo, sobre
todo en el sector de la hosteleria, seguido del de la construccién y del comercio al contraer el
consumo debido a la volatilidad de los precios.

El 52% de los encuestados apuesta por acelerar la implantacién de energias renovables que

amortiglien esta dependencia energética del gas ruso y casi un 45% esta a favor de ampliar el
numero y vida util de las centrales nucleares que hay en Espafa, y que tendran que cerrar en
2035 por la politica adoptada por el Gobierno nacional.

Practicamente todos los empresarios objeto de esta encuesta creen que es vital crear reservas
estratégicas conjuntas entre los 27 de la Unidn para garantizar el abastecimiento de energia
asi como de materias primas, cuya escasez afecta directamente a la capacidad productiva de
las empresas y pone en riesgo su viabilidad econémica.

De manera mayoritaria, un 93%, las empresas estiman necesaria la creacién de reservas
estratégicas conjuntas en el seno de la Unién Europea para garantizar el abastecimiento de
energia, materias primas u otros suministros basicos para la produccion.

En este sentido, Méndez Pozo pone el foco en la necesidad de aprovechar los recursos
propios para mejorar el mix energético.

Sin embargo, el informe del Consejo Regional de Camaras también indica que los
empresarios muestran un mayor optimismo en las previsiones de exportacion de sus productos
para 2023 y en la adquisicién de suministros en el mercado internacional.

En este sentido, Méndez Pozo considera que las empresas de Castilla y Ledn "han de ir un
paso mas alla" y reforzar su capacidad para encontrar en las ventas al mercado exterior un
soporte para mejorar sus cuentas de resultados.

«-- Volver al indice


https://www.elespanol.com/castilla-y-leon/economia/empresas/20221110/caos-fondos-next-generation-pymes-plantee-solicitarlos/717428473_0.html

Medio El Espariol Fecha 10/11/2022

E L ES P AN 0 L __5 Soporte Prensa Digital Pais Espafa W
. U. Unicos 815279 V. Comunicacion 11 750 EUR (11,717 USD) Instituto de la Empresa Familiar
Pag. vistas 5566 752 V. Publicitario 5562 EUR (5546 USD) -
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=806695542

ENERGIA

(Camar

famarag
Cortll y | i

@élllar

'dl]] ar

1)

a

=

«-- Volver al indice



Medio OK diario Fecha 10/11/2022

l J d " " Soporte Prensa Digital Pais Espafia Eﬁ%
0. (Y |ar| O U. tnicos 451780 V. Comunicacién 9788 EUR (9,761 USD)  Inatituts de la Empresa Familiar
Pag. vistas 2710 680 V. Publicitario 4424 EUR (4411 USD) -
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=806617797

El BCE pide al Gobierno de Sanchez que corte el gasto publico,
baje deuda y sélo dé ayudas temporales

Miguel Angel Belloso - original

La presidenta del BCE, Christine Lagarde.

El Banco Central Europeo insta a los gobiernos a aplicar politicas presupuestarias que
muestren su compromiso con una reduccién gradual de los niveles de deuda publica. Esta es
una de las principales exigencias recogidas por la institucién con sede en Francfort en su
informe anual y esta especialmente dirigida a los paises como Espaiia.

El Gobierno del presidente Sanchez ha programado para 2023 una intensa expansion del
gasto publico, en la mayoria de los casos con caracter estructural, que va en contra de la
estrategia que preconiza igualmente el Banco de Espafa que dirige Pablo Hernandez de Cos.

El gobernador ha solicitado repetidas veces al Ejecutivo que presente un plan de
consolidacion fiscal a medio plazo que sea creible tanto para la institucién monetaria como
para los inversores, que van a tener que financiar crecientemente la deuda publica espanola
ante la progresiva disminucion de las compras a cargo del banco central.

De acuerdo con el informe del BCE y a fin de limitar el riesgo de alimentar la inflacion, «las
medidas de apoyo fiscal para proteger la economia del impacto de los elevados precios de la
energia deberian ser temporales y enfocarse a los colectivos mas vulnerables». Pero, en
sentido contrario, Sanchez ha decidido elevar las pensiones un 8,5% en 2023, un gasto que
pasara a convertirse en estructural y que penalizara las cuentas publicas durante los préximos
afos.

El banco emisor propone igualmente que las autoridades proporcionen incentivos para reducir
el consumo energético -cuando, por ejemplo, la bonificacién por la compra de gasolina y
combustible diésel juega en sentido contrario, y que impulse el suministro de energia -una
cuestion que también choca con la negativa del Gobierno espanol a alargar la vida de las
centrales nucleares, una estrategia opuesta a la de la mayoria de los paises de la UE, sobre
todo después de que la Comisién, en su nueva taxonomia, declarase esta clase de energia
«verde»-. Adicionalmente, la bonificacion indiscriminada -para todos los ciudadanos- en la
compra de combustible se aparta de la recomendacién de Francfort de que las ayudas sean
selectivas -para la gente en situacion mas precaria-.

En el informe anual también se aconseja el diseno de politicas estructurales para aumentar el
potencial de crecimiento de la zona euro e impulsar su resiliencia, lo que ayudaria a reducir
las presiones inflacionistas a medio plazo. En Espana, también en direccién opuesta, la
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vicepresidente Yolanda Diaz presiona para volver a aumentar el salario minimo
interprofesional, a pesar de sus efectos negativos sobre el empleo, y esta en vigor una reforma
laboral que esta ocasionando, progresivamente, efectos desaceleradores sobre la creacién
futura de puestos de trabajo.

A juicio del BCE, la rapida aplicacion de los planes de inversién y de reformas estructurales
en el marco del programa Next Generation de la UE deberia contribuir notablemente a estos
objetivos, pero el Gobierno de Espana esta teniendo enormes problemas para adjudicar estos
fondos, segun ha advertido repetidamente la Comision Europea, con un grado de ejecucion
que no llega al 30%, muy por debajo de la media.

El informe recuerda que el Consejo de Gobierno del BCE decidié en octubre subir los tres
tipos de interés oficiales en 75 puntos basicos y «prevé seguir incrementandolos para asegurar
un retorno oportuno de la inflaciéon a su objetivo a medio plazo». También recuerda que «el
banco esta preparado para ajustar todos sus instrumentos en el ambito de su mandato para
asegurar que la inflacién vuelva a situarse en su objetivo en el medio plazo», que se sitda en
el entorno del 2%.
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Galan: “EEUU supera a la UE como
destino de inversiones renovables”

ENTREVISTA IGNACIO GALAN Presidente ejecutivo de Iberdrola/ E| primer ejecutivo de la eléctrica espafiola alaba
ala Administracion Biden y carga contra la intervencion en la UE y en Esparia del mercado eléctrico.

Barney Jopson. Financial Times
Ignacio Galan, presidente eje-
cutivo de Iberdrola, unade las
mayores compafiias energéti-
cas del mundo, considera que
EEUU ha adelantado ala UE
como opcién mas atractiva
para la inversion en energias
limpias, ante la divergenciade
politicas de los gobiernos
europeos a la elevada infla-
cion.

En una entrevista concedi-
da a Financial Times, el ejecu-
tivo afirmé que, aunque la UE
fue pionera en tomar medidas
enérgicas en materia de des-
carbonizacion, la situacion
ha cambiado ahora porque
los incentivos incluidos en la
Ley de Reduccion de la Infla-
cién de Estados Unidos con-
vierten al pais en un lugar mu-
cho mas atractivo para inver-
tir.

Galan lament6 la propuesta
de la UE de limitar los ingre-
sos de las companias eléctri-
cas, asi como el impuesto pre-
visto por Espafia para sus ma-
yores empresas del sector, en-
tre ellas Iberdrola. “La cues-
tion clave es que estas medi-
das  pueden  generar
incertidumbre”, declaré Ga-
lan.

Sus declaraciones apuntan
alas tensiones globales por las
diferentes politicas en la lu-
cha por hacer frente al au-
mento del coste de laviday la
ralentizaciéon economica, al
tiempo que se apuesta por la
transicion hacia unas ener-
gias mas limpias.

Estrategia

Galan concedio esta entrevis-
ta antes de la presentacion el
miércoles de los planes de in-
version para 2023-25 de
Iberdrola, la mayor empresa
energética de Europa por va-
lor de mercado, por delante
de la italiana Enel y cuyas
operaciones se extienden
desde Estados Unidos hasta
Brasily Australia.

Iberdrola tiene previsto in-
vertir 36.000 millones de eu-
ros en generacion renovable y
redes eléctricas, de los cuales
el 34% se destinara a Estados
Unidos. La compaiia tam-
bién estd a punto de finalizar
la adquisicion del grupo esta-
dounidense PNM Resources,
de 9.000 millones de euros,
que recibira 2.000 millones
de euros de inversion, lo que
elevara la cuota de inversién
de EEUU al 47%.

& & Lacuestionclavees
que medidas como la del
impuesto previsto en
Espafia generan
incertidumbre”

& & siseintervieneen
el mercado eléctrico,

el resultado serd menos
inversion limpiay mas
dependencia del gas”

kLo prioridad es hacer
toda la inversién que
podamos, pero sin poner
en peligro nuestra solidez
financiera”

Ignacio Galan, presidente de
Iberdrola.

Galan acogi6 con satisfac-
ciénlaLey de Reducciondela
Inflacién, un paquete econd-
mico aprobado en agosto, que
ofrece 370.000 millones de
ddlares en ayudas fiscales pa-
ra la energia edlica y solar, las
baterias y otras tecnologias
verdes. “La Administracién
de EEUU tard6 en tomarse en
serio el tema del cambio cli-
miético, pero ahora estdn po-
niendo todo el apoyo necesa-
rio”, aseguro.

El ejecutivo alabd las medi-
das de EEUU para fomentar
la electrificacién a través de
vehiculos y sistemas de cale-

faccion sin emisiones de car-
bono y proporcionar un mar-
cosolido paralos proximos 10
anos.

Un buen ejemplo de estas
politicas, explico, es el hidro-
geno verde, un combustible
alternativo generado a partir
de energias renovables. Tam-
bién record6 que EEUU
aporta unos 100.000 millones
de délares para producirlo,
mientras que la UE, que in-
cluye el hidrégeno verde en
su plan a largo plazo para re-
ducir la dependencia del gas
ruso, solo aporta 5.000 millo-
nesdedolares.

B

Aun asi, Iberdrola no tiene
intencion de abandonar la
UE. En sus planes de inver-
sién para 2023-25, Espafa re-
cibira el 17% del capital y
otros paises de la UE, como
Francia, Alemania e Italia, re-
cibirdn un 12% en conjunto.
Reino Unido, donde controla
ScottishPower, recibira el
20%.

Iberdrola quiere participar
en diversos proyectos verdes
financiados por los fondos de
recuperacion de la UE de
800.000 millones de euros,
que empezaron a repartirse el
afo pasado, y Galan manifes-

“El impuesto no hace que
Espana sea muy atractiva”

B.J.FT
Mientras la UE defiende
un impuesto a las ganan-
cias extraordinarias s6lo
paralos productores de gas
y de petréleo, Espafia ha
propuesto un impuesto
temporal del 1,2% sobre los
ingresos de los mayores
grupos energéticos del
pais, incluidas las compa-
fifas eléctricas como la pro-
piaIberdrola.

A pesar del discurso del
Ejecutivo socialista sobre
el “exceso” de beneficios

de las empresas, Galan ex-
plic6 que, en el dltimo tri-
mestre, los beneficios de
Iberdrola en Espafa caye-
ron un 14% con respecto al
afo anterior. Esto se debe
en gran medida a que ven-
de mucha electricidad a
través de contratos a largo
plazo a precios fijos basa-
dos en los costes de pro-
duccidn, con el actual pre-
cio medio al por mayor de
unos 70 euros por MWh.

Si el impuesto sobre las
ganancias entra en vigor tal

y como esti previsto, “acu-
diremos alos tribunales pa-
radefender los intereses de
los accionistas”, sentenci
el directivo.

Ante la pregunta de si es-
ta propuesta estaba provo-
cando una menor inver-
sion de Iberdrola en Espa-
fia, Galan respondi6 que
“desde luego no esta ha-
ciendo que Espafia sea un
lugar muy atractivo para la
inversion. No s6lo para no-
sotros, para todo el mun-
do”.

t6 que la Comisiéon Europea
estd comprometida con las
energias renovables.

Sin embargo, se mostrd po-
co optimista sobre la respues-
ta ala crisis provocada por las
consecuencias de la invasion
rusa de Ucrania y los precios
récord del gas.

Topealosingresos

En su opinion, la UE se equi-
voca de objetivo con su pro-
puesta de imponer un tope de
180 euros por MWh a los in-
gresos por electricidad de los
productores de energia no
procedentes del gas. “La crisis
energética tiene que ver con
el gas. Si en lugar de en los
mercados del gas se intervie-
ne en el mercado de la electri-
cidad, el resultado serd menos
inversion en electricidad lim-
piay, en ultima instancia, mas
dependencia del gas”, decla-
ro.

Estados Unidos, donde
Iberdrola es propietaria de
Avangrid, es el mayor destino
de las inversiones de la com-
paifiia, pero la cuota de nuevos
fondos de este afio en el pais
ha sido del 25%, inferior a la
cifra prevista para 2023-25.
América Latina recibira el
14% del total en los préximos
tres afios.

Galan concluy6 aseguran-
do que “el mundo estd en me-
dio de una crisis, asi que nues-
tra prioridad es hacer toda la
inversién que podamos pero
sin poner en riesgo nuestra
solidez financiera”.
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Los tipos no hacen saltar las alarmas:
mas subidas que bajadas de ‘ratings’

Las calificaciones de las empresas mantienen el tono pese a la subida del ‘spread’

Carlos Simén MADRID.

Independientemente del perfil in-
versor, este afio se estdn teniendo
que soportar fuertes pérdidas tan-
to en renta variable como en renta
fija. Dentro de esta iltima, esté sien-
doun afio histéricamente malo pro-
vocado por la acelerada subida de
tipos que los bancos centrales han
tenido que iniciar para intentar fre-
nar la subida de los precios.

Esto ha tenido un efecto casi in-
mediato en el mercado de bonos,
tanto soberanos como corporativos
y es que las empresas también es-
tén teniendo que pagar muchos méas
intereses para financiarse. Este en-
torno de mayores tipos de interés
podria ser un riesgo para la propia
calificacién crediticia de las com-
pafifas.

Sin embargo, segtin los datos de
la agencia S&P, tanto en Norteamé-
rica como en Europa Occidental se
han dado mas mejoras de ratings
que rebajas en lo que va de afio; si
bien es cierto que mirando los da-
tos de los tltimos dos meses la ten-
dencia se ha venido invirtiendo. En
todo caso, no se han encendido, to-
davia, las alarmas en este sentido,
como si lo hicieron en 2020 tras el
shock provocado por la pandemia
v que dejé cinco rebajas por cada
subida al otro lado del Atlantico y
una proporcion incluso peor en el
Viejo Continente.

Desde la agencia de calificacion
explican que “el cierre total del Nord
Stream 1 en septiembre ha intensi-
ficado la presién de costes en Eu-
ropa, especialmente entre las utili-
ties pero también en cualquier sec-
tor muy expuesto a los precios de
la energia”.

“Las agencias de rating suelen ir
por detrds del mercado y a veces
ante escenarios macro adversos, si
que se ponen la venda antes de la
herida, pero en este caso no preve-
mos tensiones por esta parte”, ex-
plica Rafael Valera, consejero dele-
gado y gestor de Buy & Hold. “A
consecuencia de la subida de tipos,
la inversién en crédito ha ganado
mucho atractivo, incluso sin nece-
sidad de mirar los ratings porque la
correlacion del crédito es muy alta
con la renta variable y, cuando es-
ta cae, las primas de riesgo se dis-
paran”, aflade el experto.

Sise atiende a los datos de Bar-
clays sobre renta fija corporativa
global, larentabilidad exigida a es-
te tipo de bonos, de media, se sittia
sobre el 5,9% anual, la mixima vis-
ta desde 2009. Otra cosa importan-
te es mirar los vencimientos proxi-
mos, que serdn los momentos cla-

El Covid si provocd una oleada de bajadas

Subidas y bajadas de rating en el afio Deuda/ebitda* (veces)
M Norteamérica Europa Occidental i Subidas por cada bajada B s&Ps00 Stoxx 600
1,96
66
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L2
1,25
I I ) I 1
2020
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0 85 0,81
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0,23 0,15
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Rentabilidad exigida a la deuda corporativa global (%)
9
8
7
6 592
5
4
3
2
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Fuente: S&P y FactSet. elEconomista

En Espaiia ha habido el doble de
mejoras que rebajas este curso

El punto de partida este afio, mi-
rando el apalancamiento de las
compafiias, es que Europa se
acercaba a las dos veces ebitda
mientras que Estados Unidos se
quedaba en las 1,6 veces en el
afio del Covid. Ahora, de cara a
este afio, las previsiones del con-
senso de FactSet fijan el endeu-
damiento de ambos indices de
referencia (el Stoxx 600 y el S&P
500) ligeramente por encima de
los 1,2 veces. Espafia, ho obstan-
te, sigue por encima de las 2 ve-
ces ebitda (hace dos afios supe-
raba las 3 veces).

ve para refinanciar esas emisiones
pasadas con intereses bajos y que,
por lo tanto, provocaran importan-
tes subidas de los costes de finan-
ciacién. En este sentido, en los pro-
ximos 18 meses solo vence el 12%
de la deuda emitida. Un total de 2,7
billones de délares. En los proxi-
mos tres afios, la proporcién de pa-
sivo que madura es el 28%, del
cual el 20%, solo una quinta parte,
tiene actualmente la calificacion de
bono basura. “Las telecos y los me-
dios de comunicacion son los que
tienen una mayor proporcién de
deuda basura que vence en 2023,
advierten desde la agencia.

“En ese proceso de incremento
de diferenciales, proporcionalmen-
te hablando, ha ganado mas atrac-
tivo la deuda con grado de inver-
sién que el high yield, ya que se en-

Sin embargo, esto no ha sido
causa de un mayor deterioro de
las calificaciones crediticias. De
hecho, S&P ha mejorado a 23
compafiias mientras que solo ha
empeorado a 11. Es decir, mas del
doble de subidas que de bajadas.
Ademas, de todas esas bajadas,
no ha habido ninguna compariia
que haya perdido el grado de in-
version por el camino (fallen an-
gel) mientras que si que ha habi-
do una, Abanca, cuya deuda ha
pasado de especulativa a la me-
jor calidad. Es la mejor propor-
cién desde 2019.

cuentran rendimientos a un afio del
entorno del 3,5% mientras que a 2
0 3 aflos puedes obtener un 8% sin
salir del grado de inversién”, con-
cluye Valera.

Menos emisiones

A diferencia de otros momentos de
lahistoria, en esta crisis las empre-
sas han mostrado una mayor cau-
tela. Este afio las emisiones de bo-
nos con grado de inversién han cai-
do un 5% en términos absolutos
mientras que la nueva deuda con
calificacion especulativa es un 81%
menos que hace un afio, segin los
datos de S&P. Otra cosa que hay que
mirar, ademés de la propia califica-
cibn, es el outlook o perspectiva, que
puede ser el indicador adelantado
de la tendencia a més corto plazo
de esas calificaciones.

En este contexto, las perspecti-
vas negativas han venido bajando
en los dltimos dos afios, pero aho-
ra han comenzado de nuevo a re-
puntar levemente. Entre el 10% y
el 15% de los emisores las reciben.
“Los outlooks negativos se han in-
crementado, indicando que en los
proximos meses es mas probable
encontrar revisiones negativas, cau-
sadas por las peores condiciones de
financiacién; no obstante, las redu-
cidas necesidades de las empresas
estan limitando el impacto negati-
vo de este factor, aunque en 2023 si
se esperan mas emisiones, especial-
mente de las compafiias high yield”,
apuntan en S&P.

Por sectores, los que estdn reci-
ben més revisiones negativas son el
quimico, el de consumo discrecio-
naly el retail mientras que las que
aguantan mas estables son automo-
vilisticas, telecos y utilities.

Todavia hay mas empresas que
pasan de bono basura a grado de in-
versi6n que viceversa. Las firmas

Este afo se ha
emitido un 81%
menos deuda con
grado basura que
el ejercicio pasado

que estn a un solo escalén de caer
y tienen perspectiva negativa no
han cambiado en ntimero en los 4l-
timos tres meses. Los sectores que
tienen mayores riesgos de tener fir-
mas que pierdan el grado de inver-
sién proximamente son el consu-
mo discrecional, el real estatey las
utilities.

La consecuencia tlltima de las re-
bajas de rating es caer en default o
quiebra. No obstante, esta tasa es-
t4 en zona de minimos histéricos,
lo que también es un indicador que
refleja la buena salud con la que lle-
gaban los balances a este curso. Los
defaults estén lentamente volvien-
do a aparecer en Europa, con dos
quiebras durante los primeros dias
de septiembre y seis desde el co-
mienzo del afio, sin contar compa-
fifas rusas ni ucranianas.
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Texto Andrés Romero

Fue el ano

2021 un

espejismo?

Lariqueza de los
cien espanoles
mas ricos vuelve
a caer este ano en
10.450 millones
tras haberse
recuperado en
2021 de la crisis
de 2018 2 2020

Los cien espafioles mds ricos
suman este afio un patrimonio de
143.000 millones de euros, 10.450
millones o el 6,8% menos que en
2021. El ano pasado, su riqueza cre-
ci6 hasta los 151.000 millones tras
un trienio de caidas. Se trastoca asi
un hito de 2021, cuando la fortuna de
los mas ricos entre los ricos espano-
les despego el 17%, hasta 153.450 mi-
llones, después de tres afios de caida
o de mejoras muy tibias. En 2017, por
ejemplo, la riqueza de este colectivo
alcanzaba los 162.020 millones, pero
la crisis de 2018 impactoé en sus inver-
siones y negocios hasta hacer que su
valor cayera a los 146.600 millones.

En 2019 parecia que los ricos empe-
zaban a recuperarse, pero la crisis del
covid en 2020 tumbé la recuperacion
y sus fortunas se desplomaron hasta
los 130.505 millones. Y este ano, la
creaciéon de riqueza parece que se
vuelve a tambalear.

La situacién internacional no lo
pone facil. La economia arrastra aun
los efectos del covid, aunque ya mu-
cho mas deslucidos y sectores como
el turismo comienzan a ver el final
del tanel. Con todo, hay voces que
apuntan a una inminente recesiéon
provocada por la guerra de Ucrania y
su efecto en las materias primas y la
energia, limitaciones en las cadenas

NOVIEMBRE 2022
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de suministro internacionales por
la politica sanitaria china de ‘Covid
0’, que periddicamente le hace ais-
lar poblaciones enteras y paralizar
su produccion; inflacion disparada,
intervenciones histéricas del Banco
Central Europeo subiendo tipos de
interés y enfriando la economia... Y
ahora, cuando la camisa parecia que
ahogaba al cuello, mayor presién fis-
cal a las rentas mas altas en los 1l-
timos Presupuestos Generales del
Estado de la legislatura que se han
enviado a las Cortes...

EL ESPEJO DEL ESPEJISMO

¢Fue 2021 un espejismo, roto en
2022, o al contrario, es 2022 el es-
pejismo de una crisis que no es tal?
Todo depende del espejo en que uno
se mire. Una parte importante de la
caida de riqueza de este afio se debe a
Amancio Ortega, el espanol mas rico
con 53.500 millones este ano, frente
a 67.000 millones el pasado ejerci-
cio. Si se detrae a Ortega del club de
los cien mas ricos y se cuenta sélo a
los 99 ricos restantes, la fortuna de
ellos crece en lugar de disminuir. En
2021, los 99 espanoles mas ricos tras
Ortega sumaban 84.000 millones.
Este ano, los 99 mas ricos acumu-
lan 89.500 millones, 5.500 millones
o un 6,5% mas. Esto supone que los
99 (segundos) ricos ven cdémo el valor
de su fortuna crece, como media, en
152.207 euros cada dia.

En 2022 ha habido, pues, gana-
dores y perdedores y negocios mas
rentables que otros. Por sectores han
destacado consumo y turismo entre
los mas rentables para sus propie-
tarios. Los inversores en petroleras,
como Repsol han ganado este ano
aunque los accionistas de eléctricas
y renovables no han salido tan con-
tentos. Entre los ricos inversores de
Repsol estd Juan Abelld, ex vicepre-
sidente de la petrolera en represen-
tacion de Sacyr, aunque renuncié
en 2013 tras vender las acciones de
la constructora. Segin la CNMYV,

Por sectores,
las riquezas mas
beneficiadas este

ano son las que
proceden de
sectores como
energia, consumo
y turismo

Abell6 mantiene todavia el 0,007%
de la empresa. Junto al conocido em-
presario, los hermanos Artur, Maria
y Montserrat Carulla Font, con una
riqueza valorada en algo menos de
325 millones cada uno, también tie-
nen acciones de Repsol aunque ape-
nas les aporta el 0,12% del valor de
su riqueza.

GANADORES Y PERDEDORES
Entre los ricos ganadores de este aio
destacan Juan Carlos Escotet, el quin-
to espanol mas rico por sus acciones
de Abanca y otras entidades financie-
ras, con 3.200 millones (+ 18%); Da-
niel Maté, el sexto espanol mas rico
con 3.100 millones (+41%) proceden-
tes de sus acciones en la minera Glen-
core; y Miguel Fluxa Rossello, presi-
dente ejecutivo del grupo Iberostar,
con 2.700 millones (+125%).

Por su parte, Alvaro Entrecanales,
hermano del presidente de Acciona,
José Manuel Entrecanales, y uno de
los mayores accionistas individuales
de dicha compania, ha aumentado
su riqueza en un 30% gracias fun-

damentalmente a la revalorizacién
de este grupo de infraestructuras.
Acciona ha mas que duplicado su
valor en Bolsa entre 2018 (4.231 mi-
llones de capitalizacién) y 2022 (casi
10.000 millones).

José Elias encarna el reverso del
ano. Ha pasado de estar en el ranking
internacional Billionaires de Forbes
con una fortuna de 900 millones a
situarse en el quincuagésimo quinto
puesto de los ricos con 550 millones
en 2022. En poco mas de una década,
Elias ha construido un grupo mul-
tiempresarial tras la liberalizacién
eléctrica de 2009. Primero lanzé Orus
Energia, una comercializadora de gas
y electricidad, y a través de Orus com-
pr6é Audax Energia. Elias dio el gran
paso con la OPA de Audax sobre Fersa
Energia Renovables, que cotizaba en
Bolsa. Esto le dio entrada al merca-
do de valores y le permiti6 expandir
su negocio con Aspy global Services,
Atrys Health, Ezentis y otras. Tam-
bién ha comprado el supermercado de
congelados La Sirena.

El ano no esta yendo bien para
Ezentis. Perdi6 51 millones en el pri-
mer semestre, casi cinco veces mas
que en el mismo periodo de 2021, e
intent6 fusionarse con Audax Green,
controlada por Elias, pero no lo con-
siguid. Su situacion provocé su des-
plome en Bolsa y estar con la coti-
zacion suspendida durante un mes.
Ezentis ha vuelto a cotizar pero con
un valor de unos 22.000 millones,
que es 3,8 veces menos que los 83.455
millones de capitalizacion en 2021 y
mucho menos que los 157.472 millo-
nes de 2018. Y junta a peor tras su de-
claracion (voluntaria) de insolvencia.

LOS QUE ENTRAN

Este ano hay 19 incorporaciones en la
lista de los 100 espanoles mas ricos,
que suman 7.550 millones en total; lo
que da un valor medio de 397 millones
de euros por cabeza. Entre las nuevas
incorporaciones destacan Primitiva
Renedo, viuda de Antonio Ortega =)

NOVIEMRRFE 9Mnoo
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y cuniada de Amancio Ortega, y su | | 0§ OO ricos que

van detras de

riqueza procede la oferta publica de Am ancio Ol'tega
ven cOmo

el valor de su

en su poder. El calculo es siempre in- fortuna crece, dC

hija Dolores Ortega, con una rique-
za valorada en 650 y 450 millones,
respectivamente. En ambos casos, su

acciones (OPV) de Inditex en 2001,
en que los familiares de Amancio |
Ortega hicieron liquidez con la venta
de acciones, y en la que una parte de
ellos retuvo un paquete de acciones

diciario, porque al poseer menos del

3% de acciones y no ser consejeros o ‘ mC(lia en 152 207
’ Ll

directivos no estan obligados adecla- |
rarlo ala CNMV.

En el caso de Dolores Ortega, el
efectivo que recibié por la OPV y, |
presumiblemente, una parte de sus
acciones de Inditex se esfumaron
por las ruinosas compras de acciones |
de Martinsa-Fadesa (8,7%), Habitat
(9%) y un 5% de SIIC de Paris, filial
de Realia, entre otras inversiones.

Otra novedad de este ano es Fer-
nando Romero que entra con fuerza
en la lista Forbes por la revaloriza-

CLASES DE RICOS

euros cada dia

cién de la energética EiDF en el mer-
cado de valores. EiDF salt6 al mer-
cado en 2021, tras lanzar una OPV
en la que subi6 un 31% soélo el dia del
debut en el mercado bursatil. Entre
entonces y septiembre de 2022, su
valor se ha multiplicado por cuatro
hasta mas de mil millones de euros.
Esta valoracién beneficia mucho a
| Fernando Romero, que controla el
‘ 77% a través de Prosol, y también a
Alejandro Alorda, segundo accionis-
ta con el 8,3%.

Cotizar en Bolsa también beneficia
a David Ruiz de Andrés, accionista
mayoritario de Grenergy Renovables
de la que controla el 53% del capital.
Esta sociedad ha mejorado su valora-
cién en un 24% en el tltimo ano y ha
multiplicado por siete su capitaliza-
cién entre 2018 y 2022.

En esa misma linea de revaloriza-
cién, el sector del turismo vuelve a
mostrar su fortaleza con el ‘regreso’
de Simén Pedro Barceld, que ha mas
que duplicado su riqueza gracias

2 = \ [
Numero Ricos /
Total Mill.€ ‘ 2022 2021 2020 2019 2018 [ 2017
Mds de 10.000 M.€ 1/53.500 1/ 67.000 1/57.000 1/ 63.000 1/58.000 1/70.000
De 2.000 M€ a 10.000 M€ 9 /29.000 9 /28.100 6 /20.200 8 /24.100 ‘ 7 / 24.400 10 / 34.400
De 1.000 M€ 0 2.000 M€ 18 / 24.600 1 16 / 21.500 17 / 21.300 19 / 26.800 20 / 28.700 16 / 22.800
| ‘ ,
[
De 600 M€ a1.000 M€ 23 /16.950 ‘ 22 /16.750 11 /1.200 17 /13.100 ‘.‘ 18 /13.650 22 /15.770
‘»
De 400 M€ a 600 M€ 21/ 9.800 23 /11.100 19/8.600 | 26/11.900 31/14.500 26 /11.800
Menos de 400 M€ 28 / 9.150 29 / 9.000 46 /12.205 29 / 9.300 23 /7.350 25 /7.250
| _
Total 100 /143.000 | 100 /153.450 | 100 /130.505 | 100 /148.200 | 100 /146.600 | 100 /162.020

NAVIEMARE 0NOO
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a la mejora de los ratios del grupo
Barcel6 y la mejora de la percepcion
de los inversores de las hoteleras
en Bolsa. Su vecino sectorial, Juan
José Hidalgo, fundador de Globa-
lia, reaparece también en la lista de
los 100 espanoles mas ricos por la
recuperacion del negocio mientras
Air Europa da entrada en su accio-
nariado a Iberia e intenta salir de
la grave crisis que atraviesa con un
nuevo presidente y una importante
ayuda de la Sepi. Las negociaciones
para la venta de Air Europa al grupo
IAG (propietario British Airways e
Iberia entre otras), presidido por el
espanol Luis Gallego, seran claves
para determinar el préximo ano la
posicién en que se sitia el empresa-
rio salmantino.

LOS QUE NO ESTAN
Entre los que ya no figuran en la
lista de Ricos destaca José Antolin
Toledano, fundador y presidente de
honor del grupo Antolin, auxiliar
de automocién, que fallecié a los 86
anos. También han fallecido duran-
te este ejercicio Juan Carlos Escotet
Alvarez, hijo menor de Juan Carlos
Escotet y Maria Isabel Alvarez; y Jai-
me Guisasola Masaveu, hijo de Alicia
Castro Masaveu, que deja dos hijos.
Por su parte, el fallecimiento de
Juan Loépez-Belmonte Lopez, ex pre-
sidente de Laboratorios Rovi, ha pro-
vocado una reorganizacién acciona-
rial en Norbel Inversiones, la
sociedad que controla la familia Bel-
monte titular del 55% de la farma-
céutica. Juan Loépez-Belmonte y su
esposa, Mercedes Encina, controla-
ban el 9,6% del kolding y esta parti-
cipacion pasa ahora al control de sus
hijos Javier, Juan e Ivin. Ademas, los
Belmonte han pagado 85,9 millones
para hacerse con el 100% de Inver-
siones Borbollén, Lobel y Losa Deve-
lopment. Una parte de estos holdings
pertenecia a las ramas familiares de
los Fonseca Lépez-Belmonte y de los
Yagiie Lopez-Belmonte. @

METODOLOGIA |
ASISE HA
HECHO LA
LISTA FORBES

El ranking de los espafioles mds ricos
analiza el valor de sus empresas,

la gestién del cash y otros activos
como fincas. La valoracién no mide
el dinero, capital o el patrimonio -no
| escomparable con el patrimonio en
términos de impuestos-, sino el valor
que las empresas y activos de los
ricos tendrian en el mercado. En este
sentido, su riqueza es un exponente
mds del éxito o fracaso en la gestién
de sus negocios.

En los dltimos afos, el covid, las
restricciones a los desplazamientos
y ahora la guerra de Ucrania han
afectado a las cuentas de resultados
de las empresas. Sin embargo, una
parte relevante de las empresas
controladas por los ricos son de tipo
privado y publican sus balances con,
al menos, un afio de retraso, y en
ocasiones con dos o mds. Por otro
lado, los ricos eluden actualizar los
datos de su participacién real en las
empresas y holding privados en los
que participan.

Por ello, para elaborar el ranking
se utilizan datos indiciarios para cal-
cular tanto la participacién real de
los ricos como la evolucidn teérica de
los negocios a fecha actual. En cada
una de las familias mds acaudaladas, ‘
se calcula la participacién real de
cada uno de sus miembros, o se hace ‘
una estimacién de su participacién,
y se atribuye un valor a las empresas.
La suma final de la riqueza se hace
por persona y empresa, tanto si son

gestores (presidentes, consejeros de-
legados...) como si sélo son accionis-
tas o administradores. Todo ello, con
el criterio mds conservador posible.
Los 10 pardmetros que se han
utilizado para esos cdlculos han
sido lo siguientes:
1. En las empresas cotizadas y Sicav:
capitalizacién y patrimonio al cierre
del tercer trimestre.
2. Enlas empresas privadas: valora-
cién por comparables de ingresos,
patrimonio y rentabilidad con em-
presas similares en Bolsa.
3. Enlos tltimos afios, debido al covid,
etcéteraq, se hace una estimacién a
fecha actual de los datos fundamen-
tales (ingresos, Ebitda, resultados...)
de los balances en funcién de la evo-
lucién de comparables en Bolsa.
4.En las entidades financieras y
aseguradoras privadas: comparativa
de ingresos y margen con entidades
comparables cotizadas.
5. En los holdings privados de inver-
sién: actualizacién del patrimonio
neto y cartera de inversiones con los
ratios de sociedades comparables.
6.Enlos inmuebles urbanos en al-
quiler: capitalizacién de los ingresos
por renta segun el tipo de activo
(residencial, oficinas).
7.Enlas fincas rusticas y de caza: es-
timacién del valor seguin superficie y
localizacién. En las fincas destinadas
a la gestién cinegética y turismo: va-
loracién del negocio segun ingresos.
8. Valoracién conservadora de la
liquidez personal, inversiones tem-
porales, propiedades inmobiliarias y
activos suntuarios (joyas, yates...).
9. En las operaciones corporativas
relevantes de los dos ultimos afos:
estimacién del posible efecto en el
patrimonio del titular. Esta estima-
cién se actualiza, al alza o la baja,
cuando se dispone de informacién
mds detallada.
10. Deuda personal neta atribuible
directamente a los ricos: a través
de sus sociedades patrimoniales, y
garantias para cubrir la deuda.
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Texto Andrés Romero

Ricas,
- poderosas y no
siecmpre famosas

Las 75 mujeres mas ricas de Espana acumulan
una fortuna de 37.450 millones o 500 millones de media,
entre 1,7 vy 3 veces menos que los hombres mas ricos
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Entre las mujeres
mas ricas de 2022
aparecen nombres
tan populares como
Sandra Ortega,
Carmen Thyssen o
Ana Botin, pero
otras muchas que no
suelen aparecer casi
nunca en los medios.

LAS MUJERES MAS RICAS

igualdad de género no ha llegado
todavia a los ricos espanoles. El re-
conocimiento publico de las mujeres
mas adineradas, tampoco. Hay ricas
y poderosas que copan los titulares,
como Ana Botin (presidenta de Ban-
co Santander y una riqueza valora-
da en, al menos, 175 millones), Sol
Daurella (presidenta de Coca-Cola
Europacific Partners y 1.700 millo-
nes) o Carmen Thyssen, coleccio-
nista de arte y con 1.300 millones
de patrimonio. Pero en otros casos
su actividad empresarial es desco-
nocida y, a lo sumo, obtienen algtin
reconocimiento por sus fundaciones
benéficas. Es lo que sucede, por ejem-
plo, con las hermanas Carulla Font
(co-accionistas de Agrolimen y una
riqueza valorada en 325 millones),
las Canivell Grifols (de Laboratorios
Grifols, con 275 millones) o las muje-
res de las familias Massaveu Herrero
(Corporaciéon Massaveu), Massaveu
Mora-Figueroa o, incluso, las accio-
nistas del grupo Barceld.

La diferencia de género entre los
ricos es facil de cuantificar aunque
medir el reconocimiento publico
| resulta mas complicado. Las 75 mu-
jeres mas ricas del pais tienen pro-
piedades e inversiones valoradas en
37.450 millones de euros, lo que su-

pone una riqueza media de 500 mi-
llones por cabeza. La mujer mas rica
es Sandra Ortega, hija de Amancio
Ortega y la fallecida Rosalia Mera,
con 5.400 millones. Una fortuna
basada en su 5,05% de Inditex y su
sociedad patrimonial Rosp Corunna,
con la que diversifica inversiones. La
septuagésimo quinta millonaria es
Antonia Barceld, del grupo turistico
Barceld, con 125 millones.

Por su parte, los 75 hombres mas
ricos suman 116.400 millones o una
media de 1.550 millones. Si se des-
cuenta a Amancio Ortega, cuya for-
tuna es de 53.500 millones y esta a
anos luz del resto, los 75 millonarios
siguientes suman 63.125 millones,
esto es, 840 millones de media.

Sea cual sea el criterio que se uti-
lice, los hombres mas ricos tienen de
media entre 1,6 y 3 veces mas que las
mujeres mas ricas. Aunque la situa-
cién cambia paulatinamente ya que
cada ano salen a la luz mas mujeres
ricas, hay mas ejecutivas en érganos
de poder empresarial, politico e ins-
titucional y los medios de comunica-
cién ponen mas foco en ellas.

LAS REINAS ORTEGA
Si Amancio Ortega esta a anos luz
del resto de superricos espanoles, la
distancia de su hija Sandra Ortega
con el resto de superricas es menos
exagerada. Los 5.400 millones de
Sandra Ortega mas que duplican la
valoracion de Alicia Koplowitz (in-
versora a través de Omega Capital
con 2.500 millones) y los 2.300 mi-
llones de Maria del Pino y Calvo-So-
telo (Maria del Pino es la segunda
accionista de Ferrovial y preside la
Fundacién Rafael del Pino, que pro-
mueve la formacién de lideres y em-
prendedores y contribuye a la mejora
de la salud y condiciones de vida de
los ciudadanos).

La fortuna de los Ortega afloré con
la oferta publica de venta (OPV) de
acciones en Bolsa en 2001. Los =»
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LISTA FORBES RICOS 2022

bancos asesores valoraron entonces
la empresa en entre 8.415y 9.288 mi-
llones. Ahora vale 68.000 millones,
el 632% mas. En estos 21 anos, la in-
flacion ha aumentado mucho menos:
+ 63,4%; lo que viene a revalorizar la
empresa en torno a diez veces el coste
de la vida en estos anos.

Amancio Ortega tenia el 74,7% del
capital antes de la OPV, en la que co-
locé un 15,5% para mantener el con-
trol del 59,3%. Su ex mujer, Rosalia
Mera era en ese momento la segunda
accionista con el 14%, pero redujo
su participaciéon hasta el 5%; eso lo
que report6 una liquidez con la que
financié distintas inversiones. Tras
su fallecimiento, Sandra Ortega y su
hermano Marcos, tutelado por ella,
heredaron esta participacion. Aparte
de esa herencia, Sandra Ortega era la
titular de casi el 2% de Inditex antes
de la OPV, en la que vendié6 toda su
participaciéon. Esa venta le aportd
182 millones de euros brutos.

Primitiva Renedo, viuda del her-
mano de Amancio, Antonio Ortega,
y su hija Dolores Ortega, sumaban
juntas el 4,1% antes de la OPV. Co-
locaron la mitad por cash y retuvie-
ron el resto. En su caso, calcular su
riqueza es mas complicado ya que
individualmente tienen participa-
ciones inferiores al 3% y no estan
obligadas a declarar sus ventas a la
CNMV. Dolores Ortega aposté por
el sector inmobiliario en plena bur-
buja y previsiblemente perdié una
parte relevante de su fortuna. Se
calcula que pagé 150 millones por el
8,7% de Fadesa, 54 millones por el
9% por Habitat y 33,7 millones por
el 5% de SIIC de Paris, filial de Rea-
lia especializada en oficinas. Inver-
siones no demasiado afortunadas
aunque también es cierto que recu-
perdé 27,8 millones de Habitat.

\
|

Las 75 mujeres
mas ricas del pais
tienen propiedades
¢ inversiones
valoradas en
37.450 millones
de euros

FEMINISMO, TAMBIEN

EN ECONOMIA

Ana Botin tomo las riendas del gru-
po Santander en septiembre de 2014,
tras el fallecimiento de su padre,
Emilio Botin. No lo tenia facil. Suce-
dia a uno de los presidentes mas ic6-
nicos de un banco que rompia mol-
des. Entre sus retos como presidenta
estaban aumentar los beneficios y
consolidar su posicién internacional.
Todo ello bajo las soterradas criticas
de algunos de los fondos de inversién
internacionales, que apostaban por
‘profesionalizar’ la gestion del ban-
co y no querian repetir el apellido
Botin en el banco que fundaron los
Botin. Pero Ana Botin, que ya habia
mostrado sus capacidades al fren-
te de Banesto, superé los retos y el
sector lo ha reconocido. En octubre
de este ano, el Institute of Interna-
tional Finance (IIF) ha nombrado
presidente a una mujer por primera
vez en su historia y el nombramiento
ha recaido en la maxima responsable
de Banco Santander. Asi, Ana Botin

sustituira a Axel Weber, miembro del
consejo de UBS, en la presidencia del
ITF a partir de 2023.

Ana Botin se declara publicamen-
te feminista y apuesta por introducir
cambios que faciliten la equipara-
cién de géneros en las empresas. Del
dicho al hecho. Ana Botin ha creado
un caldo de cultivo para la promo-
cién de las mujeres. Asi, Alejandra
Kindeléan, ex consejera del Santander
Consumer Finance, fue nombrada
presidenta de la Asociacion Espa-
fiola de Banca (AEB) y Dolores So-
lana, gestora de fondos de inversién
en Santander Asset Management,
presidenta del Instituto Espaiol de
Analistas Financieros.

En realidad, Botin es la cabeza vi-
sible de un cambio social mas amplio.
En el sector financiero, la presencia
de las mujeres ha pasado del 19,2%
en 1987 al 51,9% en 2021. En 2020,
las mujeres coparon el 13,6% de los
consejos ejecutivos y 16,3% de los
altos directivos de banca. Entre las
altas directivas con mando en banca
destaca también Dolores Dancausa,
consejera delegada de Bankinter. En
este banco son accionistas destaca-
dos Jaime Botin-Sanz de Sautuola y
familia (1.400 millones).

DAURELLA, LAS

MUJERES MANDAN

Sol Daurella es una de las empresa-
rias con mas tir6n mediatico de Es-
paiia. Lo es por estar al frente de la
embotelladora de una marca mitica
(Coca-Cola) y haber pilotado la re-
conversién de una empresa familiar
en una multinacional que el afio pa-
sado compré la australiana Amatil
por 6.000 millones de euros. La em-
presaria catalana es conocida tam-
bién por convertir las embotelladoras
espafolas en una empresa Unica que
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tras cerrar varias fabricas en Espana
en 2016, no ha dejado de crecer hasta
convertirse en el grupo Coca-Cola Eu-
ropacific Partners (CCEP).

Daurella no sélo tiene tirén media-
tico, también cuenta con una red de
relaciones profesionales que la conec-
ta directamente con algunas de las
grandes fortunas del pais. En el con-
sejo de CCEP, por ejemplo, comparte
reuniones con José Ignacio Comenge,
uno de los hombres mas ricos de Va-
lencia (550 millones). En CCEP tam-
bién se sientan Alvaro Gémez-Trenor
(125 millones), que lidera la familia
Gomez-Trenor (1.400 millones) y Al-
fonso Libano Daurella, que gestiona
su fortuna (350 millones) y la de su
hermana Pilar Libano (230 millones)
a través de Larfin. Otros companeros
de consejo en CCEP son Mario Rot-
1lan, ex marido de Carmen Daurella
Aguilera (825 millones), con la que
mantiene un negocio en comun: Bo-

LAS MUJERES MAS RICAS

degas Roda, marca que integra la pri-
mera silaba de sus apellidos.

Las relaciones profesionales de Sol
Daurella van mas alla de la propia
CCEP. Es consejera independiente
del Banco Santander —aunque no tie-
ne acciones del banco- donde ocupa
plaza con Ana Botin. Daurella y Botin
participan también en el patronato
de la Fundacién Empieza por Educar,
que trabaja por la igualdad de oportu-
nidades. En esta fundacion también
desarrollan su labor social Santiago
Eguidazu, socio fundador de Alantra
Partners y accionista con el 17,5%, y
Francisco Rubiralta. Ademas es pre-
sidenta de la Fundacion Fero, donde
coincide con Mariano Puig Guasch
(275 millones) y Mireia Tomas Caru-
lla, hija de Mariona Carulla. Ambas
pertenecen a una de las familias ca-
talanas mas poderosas, los Carulla
(1.900 millones), fundadores del gru-
po Agrolimen.

Por el contrario, la exposiciéon me-
diatica de la hermana de Sol Daure-
lla, Eva (100 millones de riqueza) es
practicamente nula. Residente en
Sevilla, Eva Daurella ha delegado la
gestion de su sociedad patrimonial
en sus cuatro hijos. Eva y Sol Daure-
11la son accionistas de CCEP a través
de Indau, aunque Sol es, con mucho,
la mayoritaria. La diferencia patri-
monial entre las dos hermanas viene
de 2007, afio en el que su padre, José
Daurella Franco, repartio las accio-
nes entre sus hijas. En la actualidad,
Eva Daurella tiene menos del 0,4%
de CCEP aunque, en compensacion,
cobra en dividendos el equivalente
al 7% del beneficio neto de Begin-
dau, el holding de las dos hermanas
que es accionista indirecto de CCEP
a través de Cobega. En 2021, Begin-
dau obtuvo un beneficio neto de 25,9
millones, tres veces mas que el ano
anterior. @
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RADIOGRAFIA DE LA RIQUEZA POR GENEROS

Las 75 Los 75
mujeres hombres
mas ricas mas ricos

Los 75
- hombres
‘ mas ricos
‘ (excluido Amancio Ortega)

Riqueza total M.€

37.450

116.400

035.125

Riqueza media M.€

200 1.550

840
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9 | RIQUEZA | RIQUEZA
2 NOMBRE FAMILIA ORIGEN 2022 2021
5 RIQUEZA MILL.€ | MILL.€
| |
01 | Sandra Ortega Mera Sandra Ortega ‘ Inditex 5.400 6.300
02 | Alicia Koplowitz Alicia Koplowitz ] Omega Capital 2.500 2.300
8 03 | Maria Del Pino y Calvo-Sotelo Del Pino Ferrovial 2.300 2.200
§ 04 | Hortensia Herrero | Juan Roig Hortensia Herrero Mercadona 1.900 2.300
[N 05 | Sol Daurella Comadrén Daurella Coca-Cola Europacific Partners | 1.700 | 1.900
F: 06 | Carmen Thyssen Carmen y Borja Thyssen | Coleccién Thyssen 1.300 750
% 07 | Helena Revoredo Revoredo Prosegur 1.000 1.300
L 08 | Carmen Daurella Aguilera Daurella Coca-Cola Europacific Partners | 850 950
% 09 | Mercedes Entrecanales Franco | Entrecanales Acciona 850 -
8 10 | Carmen Riu Guell Riu Grupo Riu 700 300
_8 n Inés Entrecanales Franco ’ Entrecanales Acciona 700 -
o) 12 Marta y Cristina Alvarez Guil (RM) | Alvarez Guil El Corte Inglés 650 -
1§ 13 | Primitiva Renedo Dolores Ortega y Primitiva Renedo | Inditex | 650 -
o 14 | Nieves Entrecanales Domecq Entrecanales Acciona 650 450
E 15 | Isabel Castelo D'Ortega Castelo D'Ortega |
2 ’ y De Mandaluniz (RM) y Mandaluniz Seguros Ocaso 450 e
g 16 | Christelle Gervas Familias Herrdiz, Mahou y Gervds Mahou - San Miguel 450 -
% 17 | Dolores Larrafiaga Horna Enrique Diaz-Tejeiro y familia | Solaria Energia y Medio Ambiente| 450 375
e 18 | Carlota Galdn Ruiz Carlota Areces Galdn y hermanos | El Corte Inglés 450 450
8 19 | Dolores Ortega Dolores Ortega y Primitiva Renedo | Inditex 450 -
é 20 | Felipa Jove Santos Hermanos Jove Santos Inveravante Inversiones 400 | 600
‘é 21 | Consuelo Garcia-Piriz Familia Lara Grupo Planeta 400 -
g 22 | Meritxell Vall Esquerda | Hermanos Vall Esquerda Vall Companys 375 -
8 23 | Mercedes Calvo Caminero | Familias Herrdiz, Mahou y Gervds Mahou - San Miguel 375 | -
o) 24 | Ana Francisca Gervds Familias Herrdiz, Mahou y Gervds Mahou - San Miguel 350 -
g 25 | Mar Nogareda Nogareda Estivill | Laboratorios Hipra 350 -
Q 26 | Gloria Alemdn Picatoste Montoro Alemdn GMP Property Socimi 350 350
g 27 | Josefa Ortega Gaona Josefa Ortega Inditex 325 -
=) 28 | Maria del Mar Garcia-Baquero Vela | Garcia-Baquero Vela Ldcteos Garcia Baquero 325 250
‘5 29 | Mercedes Daurella Aguilera | Daurella Coca-Cola Europacific Partners | 325 550
8 30 | Asuncién Manzanet Costa | Maria José Soriano Manzanet
8 y Silvestre Segarra Porcelanosa 325 100
a 31 | Marta Santacana Santacana Gri WallBox 325 300
g 32 | Liliana Godia Guardiola | Hermanas Godia BCN Godia 325 450
° ? Nuria Roura Carreras ‘ Grifols Laboratorios Grifcﬁi - 325 550
\a 34 | Maria Carulla Font | Familia Carulla | Agrolimen 325 2
g 35 | Isabel Garcia Pinero Garcia I Grupo Pifero, Soltour 300 250
Q 36 | Elena Daurella Aguilera Daurella | Coca-Cola Europacific Partners | 300 -
Lﬁ 37 | Josefay Assumpta Serra Farré (RM) | Familia Serra Farré ‘ Catalana de Occidente 300 -
* 38 ‘ Montserrat y Aurélia | ‘
é Carulla Font (RM) / Familia Carulla Agrolimen 300 -
s 39 | Carmen Ybarra Ybarra Careaga Inversiones, Fundacién Adey 300 -
a 40 | Alicia Daurella Aguilera Daurella Coca-Cola Europacific Partners | 300 550
,_8 41 | Mercedes Hoces Moreno Familia Lara Grupo Planeta 275 | -
=
2
g
.,d
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2 RIQUEZA | RIQUEZA
] NOMBRE FAMILIA ORIGEN 2022 2021
2 RIQUEZA MILL. € MiLL. €
42 | Pilar Muroc Navarro Pilar Muro Navarro e hijas Inversiones 275 300
43 | Leonor March Delgado Familia March Banca March, Corporacién |
. ‘ Financiera Alba 275 = 145
=
8 44 | Juana Fuertes, Rafaela | —
g Quintanilla y Carmen Gémez (RM) | Tomds Fuertes Ferndndez y familia | El Pozo Alimentacién 275 -
—8 45 | Paloma Garcia y Asuncién Pefia (RM) | Paloma Garcia Peia y familia El Corte Inglés 275 -
& 46 | Magdalena Y Maria ‘
§ José Canivell Grifols (RM) | Grifols Laboratorios Grifols 275 -
5 47 | Carolina Masaveu Herrero | Masaveu Corporacién Masaveu 275 -
"U 48 | Maribel e Inés Lara (RM) [ Familia Lara Grupo Planeta 275 -
©
2 49 | Tatiana Masaveu Mora-Figueroa Masaveu Mora-Figueroa Complejo agricola Las Lomas 225 -
—8 50 | Maria Masaveu Herrero | Masaveu ‘ Corporacién Masaveu 225 -
lg 51 | Pilar Libano Daurella ‘ Daurella Coca-Cola Europacific Partners | 225 90
8 52 | Maria José Alvarez Mezquiriz | Maria José Alvarez Mezquiriz Eulen 225 | 350
E 53 | Gloria March Delgado Familia March Banca March,
[5}
el Corporacién Financiera Alba| 200 -
% 54 | Marta Botin-Sanz de Sautuola Botin-Sanz de Sautuola y Naveda Bankinter | 200 -
a 55 | Maria, Lourdes y Familia Carceller Disa, Damm, Ebro Foods,
ﬁ | Carmen Carceller (RM) Cacaolat y otras 200 -
g 56 ; Lucrecia Botin-Sanz de Sautuola Botin-Sanz de Sautuola y Naveda Bankinter 200 | -
Q 57 | Anay Claudia Herndndez (RM) Familias Herndndez Calleja y Barrera | Ebro Foods 200 -
§ 58 | Victoria Daurella, Victoria 3
= | [ | i
= | y Paloma Figueras Dotti (RM) | Daurella Coca-Cola Europacific Partners | 200 -
2 ‘
= 59 | Pia Serra Calderén | Familia Serra Farré Catalana de Occidente | 200 -
8 60 | Ana Antolin Arribas l Antolin Arribas Grupo Antolin 175 -
) 61 | Ana Botin | Ana Botin y familia Banco Santander 175 225
g 62 | Silvia Villar Mir de Fuentes | Villar Mir Grupo Villar Mir 175 -
Q 63 | Rafaela Corujo | Garcia Carrién J. Garcia Carrién 175 -
g 64 | Maria José, Teresa y ‘
:'g Dolores Usé Ferrera (RM) Usé Ferrera Coca-Cola Europacific Partners | 175 - o
|Z} otilde Alvarez Calvo Alvarez Calvo anta Lucia -
: 65 | Clotilde Al Cal Al Cal S L 175
2 66 | Marta Enrich Serra Familia Serra Farré Catalana de Occidente 175 -
8 67 | Irene, Eva y Sara Losantos (RM) Losantos Holding Maori 175 -
a 68 | Marta Molins Gil Familia Molins Cementos Molins 150 =
g 69 | Maria José Y Sonia Maria José Soriano Manzanet
° Soriano Manzanet (RM) y Silvestre Segarra Porcelanosa 150 ' -
\8 70 | Mercedes Sdenz Familia Biosca Disa, Damm, Ebro Foods y otras | 150 | -
= !
g 71 | Silvia Mora-Figueroa Domecq Mora-Figueroa Domecq Agriculturas Diversas 150 ‘ -
Q 72 | Irene Ucha 1 Losantos Holding Maori 150 -
Lﬁ 73 | Carolina Botin-Sanz
* de Sautola O'Shea | Ana Botin y familia Banco Santander 150 175
o 74 | Luisa y Teresa Zardoya
= | v |
< y Luisa Arana (RM) Zardoya Euro-Syns 125 | =
= .
a 75 | Antonia Barceld Tous 1 Familia Barceld Grupo Barcelé 125 | -
]
=]
.
=
2
=
1Z!
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LISTA FORBES RICOS 2022
oo overe ugssa | Mums o) Weuge P
O1= | Amancio Ortega Gaona 53.500 67.000 1 | 57.000 1
02 = Sandra Ortega Mera 5.400 6.300 2 | 5.600 2
03 = Rafael Del Pino y Calvo-Sotelo 3.800 4.100 3 3.200 4
) 20 04 = Juan Roig Alfonso 3.400 3.700 4 | 4.00 3
o) o 05 = Juan Carlos Escotet 3.200 2.700 5 | - -
§ 06 A Daniel Maté | 3.100 2.200 10 | 1.200 20
o o7V Juan Abellé | 2.800 2.500 6 2.700 5
‘2 08 A Miguel Fluxa Rossellé | 2.700 1.200 22 1.500 10
g oV Alicia Koplowitz \ 2.400 2.300 7 4 2.200 74
3 0V Maria Del Pino y Calvo-Sotelo 2.300 2.200 14 1.900 8
_qg nv Hortensia Herrero 1.900 2.300 8 | 2.400 6
- 12A | Isak Andic 1.900 1.600 14 | 1200 | 17
2 13V | Florentino Pérez 1.800 1.700 12 | 1500 n
—8 14V | Leopoldo Del Pino y Calvo-Sotelo 1.700 1.600 | 138 1.400 13
18 15V | Sol Daurella Comadrdn 1.700 1.900 Con 1.300 14
g 16 A | Alberto Palatchi 1.500 1.300 ‘ 20 1.200 | 16
E 17V | Tomds Olivo 1.500 1.300 | 16 1.700 9
3 18A | Manuel Lao 1.400 1.300 19 1.400 12
e} 19V | Fernando Roig Alfonso 1.300 1.400 15 1.300 15
§ 20 A Carmen Thyssen |  1.300 750 39 600 37
% 21A Alberto Cortina 1.200 1.200 23 1.200 18
g 22 A Alberto Alcocer 1.200 | 1100 | 24 1.100 21
= 23 A José Maria Aristrain 1.100 | 950 27 600 0
2 24V | Francisco Riberas Mera 1100 | 1.300 18 1100 | 22
g 25'% Juan Maria Riberas Mera 1.000 | 1.300 17 1.100 | 23
S 26V | Helena Revoredo 1.000 1.300 21 950 | 24
2 27 A Alvaro Entrecanales Domecq 1.000 700 41 | 350 62
8 28 A Gabriel Escarrer y familia 1.000 900 30 | 425 52
) 29 A Joaquin Del Pino y Calvo-Sotelo 950 850 33 | 800 28
g 30V Jorge Gallardo Ballart 200 | 1.000 26 900 26
S 31V Antonio Gallardo Ballart 900 | 1.000 25 900 27
g 32V Carmen Daurella Aguilera 850 950 28 600 36
3 33A | Carlos March Delgado 850 850 35 | 500 44
E 340 Fernando Romero Martinez 850 - - - -
% 35A Javier y Mercedes Entrecanales Franco (RM) 800 550 53 | 400 56
% 36 A Juan Luis Arregui 750 650 | 42 | 600 35
g 37 = | Juan Mqrch Delgado 750 750 | 37 400 | 583
& 38A | Carlos Alvarez Navarro 750 500 56 300 | 74
8 39A | JoséLladé 700 750 40 700 32
° 40V | Julio Iglesias 700 750 38 800 29
\8 41 A [ Juan Ignacio e Inés Entrecanales Franco (RM) 700 500 59 375 58
§ 42 A José Manuel Entrecanales Domecq 700 450 62 325 68
o 43 = Victor de Urrutia Vallejo 650 650 43 500 39
5 44 A Marta y Cristina Alvarez Guil (RM) 650 550 52 500 | 43
* 45 A | Carmen y Luis Riu Giiell (RM) 650 300 21 - [ -
= 46 ©® | Primitiva Renedo 650 - - | - | -
E 47 A Nieves y Daniel Entrecanales (RM) 624 400 68 - -
£ 480 | David Ruiz de Andrés 600 : - - -
o 49 = | Tomds Arrufat Pujol 600 550 49 | - -
:-8 50 A | José Ignacio Comenge 550 | 550 54 | 450 49
:-é A SUBE V BAJA =~ MANTIENE © NUEVOEN LALISTA
2
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51V Juan, Javier e lvan Lépeﬁafmonte Encina (RM) 550 600 ‘ 46 300 71
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o 53V | Juan Miguel Villar Mir y familia 550 900 29 700 32
e 54V José Elias 550 200 | 31 - - 11
% 55 A Eduardo y Francisco Martinez Cosentino (RM) 500 500 61 - - .
,.8 56 A Ignacio y Esteban Conesa (RM) 500 300 92 - -
8 57V Thomas Andreas Meyer 500 850 34 1.200 19
% 58V Leopoldo Ferndndez Pujals 450 500 57 400 55
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z% 64 A Dolores Larrafiaga Horna 450 375 | 74 375 ' 59
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< 66 © Dolores Ortega 450 - [ - - -
o 67V | Santiago Domecq Bohorquez 450 450 65 | 425 51
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% 89V | Ndria Roura Carreras 325 550 50 | 700 33
L 900 Joan Font 325 - - - -
g 210 Isabel Garcia 300 250 - - -
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5 97 @ Lluis y Aurelia Carulla Font (RM) 300 - - | 250 83
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Soporte Prensa Escrita Pais Espafia .

Circulacion 65 000 V. Comunicacién 15 083 EUR (15,040 USD) ) A " . o
Difusién 23507 Tamafio 127,53 cm2 (20,5%) Instituto de la Empresa Familiar

Audiencia 117 299 V.Publicitario 4623 EUR (4610 USD)

MARC, ANTONIO,
DANIEL Y MARIANO PUIG ¥

Accionistas de Grupo Puig
PERFUMERIA -
C_oto!u_ﬁc

275 M€ (c/u) (-50 ME V)

Marc, Antonio, Daniel y Mariano Puig
(uash son hijos de Mariano Puig Planas
vy Maria Guasch. Los cuatro hermanos
controlan cada uno alrededor del 25% de
Consilium, holding accionista del grupo
Puig, a través de sus sociedades patrimo-
niales. Puig ha aumentado sus ventas en
un 68%, hasta 2.585 millones, y mejora-
do el Ebitda de 93 a 425 millones.

ey
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Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

«-- Volver al indice



Expansion

Publicacién
Soporte
Circulacién
Difusién
Audiencia

Expansion General, 1 Fecha

Prensa Escrita Pais
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Espafa e S
38 414 EUR (38,308 USD) ;“aﬁ}?ﬁ% .
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2109 EUR (2103 USD)
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Euforia en Wall
Street tras el buen
datode IPC r24y33

M El Nasdaq se dispara
un7,35% p2a
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Publicacién Expansion General, 26 Fecha 11/11/2022
e r Soporte Prensa Escrita Pais Espafia
EXI ansion Circulacion 36 629 V. Comunicacién 38 414 EUR (38,308 USD)
— Difusién 23 452 Tamafio 455,43 cm? (73,1%)
Audiencia 112 000 V.Publicitario 13 897 EUR (13 859 USD)

Euforia en Wall Street tras el dato de IPC

EL IBEX SUBE UN 1,15%, HASTA 8.113 PUNTOS/ L a expectativa de que |la Fed ralentice el ritmo de subidas de los tipos desata
una oleada de compras en EEUU que lleva al Nasdaq a dispararse un 7,.35% y anotarse su mejor sesion desde marzo de 2020.

Andrés Stumpf. Madrid
Un chispazo. Eso hacia falta para
prender la mecha alcista de las

— COTIZACIONES

TIRON ALCISTA CON AYUDA DE EEUU

Intradia Ibex 35, en puntos - 10/11/2022
Variacion (%)

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.
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Lapresion de los precios serela- 8100 Nikkei 225 2744610 | -098 -467
jaalotrolado del Atlanticoylos in- Brent 93m46 A  +114 +24,02
versores esperan que tenga un cla-
ro efecto sobre la politica moneta- 8.050 Cierre Variacion diaria
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revalorizacion del 3,51%. Por su
parte, el EuroStoxx 50 rebotd un
3,18%, Cac francés se elevo un
1,96%, el Ftse Mib italiano avanzo
un 2,58%y el Ftse 100 britanico se
anot6 un 1,08%.

La subida de ayer permiti6 in-
cluso que la Bolsa de Reino Unido
entrar, por momentos, en positivo
en este complicado ejercicio. Apo-
yada por el fuerte desplome de la
libra, que impulsa a las compatiias
exportadoras, el Ftse 100 apenas

pa los principales motores fueron
también las empresas tecnoldgi-
cas, con ASML e Infineon con
avances del 9,74%y del 7,05%, res-
pectivamente.

En el mercado de divisas, el eu-
ro se revalorizé un 1,37% frente al
dolar ante la posibilidad de que la
Fed baje el ritmo. La moneda co-
munitaria aguanta asi la paridad.

Ibex. En Espaiia, aunque las subi-
das fueron también la tonica gene-

algo rezagada respecto al resto de
parqués europeos. El gran peso del
sector bancario, que durante el
ano ha servido de colchén para
que el indice espafiol cayera me-
nos que el resto, jugd esta vez a la
contra. El Ibex se anot6 un 1,15%,
hasta los 8.113 puntos, con
Iberdrola (+2,44%), Cellnex
(+5,61%) y Amadeus, que gano el
2,51%, como los principales vale-
dores del rebote. Solaria lider6 las
alzas al elevarse un 8,48%. La cruz

Sabadell, todos con descensos su-
periores al 2% ante la posibilidad
de que el BCE pueda frenar el rit-
mo de alzas de tipos ante la menor
presion de la Fed. Santander fue el
peor valor del Euro Stoxx 50.

eventos

by UNIDAD EDITORIAL

Informese de todos los eventos en:
www.eventosyconferenciasue.com

Evolucién del euro, en délares.
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Expansion Fuente: Bloomberg
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¢De verdad piensa
el BCE que algiin
banco espafiol
tendra pérdidas?

Por Salvador Arancibia P22
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¢De verdad piensa el BCE que alguin
banco espafiol tendra pérdidas?

EL DICTAMEN SOBRE EL IMPUESTO LO PLANTEA COMO POSIBILIDAD/ Salvo algo
insospechado, todo indica que las entidades declararan beneficios récord.

Salvador Arancibia. Madrid

El dictamen del Banco Cen-
tral Europeo (BCE) sobre la
conveniencia o no de que se
ponga en marcha un grava-
men a los bancos de caracter
temporal, enlos dos proximos
ejercicios, para recaudar
3.000 millones de euros plan-
tea, entre otras consideracio-
nes, para rebatirlo la hipotéti-
ca incongruencia que supon-
dria que una entidad que re-
gistre pérdidas en estos afios
tenga, no obstante, que satis-
facer el gravamen, ya que se
calcula no sobre los beneficios
sino en funcién del saldo neto
de intereses y de comisiones.
sPero de verdad el BCE consi-
dera que esto es plausible?

El informe del BCE sefiala
que “se hademostrado que los
ingresos netos por intereses
suelen crecer a medida que
suben los tipos de interés ofi-
ciales”, pero que “este efecto
puede compensarse con un
menor volumen de présta-
mos, por pérdidas en la carte-
ra de valores y aumentos de
las provisiones como conse-
cuencia del deterioro de la ca-
lidad de la cartera de crédito”,
al tiempo que recuerda que la
materializacion de los riesgos
a la baja “puede reducir de
manerasignificativala capaci-
dad de pago de los deudores”
y que, como consecuencia de
todo ello, “el efecto neto de la
normalizacién de la politica
monetaria sobre la rentabili-
dad de las entidades de crédi-
to podria ser posiblemente
menos positivo, o incluso ne-
gativo, en un horizonte tem-
poral prolongado”.

Basandose en lo anterior,
en el informe se escribe que,
como latasase calculasobre la
base de 2019, “es posible que
estas entidades registren unos
beneficios bajos o pérdidas en
elmomento en que se recaude
de forma efectiva el grava-
men”.

Segun el texto que discute
el Congreso, el impuesto se
aplicara sobre las cuentas de
2022y 2023y se hard efectivo
antes del final del primer se-
mestre del afio siguiente, con
un pago a cuenta en los meses
de febrero.

La practica totalidad de los
bancos nacionales que esta-
ran obligados a satisfacer el
gravamen acaban de hacer
publicos sus resultados al tér-
mino del tercer trimestre del
ejercicio y nada indica que, al
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Sucursales bancarias en una calle de Madrid.

Las entidades no
ven necesarias mas
provisiones, que
puedan deteriorar
los resultados

menos para el primer afio, se
dé la circunstancia que plan-
teael BCE.

Fuertes crecimientos

Los beneficios declarados por
los cinco principales bancos
que soportaran lamayor parte
del impuesto han registrado
un crecimiento que oscila en-
tre el 17% y casi el 100% res-
pecto aun afio antes, superan-
do la suma de todos ellos los
15.000 millones de euros, una
cifrarécord.

Apenas queda mes y medio
para que se cierre el ejercicio
y, seguin las entidades, no se
perciben signos de aumento
de la morosidad que auguren
la necesidad de llevar a cabo
provisiones extraordinarias
que deterioren de manera es-
pectacular sus cuentas de re-
sultados de este afio.

El ejercicio 2022 estahecho
ya y lo han corroborado los
propios supervisores del BCE
cuando han autorizado que
los bancos espafioles anun-
cien crecimientos del pay out
destinado al pago de dividen-
dos y ampliaciones de algin

programa de recompra de ac-
ciones.

Si tuvieran algtin temor al
respecto, los supervisores no
se habrian limitado a pedir
prudencia como hacen siem-
pre, sino que no habrian auto-
rizado esos aumentos de la
parte destinada a dividendos.

Si no parece haber proble-
mas en lo que se refiere a
2022, socurre lo contrario res-
pecto al proximo ejercicio co-
mo para que el informe plan-
tee la posibilidad de que algu-
nos bancos espafioles puedan
registrar pérdidas y, sin em-
bargo, tengan que hacer fren-
te al gravamen?

La préctica totalidad de or-
ganismos nacionales e inter-
nacionales, asi como institu-
tos privados de prevision eco-
nomica, estiman que la eco-
nomia espafiola pasara de cre-
cer mas del 4% este afio a ape-
nas un 1%, o algo més, en
2023. Puede haber algun tri-
mestre con tasas negativas del
PIB, pero en el conjunto del
ejercicio, si no ocurren nue-
vos accidentes, se considera
que la actividad tendra un re-
gistro positivo.

El Gobierno mantiene que
el crecimiento superara el 2%,
claramente por encima del
consenso del resto. Se espera-
ba que Alemania empezara a
pinchar en el pasado trimes-
tre, pero lo cerrd en positivo.

El presidente del Bundes-
bank, sin negar la gravedad de
la situacion, dijo en Madrid
que “parece que Alemania re-
siste”, lo que seria bueno para
el conjunto de laeurozona.

Desaceleracion

Volviendo a los bancos en Es-
pafia, el proximo ejercicio se-
ra cuando la subida de los ti-
pos de interés dejard sentir to-
dos sus efectos positivos por
lo que se refiere a aumento de
los ingresos financieros.

Es cierto que la desacelera-
cién provocard problemas en
las familias y en algunas em-
presas para que satisfagan sus
obligaciones financieras y ello
se traducird en un aumento de
la morosidad. Pero los bancos,
que guardan en su balance las
provisiones extraordinarias
hechas en 2020, parecen dis-
puestos a flexibilizar bastante
su posicion a la hora de nego-
ciar con quienes tengan difi-
cultades y acomodar los ca-
lendarios de pagos para evitar
en lo posible la aparicién de
fallidos.

La mayor calidad de su ba-
lance y lamejora de su solven-
cia, aunque sigan a la cola res-
pecto alos deméds bancos de la
eurozona, les permiten una
mayor libertad de negocia-
cion. Ello, unido a que la posi-
cion financiera de empresas y
familias es bastante mejor que
en la anterior crisis, aunque la
elevada inflacion reduce la
renta real disponible de todas
ellas. No parece, no obstante,
que a pesar de la caida de la
actividad y del aumento de la
morosidad los bancos nacio-
nales puedan registrar pérdi-
dasen2023.

La bondad de un informe
descansa no tanto en los razo-
namientos que se hacen sobre
las hipétesis que se contem-
plan como en que estas sean
razonables y no parezcan eco-
nomia-ficcion.

El dictamen del BCE des-
menuza muchas de las conse-
cuencias que la implantacién
del gravamen puede generar
desde el punto de vista de la
estabilidad financiera y de la
transmision de la politica mo-
netaria. Pero lo desluce al in-
troducir la existencia de posi-
bles pérdidas enlos bancos es-
pafioles, cuando hoy por hoy
todo indica que serdlo contra-
rio. En 2023 es posible que ha-
ya un descenso de los resulta-
dos, pero no pérdidas.
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stharizo

Pesimismo en Europa

Francisco
Cabrillo

ace s6lo unos dias asisti a una reunién de econo-

mistas de varios paises europeos. Y debo confesar

que regresé con el dnimo un tanto bajo, porque lo
que se respiraba en aquel encuentro era, basicamente, pe-
simismo. Y la desconfianza hacia el futuro econémico no
se limitaba, esta vez, alas naciones que se encuentran en si-
tuacion especialmente delicada, como Italia o Espana. Es
razonable ser pesimista siendo italiano, dado que ese pais
esta pasando por una situacion —econémica y politica—
bastante dificil, con una deuda publica muy elevada y unas
perspectivas de futuro poco claras; o siendo espafiol, pues
nuestra economia serd, seguramente, la ultima de la UE
que recupere el PIB del afio 2019 —este dato surgié en lare-
unidn- y nuestra renta per capita viene cayendo frente ala
media europea desde hace ya casi quince afios. Para mi, lo
mas llamativo fue que al pesimismo se sumaban también
economistas de naciones tradicionalmen-

continente. Cuando se observa lo que ha estado haciendo
el BCE y se comprueba que sus operaciones de compra de
deuda puiblica de los Estados miembro han ido mucho més
alld de lo que seria una politica de mercado abierto justifi-
cable en su dia para elevar la tasa de inflacion a ese 2% bus-
cado en momentos de precios bastante estables, se echa de
menos que la presion alemana no haya frenado una estra-
tegia que ha acabado generando la mayor tasa de inflacién
endécadas.

Restricciones externas
Esta funcion de supervision resulta especialmente impor-
tante para naciones como Espana o Italia, cuyos gobiernos
han aplicado de forma sostenida politicas de gasto publico,
déficit y endeudamiento excesivos. En estos paises debe-
riamos convencernos de que lo que nos conviene amedioy
largo plazo no es que las instituciones europeas miren para
otroladoy nos dejen aplicar medidas irresponsables, como
esta sucediendo en la actualidad. Mucho mejor seria para
nosotros que algun control exterior nos lo impidiera. Es
cierto que lo 6ptimo seria tener una sociedad que fuera ca-
paz de evitar por si misma el desbarajuste econdmico al
que nuestro gobierno nos conduce hoy, y

te mas solidas; Alemania entre ellas.
El problema mas importante no es que
Alemania entre, probablemente, en rece-

Si no se establecen
unas normas con un

que la sensatez se impusiera sin necesi-
dad de la vigilancia continua de organis-
mos supranacionales. Pero, dado que se

sién en los proximos meses. En realidad  minimo de exigencia hademostrado que no somos capaces de
esa recesion debe gonsici:;;zrze clomo ulli'lia y rigor, tendremos haier tall goslz:,’ tel s;glg}do 6pvﬁm§.3er(iiaclii—
consecuencia casi inevitable de las medi- g og hroblemas mitar el &mbito de discrecionalidad de

das necesarias para reducir la elevada tasa
deinflacién ala que nos hallevado una po-
litica monetaria poco responsable del Banco Central Euro-
peo. Y un freno en el crecimiento del PIB, incluso con pe-
quefias caidas durante algunos meses, no deberia ser un
contratiempo especialmente grave que no se pudiera re-
solver en el medio plazo. Lo que motivaba este pesimismo
era, méas bien, un futuro econémico poco claro en un pais
que corre el riesgo de dejar de ser ese modelo que inspira-
ba ala Unién Europeay al cual, de una u otra forma, todos
queriamos aproximarnos. Alemania ha cometido dema-
siados errores de politica econémica en los tltimos afios.
Su equivocada estrategia energética es, sin duda, el ejem-
plo mas claro. Pero hay mas. Desde hace ya tiempo algunos
economistas destacados advierten de que muchas de sus
infraestructuras no son lo que eran y que algunos servicios
no funcionan como antes. La nacion necesita —opinan és-
tos— una reforma que vuelva a poner su maquinaria a ple-
no funcionamiento.

Alemania es muy importante en Europa. Y no s6lo por
los efectos que a largo plazo tendria una recesion —por pe-
quefia que fuera— en el crecimiento del PIB de otros miem-
bros de la Unién. Mas grave seria que ese pais abandonara
su funcién de guardian de la ortodoxia financiera en el

nuestros gobiernos con restricciones ex-
ternas. Es lo que Europa intento al crear
la unién monetaria, y la actual crisis ha puesto en cuestion.
En los proximos meses la Unién Europea tendra que
adoptar decisiones muy importantes. Una especialmente
relevante es lareferida ala definicion de las nuevas normas
de sostenibilidad fiscal, que sustituyan a las establecidas en
Maastricht, que, de facto, han dejado de aplicarse. Las pre-
siones para que se apruebe una reglamentacion laxa, basa-
daen estandares generales —siempre abiertos a discusion—
més que en normas especificas bien definidas estan siendo
muy fuertes en estos momentos. Esperemos que quienes
tengan la tltima palabra sean capaces de resistirlas y de-
fiendan la estabilidad econémica y financiera de la Unién.
Porque, si no se establecen unas normas con un minimo de
exigenciay rigor, tendremos serios problemas en el futuro.
Y no nos quedara mas remedio que repetir la frase que pu-
so Dante en la puerta del infierno: “Lasciate ogni speranza
voi ch’entrate”, texto que, de forma mas o menos libre, po-
dria traducirse como “;Qué complicada es la politica eco-
némica de la Unién Europea y qué dificil es poder confiar
enlos gobiernos espafioles”.
Catedratico de Economia en la Universidad
Complutense, Fundacién Civismo.
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ENMIENDA A LA FISCALIDAD

. i

. ‘;j José Maria
alfom. Triper

Periodista econémico

dente, Pedro Sanchez y su trio de da-

mas de la economia cuando afirman
que el informe del Banco Central Europeo
sobre su impuesto ideoldgico a labancano
es vinculante. Pero lo que taimadamente ca-
llan es que el documento de la autoridad mo-
netaria europea supone una auténtica en-
mienda ala totalidad a dicha iniciativa y, por
ende, a la politica fiscal y econémica de un
Gobierno que empieza a estar en el punto de
mira de las autoridades europeas, cuestiona-
do por el resto de socios de la Unién y que
tiene a Espafia en el furgén de colade creci-
miento, déficit y deuda, ademads de ser el li-
der en desempleo, duplicado la tasa de paro
dela UE.

El dictamen del supervisor europeo, apro-
bado por su Consejo de Gobierno, denuncia
efectos perjudiciales de este impuesto sobre
la aprobacién de nuevos créditos, ademads de
sobre la estabilidad financiera, el crecimien-
to econémico del pais y sobre las condicio-

D icen verdad, sin que sirva de prece-

nes de competencia del mercado. Pero lo mis
grave del asunto es que, en contra de la pro-
paganda del Gobierno, el BCE manifiesta se-
rias dudas sobre que el impuesto no deba
trasladarse al coste de los nuevos préstamos,
es decir que los bancos tengan que repercu-
tir el impuesto a sus clientes en forma de in-
crementos de las comisiones o de los intere-
ses en créditos y en hipo-
tecas con un claro efecto
inflacionista, ademads de
tener un impacto negati-
vo sobre la financiacién de
las empresas y la inversion
con la consiguiente des-
truccién de puestos de tra-
bajo y de negocios fami-
liares y de auténomos.

‘Unnuevo golpe sobre la
economia de un pais que
es el tinico de los miem-
bros de la UE que todaviano ha recuperado
el PIB anterior a la pandemia y sobre unas
economias familiares que soportan un es-
fuerzo fiscal casi un 50% superior al alemén,
con una renta per cépita mas de 10.000 eu-
ros inferior.

Un indicador este pone en relacién la pre-
sién impositiva de un territorio con larenta

El Gobierno mas
amplio, mas caro

y con mas asesores
insiste en saquear

a los contribuyentes

per cépita de sus habitantes y que muestra
que el esfuerzo fiscal de los espafioles es del
148,59%, frente al 103,44% de los alemanes
y se sittia entre los més altos de Europa, por
encima incluso de paises como Dinamarca,
Suecia, Finlandia u Holanda. Segin este in-
dice, Espaiia estd solo por detrds de Portu-
gal, Ttalia, Greciay Francia y muy por delan-
te de paises con estados de
bienestar plenamente con-
solidados.

Esto con el afadido de
que Espafia es uno de los
cuatro paises de la UE cu-
yo PIB real per cépita es
peor hoy que en 2017 coin-
cidiendo con lallegada de
Sénchez al gobierno. Los
datos de Eurostat, la ofi-
cina de estadisticas de la
Unioén Europea, revelan
que el PIB real per capita de Espafia se situ6
en 23.510 euros en el dltimo ejercicio, es de-
cir 1.020 euros menos que en 2017 Solo Is-
landia estaria por debajo con una caida de
1.520 euros en su PIB real per capita.

Estadisticas que muestran también como
larentareal de las familias espafiolas ha cai-
do 6 puntos por el impacto de la inflacién,

tres veces mds que en el conjunto de la OC-
DE, organizacién que agrupa al conjunto de
los paises desarrollados y que afirma en uno
de sus tiltimos informes que los ingresos de
los hogares espafioles sufren un “dafio his-
térico”. Deterioro que se traduce en que el
26,1% de la poblacién, 12,1 millones de per-
sonas, estn en riesgo de pobreza o exclusiéon
social con datos del indicador AROPE (At
Risk Of Poverty and/or Exclusion), creado por
la Red Europea de Lucha contra la Pobreza
v la Exclusién.

Estos son datos reales, de organismos in-
ternacionales y claramente independientes,
muy alejados de los que anuncian desde el
CIS, el INE o los servicios de empleo, colo-
nizados por el sanchismo gobernante. Un
presidente y un gobierno que siguen min-
tiendo, a sabiendas, cuando pregonan para
descalificar a la oposicién, que la premier
briténica Liz Truss cay6 por su rebaja im-
positiva, cuando la verdad es que hundimien-
to fue por no acompatfiar la reduccion de im-
puestos con un dréstico recorte de los gas-
tos, algo que aqui en Espafa, con el gobier-
no mas amplio, més caroy con mas asesores
de la historia ni esté ni se le espera, mien-
tras insisten en su saqueo fiscal a los contri-
buyentes.
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La Lupa

Tarifa regulada de gas obligatoria
y ayudas fiscales selectivas

El Gobierno puede ahorrar al consumidor dos tercios en la factura de gas
forzando el traspaso a la tarifa TUR y debe ajustar ayudas y subvenciones

Aurelio Medel poctor en ciencias de la Informacién y profesor de la Universidad Complutense

legan los meses clave
para el gasto en energia
v hay dos temas clave
para el consumidor pen-
diente de solucién. Uno,
Jqué se puede hacer con
los clientes de gas atra-
pados en las tarifas del
mercado libre que estdn pagando hasta
el triple que si estuvieran en el merca-
do regulado, la tarifa de ultimo recurso
(TUR)?Y, dos, jva a prorrogar el Gobierno
a 2023 la reduccién de impuestos a luz
v gas y la subvencion a los carburantes?
Las respuestas tienen que ser rapidas,
puesto que estan encima los meses de
mayor gasto energético.

» Todos ala TUR de gas. La diferen-
cia de coste entre las tarifas de gas del
mercado libre y el regulado son enormes
v las companias se aprovecharon para re-
tenerlos de la ignorancia del consumidor
y de su capacidad para dilatar el cambio
empleando todo tipo de argucias. Estas
practicas han sido denunciadas por las
asociaciones de consumidores y la CNMC
va ha abierto un expediente informativo
alas companias que operan el mercado
regulado de gas: Gas & Power, Curenergia,
Energia XXIy Baser, companias que son
filiales al 100% de Naturgy, Iberdrola, En-
desay Total, respectivamente. Hay que
recordar que el cambio de compania es,
por ley, gratuito y tiene que realizarse
en un plazo maximo de tres semanas.

La diferencia de precios es tal que
Holaluz, empresa que revende luz y gas
de las anteriores empresas, anuncié hace
un mes que dejaba de comercializar gas
en tarifa del mercado libre y que pedia
a sus 70.000 clientes que se pasaran al
mercado regulado, a la TUR, regulada
por el Gobierno. Segun sus calculos una
familia tipo “pagara este invierno una
factura de calefaccién de entre 400 y
600 euros al mes, quienes estén en el
mercado regulado abonaran de 100 a
150 euros”. Es lo que se sefnalaba en esta
misma pagina el 25 de marzo.

A la vez, companias como Iberdrola
empezaron a enviar cartas a sus clientes
avisandoles literalmente de que la fac-
tura anual de gas se les iba a triplicar y
les recomendaban que se cambien de
compania. Sin embargo, su caso no es
como el de Holaluz, que vende energia
de otros. Iberdrola podria proponer a
sus clientes que se cambien a la TUR de
su filial Curenergia o cualquiera de las
otras tres companias antes menciona-
das, que aplican exactamente el mismo
precio. (Por qué Ignacio Sanchez Galéan,
presidente de Iberdrola, que en mayo
pasado llamo6 “tontos” a los clientes de
la tarifa regulada de la luz, no es capaz
de ser tan claro con sus clientes de gas y,
en vez de insultarles, les da una solucién
dentro de su grupo?

o

-

Seguramente se pueden alegar razo-
nes de indole de la competencia para
decir que no se puede obligar a las com-
panias a pasar a todos los clientes de
gas al mercado regulado. También se
decia que no se podia limitar el precio
del gas y que era imposible establecer
una excepcion para Espana y Portugal.
Sin embargo, ahi estamos. El Gobierno le
puede dar todas las vueltas que quiera
al coste del gas, pero lo evidente es que
la medida mas eficaz es pasar de la no-
che alamanana a todos los clientes a la
tarifa TUR. Es més util que bajar el IVA

LaCNMCya

ha abierto

un expediente
informativo
alas compaiiias
que operan

en el mercado
regulado del gas

del 21% al 5% y que poner un impuesto
especial a las companias.

P Reduccién de impuestos y sub-
venciones. La otra cuestién pendiente
es precisamente la extensién a 2023 de
esarebaja del IVA del gas y la luz hasta
el 5%, asi como de la bonificaciéon de 20
céntimos al precio del litro de gasolina 'y
diésel. El Gobierno ha podido oir el con-
sejo del Banco de Espana, Airef, FMI y
OCDE para que limite estas ayudas a los
colectivos méas vulnerables y abandone
el café para todos, que ademas de ser
muy caro puede incentivar el consumo
entre las rentas més altas; el colmo del
absurdo.

La vicepresidenta primera y respon-
sable de Economia, Nadia Calvino, ya ha
avisado de que estan repensando esas
ayudas y valoran si “es mejor centrarse
en algun colectivo o algun sector”. Esta
misma semana, Fedea, el think tank na-
cido a mediados de los 80 del siglo pa-
sado por impulso del Banco de Espana,
lanz6 al Gobierno una propuesta muy
interesante: entregar directamente un
cheque de 1.900 euros a nueve millones
de hogares con rentas bajas y medias.

En opinién de Angel de la Fuente, di-
rector de Fedea, “el margen disponible
para la reorientacién de las medidas pa-
liativas ante la inflacién es muy consi-
derable. Segin mis calculos, las rebajas
de los impuestos y cargos eléctricos y la
bonificacién a los carburantes tendran un

GETTY IMAGES

coste total cercano alos 17000 millones de
euros durante 2022. Esta suma permitiria
financiar ayudas directas muy importantes
alos hogares de rentas bajas y medias sin
distorsionar las sefnales de precios que in-
centivan el ahorro de energia y la inversién
en renovables. En 2021 habia en nuestro
pais casi nueve millones de hogares con
ingresos netos regulares por debajo de
2.000 euros mensuales, cuyo gasto total en
comida y energia ascendié a unos 55.000
millones de euros. El ahorro derivado de la
eliminacién de las ayudas no selectivas a
la energia permitiria enviar a cada una de
estas familias un cheque por un importe
de 1.889 euros, lo que supondria un 31%
de su gasto medio en comida y energia,
mas que suficiente para compensar por
completo la inflacién interanual de ese
componente del consumo”.

En definitiva, el Gobierno tiene en su
mano instrumentos, como la TUR de gas
vy las ayudas directas selectivas, para ser
mucho mas eficaz en la lucha contra la
inflacién y en el uso de recursos publi-
cos en apoyo a la poblacién sin necesi-
dad de demonizar a sectores y rentas.
Espana necesita empresas energéticas
y financieras fuertes y cuantos més pa-
trimonios altos haya mejor para todos,
pues redundara en mayor recaudacion.
Al presidente Pedro Sanchez le vendria
bien repasar las medidas de su colega de
la Internacional Socialista Anténio Costa,
primer ministro de Portugal.
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Reglas fiscales europeas
Espana parte del furgén de
cola y necesitaria cerca de diez
anos pararecortar su deuda

J. GARCIA / P. GARCIA
MADRID

Con la vuelta a la relativa
normalidad, una vez que
parece superada la pan-
demia por Covid y tras el
paréntesis de estos anos
en cuanto al control de las
cuentas publicas, la Comi-
sién Europea presenté el
miércoles su propuesta de
revisién para el nuevo mar-
co de disciplina fiscal que
entrard en vigor en 2024.
Aunque ain permanecen
incertidumbres como la
guerra en Ucrania, Bruselas
ha querido lanzar un men-
saje de atencién a las eco-
nomias europeas de que la
barra libre toca a su fin y,
en breve, deben ponerse
a trabajar en la vuelta al
control del déficit y la deu-
da publica. Precisamente
las dos variables sobre las
que volvera a asentarse la
estabilidad y las dos asig-
naturas pendientes de la
economia espanola, como
consecuencia del deterioro
que han sufrido en estos
anos. Espana se sittia en
el vagén de cola europeo
tanto por nivel de deuda
como de déficit publico.
La Comision contempla
en su propuesta reglas mas
flexibles y asequibles, tales
como una senda de gasto
neto amedio plazo que esté

La clave estara en
que el PIB alcance
una velocidad de
crucero como
antes de la crisis

El recorte del
gasto afectaria
alas politicas
de sanidad

y educacion

sujeta ala deuda especifica
de cada Estado miembro
y que tenga un horizonte
de cuatro anos ampliable
hasta un maximo de siete.
El punto de partida para
Espaia es preocupante, ya
que laratio de deuda cerrd
2021 en el 118,3% del PIB y
Unicamente registran ni-
veles superiores. Grecia,
con el 194,5%; Italia, con el
150,3%, y Portugal, con el
125,5%. Algo parecido su-
cede con el déficit publico,
donde con un registro del
6,9% del PIB, solo es supera-
do por Grecia, con el 7,5%, e
Italia, con el 7,2%, del grupo
de paises del entorno (ver
grafico adjunto).

La Comisién sefnala en
su propuesta que se clasi-
ficara a los paises en tres
niveles en funcién ala deu-
da acumulada, lo que situa
a estos paises, junto con
Francia y Bélgica, en el gru-
po que deberan realizar un
mayor esfuerzo alahorade
reducir su endeudamiento.
Los expertos consultados
consideran que recortar
la deuda publica desde
los niveles actuales para
converger hacia el 60%, va
aresultar extremadamente
complicado, y ello iria en
detrimento de recursos,
con lo que se resentirian
politicas como la sanidad
o la educacién.

Para el profesor de la
Universidad Pablo de Ola-
vide, Diego Martinez, este
es uno de los grandes pro-
blemas de la economia es-
panola que “genera dudas
sobre la credibilidad del
Gobierno a medio y largo
plazo”. En su opinién, “cada
vez va a costar mas finan-
ciarse y emitir deuda”. Para
lograr reducir este nivel de
deuda entre cuatro y los
siete annos, como propugna
la propuesta de Bruselas,
este experto sefala que
“la deuda hoy significa im-
puestos mafana. De una
manera u otra la deuda hay
que ir pagandola”. La clave

Déficit y deuda publica en la Uniéon Europea
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estaré en el crecimiento del
PIB como en anos anterio-
res a la crisis, lo que seria
la mejor herramienta para
reducir deuda y déficit es-
tructural. Senala que la po-
litica fiscal de los préximos
anos en Espana “tendra
que ser contractiva, en un
plazo de 5 a 10 afios”.
Para Gregorio Izquier-
do, director general del IEE,

IS

la principal novedad de la
propuesta de Bruselas re-
side en el control del gasto
publico primario, que no
tiene en cuenta nilos inte-
reses ni el gasto ciclico en el
desempleo, lo que resulta
positivo para Espana por
su elevado nivel de deuda.
Esto influira en una mejora
de la eficiencia del gasto
publico, estimulando el
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crecimiento potencial de
la economia, lo que conse-
cuentemente contribuira a
reducir la deuda.

La propuesta de la Co-
mision contempla que para
los paises que con una gran
deuda publica el periodo de
cuatro anos puede exten-
derse hasta siete, si estos
se comprometen a realizar
reformas o inversiones.

Bruselas plantea
cuatro anos
ampliables a siete
sise proponen
reformas

Solo Grecia, Italia
y Portugal superan
laratio espariola
de deuda publica

El Banco

de Espaiia
defiende el papel
dela Airef

» Autoridad. El go-
bernador del Banco de
Espaiia, Pablo Hernan-
dez de Cos, realizé ayer
una férrea defensa de
las autoridades fiscales
independientes na-
cionales, en el caso de
Espana, de la Airef. En
su opinion este tipo de
organismos deberian
tener la capacidad de
“establecer determina-
das acciones”. Durante
su intervencién en un
encuentro organizado
por la Fundacion Seres,
Hernandez de Cos se-
fnalo que la posiciéon de
la Comision Europea“va
en esta linea” y pasa por
“darle a la autoridad
fiscal mayor papel en
ese control de las fi-
nanzas publicas” de los
distintos paises. Repasé
que los procesos pre-
supuestarios son “muy
complejos” y “se re-
quiere un conocimiento
especifico que nuestra
autoridad fiscal tiene”.

» Politicas publicas.
Por otra parte, el go-
bernador considero
que Espania esta “muy
mal” en evaluacién de
politicas publicas frente
a otros paises como los
noérdicos o Reino Uni-
do. Hernandez de Cos
reivindicé una “cultura
de la evaluacién” de

las politicas publicas
para comprobar que
los objetivos marcados
se estan cumpliendo.
En el caso del Banco de
Espaia, Hernandez de
Cos explicé que el orga-
nismo ha comenzado ya
su programa anual de
evaluaciones, previsto
en el plan estratégico.
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La inflacién efectiva entre los hogares de rentas bajas y altas, en niveles maximos

Diferencia de inflacién entre los hogares del quintil de ingresos mas bajo y mas alto en la zona euro

En%
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Las tasas de inflacion especificas por quintil se calculan

con base en canastas de consumo especificas que

1,5

excluyen el gasto en alquiler y costes de vivienda.
Asi, la brecha de inflacion entre los hogares mas pobres
y los mas ricos se debe principalmente a los precios de

la energia y los alimentos.
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Desigualdad econdémica

Los hogares mas pobres
sufren la inflaciéon dos puntos
mas que los de rentas altas

Labrechase
disparé del 0,1% al
1,9% interanual
tras 10 afos estable

Los gastos basicos
suponen el 70%
delascestasde
losmaspobres

PEPE GARCIA
MADRID

Lainflacién se moderé has-
ta el 7,3% en Espana, segin
los ultimos datos publicados
del INE, aungue no bajoé para
todos por igual. El Boletin
Econdémico del BCE afirma
que la diferencia de la tasa
de inflacién efectiva entre
hogares de rentas mas bajas
y mas altas de la eurozona
eslamés amplia desde 2008
y se sittia en los 1,9 puntos
porcentuales. Los factores
que explican esta brecha son
los diferentes patrones de
gasto y la menor capacidad
de los hogares mas desfa-
vorecidos de amortiguar la
subida de los costes de la
vida a través del endeuda-
miento o del ahorro.

La fluctuacién se man-
tuvo constante durante 10
anos. Hasta 2021, la brecha
practicamente no se movio.
Sin embargo, la brecha se
disparé en términos inte-

ranuales: de 0,1a 1,9 puntos
porcentuales entre septiem-
bre de 2021 y 2022, sin te-
ner en cuenta los gastos en
vivienda.

Los elementos que mas
suben de precio en los in-
dicadores de inflacién son
los de consumo basico,
como la alimentacién y la
energia, los més afectados
por los efectos de la guerra
de Ucrania. En otro apar-
tado se encuentra el ocio,
los articulos del hogar o el
gasto en hosteleria, que son
costes considerados por el
BCE como “discrecionales”,
es decir, no son basicos.

Lasrentas altas asumen
mas gastos de este tipo. En
concreto, para los hogares
de mas recursos asciende
hasta casi el 40% de su cesta
de consumo, mientras que
solo el 25% para los mas po-
bres. Por otra parte, gastos
esenciales como alimen-
tacién, vivienda o energia
suponen casi el 70% de las
cestas de consumo de los
hogares méas vulnerables de
la eurozona, mientras que
en el caso de las rentas mas
altas no llega al 50%.

Los diferentes habitos
de consumo de personas
CON MAas y menos recursos
hacen que las diferencias
sean tan acuciantes. E1BCE
apunta que, mientras los ho-
gares de rentas altas tienen
mas margen de ahorro, por-
que consumen categorias de

Retraso enlas
facturas basicas

La mayor incidencia

de las restricciones de
liquidez en los hogares
mas pobres se refleja en
el aumento de los ho-
gares que prevén pagar
con retraso sus facturas
de suministros basicos.
La encuesta sobre las
expectativas de los con-
sumidores (CES, por sus
siglas en inglés) indica
que, para el mismo in-
cremento del gasto en
energia, el ahorro de los
hogares de menores in-
gresos se reduce entre
cinco y seis veces mas
que el de los hogares de
rentas altas. La propor-
cién de consumidores
pobres que prevén
pagar con retraso sus
facturas de suministros
basicos aumenta hasta
casi el 14%, mientras
que los consumidores
mas aventajados des-
cienden su prevision de
demora al 4%. El BCE
interpreta estos datos
como un riesgo para la
estabilidad financiera
de los hogares desfa-
vorecidos, dadas las
presiones inflacionistas
sobre los precios de la
energia y los alimentos.

productos mas caros (por
ejemplo, productos de mar-
caen lugar de marca blanca),
los domicilios con menos re-
cursos ya consumen los pro-
ductos mas baratos, por lo
que tienen menos capacidad
para amortiguar el impacto
sobre los precios cambiando
de categoria de productos.

Tampoco sirve tirar del
dinero ahorrado, ya que los
hogares con menosrecursos
no disponen de ellos. Los au-
tores de la investigacién de
la autoridad europea indican
que los mas ricos se sitian
en tasas de ahorro que rozan
el 40%, en comparacion con
los més pobres, que tienen
tasas de ahorros negativos
de alrededor de -5%.

Los Gobiernos han des-
tinado cuantiosos paquetes
para amortiguar los efectos
de lainflacién, sin embargo,
elinforme concluye que los
hogares mas perjudicados
son los que peor valoran las
medidas parahacer frente al
encarecimiento de la ener-
gia. Los economistas llevan
desde el inicio de la crisis
recordando la importancia
de que los planes adopta-
dos se centren en paliar los
efectos delainflacién en los
mas perjudicados y no en la
poblacién en general. Segin
la economista del Estado Ju-
dith Arnal, “es fundamental
que las politicas de apoyo
sean selectivas y se centren
enlos méas vulnerables”.
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Los salarios
pierden cinco
puntos de poder
adquisitivo en lo
que va de ano

GORKA R. PEREZ, Madrid
Los salarios han perdido casi
cinco puntos de poder adquisiti-
vo en Espafia en lo que va de
ano. Los sueldos pactados en
convenios colectivos subieron
hasta octubre una media del
2,6%, segun datos del Ministerio
de Trabajo, frente a la inflacién
en el 7,3%. Si se cuenta la infla-
cion media del afo, que se sitaa
cerca del 8,5%, la brecha se ele-
va a seis puntos. PAGINA 46
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Los salarios perdieron hasta octubre :.::oursi
relativamente baja que observa-

mos en Espafa es coherente con

° e ° e los datos sobre salarios negocia-
cinco puntos de poder adquisitivo &k
sa de vacantes de empleo en rela-

cién con otros paises de la zona

. . » « s . euro”, indican en su analisis los

Solo dos de cada diez empleados tienen una clausula de revisiéon en su convenio investigadores Pawel Adrjan y
Reamonn Lydon, firmantes del es-

) tudio. Para elaborarlo han ras-

GORKA R. PEREZ, Madrid  numero de trabajadores siqueha  Evolucidn de la inflacién y los salarios en Espaiia  treado 24 millones de anuncios

Los salarios siguen sin encontrar  ido fluctuando. i . de empleo disponibles en la plata-
la forma de sincronizarse con los La situacién de los salarios Datos mensuales de la variacion anual del IPC y sueldos en convenio forma Indeed entre enero de 2018
vaivenes del IPC, a pesar de quela  en Espafa adquiere una dimen- yoctubre de 2022 en los paises de
lluvia inflacionista ha arreciado si6n algo més comprometida 10% la zona euro. “Los estudios de-
con menor intensidad en los tlti- dentro del contexto europeo. Se- muestran que los salarios de los
mos tres meses. Los sueldos bajo  gin un estudio elaborado por el ¢ nuevos empleados tienden a au-
convenio subieron un 2,64% enoc- Banco Central de Irlanda, en el mentar o disminuir més que los
tubre, casi cinco puntos menosde  que se evalian no solo los datos IPC 7.3% de los trabajadores fijos cuando
lo que lo hizo la inflacién en el de subidas salariales oficiales, si- € la tasa de desempleo sube o baja”,
décimo mes (7,3%), y el prondsti- no también la variacién en la explican en el documento.

co para fin de afio sigue sin ser cuantia de los sueldos que se 4 En €l, sin embargo, también
nada halagiiefio: si se cumplen ofrecen en los anuncios de em- detallan que la proporcién de ocu-
las previsiones y la inflacion me- pleo, Espaa se sittia a la cola del Sueldos 2,64% pacion con un crecimiento sala-
dia se sitia en torno al 8,5%, el  crecimiento salarial de la zona 2 r/__ rial anual del 3% o superior oscila-
escalon con los salarios podrialle-  euro: mientras que entre los me- ba entre un 51% en Espana y el
gar hasta los seis puntos de dife- ses de agosto y octubre la subida o \/ 68% en Alemania. “Esta cifra es

rencia. Con estos datos, por ahora  media fue del 5,2%, en Espaiia se muy superior a los niveles anterio-

" . ene abr jul oct ene abr jul oct by N
se esfuman los temores del Banco  qued6 en el 3,5%. Por debajo de 2021 2022 res a la pandemia, que se situa-
Central Europeo (BCE) de una es- paises como Alemania (7,1%), ban entre el 30% y el 50% en la
calada salarial que pudieran gene-  Francia (5%), Irlanda (4,7%), Ita-  Fuente: INE, Ministerio de Trabajo. ELPAIS mayoria de los paises”, afiaden.

rar una espiral inflacionista en la
recta final. Las subidas en Espa-
fia, ademas, son las mas bajas de
la zona euro, segin un informe
del Banco Central de Irlanda.

A tenor de los datos de negocia-
cién colectiva publicados ayer
por el Ministerio de Trabajo, den-
tro de los 2.801 convenios registra-
dos hasta octubre, algo mas de
ocho millones de trabajadores vie-
ron muy ligeramente mejorada
su remuneracion respecto al mes
de septiembre (2,6%), de los que
tan solo 1.904.821 (23,7%) dispo-
nian de una clausula de revision
en sus contratos. Para este
subgrupo, la subida salarial me-
dia fue algo mas elevada: 2,79%.

A pesar de que la negociacién
colectiva se encuentra bloqueada
en la medida en la que sindicatos
y patronales no han renovado el
Acuerdo por el Empleo (AENC)
—donde se establecen las horqui-
llas basicas de subidas—, durante
los altimos meses se han firmado
distintos convenios en los que los
aumentos han sido mayores que
la media registrada en los meses
anteriores. Incluso algunos de
ellos han incorporado cldausulas
de revision salarial, algo que los
empresarios se niegan a aceptar
dentro del AENC. Sin embargo, es-
tas subidas no han impactado to-
davia sobre la estadistica general,
que apenas ha sufrido alteracio-
nes en lo que va de afio, aunque el  Un supermercado de Caprabo en Barcelona, el 4 de noviembre. / ANGEL GARCIA (BLOOMBERG)
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A pesar de la demanda de ma-
no de obra que reclaman en Espa-
fia sectores como la construccién
—los tltimos datos oficiales sefia-
lan que existen 109.000 vacantes
en el mercado laboral, apenas un
0,7%—, la falta de trabajadores en
otros paises europeos resulta mas
dramatica, de ahi que la forma
que muchos empleadores han
buscado para atraer trabajadores
sea la de mejorar sus condiciones
salariales. Sin embargo, esta tacti-
ca podria estar cerca de tocar te-
cho. “Algunos empleadores estan
empezando a replantearse su de-
manda de mano de obra al equili-
brarse el mercado de trabajo ac-
tual, y frente a un panorama eco-
némico cada vez mas incierto y
deteriorado”, apuntan Adrjan y
Lydon.

Conflictividad laboral

El clima de conflictividad laboral
se ha elevado en Espana durante
el otofio. Los sindicatos UGT y CC
00 han encabezado movilizacio-
nes bajo el lema Salario o conflic-
to —la Gltima reunié a 50.000 per-
sonas en Madrid— con las que
pretenden forzar a la patronal a
firmar un contrato que mejore
sustancialmente la remunera-
cién de los trabajadores. La ulti-
ma propuesta presentada por las
centrales contemplaba que en el
presente ano los salarios afronta-
rian una subida del 3,5%, que se
rebajaria al 2,5% en el siguiente, y
al 2% en 2024. Eso si, con clausu-
las de revisibn que permitieran
un ajuste sobre la base de la evolu-
cién del IPC, algo a lo que la Confe-
deracién Espanola de Organiza-
ciones Empresariales (CEOE) se
negob en rotundo.

Durante este bloqueo, el Go-
bierno firmé con los sindicatos
mayoritarios en el empleo publi-
co UGT y CC OO (CSIF se descol-
g6) una subida salarial del 9,5%
para el préximo trienio para los
funcionarios, en el que se contem-
plan varias clausulas salariales
que dependen del comportamien-
to del IPC y del PIB nominal. Esta
referencia ha sido planteada so-
bre la mesa de negociacion del
AENC —en la que el Gobierno no
tiene cabida—, pero tampoco ha
fructificado.

La amenaza de una huelga ge-
neral es la ultima carta que han
enarbolado los sindicatos para
tensionar la situacién con la pa-
tronal. Por el momento no se ha
convocado una nueva mesa de ne-
gociacién, a la espera, también,
de que se resuelvan las elecciones
a la CEOE que se celebraran el
préximo 23 de noviembre.
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Operadores de Bolsa, ayer en el mercado de Nueva York. / JUSTIN LANE (EFE)

La tregua de la inflacion
en EE UU permite aflojar el
ritmo de las subidas de tipos

Los precios se situaron en octubre en el 7,7%, frente al 8,2%
de septiembre, un dato mejor de lo esperado por los expertos

MIGUEL JIMENEZ, Washington
Los precios apenas dan tregua
en Estados Unidos. La infla-
cién se situé en octubre en el
7.7%, frente al 8,2% de septiem-
bre, segtin los datos difundidos
ayer por la Oficina de Estadisti-
cas Laborales. La inflacién sub-
yacente, que excluye los pre-
cios de la energia y los alimen-
tos, pasé a ser del 6,3%, frente
al 6,6% del mes anterior, que
era el maximo en cuatro déca-
das. La persistencia de la infla-
cién llevara a la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos a subir
los tipos de nuevo en su ultima
reunioén del afio, pero con este
dato puede empezar a bajar el
ritmo de encarecimiento del
precio del dinero.

El dato es mejor de lo que
esperaban los economistas,
que creian que la inflacién ce-
deria solo hasta el 8,0%. Aun
asi, los precios del carrito de la
compra siguen subiendo a un
ritmo del 12,6% y los de la gaso-
lina, un 17,5%. Los precios su-
bieron en octubre un 0,4% con
respecto a septiembre, pero la
tasa interanual cede porque
ahora empieza a descontar me-
ses del afio pasado en que los
precios estaban subiendo con
mucha mas fuerza.

La inflacién ha sido destaca-
da por los votantes como el te-
ma estrella de la campaiia de
las recientes elecciones legisla-
tivas, aunque no ha tenido el
efecto devastador que los repu-
blicanos (y la mayoria de las

encuestas) esperaban. El pre-
cio de la gasolina y de la cesta
de la compra llevan méas de un
afio castigando los bolsillos de
los estadounidenses, pero los
demoécratas han resistido me-
jor de lo que se esperaba en las
elecciones que deciden la com-
posicién del Congreso.

La Reserva Federal ha aco-
metido la subida de tipos mas
agresiva desde comienzos de la
década de 1980 para tratar de
enfriar la demanda y frenar la
escalada de los precios, pero el
mercado laboral se ha mostra-
do resistente. Ademés, los esta-
dounidenses tienen mucho
ahorro extra acumulado de la
pandemia (gracias a las ayudas

El asunto ha sido
el tema estrella
de las elecciones
legislativas

Jerome Powell pide
no cantar victoria:
“Un mes suelto

no es suficiente”

fiscales y al menor gasto deri-
vado del confinamiento) y eso
complica la tarea del banco
central.

Por primera vez, sin embar-
go, la inflaciéon depara una sor-
presa netamente positiva y pa-
rece que el endurecimiento de
la politica monetaria empieza
a surtir efecto. El presidente
de la Reserva Federal, Jerome
Powell, ha dejado claro, sin em-
bargo, que el dato de un mes
suelto no es suficiente para em-
pezar a cantar victoria.

En su reunién de la semana
pasada, la Reserva Federal
aprobd una subida de los tipos
de interés oficiales de 0,75 pun-
tos porcentuales, hasta el ran-
go del 3,75%-4%, los tipos mas
altos desde la primera mitad
de enero de 2008. Fue la sexta
subida del afo y la cuarta con-
secutiva de esa cuantia en me-
nos de cinco meses.

El banco central anticipa
que los tipos van a seguir su-
biendo, y aunque abre la puer-
ta que las préximas subidas
sean a un ritmo menor, tam-
bién advierte que es posible
que las alzas se extiendan mas
y lleven el precio del dinero a
un nivel mas alto del previsto
hasta ahora.
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Canarias reclama a Bruselas un marco
legal propio para su sistema energeético

El Gobierno asegura que la normativa esta “impidiendo la implantacion de renovables”

GUILLERMO VEGA
Las Palmas de Gran Canaria
Canarias reclama a Bruselas un
marco legislativo propio en mate-
ria de energia. El consejero de
Transiciéon Ecolégica, Lucha con-
tra el Cambio Climatico y Planifi-
cacién Territorial del Gobierno
autonémico, José Antonio Valbue-
na, cree que la normativa ha de
permitir, entre otras cuestiones,
que se sustituyan los grupos tér-
micos actuales “ya obsoletos” por
otras infraestructuras mas peque-
fias y modernas. Esta renovacion,
asegura, permitiria una “penetra-
cién real” de las energias renova-
bles, de apenas el 20% en la actua-
lidad. En su opinién, su obsoles-
cencia impide que se puedan des-
conectar del sistema cuando baja
la carga base (el valor minimo de
la demanda), lo que bloquea la
entrada de fuentes verdes al mix
energético.

El Ejecutivo autonémico ase-
gura haber comunicado esta re-
clamacioén a la vicepresidenta ter-
cera y ministra para la Transi-
cién Ecolégica, Teresa Ribera.
Valbuena se reunio recientemen-
te con la directora de Politica
Energética de la Comisién Euro-
pea, la espanola Cristina Lobillo.

La generaciéon de electricidad
en las islas depende, asegura
Valbuena, de una serie de grupos
térmicos desactualizados, lo que
hace imposible su desconexién
del sistema para permitir una
progresiva entrada de fuentes re-
novables. La conclusion, asegura,
es que Canarias es “el territorio
con mas horas de sol y viento, pe-
ro el precio se esta disparando”.

El sistema canario lo forman

seis subsistemas eléctricos de pe-
queno tamafioy aislados. La gene-
racién se lleva a cabo mediante
productos derivados del petréleo,
y la penetracién de las renova-
bles apenas asciende al 19,9%,
frente al 47,7% en el sistema eléc-
trico nacional en 2021, segin los

Parque edlico de Gorona del Viento, en El Hierro. / GIULIO PALETTA (GETTY)

datos oficiales. El consejero ase-
gura, ademas, que estas infraes-
tructuras mas pequenas tendrian
la posibilidad de funcionar con hi-
drégeno al 100%, entre otras me-
didas. “Las empresas estan dis-
puestas a invertir, porque la tec-
nologia que tienen ahora es obso-

leta”, garantiza. El consejero cita
como modelo la situacién de Azo-
res, donde la penetracién de ener-
gias verdes es mayor.

“La propuesta es razonable”,
afirma via correo electrénico el
profesor de Ingenieria Quimica y
Ambiental de la Universidad de
Sevilla y director del Analisis Am-
biental de Canarias, Eladio M. Ro-
mero Gonzalez. El experto mati-
za, sin embargo, que no entiende
una modificacién de la normati-
va para la sustitucién de los gru-
pos térmicos. “Cuestion distinta
es que se pueda optar por el hi-
drégeno como condiciéon de en-
trada”. Para él, en todo caso, lo
relevante no es si se incrementa
la implantacién de renovables:
“Se trata de optimizar el parque
ya existente”.

Carlos Medina, decano del Co-
legio Oficial de Ingenieros Indus-
triales de Canarias Oriental, sos-
tiene por su parte que estos nue-
vos grupos térmicos de menor ta-
mano estarian impulsados por
gas al menos en las primeras dé-
cadas de actividad. “Utilizar el ar-
gumento de que los grupos mas
pequenos funcionaran al 100%
con hidrégeno es totalmente in-
viable a corto plazo”, sentencia,
por lo que apunta a que el cam-
bio normativo puede amparar la
introduccién del gas.

“Es correcto y deseable que el
archipiélago pueda obtener una
excepcion a la normativa estatal
vigente, pero no para lograr gru-
pos mas pequenos, sino para flexi-
bilizar al alza las emisiones de
CO, gracias a nuestra pequea re-
levancia frente a un problema glo-
bal”, asegura Medina.
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La flexibilidad tampoco basta

@ Espaiia se saltaraincluso la regla mas rebajada de Bruselas durante décadas si no afronta un ajuste sistematico
@ LaAutoridad Fiscal calcula que el Estado duplicara el limite de Maastricht hasta mas alla de 2040 al ritmo actual

CARLOS SEGOVIA MADRID
Espana se saltara holgadamente du-
rante décadas no sélo la actual regla
de deuda del Tratado de Maastricht,
sino incluso la suavizada que acaba
de proponer la Comisién Europea,
segun se desprende de los tltimos
escenarios a largo plazo calculados
por la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF).
Los comisarios Valdis Dombro-
vskis y Paolo Gentiloni han decidido
mantener como limite para conside-
rar una deuda saneada que ésta no
represente mas del 60% del Produc-
to Interior Bruto, es decir el fijado en
el Tratado de Maastricht. Pero intro-
ducen como flexibilidad que baste
con que los Estados miembros se
comprometan, bajo un plan de sa-
neamiento de hasta siete afos. En él

deberan acreditar un recorte siste-
matico de la deuda encaminado a
cumplir en un futuro el requisito del
60% bajo pena de sancion.

Sin embargo, si Espafa no cambia
su actual dindmica con sus cuentas,
el horizonte que prevé la AIReF es
que la deuda bajara ligeramente des-
de el 113,9% actual, si no hay rece-
sién, a un 108,8% en 2026, donde
quedara estancada o «a politicas
constantes» iniciara una nueva subi-
da. Es decir, que si Espana no empie-
za a atacar su desequilibrio estructu-
ral, incumpliria también en los pré-
ximos siete afos esta regla
suavizada. La actual es mas dura, pe-
10 estd en suspenso desde la pande-
mia y lo que propone Bruselas es
reactivarla en 2024 ya flexibilizada.

¢Cuanto se alejaria Espana, a su

actual ritmo, del liston del 60% mar-
cado por la UE? Fuentes de la autori-
dad fiscal remiten a este diario a otro
calculo del pasado julio. En una si-
mulacién, estimaron una escalada
que llegara, a partir de la préxima
década y al menos hasta 2040, a una
deuda de entre el 125% y el 140% del
PIB. Es decir, una desviacion crénica
alargo plazo de mas del doble del li-
mite de Maastricht con grave peligro
para la sostenibilidad de la cuarta
economia del euro.

Con el envejecimiento de la po-
blacion y el déficit estructural actual
que arrastra el pais no se atisba en el
horizonte de este siglo que Espana
llegue a cumplir algtin afo el limite
de Maastricht.

¢Qué hacer? La propia AIReF cal-
cula que recortando el déficit prima-

60%

PIB. Es el limite de deuda con
respecto al Producto Interior
Bruto que la Comision Europea
mantiene como tope para
considerar una deuda saneada.

140%

PIB. Es el nivel de deuda que
alcanzara Espana a partir de la
proxima década si no se afronta el
déficit estructural y se mantienen
las actuales politicas fiscales,
seguin un calculo de la AIReF.

o7

La vicepresidenta primera, Nadia Calviiio. eFe

rio al menos un 0,16% del PIB, unos
2.500 millones anuales, se lograria
estabilizar la deuda a partir de 2026
siempre que no empeore la prima de
riesgo. Pero este ahorro estructural
solo serviria para frenar una subida
y no para cumplir la mencionada re-
gla suavizada que defiende, aunque
sea en el mencionado horizonte de
siete anos, una senda clara de recor-
te del endeudamiento.

De momento, la vicepresidenta
primera, Nadia Calvino, declind res-
paldar al cien por cien la propuesta
de la Comisi6n Europea, que, para
que prospere, debera ser aprobada,
en larga negociacién, por los mi-
nistros de Economia de la Eurozo-
na. «Es una buena base de traba-
jo», declar6 este jueves en Radio
Nacional. La vicepresidenta si res-
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paldé reducir el déficit al listén de
Maastricht del 3% del PIB en 2025
y también «bajar el ratio de deu-
da», aunque no aclaré si por el
mero efecto del crecimiento eco-
némico o con una senda de ajuste.
En su boletin econémico difundi-
do este jueves, el Banco Central
Europeo, llama a hacer algo mas
que dejar que la deuda baje por
efecto del crecimiento si los Esta-
dos miembros quieren ayudar en
la lucha contra la inflacién. «Los
Gobiernos deberian aplicar politi-
cas presupuestarias que muestren
su compromiso con una reducciéon
gradual de las elevadas ratios de
deuda publica. Deberian disenar-
se politicas estructurales para au-
mentar el potencial de crecimien-
to y la capacidad de suministro de
la zona del euro e impulsar su re-
siliencia, lo que ayudaria a reducir
las presiones inflacionistas a me-
dio plazo». Ademas, el BCE hace
un llamamiento a ejecutar mas
agilmente el plan con los fondos
europeos: «Una rapida aplicacion
de los planes de inversién y de re-
formas estructurales en el marco
del programa Next Generation EU
contribuira notablemente a estos
objetivos».

El BCE reclama
«compromiso con la
reduccion de deudas
para bajar el IPC

Calvino ha evitado choques con
el BCE en sus declaraciones y ha
asegurado que no ha vuelto a ha-
blar con la presidenta, Christine
Lagarde, o con el vicepresidente,
Luis de Guindos, desde que la ins-
titucién de Francfort propinara un
varapalo la semana pasada al im-
puesto sobre la banca del Gobier-
no. La vicepresidenta insiste que
«es un dictamen preceptivo, pero
no vinculante».

El BCE también defiende en su
boletin econémico medidas con-
trarias a la actual del Gobierno es-
panol de financiar 20 céntimos por
litro de carburante a ciudadanos
con todo tipo de renta. «Para limi-
tar el riesgo de alimentar la infla-
cién, las medidas de apoyo fiscal
para proteger la economia del im-
pacto de los elevados precios de la
energia deberian ser temporales y
enfocarse a los mas vulnerables.
Las autoridades deberian propor-
cionar incentivos para reducir el
consumo energético e impulsar el
suministro de energia».
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Suavizar las reformas por la crisis energética

El Parlamento Europeo rechaza incluir una prohibicion expresa que impida modificar las reformas pactadas

ALEJANDRA OLCESE MADRID
El Parlamento Europeo respald6
ayer la propuesta legislativa del
plan REPowerEU, disefiado para

acabar con la dependencia energé-
tica de los combustibles fésiles ru-
sos y dotado con 20.000 millones
de euros adicionales en subvencio-

nes, de los que a Espana le corres-
ponden unos 2.600 millones.

La Comisién Europea —que os-
tenta la iniciativa legislativa- fue la

encargada de elaborar esta pro-
puesta, que paso6 posteriormente al
Parlamento para que los partidos
representantes de los ciudadanos

matizaran lo que consideraran
oportuno.

El texto se vio primero en las co-
misiones de Asuntos Econémicos y
Presupuestos y ayer se vot6 en la
Eurocamara, en la que salié adelan-
te con 471 votos a favor, 90 en con-
tray 53 abstenciones. En el proce-
so de revisién previo a la votacién,
el grupo socialista introdujo una
enmienda para eliminar un manda-
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to expreso: que la crisis actual no
pueda ser utilizada para modificar
las reformas ya comprometidas en
el Plan de Recuperacion. Si se per-
mite que los nuevos capitulos sobre
el REPowerEU modifiquen planes
de inversion, pero no las reformas,
que no tienen coste.

La redaccion final sin esa prohi-
bicién expresa fue apoyada por
una mayoria muy amplia y los vo-

tos a favor de los socialistas, los po-
pulares —a excepcién del PP espa-
fiol-, los verdes y el resto de parti-
dos. La inica oposicion fue la de
Renew Europe, grupo al que perte-
nece Ciudadanos, y de algunas ex-
cepciones en el resto de grupos.
«Los partidos ven en esto una
oportunidad de recibir fondos eu-
ropeos sin cumplir con las refor-
mas a las que ya se habian com-

prometido. Si pensamos por ejem-
plo en la reforma de las pensiones,
el Gobierno podria pedir aplazar,
revertir o no hacer la reforma de
las pensiones diciendo que por la
crisis energética no puede acome-
terla, amparandose en el REPowe-
rEU», apunté a este medio Eva
Poptcheva, portavoz de Economia
de Ciudadanos en el Parlamento
Europeo.

Como los estados van a presen-
tar una ampliacion de sus planes de
recuperacién para incorporar las
inversiones asociadas a este plan
energético, podrian aprovechar pa-
ra intentar modificar la hoja de ru-
ta de reformas pendientes.

Fuentes del grupo popular euro-
peo sefialaron que en ningdn caso
esta redaccion da carta blanca a
que las reformas no se cumplan, ya

que asi lo recoge el articulo 21 del
reglamento el Mecanismo de Recu-
peracién y Resiliencia.

La posicién del Parlamento que-
dé fijada ayer y la proxima semana
pasara a debatirse con el Consejo
de la Uni6n Europea —el consejo de
ministros- en fase de trilogos o
conversacioén a tres. El Parlamento
espera que esté aprobado definiti-
vamente antes de fin de afio.
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Bruselas exigira avances para dar
mas plazo a la reforma de pensiones

» Escriva espera poder
aprobar un decreto
con las medidas antes
del 31 de diciembre

GONZALO D. VELARDE
MADRID

El Gobierno no las tiene todas consigo
para cumplir con los plazos marcados
por Bruselas para aprobar la segunda
parte de la reforma de pensiones, que
se negocia en estos momentos con los
agentes sociales y que se encuentra
atascada sin avances significativos. Pa-
tronal y sindicatos ya han expresado
sus dudas sobre si el Ministerio de Se-
guridad Social estd en disposicion de
alcanzar un acuerdo antes del 31 de di-
ciembre, fecha en la que ya deberia es-
tar publicado en el BOE las medidas
pendientes: el destope de las bases ma-
ximas de cotizacion y la ampliacion del
periodo de célculo de las pensiones.
De hecho, fuentes cercanas a las ne-
gociaciones en marcha sefialan a ABC
que el Gobierno ya descarta una apro-
bacién ordinaria de la ley en el Con-
greso, con todo el proceso parlamen-
tario habitual, y que La Moncloa ya
trabaja en la opcion del real decreto
como via para dar luz verde a estas
medidas. Desde el Ministerio, por su
lado, mantienen la «confianza» en po-
der aprobar esta parte de la reforma

LAS FECHAS CLAVE
23 de noviembre

Se celebran las elecciones en la
CEOE. Tras la cita, se podria
producir un desatascamiento de las
negociaciones sobre la reforma de
pensiones. El Gobierno no esperara
y si puede zanjar antes las medidas
las incluird en un real decreto ley.

31 de diciembre

Es la fecha tope para aprobar las
medidas pendientes en Seguri-
dad Social de las incluidas en el
compromiso con Bruselas de
reformas para poder recibir los
fondos europeos. No obstante,
este limite se ha diluido. La
Comision permitira ampliar el
plazo para la aprobacion si
observa avances legislativos
sobre las medidas pendientes.

Febrero de 2023

El escenario mas tardio y que no
sopesa el Gobierno es aprobar las
medidas entre el primer y segundo
mes de 2023, si se atranca la
negociacion con agentes sociales.

en tiempo y forma, antes del 31 de di-
ciembre. Y confirman a este periddi-
co que se trabaja en un escenario si-
milar al que se dio a finales del pasa-
do afio con la reforma laboral, que
termind por sustanciarse en un real
decreto que se convalidoé en el Congre-
so, ‘in extremis’, dias antes del plazo
marcado por Bruselas.

De hecho, desde el Ejecutivo ven po-
sible que ese mismo escenario se ade-
lante y no sea necesario apurar los pla-
zos hasta el extremo que ocurrié con
la reforma laboral en diciembre de
2021. Segtin advirtié el ministro de In-
clusion, Seguridad Social y Migracio-
nes, José Luis Escriv4, recientemente
ante los medios el objetivo se mantie-
ne intacto: aprobar las medidas pen-
dientes antes de que finalice al afio y
cumplir con los plazos.

Sobre este aspecto, el Gobierno des-
carta que el hito clave para desatascar
las negociaciones sean las elecciones a
la presidencia de la CEOE que tienen lu-
gar a finales de este mes. «No podemos
esperar», senalaba Escriva recientemen-
te confirmando que el calendario pac-
tado con Bruselas aprieta. Mas alla, nada
garantiza al Ejecutivo que el paso de la
elecciones abra una via de acuerdo ra-
pido en la mesa de negociacién de la se-
gunda parte de la reforma.

La sensacion que trasladan fuentes
cercanas a la negociacion es que ni las
empresas estan dispuestas a acordar
una senda de destope de cotizacién,

que segun avanzo Escriva podria su-
poner un incremento de las basesy la
pensiéon méxima del 20% en un plazo
de 25 a 30 afios. Ni tampoco los sindi-
catos tiene intenciéon de apoyar esta
pata de la reforma si se incluye un au-
mento del periodo de afno cotizados
para el calculo de la pension. Fuentes
de la negociacion ven posible que in-
cluso el Gobierno encuentre proble-
mas para que el decreto en el que se
incluyan las medidas pase el examen
de convalidacién en el Congreso si an-
tes no se ha pactado al menos con una
parte de los agentes sociales.

Hacer la vista gorda en la CE
Es en este punto donde entra en juego
un segundo escenario en el que el Go-
bierno no tuviera tiempo en el proxi-
mo mes y medio que resta de afio de
poder enarbolar el acuerdo y que este
se demore mas alld del 31 de diciem-
bre. Estas fuentes cercanas al Ejecuti-
voy la negociacién de la reforma ase-
guran que el Gobierno ya cuenta con
un pequefio margen que le ha dado Bru-
selas, como ya ocurrié con la reforma
del sistema de cotizacién de los traba-
jadores auténomos, de unas semanas
desde el momento en el que cumpla el
plazo fijado en el calendario de medi-
das que se necesitan aprobar para po-
der recibir los fondos europeos.
Llegado el momento, el Gobierno
podria informar a las autoridades co-
munitarias de los avances legislativos
que se estén plasmando en la mesa de
didlogo social y los diferentes docu-
mentos previos a la version definitiva
de las medidas para lograr hacer esa
vista gorda sobre el plazo concreto de
la reforma. Bruselas pedira avances
legislativos para flexibilizar el plazo,
pero en cualquier caso no supondria
una reprimenda o sancion para Espa-
fa por demorar alguna semana la apro-
bacién definitiva de las medidas.
Cabe recordar en este punto que la
propia Comisidén ya fijo en el calenda-
rio de hitos a cumplir por parte de Es-
paia, que estas medidas de la refor-
ma de pensiones que deben aprobar-
se antes de final de afio bastaria con
que estuvieran impulsadas en el Con-
greso para dar el hito por cumplido.
No en vano, como se ha menciona-
do, fuentes del Ejecutivo trabajan so-
bre el escenario inicial, el de cumplir,
aunque sea ‘in extremis’, con el
plazo fijado del 31 de diciem-
bre. Aunque fuentes del dia-
logo social confirmaban, has-
ta hace pocos dias, que atin no
se ha trasladado un propuesta ofi-
cial. Desde Seguridad Social apuntan
que se emitird dicha propuesta una vez
que se aunen sensibilidades y plantea-
mientos de la mesa de didlogo social.

El ministro de Seguridad Social, José
Luis Escriva // asc
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Mercado laboral

LA MERMA DE PODER ADQUISITIVO DE LOS TRABAJADORES

Los salarios suben .
casitres veces
menos que el IPC

C Los sueldos pactados por convenio crecen
el 2,64%, frente a una inflacion del 7,3%

GABRIEL UBIETO
Barcelona

Lainflacién, sibien disparadaasu
mayor nivel en décadas, vamode-
randose frente a unos sueldos que
apenas alzan el vuelo y permane-
cen estancados. Esta es la fotogra-
fia que dibujan los datos de sala-
rios pactados en convenios colec-
tivos que actualizé ayer el Minis-
terio de Trabajo. Seglin las esta-
disticas de octubre, las néminas
de los asalariados que han visto
renovado su convenio —que no
son todos— estan creciendo al
2,64% frente a un IPC que en ese
mismo mes se ubicaba en el 7,3%.
Es decir, las remuneraciones cre-
cen casi tres veces menos de lo que

B SALARIOS HIPC 10,8%
10
7,3%
8 [-- 8
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La negociacioén colectiva sigue
empantanada mayoritariamente,
sibien patronal y sindicatos estan
logrando desencallar algunos
pliegos importantes, como es el
caso del reciente acuerdo en el
metal de las provincias de Barce-
lonay Tarragona (més de 200.000
trabajadores afectados). También
han alcanzado acuerdos similares
en el metal de Ourense o Avila. Pe-
ro de momento los nuevos conve-
nios firmados no logran disparar
lamedia de las remuneraciones.
Estas cerraron octubre en un
2,64%, solo cuatro centésimas
mas que en septiembre. Y es que la
brecha entre salarios e inflacién se
esta reduciendo mas por lamode-
rada contencién de la segunda

mas que por significativos au-
mentos de los primeros.

Descenso del 4,6%

A falta de conocer dos datos mas
de salarios este afio, la pérdida de
poder adquisitivo para la mayoria
de trabajadores parece asegurada.
Actualmente el descenso delos sa-
larios reales es del 4,6%. Peor es-
taba el diferencial en julio, cuando
la pérdida de poder de compra era
de 8,2 puntos. No obstante, este
2022 promete cerrar dejando el
mayor agujero para los bolsillos de
los trabajadores en dos décadas. A
expensas de que el INE confirme el

dato final de inflacién de octubre,
los sueldos suben el 2,6% frente a
unos alimentos que suben el
14,4%, la vivienda y suministros,
el14,2% oel transporte el 9,4%.
Los salarios estan resistiendo
mejor en la industria que en los
servicios, a tenor de los Gltimos
convenios colectivos firmados. Si
bienlapérdida de poder adquisiti-
voes generalizada, el matiz esta en
el cuanto. El metal de Barcelona,
por ejemplo, ha acordado incre-
mentos para este afio del 4,2%,
ademads de una cldusula de revi-
sién salarial que cubre hasta el
85% de lo que suba el IPC. Por el

2022

otrolado, la hosteleria cerré con
un incremento del 4%, pero sin
clausula de revisién salarial, loque
puede derivar en mas de dos pun-
tos de diferencia entre unoy otro.

Solo uno de cada cuatro conve-
nios contempla una cldusula de
este tipoy el rechazo delas patro-
nales aincorporarlas esta siendo
uno de los motivos de bloqueo de
muchos convenios. Hay ocho mi-
llones de asalariados cubiertos por
un convenio colectivo en vigor. Un
dato bajo, comparado conlos 9,7
millones del afio pasado olos 10,7
millones que habia cuando empe-
zb el covid.m
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Serio golpe al presupuesto familiar
Los hogares pagan un 19% mas en productos basicos para los que no hay sustituto posible,
como alimentacién y energia

original

. Dreamstime

La espiral inflacionista sigue pasando factura a las familias. Pero no solo porque los precios
mantengan aun un incremento del 7,3% en Espafa, sino porque las variables que méas se han
encarecido son precisamente aquellas que son imprescindibles para los hogares. Es el caso
de la alimentacién y la energia, que muestran un incremento de costes del 19% frente al
pasado ano. O, dicho de otro modo, los espafioles deben pagar 29.200 millones mas que en
2021 para poder comer y tener energia en sus domicilios. Los datos dejan patente el duro
golpe que para los presupuestos familiares supone el encarecimiento de algunos productos
basicos, es decir, aquellos que son necesarios para su subsistencia y para los que no existen
sustitutos posibles. Por si fuera poco, la anterior cifra no refleja en toda su magnitud el
menoscabo que la alta inflacion propina a los consumidores. Para ello es necesario afadir los
gastos de la hipoteca, que es otra variable clave del presupuesto familiar. En este caso, el
euribor, el indicador al que estan referenciados tres de cada cuatro créditos inmobiliarios en
Espana, ya escala hasta el 2,8%, lo que genera un importante encarecimiento de las
hipotecas. Resulta evidente que el alto IPC actual impacta en el flanco mas débil de las
familias. Ademas no hay visos de que ese golpe vaya a remitir a corto plazo en Europa. Asi lo
indica el BCE en su ultimo boletin al atisbar un IPC mayor y mas duradero del previsto. En
este contexto y ante la mas que cuestionada efectividad de las medidas del Gobierno, el
deterioro que el consumo ya muestra desde el afio pasado aumentara. Esta menor demanda
afectard a la actividad de las empresas y, por extension, a nuestra renqueante economia, que
no podra contar con su gran motor de crecimiento.
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El menor gasto per capita castiga a Madrid en esperanza de vida
con buena salud

Carlos Sanchez - original

El informe lo ha publicado el Centro de Estudios Demograficos de Catalufia (CED), uno de los
institutos de mayor prestigio de Espafa en la materia, y revela como influye el volumen de
gasto publico en politica sanitaria en la esperanza de vida en buena salud. Es decir, en
ausencia de enfermedades o algun tipo de discapacidad. Su conclusion es que, a mas
inversion, mejora la calidad de vida de quienes tienen mas de 50 afos. En sentido contrario,
el menor gasto empeora de forma evidente las condiciones de vida durante el ultimo tercio de
existencia.

De manera intuitiva se puede llegar a la misma conclusién, pero lo relevante es que el estudio
del CED lo analiza regionalmente, lo que permite hacer comparaciones habida cuenta del alto
grado de descentralizacion que existe en Espafna en relacién con el gasto sanitario. Los
gobiernos regionales son quienes deciden libremente su politica de salud.

El caso mas significativo es el de Madrid, que es la comunidad auténoma donde la esperanza
de vida es mayor entre los hombres con méas de 50 afos (33,5 afos por delante), pero, por el
contrario, baja al puesto séptimo en la clasificacion de quienes viven con buena salud (12,7
anos), lo que se relaciona directamente con el nivel de gasto en sanidad. Madrid se sitia por
debajo de La Rioja, Baleares, Catalufia, Aragén, Cantabria y Pais Vasco. Solo Andalucia
muestra peores registros. En ambos casos, muy por debajo del Pais Vasco, que es la
autonomia que destina mayores recursos.

En el caso de las mujeres, y pese a que su esperanza de vida es también la mas elevada,
Madrid baja al puesto décimo en cuanto a vivir con buena salud a partir de los 50 afios (12,4
afnos). La lista, en este caso, la encabezan Navarra (16,9 afos) y Cataluia (15,9 afios). Las
mujeres de Canarias y Murcia se sitlan a la cola: 9,1 afios en ambos casos.

El Instituto Nacional de Estadistica (INE) define el concepto de buena salud como la ausencia
de limitaciones funcionales o de discapacidad. Y eso es asi porque esta acreditado que las
enfermedades crénicas, los problemas mentales y la discapacidad fisica aumentan su
prevalencia con la edad y reducen la calidad de vida de las personas que sufren estas
condiciones de salud.

Una comparacién

La influencia del gasto sanitario sobre la calidad de vida a partir de los 50 afios se observa
con toda nitidez a partir de una simple comparacion. La esperanza de vida entre la region mas
longeva y la que menos es de apenas 2,4 afios para los hombres y de 2,1 afios para las
mujeres, pero, si lo que se relaciona es la esperanza de vida en buena o mala salud, el
resultado es muy diferente. En este caso, la distancia en esperanza de vida con buena salud
es de 5,1 afnos para los hombres y 7,8 afnos para las mujeres entre las regiones con mas y
menos anos vividos. Las diferencias de esperanza de vida en mala condiciones sanitarias,
asegura el estudio, son también muy importantes. En concreto, 4,8 afios para los hombres y
7,1 anos para las mujeres.

Las autoras del estudio, las investigadoras Elisenda Renteria y Pilar Zueras, |0 achacan a una
realidad. El gasto sanitario publico per capita, sostienen, es uno de los componentes que mas
y mejor explican las diferencias de salud entre regiones. O, lo que es lo mismo, un mayor
gasto sanitario publico "implica mas afos vividos en buena salud y menos afos vividos en
mala salud".

Lo que han observado los autores del estudio es que, durante la pasada recesién (2008-2014),
la esperanza de vida de Espafia no dejo de crecer. Los mayores beneficiados fueron las rentas
mas bajas, lo que a priori puede parecer paradéjico debido a que estd comprobado
empiricamente que quienes tienen un nivel socioeconémico mayor suelen no solo vivir mas
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afos, sino en mejores condiciones de vida Esta paradoja la achacan a que durante la crisis
economica se produjeron efectos colaterales, como una reduccién de los accidentes laborales
0 una disminucién en el nimero de accidentes de trafico, lo que tiene indudables efectos
positivos en la esperanza de vida de la poblacién.

Influye también, como se ha dicho, y de forma determinante, el volumen de inversién en salud
publica. Lo que se ha observado es que entre 2009 y 2014 se produjeron importantes
descensos en el gasto sanitario. Estos recortes se registraron en todo el territorio espanol,
aunque hubo diferencias importantes entre las distintas regiones. A precios constantes anuales
(en euros de 2015), los niveles de gasto per capita difieren en un 50% entre los valores mas
altos y los mas bajos por regiones.

En términos generales, el gasto publico en salud aument6 hasta la irrupcion de la anterior
crisis. Posteriormente, disminuyé, y, a partir de 2014, volvi6é a crecer. Solo hay dos
excepciones, La Rioja y Cantabria, donde el descenso del gasto sanitario per capita se
observa desde 2006.

Mujeres y hombres

La correlacion entre gasto en salud y vivir con mas o menos salud se traduce en cifras muy
concretas. El estudio ha observado que entre 2005 y 2019 gastar 800 euros mas por persona
en salud publica se tradujo en, al menos, 1,5 afios mas de vida en buena salud a los 50 afios
para los hombres y en 1,2 anos para las mujeres. Los datos del Centro de Estudios
Demograficos muestran que Andalucia, Madrid y la Comunidad Valenciana, por este orden,
son las regiones que menos invierten por habitante en salud en euros constantes (teniendo en
cuenta la inflacién).

Los datos de salud proceden de seis encuestas de salud nacionales y europeas (2006, 2009,
2012, 2014, 2017 y 2019) y los datos de mortalidad son los facilitados por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE). Para los factores macro, el CDE ha utilizado los indicadores de niveles
socioecondmicos, provisién publica de servicios de salud, gasto sanitario publico y prevalencia
de factores de comportamientos relacionados con la salud de las 17 comunidades auténomas.

Cuando se habla de esperanza de vida en buena salud se refiere a los afios que se espera
vivir a partir de una edad sin alguna de las condiciones cronicas de salud consideradas. La
esperanza de vida en mala salud son, por lo tanto, los afios que se espera vivir con alguna de
estas condiciones. La suma de ambas es la esperanza de vida, sin mas.

El informe lo ha publicado el Centro de Estudios Demograficos de Catalufia (CED), uno de los
institutos de mayor prestigio de Espafna en la materia, y revela cémo influye el volumen de
gasto publico en politica sanitaria en la esperanza de vida en buena salud. Es decir, en
ausencia de enfermedades o algun tipo de discapacidad. Su conclusion es que, a mas
inversion, mejora la calidad de vida de quienes tienen mas de 50 afos. En sentido contrario,
el menor gasto empeora de forma evidente las condiciones de vida durante el ultimo tercio de
existencia.
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¢ Por qué los bancos no estan pagando por los depdsitos?

Francisco de la Torre - original

El pasado miércoles el Euribor estaba al 2,85%, eso quiere decir que una hipoteca a tipo
variable podia estar cerca del 4%, mientras que una a tipo fijo lo mas habitual es que
estuviese por encima del 4%. Si estamos hablando de un préstamo al consumo, es
sumamente complicado encontrarlo por debajo del 7-8%.

Hace nueve meses, estos mismos créditos se podian encontrar a un tipo de interés inferior en
unos tres puntos. Esto parece légico porque el Euribor a un afo se ha incrementado en cerca
de 340 puntos basicos, casi un 3,4%.

Sin embargo, el tipo de interés de los depdsitos sigue practicamente igual que hace nueve
meses, es decir en el cero por ciento. Usted se estard preguntando, ;qué esta pasando? Y en
segundo lugar ¢por qué?

Empecemos por la cuestiéon de por qué los depdsitos estaban al 0% con unos tipos de interés
negativos hace escasos meses. Pues esencialmente porque los bancos tenian que soportar la
competencia del efectivo que rinde una rentabilidad del 0%, es decir que no da nada, pero
que tampoco hay que pagar nada directamente por tenerlo.

Traduciendo, si el banco pretendia cobrar por tener un depésito, corria el riesgo de que el
particular se llevase el dinero en efectivo. Por eso, solo se cobraba a las grandes entidades
por tener dinero en depdsito, puesto que manejar grandes cantidades de efectivo también tiene
coste.

"Si el banco pretendia cobrar por tener un depdésito, corria el riesgo de que el particular se
llevase el dinero en efectivo”

Si partiamos de unos intereses de depdsitos al cero por ciento, que 'comprimian’ el margen de
intermediacién de la banca, es decir, la diferencia entre el interés al que los bancos prestan y
al que se lo prestan, lo normal era que la rentabilidad de los depédsitos no subiese
inmediatamente.

Ahora que la banca ya no tiene que competir con el efectivo, el tipo de los depdsitos sigue al
cero por ciento. Pero, después de que los tipos hayan subido mas de tres puntos, resulta
sorprendente que los depdsitos sigan sin subir.

Para poner un ejemplo, las letras del tesoro a 6 meses se subastaron el miércoles al 2,040%,
por encima del 1,559% de la subasta anterior y alcanzando su nivel més alto desde octubre
de 2012.

Por otra parte, las letras a 12 meses rendian una rentabilidad del 2,565%, superior al 1,980%
previo. Por cierto, hemos tenido letras del tesoro con rentabilidad negativa, a diferencia de la
mayoria de los depdsitos, pero no deja de ser sorprendente que el Estado se financie, al
mismo plazo, més caro que los bancos.

Hay varias razones para que esto ocurra. La primera podria ser que a usted no se le haya
ocurrido pedirle a su banco que le pague por su depdsito. Como sefalaba recientemente Luis
de Guindos, vicepresidente del BCE, "si ustedes son ahorradores y tienen una cuenta corriente
o un depodsito a plazo, yo me iria al banco a pedirle: oiga, actualiceme usted la remuneracion".

[El BCE sube los tipos otro 0,75 puntos hasta el 2% y avisa de nuevas subidas]

Aunque hay varias razones por las que, probablemente el banco no le haga caso, pese a la
admonicién evangélica de "pedid y se os dara".

La primera es que usted necesita una cuenta corriente para poder funcionar en el mundo
actual y no necesita comprar deuda publica. Los pagos mas habituales se realizan con tarjeta
de crédito, que ademas no paran de crecer, y para tener una tarjeta de débito o crédito hay
que tener una cuenta, es decir un depésito bancario.
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Ademas, también se puede pagar realizando una transferencia, 0 en Espafa mediante el
sistema de Bizum, muy a menudo sin comisiones. Por otra parte, hay mas dinero en los
depositos del que habia hace unos afos: desde la pandemia han disminuido las retiradas de
efectivo en los cajeros, mientras se incrementaban los pagos con tarjeta.

"Hay mas dinero en los depésitos del que habia hace unos afos: desde la pandemia han
disminuido las retiradas de efectivo"

La segunda razén por la que los bancos no paguen por los depositos es porque no lo
necesitan. La mayor parte de los bancos tienen una ratio LCR (loan coverage rate, ratio de
cobertura de los préstamos) superior al 100%. Esto quiere decir que los depdsitos que tienen
son superiores a los créditos concedidos.

Por eso, no necesitan mas depdsitos para conceder mas créditos. La principal limitacién que
tienen es tener suficientes fondos propios, no depdsitos. Ademas, parece que los bancos
tienen intencion de ser mas selectivos en el crédito, dada la situacién que se avecina tanto en
crecimiento como en subida de tipos de interés.

"Hay menos competencia en el sector financiero que hace unos anos"

Para concluir, hay menos competencia en el sector financiero que hace unos afios. Pero, esa
es una cuestion secundaria, la principal razén por la que no hay una guerra de depositos es
que las entidades tienen suficientes a tipo cero y no van a pagar por algo que ya obtienen
gratis.

¢ Por qué las entidades de créditos tienen tanto dinero en depésito? Una de las razones es
que hay menos efectivo circulando. Pero, no es la razén principal. La razén principal es que
hay muchisima liquidez inyectada por el BCE

Parte de la liquidez se inyecté6 mediante el programa LTRO (Long term refinancing operations)
que, traducido al castellano, significa Operaciones de Refinanciaciéon a Largo Plazo por el que
el BCE presté a los bancos a tipo cero para que concediesen crédito en la pandemia.

El BCE ya ha puesto fin al programa. Pero, el sistema principal de financiacién del BCE
consistié en la compra masiva de titulos de deuda, la inmensa mayoria emitidos por los
Estados.

Esta liquidez se materializé en depdsitos. Cuando el BCE compra a un particular o a una
entidad de crédito un titulo de deuda publica lo que hace es transferir euros a un depdésito
bancario.

Por lo tanto, la expansion del balance del BCE supuso un aumento de los depésitos. Y esto
significa que hay mas dinero en circulacion, y que esta, fundamentalmente en depésitos
bancarios. Y que, para reducir la demanda agregada, y con ella los precios, es decir para
luchar contra la inflacién, probablemente no baste con subir los tipos de interés, sino que
también habria que reducir el dinero en circulacion.

Si el BCE redujese su balance, vendiendo titulos de deuda publica, entonces el dinero en
depdsitos bancarios disminuiria, y con ella la liquidez general en el sistema. Si hay menos
depdsitos, entonces los bancos tendrian que pagar mas por el pasivo para poderse financiar y
conceder créditos.

Empieza a estar claro que el BCE, siguiendo la estela de la Reserva Federal, deberia
plantearse reducir su balance. El presidente del Banco Central mas importante de la Eurozona,
el Bundesbank, Joachim Nagel sefialaba recientemente que "hay que actuar con decision
Queremos normalizar la politica monetaria y para ello debemos utilizar todos los instrumentos
que tenemos a nuestra disposicion”.

[Lagarde advierte de que una recesion "suave" no sera suficiente para "domar” la inflacion]
Y parece bastante claro que la politica monetaria se ha normalizado en los créditos, pero no
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tanto en los depodsitos. Sin embargo, el gobernador del Banco de Espana, Pablo Hernandez de
Cos, instaba a la cautela en la reduccién del balance del BCE.

De la eventual reduccion del balance del BCE hablaremos otro dia, aunque adelanto que yo
me inclino mas por la postura de Hernandez de Cos porque la reduccién del balance un
Banco Central tiene muchas mas implicaciones que la simple reduccion de la liquidez.

Como conclusion, la retribucién de los depdsitos, cuestion muy ligada a la politica monetaria,
depende mucho mas del BCE que de usted, lo que probablemente usted ya intuia antes de
leer estas lineas.

*** Francisco de la Torre Diaz es economista e inspector de Hacienda. Autor de ¢;Hacienda
somos todos? (Debate 2022).

Tarjeta bancaria.
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Sanchez sube la deuda hasta junio mas que nadie en Europa y da
argumentos al BCE para senalar a Espana

Carlos Ribagorda - original

Pedro Sanchez, presidente del Gobierno.

Pedro Sanchez, presidente del Gobierno, es el lider europeo que mas ha elevado la deuda
desde que empez6 la pandemia. Segun los datos publicados por Eurostat, al cierre del
segundo trimestre de este afno el porcentaje de deuda sobre PIB de Espafa ascendia a
116,1%, lo que significa que en dos afios el Gobierno ha aumentado en 15,9 puntos la deuda
del pais -100,2% del PIB a cierre del tercer trimestre-. La cifra es superior a la que marcan los
otros 26 paises de la UE y da argumentos al Banco Central Europeo (BCE) para sefalar a
Espana por su elevada deuda, como ha hecho este jueves el organismo que preside Christine
Lagarde.

El BCE ha pedido un plan especifico a los paises que tienen una deuda mas elevada para
reducirla y acercarse cuanto antes al limite marcado por las reglas fiscales, fijado en el 60% del
PIB. Cuando Séanchez lleg6 al poder, en junio de 2018, la deuda nacional estaba en el
101,7% del PIB.

Espafa esta muy lejos de esa cifra. Y desde la pandemia el Gobierno espafol es el que mas
ha elevado este porcentaje en Europa. Por detras de Espana se sitian Malta -13,9 puntos-,
ltalia -13,8%-, Francia -13,5%-, Rumania -13,3%-, Eslovaquia -11,9%- y Republica Checa -
11,8%-. Curiosamente, s6lo Grecia tiene menos deuda que hace dos afos, aunque el pais
heleno es el que mas deuda sobre PIB tiene de Europa.

En concreto, Grecia ha cerrado el segundo trimestre de este afio con una deuda sobre PIB del
182% -182,8% a cierre del tercer trimestre de 2019-. ltalia es el segundo con el 150,2% sobre
PIB, y Portugal ocupa la tercera plaza de este ranking con el 123%. Espana es el cuarto pais
de la UE con el porcentaje de deuda mas alta.

Sanchez critico con Rajoy

Se da la circunstancia de que Sanchez fue muy critico con el ex presidente Mariano Rajoy por
aumentar la deuda, algo légico cuando el PP llegé al poder con un déficit del 11% y el PIB en
claro retroceso. Ahora, con la pandemia, Sanchez ha tenido que acudir también a la deuda
para financiar la crisis. Sin embargo, en el caso del presidente socialista el incremento de la
deuda no va acompanado de un plan de ahorro de costes para reducir el déficit.

Eso es precisamente lo que le reclama la oposicién politica y el propio BCE, que este jueves
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ha publicado su informe anual de coyuntura. También lo han solicitado en numerosas
ocasiones el Banco de Espafa y |la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF),
que han clamado porque el Gobierno acometa un plan de consolidacién fiscal a medio plazo
«creible» para los inversores internacionales.

La Comision Europea presentd ademas el pasado miércoles su propuesta de reforma de las
reglas fiscales, congeladas desde el inicio de la pandemia. Ahora, Bruselas quiere planes
especificos para cada pais, en funcion del nivel de deuda, y ampliar los casos en los que
impondra sanciones, aunque seran menos cuantiosas. Sanchez partira en esta nueva fase
como el cuarto gobierno con mas deuda y uno de los que mas déficit publico acumula.
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El BCE reprende a los bancos por no pagar mas por los

depdsitos tras la subida de los tipos

El Banco Central Europeo (BCE) ha reprendido a las entidades por no trasladar a los
depositos la subida de los tipos de interés para contener la inflacion. Una situacion que en
Espana es acuciante, ya que el sector en nuestro pais se situa a la cola de la remuneracion
por el dinero de los clientes y, ademas, las principales entidades no tienen intenciéon de
elevar sustancialmente dicha retribucion.

original

La presidenta del BCE, Christine Lagarde | Europa Press

El Banco Central Europeo (BCE) ha reprendido a las entidades por no trasladar a los
depésitos la subida de los tipos de interés para contener la inflacién. Una situacién que en
Espana es acuciante, ya que el sector en nuestro pais se sitia a la cola de la remuneracién
por el dinero de los clientes y, ademas, las principales entidades no tienen intencion de elevar
sustancialmente dicha retribucion.

En su dltimo informe mensual, consultado por THE OBJECTIVE, el organismo comunitario que
dirige Christine Lagarde constata y echa en cara a la banca que no esté transfiriendo dichas
subidas. «La transmision de las recientes medidas de politica monetaria a los depositos se esta
produciendo con cierto retraso en comparacioén con la respuesta mas inmediata de la
rentabilidad de los bonos bancarios», resalta la institucién.

Este tiron de orejas del BCE tiene lugar después de que algunos de sus miembros, entre ellos
el vicepresidente Luis de Guindos, hayan reclamado en distintas ocasiones que las entidades
tienen no solo que encarecer los préstamos en sintonia con el precio oficial del dinero y la
remontada histérica del euribor, sino también el dinero que pagan por el ahorro.

Con cierta sorna, Guindos ha llegado a senalar que, si el fuera cliente, exigiria una
remuneracion mas atractiva por el dinero depositado. Sus palabras no estan teniendo efecto, al
menos en Espana, donde el sector solo ha llevado a cabo un timido incremento después de
que en agosto, incluso, lo rebajaran a minimos.

Espafa esta a la cola en el pago del dinero en Europa, segun el BCE

Los Ultimos datos disponibles del BCE, de septiembre, reflejan que los bancos espafoles
pagan a los particulares de media un 0,03% por las cuentas a la vista y un 0,16% por las
imposiciones a doce meses -los mas significativos- sin contar las comisiones que aplican. Ua

«-- Volver al indice


https://theobjective.com/economia/2022-11-11/bce-bancos-depositos/
https://theobjective.com/
https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
https://theobjective.com/etiqueta/euribor/
https://theobjective.com/economia/2022-10-10/banca-depositos-europa/

Medio The Objective Fecha 11/11/2022

Soporte Prensa Digital Pais Espafia Eﬁ%

U. Unicos 18 138 V. Comunicaciéon 1 458 EUR (1,453 USD) Institiite de la Empresa Familiar

Pag. vistas 65 749 V. Publicitario 877 EUR (874 USD) -
https://theobjective.com/economia/2022-11-11/bce-bancos-depositos/

tasa que contrasta sustancialmente con la abonada a las empresas y con la mayor parte de
los paises de nuestro entorno. A las compaiias, por los depésitos a un afo, el sector
desembolsa cuatro veces mas que a las familias, un 0,61% tras incrementar de manera
importante en septiembre la remuneracion.

En el dinero a la vista, los tipos de interés en Europa se mantienen en los niveles de nuestro
pais, pero en el ahorro con vencimiento se alejan ya de manera relevante para el caso de los
particulares. Asi, en Holanda alcanzan ya el 1,84%; en ltalia, en el 1,16%; en Francia, en el
1,12%; y en Alemania, en el 0,84%. Solo en Portugal, Grecia y Chipre las rentabilidades son
inferiores a las pagadas por la banca hispana.

Estos intereses estan alin muy por debajo de los niveles que ha alcanzado tanto por el
euribor, que roza ya el 3%, como el precio oficial del dinero, que se sitla en el 2% después
de las subidas llevadas a cabo por el BCE. El organismo monetario tiene previsto realizar
nuevas alzas en los préximos meses para intentar contener la inflacion.

En su informe, el BCE alerta de que los precios podrian mantenerse en cotas mas altas de lo

esperado como consecuencia de la guerra de Ucrania, sobre todo por el encarecimiento de los
alimentos y la energia. Este hecho y la progresiva subida estan poniendo contra las cuerdas a
la economia europea, que previsiblemente entrara en recesiéon préximamente.

El BCE indica que es probable que la actividad economica se haya ralentizado
significativamente en el tercer trimestre de 2022. Ademas, el organismo manifiesta que su
consejo de gobierno espera un nuevo debilitamiento en 2023. En este sentido, explica que los
precios pagados en la importaciones de la zona euro estan aumentando mas que los ingresos
recibidos por las exportaciones, lo que esta lastrando al Viejo Continente.

Uno de los efectos mas claros del nuevo contexto es el endurecimiento y la demanda de los
préstamos. Los bancos, a diferencia de lo que ocurre con los depésitos, si estan trasladando el
incremento de los tipos, haciendo su acceso mas dificil para empresas y familias. Un factor
que esta rebajando la demanda de los mismos.

La peor parte se la esta llevando la financiacion para la inversion, cuyas peticiones se estan
desplomando de acuerdo con el BCE, y todo apunta a que la tendencia se mantendra a la
baja, al menos, hasta mediados de 2023. Pero la desaceleracion también se esti percibiendo
en el segmento de las hipotecas y la vivienda, sefala el BCE.
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La creacion de empresas cae un 3% en lo que va de ano pese al

aumento registrado en septiembre
En el noveno mes de 2022 se crearon 6.838 sociedades mercantiles, lo que supone un
aumento del 3,3% respecto a septiembre del afno anterior Ahora en portada Mas leidas

Andrea Garrote - original
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Varias personas sentadas en una terraza en Madrid FOTO: Ricardo Rubio Europa Press

La economia espaiiola lleva meses enfrentandose a numerosos estragos, l0s cuales han ido
inevitablemente frenando poco a poco el crecimiento del pais y marcando el camino de una
evidente desaceleracion. Por tanto, el tejido empresarial se ha visto golpeado por numerosos
indicadores negativos como una inflacion disparada o incluso un aumento generalizado de los
costes, ante los cuales muchos negocios no han sido capaces de sobrevivir. No obstante,
parece que la situacion econémica actual ha dado un respiro a las empresas, ya que en
septiembre se crearon 6.838 sociedades mercantiles, lo que supone un aumento del 3,3%
respecto al mismo mes de 2021 y un 15,8% mas que en agosto, de acuerdo con los datos
publicados este jueves por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Asi, con este repunte se pone fin a cinco meses consecutivos de retrocesos interanuales,
después de que en abril disminuyera un 8,2%, un 4,6% en mayo, un 6,8% en junio, un 14,4%
en julio y un 6,4% en agosto. Sin embargo, en el conjunto del afo, en los nueve primeros
meses de 2022 se han constituido un 3% menos de empresas que en el mismo periodo del afio
anterior y han desaparecido un 9,1% mas de sociedades

Para la constitucion de las casi 7.000 empresas se suscribieron 399 millones de euros, lo que
supone un 77,3% mas que en el mismo mes de 2021, mientras que el capital medio suscrito,
que se situ6é en 58.457 euros, incrementandose un 71,7% interanual.

Las disoluciones aumentan un 11,8%

No obstante, al igual que aumenté la creacion de sociedades, la disolucion de empresas siguio
la misma senda, ya que en septiembre esta cifra aumenté un 11,8% respecto al mismo mes del
afno pasado, alcanzando un total de 1.430 disoluciones. En este sentido, 79,6% de estos
negocios lo hicieron voluntariamente, el 9,2% por fusién y el 11,2% restante por otras causas.

Por actividad econémica, el Comercio vuelve a encabezar la lista, ya que el 19,4% de las
sociedades mercantiles creadas en septiembre corresponde este sector; mientras que el 16,7%
a Inmobiliarias, financieras y seguros. En cuanto a las sociedades disueltas, la lista también la
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lidera la actividad de Comercio, ya que el 17,7% pertenece a este sector y el 17,6% a la
Construccién.

Por su parte, la actividad con mayor capital suscrito de sociedades mercantiles creadas es
Inmobiliarias, financieras y seguros, con 297,75 millones de euros; mientras que Actividades
administrativas y servicios auxiliares presenta el capital menor, con 2,42 millones.

Madrid encabeza la lista de creacion de empresas y disoluciones

Las comunidades autonomas que registran el mayor numero de sociedades creadas en
septiembre son la Comunidad Madrid (1.708), Catalufia (1.276) y Andalucia (1.212). En cambio,
La Rioja, Cantabria y Navarra son las que menos han creado, con 37, 52 y 53 empresas
respectivamente.

En lo que respecta a las disoluciones, las tasas mas elevadas se registraron en la Comunidad
de Madrid (476), Andalucia (248) y Valencia (120); mientras que Navarra, La Rioja y
Extremadura son las comunidades que menos sociedades disueltas presentan con 5, 9y 13
companiias, respectivamente.

La Rioja (76,2%), Cataluia (16%) y Comunidad de Madrid (9,5%) presentaron los crecimientos
anuales mas destacados en el numero de sociedades mercantiles creadas. Por su parte,
Extremadura (-36,4%), Castilla y Ledn (-27,2%), y Castilla-La Mancha (-22,9%) registran las
mayores bajadas.

En cuanto a sociedades disueltas, las tasas mas elevadas se dieron en Murcia (85,7%),
Andalucia (38,5%) y Comunidad de Madrid (30,8%). En cambio, los mayores descensos se
registraron en Extremadura (-43,5%), La Rioja (-35,7%) y Asturias (-20,0%).
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La tasa de inflacion de Estados Unidos se situ6 el pasado mes de octubre en el 7,7%, medio
punto porcentual por debajo de la subida de los precios en el mes de septiembre. Los precios
encadenan asi cuatro meses de moderacién, hasta registrar el incremento menos intenso
desde el pasado mes de enero, segun se desprende de los datos difundidos este jueves por
la Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo del pais.

La subida del coste de la energia se moder6 en octubre hasta el 17,6% interanual desde el
19,8% del mes anterior. A su vez, los alimentos se encarecieron un 10,9% anual, tres décimas
menos que en septiembre.

De esta forma, la inflacién subyacente, que excluye del calculo los precios de los alimentos y
la energia, se situé en octubre en el 6,3%, frente al 6,6% de septiembre.

En su reunién de la semana pasada, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) decidio
aprobar por unanimidad una cuarta subida consecutiva de los tipos de interés del pais de 75
puntos basicos, hasta situarlos en un rango objetivo de entre el 3,75% y el 4%, lo que supone
el mayor precio del dinero desde enero de 2008.

Informa Europa Press.

Copiar enlace

La UE se prepara para una nueva guerra comercial con EEUU por sus 400.000 millones de
ayudas contra la inflacién

La inflacion de EEUU se moderé en octubre al 7,7%, su menor
subida desde enero

De un vistazo
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La Fed podria tomarse un respiro cuando los tipos estén entre el
4,75% y el 5%

Los mercados de renta fija acaban de experimentar su periodo mas negativo desde la década
de 1970. En Estados Unidos, el rendimiento real se situa ahora en niveles en los que los
inversores pueden anticipar una cierta estabilidad futura, mientras que la postura de
endurecimiento de los bancos centrales garantiza que las expectativas de inflacion se
mantengan también estables.

Constanza Ramos Taky Francisco Padilla Catalan Josep Nin -« original

Analisis de BNP Paribas Asset ...

Los mercados de renta fija acaban de experimentar su periodo mas negativo desde la década
de 1970. Como cabia esperar, el fin de las politicas monetarias de caracter extraordinario que
se pusieron en marcha tras la crisis financiera mundial ha sido especialmente duro, pero la
situacion se ha agravado aun mas con la inflacién provocada por la reapertura de las
economias tras el Covid y la guerra de Ucrania, indica en un analisis Olivier de Larouziére,
director de renta fija global en BNP Paribas AM.

En Estados Unidos, el rendimiento real se sitia ahora en niveles en los que los inversores
pueden anticipar una cierta estabilidad futura, mientras que la postura de endurecimiento de
los bancos centrales garantiza que las expectativas de inflacién se mantengan también
estables. La pregunta clave es si la inflacion va a comenzar a moderarse, permitiendo el cambio
de tendencia de la Reserva Federal, antes de que se produzcan fisuras mas graves en los
mercados internacionales.

En nuestra opinién, resulta iluso pensar que podriamos asistir a un escenario perfecto de
desinflacién, en el que se elimina el exceso de ofertas de trabajo, pero sin que se produzca
pérdida de empleo y en el que las presiones salariales se normalizan. El riesgo es que la
inflaciéon esté mas consolidada y tenga un caracter mas estructural de lo que se piensa y que
una leve ralentizacién de la economia no sea suficiente para acabar con ella. Pensamos que
el rendimiento real tiene que subir méas de lo que subi6 al final del ultimo ciclo de subidas de
tipos, a finales de 2018, cuando los tipos oficiales alcanzaron el 2,75% pero el indice de
gastos en consumo personal se situaba en un 2,1% (frente al 4,9% actual), senala el experto.

Desde la gestora consideran que el Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal
necesita continuar subiendo los tipos de interés hasta situarlos en territorio restrictivo, frenar en
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algun momento el ritmo de subida y mantener el nivel. Pensamos que a finales de 2022 los
tipos estaran entre el 4,25% y el 4,50%, pero si la inflacion subyacente no logra moderarse
pronto, podrian aprobarse nuevas subidas de tipos en 2023.

¢En qué momento la Fed podria optar por interrumpir las subidas de tipos para evaluar el
impacto de las subidas previas? En nuestra opinion, la entidad podria comenzar a plantearselo,
como muy pronto, cuando los tipos estén entre 4,75% y 5,00%, ya que los tipos oficiales
deberian estar al memos al mismo nivel que el indice de precios al consumo personal, que se
situa actualmente en un 4,9% interanual, escribe Larouziére.

La energia, clave en la eurozona

La evolucién de los precios de la energia continuara impulsando la volatilidad de la inflacién
en la eurozona, donde los paises estan tomando distintas medidas para hacer frente a los
problemas de suministro y los altos precios.

En opinién del experto, aunque la evolucién de los precios de la energia a nivel de consumo
dependera de cuando y de cédmo se desarrollen en los préximos meses las intervenciones de
los distintos gobiernos y de la UE, las perspectivas relativas a la inflacién subyacente estan
mas claras. El aumento de los precios de la energia en el mercado mayorista continuara
trasladandose a los consumidores en aquellas areas en las que no se producen intervenciones
gubernamentales. El incremento de los costes ejercera presiéon sobre los margenes, lo que
obligara a las empresas a trasladar este aumento de los precios a los consumidores. Todos
estos factores, unidos al debilitamiento del euro, impulsaran el aumento de la inflacién
subyacente de los bienes industriales en los proximos meses, escribe.

Es probable que la combinaciéon de escasez de mano de obra y alta inflacién observada
continle impulsando ademas la capacidad de resistencia de los salarios reales, al menos por
un tiempo.

Ademas de subir los tipos, también es probable que el BCE opte por reducir su balance. Podria
hacerlo de dos maneras sefala Larouziére-. En primer lugar, a finales de 2024 vencen en
torno a 2,2 billones de euros del programa de operaciones de refinanciacién a largo plazo del
BCE (TLTRO, por sus siglas en inglés). La entidad podria modificar la férmula del TLTRO o
poner en marcha un nuevo sistema de niveles que incentive a los bancos a amortizar sus
operaciones de refinanciacion a largo plazo de manera anticipada. En segundo lugar, el BCE
podria anunciar en los préximos meses una reduccion de la reinversién de los bonos incluidos
en su Programa de Compra de Activos que estén préximos al vencimiento, lo que seria otra
forma de reducir su balance.

En lo que se refiere a la politica fiscal, contindan los esfuerzos de los gobiernos para reducir
la demanda de energia y proteger a los consumidores y las empresas de los elevados precios
de la energia. Ademas, dada la naturaleza de la crisis provocada por el conflicto entre Rusia y
Ucrania, con impactos asimétricos en las distintas economias nacionales, la UE podria poner
en marcha medidas fiscales que impliquen un cierto reparto de la carga, pero los gobiernos de
la eurozona no pueden permitirse aumentar de forma masiva la emisién de deuda, ya que el
BCE ya no va a comprar deuda publica y ha comenzado su ciclo de endurecimiento de la
politica monetaria.

Crédito corporativo

Se ha abierto una brecha importante entre los diferenciales del crédito de grado de inversion
de la eurozona y otros mercados de crédito, que por una parte refleja la realidad econémica,
anade Larouziére. Es probable que la regién ya esté en recesion, mientras que se prevé que
la economia estadounidense no entre en recesion hasta el tercer trimestre de 2023. La duda
es si los diferenciales actuales de la eurozona reflejan una ralentizacién aun mayor en el
futuro. En nuestra opinién, si que lo hacen. Aunque la situacion siempre puede empeorar,
muchos de los escenarios mas negativos que imaginamos al inicio de las hostilidades entre
Rusia y Ucrania en el mes de febrero se han hecho realidad.
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Y aunque aun no se han concretado los detalles, la lecciéon que han aprendido los gobiernos
de las restricciones impuestas a causa del coronavirus es que el crédito es la mejor respuesta a
una crisis, destaca. Por eso, aunque las condiciones son peores por la inflacién y los tipos de
interés mas alto, las empresas y los ciudadanos recibiran apoyo. Es probable que los costes
de esta estrategia recaigan en mayor medida en la divisa y en el rendimiento de la deuda
publica.

Otra de las razones de la confianza de BNP Paribas AM en las perspectivas de la deuda
corporativa de la eurozona es la solidez de los indicadores de crédito. Las dudas surgen en
torno a la evolucién futura de las cifras de beneficios empresariales, que por el momento han
resistido bien. Pero el experto indica que aun en el caso de que los beneficios empresariales
se debiliten en los proximos meses, las empresas no deberian tener problemas para cumplir
con sus obligaciones.

Los mercados emergentes

Con respecto a la deuda emergente, Larouziére considera que el rendimiento
significativamente inferior que ha registrado este afo la deuda denominada en divisa extranjera
ha hecho que los diferenciales se sitlen proximos a los niveles maximos registrados tras la
crisis financiera mundial. Consideramos que los diferenciales de la deuda de alto rendimiento,
los mercados frontera y la deuda de grado de inversion de ciertos paises resultan atractivos en
términos de valoracion.

En lo que respecta a la deuda corporativa, la deuda de grado de inversién de América Latina
y la deuda asiatica de alto rendimiento son las que les resultan mas atractivas. El
apalancamiento neto de las empresas de los mercados emergentes es reducido como reflejo
del comportamiento conservador que han mostrado las empresas en los Ultimos afos.

La deuda emergente denominada en divisa local ha sido una de las clases de activo que ha
obtenido mejores resultados relativos este afio. Los tipos reales siguen estando en territorio
negativo en todas las regiones, pero vemos ciertas oportunidades de valor especialmente en
América Latina y en algunos paises exportadores de petrdleo. Las divisas emergentes han
logrado resistir mucho mejor frente al délar estadounidense que las divisas de los mercados
desarrollados. No obstante, pensamos que cuando se estabilice la propensién al riesgo en
todo el mundo, podria producirse un repunte, escribe.

En términos reales y ponderados en funcion del comercio, desde la gestora observan
oportunidades de valor en ciertas divisas asiaticas y en la region de Europa Central y Oriental,
Oriente Préximo y Africa.

Por su parte, China se enfrenta a los problemas de su politica de cero tolerancia al Covid y la
debilidad del mercado inmobiliario, ninguno de los cuales va a solucionarse a corto plazo.
Pese a ello, desde BNP Paribas AM ven razones para el optimismo porque el pais esta
desarrollando una vacuna con la tecnologia de ARN mensajero y por las medidas que esta
adoptando el Gobierno para reducir el efecto de las dificultades del mercado inmobiliario sobre
la economia en su conjunto.

Articulos Relacionados
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La bolletta elettrica
dell’Italia al record
di 90 miliardi

(erano 20 nel 2021)

Jacopo Glliberto —apag 13

Costi fuori controllo. Secondo Terna, quest'anno la bolletta elettrica del sistema Paese schizzera da 20 a 90 miliardi dieuro
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La bolletta elettrica

del 2022 sfonda

quota 90 miliardi

Shock energetico. Nuove stime di Terna sul costo del sistema Paese
Assolombarda: sostegno alle aziende per usare le misure governative
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Bruxelas usa tatica da reputacao
para forcar paises incumpridores

Reforma das regras orcamentais europeias preve sancoes pecuniarias mais leves para quem nao reduzir
endividamento. Em contrapartida, a Comissao Europeia quer dar maior exposicao piiblica aos infratores.
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Bruxelas usa tatica
da reputacao com
incumpridores

Commission
on européenne

Commission européenne
European Commission

Os comissarios europeus Valdis Dombrovskis e Paolo Gentiloni apresentaram na quarta-feira as linhas gerais da reforma das regras orcamentais.

A reforma das regras orcamentais europeias prevé sancbes pecuniarias mais
leves para quem nao reduzir endividamento, mas com maior visibilidade.
O Conselho das Finangas Publicas alerta para riscos perante os mercados.

MARIA CAETANO
mariacaetano@negocios.pt
SUSANA PAULA
susanapaula@negocios.pt

reformadasregras
orcamentais euro-
peias, que devera
vigorar a partir de
2024, vai rever os
procedimentos por endividamen-
to excessivo,coma Comissdo Eu-
ropeiaaproporsangdes menores,
mas que pretende que sejam mais
eficazes, ao incidirem sobre osris-
cosreputacionais dos paises.

O pacote de orientacdes co-
nhecido quarta-feiraantecipa san-
¢desmais “inteligentes” no enqua-
dramento que traz mais tempo e

maior flexibilidade aos paises para
que cumpram ametados tratados
de um nivel de endividamento
abaixo dos 60% do PIB.

Com as mudancas, a Comis-
saopretende passar adarmaisvi-
sibilidade aos processos por in-
cumprimento, sabe o Negécios,
numa medida que é vista como
mais eficaz para a alteracio de
comportamentos. No leque de
agdes disponiveis, vao manter-se
as sangdes pecunidarias, de menor
valor. Atualmente, os Estados-
-membros podem ser chamados
aentregaraté 0,5% do PIB.Apos-
sibilidade de suspender fundos
europeus fica aindano arsenal.

A reforma das regras agora
proposta mantém o tecto de 3%
de défice puiblico dos tratados, as-
sim como aregra de divida ptibli-

caabaixode 60% do PIB. Mas cai
aregra comun, e incumprida, de
reducido em1/20 por ano da divi-
da acima desse limiar.

Os paises passario a acordar

Definicdo técnica
das despesas que
serdo vigiadas
ainda ndo esta
fechada.

com Bruxelas trajetérias indivi-
duais de reducio de divida, nos
quais o indicador sob vigilancia
serd a evolucao da despesa publi-
calimpa de pagamento de juros,
medidas discricionarias e de gas-
tos com a subida de desemprego,
com estacomponente a serexclhu-
da para permitir o funcionamen-
to dos estabilizadores automati-
cosemsituacio de crise. A abran-
génciadeste iltimo tipo de gastos
ainda estd a ser definida. A formu-
lagdo técnica doindicador dades-
pesaaindanio esta fechada.

A chamada despesa primaria
liquida sera a base de novos pla-
nos or¢camentais estruturais de
meédio prazo (a quatro ou sete
anos, com a possibilidade de ex-
tensao nalguns casos), que deve-
rio substituir os programasnacio-

nais de investimento e de refor-
mas, com margem limitada para
desvios. O Programa de Estabili-
dade deverapassar aum planona-
cional de monitorizacao da traje-
toria de reducao da divida.

Osdesvios deverio ser medi-
dos cumulativamente por Bruxe-
las, em contas préprias, impondo
ummomento de avaliagio que po-
ders oundo ditar sangdes.

A mudanca de regras iguais
paratodospararegrasnegociadas
pais a pais mereceu ontem um
alerta dapresidente do Conselho
das Finangas Publicas, Nazaré
Costa Cabral. A maior flexibilida-
de oferecida pode “virar-se con-
tra” os paises mais endividados
como Portugal e deixa-los “mais
expostos as diferentes leituras e
percecoes domercado”. ®
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Wall St rallies
as US inflation
falls to lowest
since January

e Price growth cools to 7.7% in October
® Pressure eases on Fed over rate rises

COLBY SMITH — WASHINGTON

KATE DUGUID — NEW YORK

US inflation cooled more than expected
in October, sparking a rally on Wall
Street as expectations mounted that the
Federal Reserve will next month raise
interest rates by less than in recent
meetings.

Annual consumer price growth
slowed to 7.7 per cent, less than the 8 per
cent forecast by economists, to hit its
lowest level since January.

The S&P 500 surged by more than
4 per cent after the data were published.
The two-year Treasury yield, which is
particularly sensitive to interest rate
expectations, dropped 0.3 percentage
points to 4.32 per cent.

The lower than expected readings
ease pressure on the Fed to maintain its
policy of aggressive interest rate rises to
combatinflation.

“The fact the Fed may slow down
from here means what could break out
is a conversation not just about reces-
sion rather than inflation but a conver-
sation about maybe avoiding arecession
entirely,” said Jim Paulsen, chief invest-
ment strategist at The Leuthold Group,
aresearch firm.

Investors in the futures market
increased bets that the Fed would lift
interest rates by 0.5 percentage pointsin
December, having raised by 0.75 per-
centage points at its past four meetings.

“The hope has been we would see a
cresting in the inflationary pressures,
and today’s report gave us some evi-
dence of that,” said Joe Davis, global
chief economist at Vanguard.

October’s figures showed used vehicle
prices, medical care costs and airline
fares all declining, although rents rose.

The inflation data, released by the
Bureau of Labor Statistics, followed
unexpectedly tight midterm elections
that left the battle for control of Con-
gress still hanging in the balance.

High inflation has dogged Joe Biden’s
administration for most of his presiden-
tial term, igniting fears of a pronounced
economic downturn at some point next
year as the Fed steps up its efforts to get
price pressures under control.

Jay Powell, Fed chair, signalled last
week that the central bank would prob-
ably need to lift interest rates to a higher
level than initially expected as it grap-
ples with an economy that has proved
resilientin the face of rising rates.

Most economists now expect rates to
peak at close to 5 per cent next year, well
above the 4.6 per cent projected by most
Fed officials as recently as September.
Traders focused on “core” CPI, which
excludes food and energy.

Core CPI rose 0.3 per cent from the
previous month, well below the 0.6 per
cent recorded in September and the
0.5 per cent increase forecast by econo-
mists. For the past year, core inflation
was up 6.3 per cent for October, pulling
back from the previous month’s four-
decade high of 6.6 per cent.

Powell has repeatedly warned that the
higher interest rates need to rise and the
longer they stay at a level that is con-
straining economic activity, the greater
the odds of the economy tipping into a
recession. Most economists expect a
contraction next year, with the jobless
rate rising substantially.

Additional reporting by George Steer in
London and Hudson Lockett in Hong Kong
Second term page 2

Markets pages 11 & 12
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Musk calls time on ‘forever’ with ban
on Twitter staff working from home

IAN JOHNSTON AND
CRISTINA CRIDDLE — LONDON

Elon Musk has banned remote working
at Twitter in his first email to staff since
buying the company, warning that the
social media platform needs “intense
work?” in the office to turn it round.

The move is a sharp reverse from
former chief executive Parag Agrawal’s
post-pandemic policy that staff could
work from home “full time forever”.
“We are changing Twitter policy such
that remote work is no longer allowed,
unless you have a specific exception,”
Musk wrote in a company-wide email
sent to employees yesterday morning
and seen by the Financial Times.
Employees must be in the office for a
minimum of 40 hours a week, except
for those “physically unable to travel”
or with “a critical personal obligation”.

“The road ahead is arduous and will
require intense work to succeed,” he
said. Musk added that he would review
and approve any exemptions to the pol-
icy himself, instructing managers to
compile lists of any staff seeking to con-
tinue remote working.

The new policy matches Musk’s
demands at his electric carmaker Tesla,
where in June he insisted staff should
work at least 40 hours a week in the
office or else find new employment.

The email to Twitter employees, first
reported by Bloomberg, was the first
they have received directly from Musk
since his $44bn takeover. He has inst-
ead used his personal Twitter account to
brainstorm initiatives for the company.

One Twitter employee said: “It’s not a
massive surprise, given how he does
things at other companies. [The] man-
ner of the comms and the lack of notice

haven’t helped bring people with him.”

Some staff who moved farther away
from the office during the pandemic are
now faced with long commutes.

“Remote workers work more, not
less,” said Bruce Daisley, former Euro-
pean vice-president. “Musk might find
that his team end up more frustrated by
this additional jab at them.”

Musk began slashing the 7,500-strong
workforce last week “in an effort to
place Twitter on a healthy path” as he
warned of a “massive drop in revenue”.

Twitter is at odds with its social media
rivals. At TikTok, staff were asked to
return to the office for at least two days a
week from September, while Meta,
which owns Facebook and Instagram,
has encouraged remote working.
Richard Waters page 6
Meta jobs cull page 8
Lex page 20

«-- Volver al indice



Wall Street Journal

Publicacién
Soporte
Circulacion
Difusién
Audiencia

Wall Street Journal USA, 1
Prensa Escrita

1287 600

899 780

2217 800

Fecha
Pais

V. Comunicacién
Tamafio
V.Publicitario

10/11/2022
USA

166,78 cm? (26,8%)

76 346 EUR (76,135 USD)

13 615 EUR (13 577 USD)

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

OLIVER CONTRERAS/SIPA/BLOOMBERG NEWS

e

A

-.-:*--*et! 1

N
D
D
3|
3
A
\
5
»
A
1
A
5
A
3
\
3
i\
\
[}
[
L
\
LY

President Biden speaks at the White House on Wednesday, the day after midterm elections.

Democrats fend off a
‘red wave’ as Senate
margin remains tight;
Georgia goes to runoff

By ANDREW RESTUCCIA
Anp KEN THOMAS

Republicans were picking
up seats on the way to an ex-
pected House majority on
Wednesday, while the Senate
remained a tossup, amid signs
that the GOP gains were nar-
row and that Democrats had
fended off a midterm “red
wave” that many had antici-
pated.

Final results continued to
be reported a day after Elec-
tion Day as states counted
mail-in ballots and tallied re-
sults for close races. Republi-
cans, who needed a net of just
five House seats to regain the
majority, had already won a

ears Slim House Win

number of seats, and on
Wednesday they flipped an
Iowa Democrat-held district.
Sen. Ron Johnson of Wiscon-
sin, a Republican, secured a
third term by winning a
closely contested race.

But as the counting contin-
ued, it was clear President Bi-
den’s Democratic Party was
likely to avoid the type of
steep losses that bedeviled
many of his predecessors in
their first midterm elections.
Democrats avoided the worst
because their voters came to
the polls with unusual enthu-
siasm, according to voter sur-
veys, while swing voters often
broke in their favor.

“While the press and the
pundits were predicting a gi-
ant red wave, it didn’t hap-
pen,” Mr. Biden said at the

Please turntopage A4

4 More election news coverage
on pages A4, A6-8
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GOP Nears
Slim Win
In House

Continued from Page One
White House on Wednesday
afternoon. After campaigning
around the country for mid-
term candidates, the president
framed the wins as evidence
that his agenda has been pop-
ular. “We’re just getting
started,” he said.

Republicans headed into
Tuesday night hoping to pick
up more than 20 House seats,
aided by Mr. Biden’s low ap-
proval ratings and voters’ anx-
iety about high inflation and
other issues. And while their
gains appeared slimmer, they
remained on track to retake
the House as tallies trickled in
from key races in Nevada, Cal-
ifornia and Arizona.

Divided government would
pose significant challenges to
Mr. Biden for the second half
of his term. Legislating would
be difficult, and Republicans
would try to establish a com-
peting agenda on the way to
challenging Democrats in the
2024 presidential campaign.

“Even if Republicans ulti-
mately prevail, the strong
Democratic performance in the
face of President Biden’s poor
job approval rating is remark-
able,” said Nathan Gonzales,

publisher of Inside Elections,
which provides nonpartisan
analysis of campaigns.

Republican lawmakers frus-
trated by the lackluster show-
ing began finger pointing al-
most immediately, some
targeting leadership.

Rep. Kevin McCarthy of Cal-
ifornia, the House GOP leader,
told supporters early Wednes-
day morning, “When you wake
up, we will be in the majority
and Nancy Pelosi will be in the
minority,” though by Wednes-
day the House wasn’t called
for Republicans.

“It is clear that House Dem-
ocratic members and candi-
dates are strongly outperform-
ing expectations across the
country,” House Speaker
Nancy Pelosi (D., Calif.) said.

The Senate remained unde-
cided. Democrats flipped a key
seat in Pennsylvania late Tues-
day, with Lt. Gov. John Fetter-
man beating celebrity surgeon
Mehmet Oz, while Republicans
held on to Ohio, Florida and
Wisconsin. But three remain-
ing Senate races remained too
close to call. Poll workers con-
tinued to count in Arizona and
Nevada, while the Georgia sec-
retary of state said that nei-
ther Democratic Sen. Raphael
Warnock nor Republican Her-
schel Walker passed the re-
quired 50% threshold for vic-
tory, sending the contest to a
runoff election on Dec. 6.

In Senate results announced
on Tuesday, Republican J.D.
Vance in Ohio fended off Dem-
ocratic Rep. Tim Ryan, while

U.S. House of Representatives

Wi

Dem.

Runoff

Alaska

Hawaii

Source: Associated Press

Republican Rep. Ted Budd in
North Carolina defeated Dem-
ocrat Cheri Beasley. Both were
open seats.

Meanwhile, Democratic
Sens. Maggie Hassan in New
Hampshire and Michael Ben-
net in Colorado defeated Re-
publican challengers.

The GOP gained a number
of House seats in Tuesday’s
election, including wins in
Florida, Virginia and New Jer-
sey. New York Rep. Sean Pat-
rick Maloney, head of the
Democratic Congressional
Campaign Committee, con-
ceded defeat to a Republican
challenger.

Republicans picked up seats
in Florida, aided by population
growth and redrawn election
maps that were more favor-
able to the party. And Republi-
can Jen Kiggans defeated two-
term Rep. Elaine Luria in
Virginia, a noteworthy win in
the GOP’s quest to take control
of the House.

But Virginia also showed
Democrats’ resiliency, with
Rep. Abigail Spanberger de-
feating Republican Yesli Vega
in a race considered by both
parties to be a national bell-
wether. Two-term Rep. Jenni-
fer Wexton (D., Va.) held off
GOP challenger Hung Cao in
the Washington, D.C., suburbs.

Democrats won several Re-
publican-held House seats, ac-
cording to the Associated
Press. Wiley Nickel won an
open seat in North Carolina,
Hillary Scholten won in Michi-
gan and Greg Landsman in
Ohio defeated longtime GOP
Rep. Steve Chabot.

Maxwell Frost, a 25-year-old
Democrat, won an open Florida
seat and will be the youngest
member of the House.

Democrats flipped two gov-
ernors’ seats. Maura Healey
won the Massachusetts race
and will become the state’s
first woman governor, as well
as the first openly gay candi-
date elected to the post. Wes
Moore won in Maryland and
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will be the state’s first Black
governor. In Kansas, Democrat
Laura Kelly was re-elected as
governor in a state won by
President Donald Trump, a Re-
publican, by 15 points in 2020.

In Florida, Republican Ron
DeSantis easily won re-elec-
tion as governor, and in Ar-
kansas, Republican Sarah
Huckabee Sanders, former
White House press secretary
for Mr. Trump, was elected
governor, the first woman to
win in that state.

The elections also provided
the first national temperature-
taking on voter attitudes to-
ward abortion since the Su-
preme Court overturned Roe v.
Wade in late June. On Tues-
day, voters delivered victories
to reproductive-rights advo-
cates on ballot measures in
Michigan, California, Vermont

and Republican-leaning Ken-
tucky.

The 2024 campaign will
likely begin soon. Some high-
profile candidates endorsed by
Mr. Trump struggled on Elec-
tion Day, presenting a formi-
dable challenge to the former
president’s assertion of domi-
nance in the party and his bid
to clear the field in the race
for the next Republican presi-
dential nomination.

Mr. DeSantis is viewed by
Republicans as a serious con-
tender for the nomination, and
some Republicans said his
strong showing in the state
could boost his chances.

Two people familiar with
Mr. Trump’s thinking said he
is so far sticking with his plan
to announce a run for presi-
dent next Tuesday. On
Wednesday, the former presi-

Not yet
called

As of 5:20 p.m. EST Wednesday

No election

Source: Associated Press

dent was fundraising off what
he has promised would be a
“very big announcement.”

Some of Mr. Trump’s asso-
ciates have urged him to delay
until after the Dec. 6 runoff in
Georgia, where a contingent of
Republicans worry about the
former president being in the
headlines.

“If I were betting, I bet we’d
go ahead Tuesday,” an aide
said. “I think he’s gonna get
blamed either way. So why not
do it on your time frame?”

—Catherine Lucey
contributed to this article.
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Binance Abandons Deal
To Save Crypto Firm FTX

Crypto exchange Binance re-
versed course on a rescue offer
for FTX, leaving the digital firm
with an uncertain future as it
faces a shortfall of up to $8 bil-
lion, according to people famil-
iar with the matter.

By Patricia

Kowsmann,
Caitlin Ostroff
and Berber Jin

Binance chose not to go
ahead with the nonbinding offer
following a review of the com-
pany’s finances, the exchange
said Wednesday. “In the begin-
ning, our hope was to be able to
support FTX’s customers to pro-
vide liquidity, but the issues are
beyond our control or ability to

help,” Binance said.

In a call Wednesday with in-
vestors in FTX, founder and
Chief Executive Sam Bankman-
Fried said he needs emergency
funding due to customer with-
drawal requests received in re-
cent days, the people familiar
with the matter said. Those re-
quests sparked a debilitating li-
quidity squeeze. FTX told inves-
tors it was hoping to raise up to
$4 billion in equity to fill the
shortfall, people familiar said.

The implosion of the rescue
deal weighed on financial mar-
kets already rattled by uncer-
tainty around the U.S. midterm
elections. The Nasdaq Compos-
ite fell 2.5% while the Dow
Jones Industrial Average and
S&P 500 both fell around 2%.

Bitcoin fell around 16%,
bringing its value below
$16,000 for the first time since
November 2020. It is down
around 75% from an all-time
high reached in November 2021.

Also on Wednesday, Securi-
ties and Exchange Commission
Chairman Gary Gensler issued a
stern warning to crypto plat-
forms, after more than a year of
encouraging them publicly to
register with his agency. He lik-
ened the crypto market to a
stack of Jenga blocks that gets
weaker with each failure.

SEC enforcement staff, who
have been investigating FTX for
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Binance

Abandons
FTX Deal

Continued from Page One
months, were in close contact
with the Justice Department on
Wednesday as federal probes
into the crypto platform ex-
panded, a person familiar with
the matter said. The SEC’s in-
vestigation is focused on FTX’s
U.S. subsidiary, including
whether it violated federal in-
vestor-protection laws and its
relationships with Mr. Bank-
man-Fried’s crypto-trading firm
Alameda Research. The Justice
Department handles criminal
cases, such as fraud.

Once seen as a shining survi-
vor in a struggling industry,
FTX’s fall sent shock waves
through the crypto sector. Just
months ago, Mr. Bankman-Fried
committed nearly a billion dol-
lars to bail out crypto lenders
and was an active lobbyist in
Washington. Binance’s retreat
leaves FTX’s fate unclear; the
cause and full extent of FTX’s fi-
nancial problems are unknown.
FTX declined to comment.

In an internal FTX Slack
channel, Mr. Bankman-Fried on
Wednesday wrote, “We obvi-
ously just saw Binance’s state-
ment; they relayed that to the
media first, not to us, and had
not previously informed us or
expressed those reservations,”
according to a copy of the mes-
sage reviewed by The Wall
Street Journal.

He wrote he was working on
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next steps and doing what he
can to protect customers, em-
ployees and investors. “I'm
deeply sorry that we got into
this place, and for my role in it.
That’s on me, and me alone, and
it sucks, and I'm sorry, not that
that makes it any better.”

Well-known institutions that
invested in the exchange are on
the hook for potentially big
losses. Among investors in a
$900 million fundraising last
year were SoftBank Group
Corp., Sequoia Capital, hedge
fund Third Point and private-
equity firm Thoma Bravo.

In a letter to its investors
late Wednesday, Sequoia said it
is writing off the $150 million
that one of its funds invested in
FTX because of “solvency risk”
for the crypto company. “The
full nature and extent of this
risk is not known at this time,”
the letter said. “Based on our
current understanding, we are
marking our investment down
to $0.”

Individual traders could
lose funds. FTX halted with-
drawals of crypto and fiat cur-
rencies from the exchange, ac-
cording to a pinned post in its
official Telegram channel.

Michael Tursky, a European
crypto trader, said he hasn’t
been able to withdraw his
nearly $11,000 from FTX since
midday Wednesday. He said he
tried to withdraw his cash sev-
eral times, to no avail. “Kon-
wing FTX’s brand and name, I
would have never thought it
would go under in a few days,”
he said.

Stock investors dumped
shares of publicly traded com-
panies tied to crypto, with
holdings of them or that derive
fees from trading them. Shares

Sam Bankman-Fried, founder and chief executive of FTX.

in Coinbase Global Inc. fell al-
most 10% despite assurances
from its CEO on Twitter that
the company has sufficient as-
sets for customer withdrawals
and doesn’t have any material
exposure to FTX. Coinbase
closed at its lowest level since
going public last year when it
fetched an $85 billion valua-
tion. Its market value Wednes-
day was around $10 billion.

Shares of Silvergate Capital
Corp., the closest U.S. bank to
the crypto world, dropped 12%
and shed some 75% of their
value this year. Shares of Mi-
croStrategy Inc., which piv-
oted from business software
into a buy-and-hold vehicle for
bitcoin, fell nearly 20%.

Brokerage app Robinhood
Markets Inc. was burned by
fears that one of its biggest
shareholders, Mr. Bankman-
Fried, would have to dump his
shares. Robinhood shares
dropped nearly 14% on
Wednesday, bringing losses for
the week to more than 30%.

Some investors and crypto
holders are asking if links be-
tween FTX and Alameda Re-
search could have contributed
to the crisis. Alameda is major-
ity-owned by Mr. Bankman-
Fried, and he founded both.

Questions about the extent
of FTX and Alameda’s rela-
tionship grew last week after
CoinDesk published a report
that indicated much of
Alameda’s balance sheet was
made up of FTT, a cryptocur-
rency created by FTX.

Like their counterparts in
traditional finance, crypto ex-
changes rely on a mix of part-
ners to provide digital assets for
trading. So-called market mak-
ers help traders buy and sell.
They get paid by collecting a
small difference between the
bid and offer price. Having ties
between an exchange and mar-
ket maker raise governance is-
sues and the potential for con-
flicts of interest. In theory, such
ties could allow a market maker
to potentially trade on privi-
leged information or use the ex-
change to inflate or deflate
prices of a given security.

Alameda also used FTX’s
FTT tokens as collateral for
loans it took out from other
crypto lenders, according to
people familiar with the matter.

FTT went into free fall in the
days after the CoinDesk report
and lost about 90% of its value.

—Juliet Chung, Alexander
Osipovich, Eric Wallerstein,
Paul Kiernan, Eliot Brown
and Gunjan Banerji
contributed to this article.
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Trump’s Dominance
In Party Takes a Hit

By ALEX LEARY

PALM BEACH, Fla.—High-
profile candidates endorsed by
Donald Trump struggled and
his GOP rivals in Florida and
Georgia had smashing victories
in Tuesday’s election, present-
ing a formidable challenge to
the former president’s asser-
tion of dominance in the party
and his bid to clear the field in
the race for the 2024 Republi-
can presidential nomination.

Mr. Trump, like many Re-
publicans, expected a “red
wave” to carry the party to
complete control of Congress.
What came instead was far
more measured. The GOP is fa-

vored to take the House,
though with a smaller-than-
anticipated margin. The Sen-
ate, where Mr. Trump staked
much of his political capital,
might stay in Democratic
hands—with losses by Trump-
backed candidates possibly
making the difference.

That is likely to prompt
questions about Mr. Trump’s
brand ahead of an expected
Tuesday announcement of an-
other presidential run. The
weaker-than-expected GOP re-
sults also set off a wave of sec-
ond-guessing of the party’s ap-
proach in the campaign.

“As it turns out, candidates
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Trump’s
Dominance

Takes a Hit

Continued from Page One

and campaigns matter,” said
Kevin McLaughlin, an ally of
Sen. Mitch McConnell of Ken-
tucky and a former executive
director of the National Repub-
lican Senatorial Committee.

Mr. McConnell, the Senate’s
GOP leader, had aired concerns
over some candidates earlier in
the cycle, taking public a fight
with Mr. Trump and Sen. Rick
Scott of Florida, the head of
the Republicans’ Senate cam-
paign arm. He felt their actions
to shape the field were advanc-
ing Republican candidates who
were too extreme or unappeal-
ing to win in a general elec-
tion, potentially costing the
party winnable Senate seats.

Mr. Scott rejected Mr.
McConnell’s comments, and
Mr. Trump has called to re-
place him as party leader.

In a social-media message
Wednesday, Mr. Trump called
the results “A GREAT EVE-
NING” and said Democrats and
media outlets were “doing ev-
erything possible to play it
down.”

Some Republicans said Mr.
Trump had undercut the GOP’s
chances.

Sen. Pat Toomey (R., Pa.),
who is retiring after this term,
pointed to the poor showing by
Trump-endorsed GOP candi-
date Doug Mastriano in the
Pennsylvania governor race,
which he said dragged down
the state’s other Republicans,
including losing Senate candi-
date Mehmet Oz. “All across
the country we see that the
hardcore MAGA candidates
dramatically underperformed
more conventional Republi-
cans, so that’s a big reality that
we have to recognize,” he said.

The biggest winner of the
night among prominent Repub-
licans was a potential opponent
to Mr. Trump, Florida Gov. Ron
DeSantis, who won a second
four-year term by 19 percent-
age points and delivered a vic-
tory speech that underscored
his political ambition isn’t lim-
ited to Tallahassee. “Two more
years, two more years,” his
supporters chanted in Tampa.

Mr. Trump made a number
of controversial endorsements
in Senate races and saw some
pay off, such as in Ohio, where
J.D. Vance won in a seat held
by a retiring Republican, and
North Carolina, where Trump-
backed Republican Ted Budd
prevailed. But his pick in
Pennsylvania, Mr. Oz, lost and
Blake Masters trailed in Ari-
zona. In Georgia, Herschel
Walker was headed for a De-
cember runoff in the state that
could once again determine
control of the chamber as it
did in the 2020 election.

The other Senate race that
hangs in the balance is Ne-
vada, where Republicans and
polls had suggested a GOP
pickup; that result might not

be known for days.

Trump spokesman Taylor
Budowich blamed Mr. McCon-
nell, accusing him of abandon-
ing “winnable races.”

Representatives for Mr.
McConnell didn’t respond to
requests to comment.

On his TruthSocial plat-
form, Mr. Trump sought to
shift blame to Republican can-
didates who didn’t sufficiently
embrace his unfounded claims
of fraud in the 2020 election.
Mr. Trump also exulted in the
loss of Colorado Republican
Senate candidate Joe O’Dea,
who rejected the fraud claims.

Some other prominent can-
didates who did embrace such
election fraud claims struggled
on Tuesday, including Wiscon-
sin GOP gubernatorial candi-
date Tim Michels, who lost his
bid, and Arizona Republican
governor hopeful Kari Lake,
who was locked in a tight race
after being favored to win by
some analysts. Rep. Lee Zel-
din, who voted against certify-
ing President Biden’s 2020
victory, lost in the New York
governor’s race.

On the flip side was the re-
election victory of Georgia
Gov. Brian Kemp. Mr. Trump
long assailed the Republican
over his refusal to challenge
the 2020 results in Georgia.

“Republicans are waking up

‘The party needs to
make some

‘. 5
decisions on Trump,
said one official.

to the fact that he is a net neg-
ative for their fortunes,” Re-
publican strategist Liam Dono-
van said of Mr. Trump. “I don’t
think this affects his thinking.
He is immovable in that sense.
The choice for Republicans is,
are we really going to go down
this road again?”

Mr. DeSantis was already
seen as a 2024 contender. A
Florida exit poll conducted for
CNN and other networks asked
Florida voters whether they
want Mr. Trump or Mr. DeSan-
tis to run for president. While
33% picked the former presi-
dent, 45% named the governor.

“Trump’s allies losing is a
setback, but his real problem
is DeSantis’ huge win,” Repub-
lican consultant Alex Conant
said. “Trump has a formidable
rival inside the GOP for the
first time.”

Mr. Trump told The Wall
Street Journal and other re-
porters traveling on his plane
to Florida from Ohio on Mon-
day that it would be a mistake
for Mr. DeSantis, 44 years old,
to challenge him.

“I think the base would not
like it,” Mr. Trump said. “I
don’t think I'd have any trou-
ble defeating him....If he did
run, I will tell you things
about him that won’t be very
flattering.”

Mr. DeSantis hasn’t com-
mented on those remarks.

—Siobhan Hughes
and Natalie Andrews
contributed to this article.
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UNA RAYA EN EL AGUA
CAMACHO
Los metros

de la verdad

El destino de Marlaska gira
alrededor de la valla donde

el sanchismo se ha dejado jirones
de su impostura humanitaria

I se confirman los indicios verosimiles de

que hubo muertos en territorio espanol

durante el asalto a la valla de Melilla, el

ministro Marlaska no deberia caer por la
actuacién de las fuerzas del orden sino por en-
cubrir los hechos con subterfugios y mentiras.
Eso es al menos lo que ocurriria en un pais con
un cierto aprecio por las convenciones morales
de la politica. Un Estado tiene derecho a defen-
derse ante una oleada invasiva de esas caracte-
risticas y es posible -y entendible- que en el fra-
gor del enfrentamiento, tan violento que produ-
jo decenas de victimas, la Policia espafola o la
marroqui fuesen poco escrupulosas con las lin-
des fronterizas o con los procedimientos regla-
dos de defensa legitima. Pero si asi ocurrid, las
autoridades tienen la obligacion de dar explica-
cionesy entregar toda la documentacién dispo-
nible a la justicia. La aparicién de testimonios in-
formativos independientes sugiere la existencia
de una ocultacion delictiva y de un inaceptable
engano deliberado a la ciudadania.

Ocurre que esos testimonios ponen en solfa la
hipocresia de un Gobierno acostumbrado a ma-
nejar los conflictos migratorios con manifiesta
doblez de criterio. Y que la eventual extralimita-
cion de los cuerpos de seguridad deja en mal lu-
gar al presidente que dio el tragico incidente por
«bien resuelto» en una de esas frases que persi-
guen a su autor durante mucho tiempo. Ocurre
también que en aquellos dias estaba candente el
polémico y nunca aclarado acuerdo sobre el Sdha-
ra con Marruecos, y que el Ejecutivo espafiol ne-
cesitaba vender como un éxito la colaboracién
de Mohamed VI. Asi que le echaron literalmen-
te encima los muertos como cosa propia de un
régimen autoritario donde la vida humana no
goza de mucho respeto. ‘Realpolitik’ Un proble-
ma menos. La acogedora recepcion del ‘Aquia-
rius’ y la demagogia buenista de los brazos abier-
tos quedaban a salvo por unos metros.

Ahora esos metros son la distancia que sepa-
ra la continuidad o el cese -por decision propia
o ajena- de Marlaska. Aunque no sirvan para re-
parar el agujero de la impostura humanitaria que
el sanchismo despliega y encoge cuando le vie-
ne en gana por no asumir ante sus socios que el
ejercicio del poder implica una razén pragmati-
ca. La silla de Interior estd electrificada y su ac-
tual titular lleva a cuestas demasiadas contra-
dicciones y una gestion demasiado erratica para
seguir ocupandola. Ha cesado a oficiales de tra-
yectoria impecable, beneficiado a presos etarras,
permitido ‘ongi etorris’ y empaifado con decisio-
nes sectarias su meritoria carrera togada. Nada
de eso le ha impedido seguir pero ahora son los
aliados de Sanchez quienes reclaman su cabeza
en bandeja de plata. Si hay una remodelacién mi-
nisterial en ciernes, lo mas probable es que sal-
ga. No dejaria de tener su gracia que unas excu-
sas falsas le costasen el puesto en este Gabinete
de la mendacidad institucionalizada.
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Bipartidismo versus bibloquismo: la maldicion de los aliados
necesarios

Ignacio Varela - original

Victor Ruiz de Almiron ha publicado en ABC un excelente analisis electoral que muestra la
paradoja endiablada a la que conduce el juego de la polarizacion. Existe una clara tendencia a
la recuperacion del bipartidismo, entendido como la ampliacién del espacio electoral que
ocupa la suma de los dos grandes partidos, PSOE y PP. Ello deberia dotarles de mayor
autonomia estratégica y aumentar las posibilidades del ganador de formar un Gobierno
auténomo vy, a la vez, estable. Pero sucede lo contrario: los dos partidos mayoritarios son cada
vez mas prisioneros de sus respectivos aliados necesarios (la galaxia podemita para el PSOE y
Vox para el PP), hasta el punto de que sostenerlos con vida es un objetivo tan importante
como el crecimiento propio.

Muchos nostalgicos del bipartidismo clasico creyeron que lo que desquicio la vida publica en
Espana fue la fragmentacién de los espacios politicos a partir de 2015. Ahora sabemos que el
tumor maligno no fue ese, sino la consolidacién del bibloquismo polarizador que conduce al
pais a la pardlisis, enerva el pulso reformista y envenena de saque cualquier debate. El triunfo
de la cultura noesnoista que Sanchez inoculé en el PSOE y después contagié a todo el
sistema ha funcionado como una inyeccién masiva de gas pimienta y azufre.

En las elecciones de 2019, el PSOE y el PP obtuvieron conjuntamente un resultado misérrimo:
49% del voto y 212 escafos. Mas de la mitad de los electores dieron la espalda a los dos
principales partidos y, ademas, enviaron al infierno a Ciudadanos, la pieza de equilibrio que
podria habilitar mayorias alternativas de centroizquierda o centroderecha. Su casquivano lider
saboted sucesivamente una y otra formula,y recibié un castigo tan merecido como insalubre
para el equilibrio politico. Arrasada cualquier via de concertacion transversal entre ellos, los
dos grandes quedaron enfeudados a sus respectivos extremos, investidos como aliados
necesarios en cualquier formula de gobierno. Asi pasamos del bipartidismo al bibloquismo, que
fue como pasar del catarro a la pulmonia.

Aparentemente, se esta invirtiendo parcialmente la tendencia. Las encuestas solventes
coinciden en mostrar un mapa en el que la suma del PP y del PSOE se aproxima al 60% del
voto, que podria superar el 70% en muchas pequenas provincias del interior (las mas
determinantes para el reparto de los escafnos).

Almirén constata que, con las estimaciones actuales, en las préximas elecciones generales el
primer partido estara por encima de lo que tuvo el PSOE y el segundo superara el resultado
del PP. Ello hard mas productivos sus votos y mas improductivos los del tercer y el cuarto
partido, que quedaran excluidos del reparto en muchas circunscripciones. Sin embargo,
aunque ello los debilite numéricamente, la condicién de aliados necesarios que les otorga la
l6gica bibloquista afianza su fortaleza politica y los convierte en un bien a preservar para sus
socios mayoritarios, voluntariamente dependientes de ellos.

Sanchez no repetira la carambola de erigirse en ganador con un 28% raspado del voto y 53
escafos por debajo de la mayoria absoluta. El consenso de las encuestas honradas lo sitia
por debajo de ese porcentaje; pero, aunque lo lograra, no se producirda de nuevo el milagro de
que el PSOE se cuele como primer partido en provincias de tres y cuatro diputados con cerca
de un 60% histérico de voto conservador. Desde que el espacio de la derecha quedé reducido
a dos competidores y el PP establecié una relaciéon de dos a uno respecto a Vox, la
probabilidad de que el PSOE se alce con la prima del ganador en la meseta y aledafos tiende
a cero. Si a ello le sumamos el extravio de su hegemonia en Andalucia, tendria que hacer una
proeza para reconstruir una mayoria como la que actualmente le sostiene.

Lo malo es que esa proeza pasaria necesariamente por nutrirse del desplome de su aliado
necesario, Podemos o lo que salga de ese magma. El partido de Sanchez necesita esquilmar
al podemismo para mejorar su resultado de 2019; pero, a la vez, el hundimiento (y mas aun la
fragmentacién) del socio podemita arruinaria su expectativa de permanecer en el poder. Una
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formula podémica por debajo del 10% o partida en dos, con Yolanda o sin ella, seria una
tragedia para el sanchismo, porque esos votos devendrian estériles en mas de 40 provincias.
Pero solo exprimiendo hasta el fondo el caudal electoral de su socio podria Sanchez siquiera
sofnar con colocarse por encima del 30%, que es o minimo que necesitara para competir con
el PP en la Espafa interior y superarlo claramente en Andalucia.

No es sencillo el jeroglifico estratégico al que se enfrentan el césar de la Moncloa y sus brujos
residentes y visitadores: ¢, dejar que el podemismo se desangre o rescatarlo por preservar una
suma hipotética, aun a costa del sacrificio propio? Quizas este dilema ayude a interpretar las
turbulencias en el seno del Consejo de Ministros, que se hardn mas intensas y bruscas a
medida que se aproximen las urnas. Es lo que pasa cuando un partido grande pierde la
vocacion de mayoria y apuesta a mantenerse en el poder mediante agregaciones cabalisticas
y carambolas a muchas bandas

El drama del PP es que la voladura de Ciudadanos lo ha dejado con un unico aliado posible,
que es Vox. De algun modo, se repite el mismo esquema: Feijéo necesita superar
holgadamente la barrera del 30% -incluso aproximarse al 35%- para abrir una distancia decisiva
respecto al partido sanchista, pero incluso eso podria resultar insuficiente para ganar una
investidura y gobernar sin la hipoteca del que, de momento, sigue siendo su aliado necesario.
Hoy por hoy, no puede permitirse el hundimiento de Vox. De hecho, Feijéo seria la primera
victima de una escision en la extrema derecha protagonizada por Macarena Olona, como lo
seria Sanchez si se materializara el divorcio entre Iglesias y Yolanda.

Tedricamente, la Unica solucién de este embrollo pasaria por recuperar la cordura politica,
enviar el bibloquismo al cubo de la basura y recomponer el espacio de la centralidad, que es
donde se forjan las grandes mayorias sociales, se establecen los consensos productivos y se
cocinan las reformas de fondo que perduran. Puesto que ninguno de ellos se aproximara a la
mayoria absoluta y una gran coaliciéon es impensable, un tratamiento paliativo consistiria en
alcanzar al menos un entendimiento no escrito entre los dos grandes partidos para permitir que
gobierne el que tenga mas diputados, liberarse mutuamente del chantaje de sus extremismos
respectivos, concertar las politicas de Estado para no someterlas a los enemigos del Estado y
abrir paso en todo lo demas a acuerdos flexibles con unos u otros, dependiendo de los temas.

El problema es que ambos viven asustados por el temor de que sus electores los castiguen
por bajarse del caballo de la confrontacion y restablecer el juego civilizado de competir y
cooperar a la vez. Yo sostengo lo contrario: en la circunstancia presente, quien se comportara
asi seria recompensado. Pero abandonen toda esperanza, la vida en la trinchera es mucho
mas adictiva de lo que parece.

Victor Ruiz de Almirén ha publicado en ABC un excelente analisis electoral que muestra la
paradoja endiablada a la que conduce el juego de la polarizacion. Existe una clara tendencia a
la recuperacion del bipartidismo, entendido como la ampliacion del espacio electoral que
ocupa la suma de los dos grandes partidos, PSOE y PP. Ello deberia dotarles de mayor
autonomia estratégica y aumentar las posibilidades del ganador de formar un Gobierno
auténomo vy, a la vez, estable. Pero sucede lo contrario: los dos partidos mayoritarios son cada
vez mas prisioneros de sus respectivos aliados necesarios (la galaxia podemita para el PSOE vy
Vox para el PP), hasta el punto de que sostenerlos con vida es un objetivo tan importante
como el crecimiento propio.
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