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La Cátedra de la Empresa Familiar comparte soluciones para
combatir la brecha digital en servicios financieros
original
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LOGROÑO, 12 (EUROPA PRESS)
Raquel Ferreiro, Andrea Hierro y Gonzalo Villafañe, estudiantes de 4º del Grado de
Administración y Dirección de Empresas de la Universidad de La Rioja, han trabajado en
equipo los últimos 4 meses con el objeto de visibilizar la brecha financiera-digital e inversiones
para clientes senior.
La Cátedra Extraordinaria de la Empresa Familiar en la Universidad de La Rioja ha llevado a
cabo un proyecto de innovación docente que ha permitido que se identifiquen desigualdades
en los conocimientos digitales entre personas de diferentes edades, sobre todo en el
desconocimiento y desinformación que presentan los clientes 'senior' en el mercado bancario y
a su vez, hablar de la importancia de conocer los riesgos financieros que asumen.
En la sesión se ha acercado las causas y soluciones de la brecha digital, el plan España
digital 2026, como evitar los chiringuitos financieros y gestionar de manera segura las
operaciones. Además, el equipo planteó ciertas soluciones digitales para combatir esta brecha
digital y poder acercar más a los adultos a las nuevas formas de operar.
No se ha pasado por alto que algunos de los productos tradicionales de inversión y de
financiación incorporan derivados cuando se los analiza en profundidad; sensibilizar sobre la
importancia de interiorizarlo y de que dichos productos derivados deben ser comprendidos por
todas las edades para que realmente se conviertan en un producto que ofrezca seguridad a la
hora de contener el riesgo en carteras de inversión compuestas por los ahorros de clientes de
avanzada edad y gestionadas por profesionales expertos.
Las soluciones son más educación y cultura financiera, mejor acceso a la tecnología,
adaptación de los servicios financieros a las necesidades de los mayores, acceso al medio
rural, en consecuencia, mayor inversión y esfuerzo tanto por las entidades como por el estado.
Este equipo universitario ha profundizado en las dificultades de acceso de los mayores a los
mercados financieros, básicamente por la brecha digital que deben superar, la complejidad del
sistema financiero y las tendencias adoptadas por la banca para proporcionar servicios
tradicionales. Además consideran que es muy importante conocer la salud financiera que
posee cada familia y los riesgos financieros que soportan en sus posiciones.
En su primer encuentro con los mayores de la Universidad de la Experiencia, los cuatro
alumnos matriculados en la asignatura 'Mercados Financieros' dentro de la especialidad de
Contabilidad y Finanzas partieron de la campaña de Carlos San Juan 'Soy mayor, no idiota',
que supuso proporcionar una visibilidad importante sobre la brecha digital y sensibilizar a la
sociedad sobre los problemas que afronta el colectivo de mayores.
Aplicar aprendizaje y servicio ha permitido conocer a un grupo de seniors, sus dificultades y
necesidades, poder diseñar una sesión de difusión de cultura financiera ad-hoc para ellos y
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que estaba previamente contrastada y enriquecida con las aportaciones de directivos
financieros más economistas con experiencia y carreras muy dilatadas.
La Cátedra Extraordinaria de la Empresa Familiar en la Universidad de La Rioja ha querido
compartir desde un primer momento su visión para el diseño de la actividad. Muchos de los
valores que impregnan a la empresa familiar y a la sociedad (compromiso, honestidad, pasión,
cercanía, visión a largo plazo, prudencia, continuidad, austeridad, propósito, conocimiento,
experimentación, innovación, compartir con las personas, entre otros) deben estar presente en
el desarrollo del aprendizaje y servicio en finanzas sostenibles.
La actividad está diseñada para que los alumnos aprendan y presten un servicio avanzado
valioso para la sociedad, se han apoyado en la tecnología (Excel, WhatsApp, LinkedIn e
interactuar con el ecosistema financiero de la región) y éstas han sido aliados imprescindibles
para avanzar decisivamente con niveles de calidad profesional. Con los resultados del
esfuerzo universitario se cierra el virtuoso círculo bajo el que actúan de la mano el sector
privado (la empresa, los profesionales financieros y la sociedad) con la academia
(universidad).
Además, los estudiantes han podido fortalecer su huella digital profesional en LinkedIn con
contactos de calidad profesionales del ecosistema riojano, interactuar con ellos les ha
posibilitado incorporarlos como primer nivel para que los avalen en su próxima inserción
laboral y proyección futura.
Mostrar comentarios
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LEFC: ¿Cómo está afectando la subida de costes a la empresa
familiar?
La próxima sesión del ciclo «La Empresa Familiar Comparte» tendrá como título «¿Cómo
está afectando la subida de costes a la Empresa Familiar?». , y se celebrará en formato
híbrido el próximo jueves 26 de enero. La sesión comenzará a las 13:00h y tendrá lugar en el
Real Casino de Murcia (C/Trapería, 18, 30001 Murcia) y a través de Zoom en su modalidad
online.
original

La próxima sesión del ciclo «La Empresa Familiar Comparte» tendrá como título «¿Cómo está
afectando la subida de costes a la Empresa Familiar?», y se celebrará en formato híbrido el
próximo jueves 26 de enero.
Esta sesión será de gran interés para todos ya que, debido a la situación actual de
inestabilidad e incertidumbre que nos rodea, ahora más que nunca es el momento de analizar
cómo esta nos afecta y de unirnos para poner en valor la empresa familiar  como protagonista
necesario en el proceso de recuperación.
La sesión comenzará a las 13:00h y tendrá lugar en el Real Casino de Murcia (C/Trapería, 18,
30001 Murcia) y a través de Zoom en su modalidad online.
Se puede realizar la inscripción al formato presencial haciendo click aquí
La inscripción a la modalidad online se puede formalizar clickando aquí
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OPINIÓN 

 José María Rotellar  

Madrid redobla 

su atractivo fiscal  P46
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E
n su participación en las jornadas de Spain Investors 
Day, la presidenta de la Comunidad de Madrid, Isa-
bel Díaz Ayuso, anunció ayer la creación de una nue-

va deducción en el IRPF dirigida a atraer nuevos contribu-
yentes que deseen establecerse en la región madrileña para 
vivir, trabajar o emprender, y que con su patrimonio pue-
dan contribuir al incremento de su dinamismo económico. 
Se instrumentará mediante una norma con rango de ley, de 
manera que dicha deducción para atraer la inversión inter-
nacional estará dirigida a no residentes en España durante, 
al menos, los últimos cinco años. 

Madrid establecerá una deducción del 20% en la cuota 
del IRPF por la inversión en todo tipo de activos –de cual-
quier parte del mundo, pero invertidos desde Madrid, sal-
vo inmuebles, que han de estar radicados en la región– para 
nuevos contribuyentes desde el primer céntimo de euro in-
vertido. Para poder aplicarla, el contribuyente deberá man-
tener la inversión en dichos activos durante seis años, per-
mitiendo una variación de inversión en activos, dentro de la 
cartera, pero con mantenimiento del mismo importe de in-
versión, computando como tal sólo el prin-
cipal invertido, de manera que dicha de-
ducción contará como único límite anual 
con la cuota del IRPF. 

Dicha deducción se podrá aplicar de la 
siguiente manera en el espacio de hasta 
seis ejercicios fiscales: 

1. En el año en el que se realiza la inver-
sión si tiene cuota suficiente para poder 
compensar con la cuota de manera completa la deducción. 

2. De no agotar el importe de la deducción en ese primer 
año, la parte restante de la deducción a desgravarse podrá 
hacerlo a lo largo de los siguientes cinco ejercicios. 

3. Si el contribuyente que puede acogerse inicialmente a 
este tipo de deducción realiza inversiones adicionales in-
crementales, dará derecho a una deducción adicional du-
rante seis ejercicios, operando como la primera. 

Esta propuesta redobla y refuerza el atractivo fiscal de 
Madrid, al volver a intensificar el carácter amigable de la 
región con la economía productiva, drenando el menor di-
nero posible a los agentes económicos. De esa manera, be-
neficiará a todo tipo de contribuyente que cumpla con la no 
residencia fiscal previa en España durante los últimos cin-
co años e invierta en la región, con la importancia que supo-
ne para atraer grandes patrimonios que quieran ir a la Co-
munidad de Madrid, en contraposición con el freno que el 
impuesto de grandes fortunas de Sánchez puede suponer 
para la atracción de patrimonios y la generación de riqueza. 
Con la presente deducción, se podrán captar ingresos con 
los que ahora no cuenta la región madrileña. 

Adicionalmente, en momentos de crisis se incentivará, 
con esta medida, la canalización del ahorro hacia la inver-

sión productiva de las empresas, que genera actividad eco-
nómica y puestos de trabajo. De hecho, Madrid estima que 
la medida puede generar una ganancia adicional de 124,71 
millones de euros en recaudación; 886 millones más en 
PIB; y 12.448 empleos más por cada 1.000 millones de nue-
vos fondos que se canalicen hacia la inversión en activos. 

Nuevos patrimonios 
Es una medida positiva, porque atraerá nuevos patrimo-
nios, que incrementarán la canalización del ahorro hacia la 
financiación empresarial, beneficiando, de nuevo, a toda la 
población vía empleo y aportando una recaudación adicio-
nal con la que prestar servicios. 

Al mismo tiempo, favorecerá también a las empresas, 
que encuentran más ahorro para financiarse en un mo-
mento de encarecimiento de la misma, con lo que tienen 
más opciones de contener costes. De esa manera, dinami-
zará los mercados financieros españoles, fortaleciendo a 
Madrid como plaza financiera y, por extensión, a España. 
Todo ello, sin coste fiscal, al ser nuevos contribuyentes.  

Es, por ello, una medida atractiva, positiva a nivel nacio-
nal y que vuelve a señalar a Madrid como entorno de im-
puestos bajos y eliminación de obstáculos para la prosperi-
dad y el empleo de todos los ciudadanos, al tiempo que re-
fuerza la solidaridad de los grandes patrimonios, a los que 
Sánchez está persiguiendo con su impuesto a las grandes 

fortunas, generando un incentivo perver-
so para que se vayan de España, lamenta-
blemente, que hará que se pierdan recur-
sos que puedan ser canalizados hacia la in-
versión, la actividad y, por tanto, hacia la 
creación de puestos de trabajo- con toda la 
sociedad, al incrementar, indirectamente, 
las oportunidades de empleo. 

Este potencial incremento de ingresos 
que no se percibían en ningún lugar de España, al estar des-
tinado a los no residentes en territorio nacional durante, al 
menos, los últimos cinco años, aumentarán los ingresos de 
la Comunidad de Madrid y su aportación al Fondo de Ga-
rantía de los Servicios Públicos Fundamentales del Sistema 
de Financiación Autonómica, que redundará en incremen-
tar, todavía más, la solidaridad de Madrid con el resto de las 
comunidades autónomas de régimen común, siendo, por 
tanto, una medida beneficiosa para toda España. 

Es la diferencia entre una política económica que benefi-
cie a los ciudadanos y empresas, atrayendo fondos que ge-
neren actividad económica y empleo, que es la que refuerza 
la Comunidad de Madrid con esta nueva deducción, y la 
política económica de Sánchez, que expulsa la riqueza y 
empobrece al conjunto de la sociedad con sus nuevos im-
puestos, ya que la pérdida de recursos desembocará en una 
caída de actividad económica y en una pérdida de puestos 
de trabajo, que perjudicará a todos, pero todavía más a las 
personas en situación más desfavorecida. Es la diferencia 
entre una política de prosperidad, la de rebajas de impues-
tos, y otra política regresiva, la de Sánchez, basada en subir 
los impuestos y poner trabas a la prosperidad.

Madrid redobla su atractivo fiscal

La deducción  
para no residentes 
canaliza más ahorro 
hacia la financiación 
empresarial

Profesor de Economía

El consejero de Economía, Hacienda y Empleo de Madrid, Javier Fernández-Lasquetty, junto a su presidenta, Isabel Díaz Ayuso.

José María  

Rotellar

M
au

ri
ci

o
 S

kr
yc

ky

D
is
tr
ib
ui
do
 p
ar
a 
IE
F 
* 
E
st
e 
ar
tíc
ul
o 
no
 p
ue
de
 d
is
tr
ib
ui
rs
e 
si
n 
el
 c
on
se
nt
im
ie
nt
o 
ex
pr
es
o 
de
l d
ue
ño
 d
e 
lo
s 
de
re
ch
os
 d
e 
au
to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 Expansión  General, 23

 Prensa Escrita

 36 629

 23 452

 112 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 13/01/2023

 España

 31 899 EUR (34,341 USD)

 298,00 cm² (47,8%)

 10 416 EUR (11 214 USD) 

Sánchez defiende ante empresarios 
e inversores sus nuevos impuestos
‘SPAIN INVESTORS DAY’/ El presidente del Gobierno trata de congraciarse con las grandes compañías y 
fondos aplaudiendo su labor pero justifica la necesidad de las nuevas contribuciones fiscales solidarias.

Juande Portillo. Madrid 

“2023 no va a ser un buen año 
para la economía mundial”, 
reconoció ayer el presidente 
del Gobierno, Pedro Sánchez, 
para defender, sin embargo, 
que “España va a ser de los 
países que mejor navegue la 
incertidumbre”, consolidán-
dose como un polo de atrac-
ción de la inversión interna-
cional. Así lo sostuvo Sánchez 
durante su discurso de clau-
sura de la XIII edición del fo-
ro Spain Investors Day, que 
aprovechó para tratar de con-
graciarse con los grandes em-
presarios e inversores, de los 
que venía distanciándose en 
los últimos meses al conver-
tirlos en foco de los nuevos 
impuestos a compañías ener-
géticas, entidades financieras 
y grandes fortunas. Ayer Sán-
chez aplaudió su aportación 
al crecimiento económico pe-
ro les pidió aceptar de buen 
grado las nuevas aportaciones 
fiscales solidarias como forma 
de hacer frente a la crisis infla-
cionista y energética.  

“Quiero rendir homenaje a 
los empresarios y empresa-
rias, emprendedores y em-
prendedoras, inversores e in-
versoras, que hacéis este país 
un poco mejor con vuestro 
trabajo”, destacó, concedien-
do que es un ejercicio de agra-
decimiento que no se verbali-

za desde el Ejecutivo todo lo 
habitualmente que debería 
hacerse. Sánchez remachó la 
importancia del dinamismo y 
la creación de riqueza que 
aportan a la economía espa-
ñola los “emprendedores, 
empresarios e inversores”, 
que eran los colectivos que 
copaban mayoritariamente el 
acto celebrado ayer. Se trata 
del primer gran gesto de acer-
camiento al mundo empresa-
rial protagonizado por el pre-
sidente en los últimos meses, 
en los que había pasado de or-
ganizar foros oficiales con los 
principales directivos del 
Ibex 35 a cargar contra los be-
neficios extraordinarios cose-
chados por algunos de ellos y 
a anunciar gravámenes ex-
traordinarios sobre ellos.  

Sánchez, de hecho, aprove-
chó la ocasión también para 
pedir comprensión al empre-
sariado ante sus últimas me-
didas fiscales, que han sido 
frontalmente rechazadas por 
los principales sectores afec-
tados. “Hace un par de meses 
mi Gobierno aprobó un im-
puesto temporal sobre bene-
ficios caídos del cielo a las em-
presas eléctricas, y también a 
entidades financieras, por 
3.000 millones y lo hicimos 
desde un convencimiento 
que me gustaría compartir 
con vosotros: en momentos 

yoría de ráking internaciona-
les y es considerado el déci-
mo país del mundo en regula-
ción más propicia para la in-
versión extranjera”, reivindi-
có.  

Récord de inversión 
Como resultado, “los inverso-
res y analistas dan cuenta de 
la confianza en nuestro país y 
ayer mismo [por el miércoles] 
el diario Financial Times se-
ñalaba que España en 2022 
alcanzó el máximo histórico 
de inversión extranjera direc-
ta, con más de 32.800 millo-
nes, un aumento del 23,9% 
respecto al año anterior”, dijo.  

Generar este clima, apuntó 
el presidente, se ha logrado 
también con las “reformas y el 
rápido despliegue de fondos 
europeos” del plan Next Ge-
neration. Sánchez reconoció 
que al empresariado le gusta-
ría que las ayudas europeas se 
ejecutaran con mayor rapidez 
pero aseguró que el Gobierno 
hace todo lo que puede en la 
medida de sus posibilidades 
mientras pide a Europa que 
agilice la política de concesión 
de ayudas.   

Finalmente, Sánchez avan-
zó que la presidencia española 
de la Unión Europea, en el se-
gundo semestre del año, se 
centrará en mejorar la autono-
mía energética y la justicia so-
cial, mientras que el Gobierno 
seguirá trabajando, en clave 
nacional, en solventar debili-
dades de la economía españo-
la como pueden ser la lentitud 
de la Justicia, admitió. 

tan extraordinarios quienes 
más tienen deben ayudar para 
proteger a la sociedad, a la que 
tanto deben y sin la cual ellos 
mismos no podrían prospe-
rar”, defendió.   

El Gobierno por su parte, 
agregó Sánchez, ha contribui-
do a combatir la crisis movili-
zando 45.000 millones de eu-
ros en paquetes de medidas 
paliativas contra los efectos 

económicos de la invasión ru-
sa sobre Ucrania. Su objetivo, 
expuso, ha sido el de “prote-
ger a las familias, el tejido pro-
ductivo e industrial frente a la 
inflación que aún les azota y 
afecta a las cuentas de resulta-
dos de nuestras empresas”.  

En paralelo, añadió el pre-
sidente del Gobierno, desde el 
Consejo de Ministros se han 
impulsado medidas para me-

jorar el marco de actuación 
empresarial y la atracción de 
talento, como la ley crea y cre-
ce, la ley de start up, la refor-
mar concursal, el impulso de 
la formación profesional, o las 
crecientes inversiones en 
ciencia o la innovación.  

“En definitiva, no por nada 
España figura en el top 10 de 
los mejores países europeos 
para hacer negocios en la ma-

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, ayer, durante su intervención. 
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“2023 no va a ser un 
buen año para la 
economía mundial, 
pero España lo 
navegará bien”
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Calviño: “Bajar impuestos tan rápido como 
sea posible es una competencia destructiva”
J. Portillo. Madrid 

“Bajar impuestos tan rápido 
como sea posible genera una 
competencia destructiva”, 
sostuvo ayer la vicepresidenta 
primera del Gobierno, y mi-
nistra de Asuntos Económi-
cos y Transformación Digital, 
Nadia Calviño, cargando du-
ramente contra las principales 
propuestas económicas que el 
partido líder de la oposición, el 
PP, apuntalaba horas antes 
anunciando nuevas rebajas 
fiscales en la Comunidad de 
Madrid. 

Aunque la afirmación de 
Calviño se enmarcaba en una 
reflexión general sobre cómo 
la Unión Europea debe afron-
tar las crisis económicas, sus 
palabras se producían durante 
la XIII edición del Spain In-

vestors Day, el mismo marco 
en el que esa misma mañana la 
presidenta de la Comunidad 
de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, 
anunciaba una relevante reba-
ja fiscal para los inversores que 
se asienten en la región 

En concreto, la presidenta 
madrileña anticipó que ultima 
impulsar un recorte del 20% 
en el IRPF sobre las inversio-
nes en inmuebles, empresas o 
acciones, por ejemplo, que ad-
quieran inversores que se 
trasladen a Madrid durante al 
menos 6 años tras haber pasa-
do 5 o más fuera del país. Dí-
az-Ayuso presentó la medida 
como una suerte de contraata-
que fiscal que permita neutra-
lizar el efecto disuasorio a la 
inversión que pueda tener el 
nuevo impuesto a las grandes 

fortunas aprobado por el Go-
bierno central.   

Para Calviño, sin embargo, 
los inversores internacionales 
ya han reconocido el atractivo 
de España como objetivo de 
sus operaciones, como de-
muestra el interés despertado 
entre firmas como Google, 
Cisco, Volkswagen o Maersk, 
ilustró.  

Urge al pacto de rentas 
En este sentido, la vicepresi-
denta primera del Gobierno 
prometió que seguirá “traba-
jando en la responsabilidad 
fiscal, la justicia social y en re-
formas estructurales progre-
sistas” que permitan consoli-
dar un crecimiento económi-
co sostenible. 

Calviño admitió que la 
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La vicepresidenta primera del Gobierno, Nadia Calviño, ayer.

economía española, como la 
europea, afronta como 
principales riesgos la infla-
ción, la crisis energética y el 
resto de consecuencias ne-
gativas de la invasión rusa 
sobre Ucrania, pero puso en 
valor el paquete de medidas 
desplegada por el Ejecutivo 
para paliar el episodio.  

En todo caso, la vicepre-
sidenta insistió en la necesi-
dad de que los agentes so-
ciales adopten un pacto de 
rentas que permitan mode-
rar salarios y beneficios em-
presariales durante los pró-
ximos años. De momento, 
eso sí, Calviño asegura que 
no se han detectado efectos 
de segunda ronda que pue-
dan provocar una espiral 
inflacionista. 
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Editorial

L
a Comunidad de Madrid no sólo se defenderá en los tribu-
nales de las maniobras del Gobierno de Pedro Sánchez pa-
ra revertir sus rebajas fiscales. También tratará de impe-

dir, utilizando su capacidad normativa en materia tributaria, la 
pérdida de contribuyentes de la región a consecuencia de la en-
trada en vigor del impuesto a las grandes fortunas, creado por 
PSOE y Podemos para dejar sin efecto las bonificaciones del 
100% en el Impuesto de Patrimonio aprobadas por Madrid, An-
dalucía y la Región de Murcia. El objetivo es captar del extranje-
ro patrimonios que compensen a nivel recaudatorio la huida de 
contribuyentes que la Comunidad de Madrid teme que se va a 
producir por la política fiscal de Sánchez. A tal fin, va a poner en 
marcha una novedosa deducción en el IRPF del 20% para todo 
tipo de inversiones realizadas por no residentes en España que 
fijen su residencia en la región. Un tratamiento fiscal del que po-
drán beneficiarse también los ciudadanos españoles que hayan 
residido durante al menos los últimos cinco años fuera de nues-
tro país. Más distintivo aún es que se podrán deducir las inver-
siones realizadas fuera de Espa-
ña, salvo en inmuebles, siempre 
que mantengan la residencia fis-
cal en Madrid. Lo cual sitúa a la 
comunidad en condiciones de 
competir con los territorios que 
tienen un tratamiento fiscal más 
atractivo para los inversores, co-
mo Portugal. Igualmente singu-
lar es que la deducción será diferible durante los seis ejercicios 
siguientes a realizar las inversiones, a diferencia del plazo habi-
tual de cuatro años para cuestiones tributarias. Se trata por ello 
de una estrategia ingeniosa que, además de demostrar que pese 
a las zancadillas de Hacienda todavía tiene capacidad para redu-
cir la presión fiscal en la región, Madrid podrá reforzar su posi-
ción como principal polo de captación de talento e inversiones 
hacia nuestro país. Y también demostrar que, al contrario de lo 
que defiende el Gobierno, es posible incrementar los ingresos 
fiscales con una tributación baja que permita elevar las bases im-
ponibles. La vicepresidenta económica, Nadia Calviño, criticó la 
estrategia de “bajar impuestos tan rápido como sea posible” por-
que, a su criterio, provoca una competencia destructiva, pero la 
evolución de los indicadores de crecimiento, generación de em-
pleo e inversiones de la comunidad que preside Isabel Díaz Ayu-
so muestran lo contrario. Madrid recauda más y también contri-
buye más que nadie a los fondos de solidaridad autonómicos.

E
l auto dictado ayer por el juez del Tribunal Supremo Pablo 
Llarena para incorporar los efectos de la reforma legal que 
suprimió el delito de sedición a la orden internacional de 

detención del expresidente de la Generalitat de Cataluña, Carles 
Puigdemont, muestra las graves consecuencias de la misma. El 
desandamiaje del Estado de Derecho perpetrado por el Gobier-
no a imposición de sus socios separatistas impedirá que el máxi-
mo responsable de la frustrada intentona golpista de 2017 pueda 
ser juzgado por tratar de subvertir el orden constitucional y es-
tatutario. Aunque la portavoz gubernamental, Isabel Rodríguez, 
volvió a defender ayer que la nueva figura penal de “desórdenes 
agravados” es aplicable a lo sucedido en el procés, la resolución 
de Llarena no deja lugar a dudas: el nuevo marco legal “se acerca 
a la despenalización”. Por tanto, Puigdemont y los dos exconse-
jeros que permanecen huidos de la Justicia, Toni Comin y Lluís 
Puig, sólo podrán ser procesados por los delitos de malversación 
y desobediencia. Basándose en este mismo criterio, las defensas 
de los ex altos cargos autonómicos que fueron condenados por 
el Supremo van a pedir su absolución y, en consecuencia, que  
sean indemnizados por el tiempo que pasaron en la cárcel. La 
rendición humillante de las armas jurídicas del Estado concedi-
da por Sánchez a los separatistas catalanes para mantenerse en 
el poder no sólo dinamita la credibilidad internacional de la Jus-
ticia española. También va a salirle muy cara a todos los españo-
les y ha vuelto a envalentonar al independentismo, que ahora le 
reclama un referéndum legal y la amnistía.

La nueva deducción 
en el IRPF permitirá  
a Madrid reforzar su 
capacidad de atraer 
talento e inversiones

Ayuso sube su órdago 
fiscal para ingresar más

El Supremo retrata la 
rendición de Sánchez
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Ayuso reta a Hacienda para 
captar inversores del exterior 
Bonifica un 20% el IRPF a nuevos residentes que aporten capital a Madrid 

PABLO R. ROCES MADRID 

La Comunidad de Madrid pondrá en 
marcha una deducción del 20% en el 
tramo autonómico del IRPF para los 

patrimonios extranjeros –ya sea em-
presas, inmuebles o productos finan-
cieros– que se instalen en la región. 
El Gobierno de Isabel Díaz Ayuso es-

tima que la iniciativa permitirá la 
creación de 13.000 empleos y au-
mentará el PIB regional en casi 900 
millones de euros. PÁGINAS 24 Y 25
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Madrid, a por el inversor exterior 
L Ayuso presenta una bonificación del 20% del IRPF a quien se asiente en la región central durante seis años  
L Su estrategia pasa por ser «contrapeso» de Moncloa, recuperar inversores exiliados y atraer nuevos extranjeros

PABLO R. ROCES MADRID 

El continuado enfrentamiento políti-
co y económico entre el Gobierno de 
la Nación y la Comunidad de Madrid 
sumó ayer un nuevo capítulo con la 
bonificación del  Impuesto sobre la 
Renta de las Personas Físicas (IRPF) 
para las inversiones provenientes del 
extranjero anunciada por Isabel Dí-
az Ayuso. Si el miércoles el pulso del 
Gobierno regional, seguido por el 
resto de autonomías gobernadas por 
el Partido Popular, se libraba con el 
recurso ante el Tribunal Constitucio-
nal para frenar «de inmediato» el im-
puesto a las grandes fortunas, ayer 
era el turno para una nueva bajada 
fiscal en la capital como «contrape-
so» a las medidas adoptadas en 
Moncloa.   

El planteamiento que hacen en la 
Comunidad de Madrid es que, para 
«hacer frente» al nuevo gravamen 
del Ministerio de Hacienda, ellos 
permitirán una deducción del 20% 
en el tramo autonómico del IRPF a 
todos aquellos inversores que pro-
vengan del exterior de España, se-
an nacionales emigrados o forá-
neos, y vayan a «generar actividad 
económica o empleo» mantenién-
dose en la región durante los próxi-
mos seis años sin límite de inver-
sión. Para poder acceder a esta ayu-
da no podrán haber residido en 
territorio nacional durante los últi-
mos cinco años. 

«Cuando la inversión ponga en 
tela de juicio la política fiscal del 
Gobierno de Pedro Sánchez, podrá 
seguir opinando que Madrid es di-
ferente, que es libertad y prosperi-
dad y que, por tanto, aquí es bienve-
nida», apuntó ayer Ayuso en su in-
tervención en el foro económico 
Spain Investors Day, uno de los más 
reconocidos en la capital, donde 
también detalló que esta nueva me-
dida se podrá aplicar a todo tipo de 
activos: financieros e inmobiliarios 
(los primeros no deberán estar ne-
cesariamente en la Comunidad de 
Madrid, pero sí los segundos). 

Porque, aseguró ayer la dirigente 
popular, su Gobierno persigue la in-
tención de «trasladar un mensaje» a 
las empresas que quieran invertir 
en la capital y presentarse como 
«un contrapeso institucional» y 

«una alternativa» al Gobierno de Pe-
dro Sánchez, «especialmente» tras 
la propuesta de un gravamen que 
vaya dirigido a las grandes fortunas 
contra el que recurrirá por «invadir 
competencias autonómicas» y «hur-
tar el debate parlamentario» al tra-
mitarse como enmienda en los im-
puestos a la banca y las energéticas. 

Fuentes del equipo de la Puerta 
del Sol, con mayor concreción, indi-
can que el propósito es repatriar a 
inversores que salieron de España, 
especialmente en los años de la cri-
sis económica, y sumar nuevos pro-
cedentes de países foráneos. «Cuan-
do hemos salido fuera y mantenido 
reuniones con potenciales inverso-
res, la gran mayoría nos traslada 
que les asusta la política fiscal de es-
te Gobierno de Pedro Sánchez», in-
dican fuentes de Sol, que agregan 
que se debe «contrarrestar esa ma-

la imagen» para que se asienten en 
nuestro país y, en este caso, en Ma-
drid. La búsqueda exterior, en lugar 
de en el resto de autonomías espa-
ñolas, señalan, se debe a evitar una 
competencia entre las mismas, al-
gunas también a la caza de inverso-
res, como Andalucía, gobernadas 
por el propio PP. 

Según las previsiones de la Con-
sejería de Economía y Hacienda, es-
ta bonificación del tramo autonómi-
co permitirá generar la actividad y 
el empleo que persigue, provocan-
do así «un impacto positivo» en la 
recaudación. El dato que maneja el 
departamento de Javier Fernández-
Lasquetty es que se creen 13.000 
puestos de trabajo y que se aporten 
886 millones de euros más al PIB de 
la región por cada 1.000 millones de 
inversión. Y, al mismo tiempo, los 
ingresos por impuestos ronden los 
125 millones adicionales. 

Desde la Puerta del Sol aseguran 
que la llegada de estos inversores ex-La presidenta de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, ayer, en el foro Spain Investors Day. EUROPA PRESS

Calviño: «Bajar 
impuestos tan rápido 
genera competencia 
destructiva»
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tranjeros, atraídos por la medida, 
también «favorecerá a las empresas 
que ya están erradicadas en la Co-
munidad de Madrid y que buscan in-
versores para expandir sus nego-
cios» y que se recurre al IRPF por-
que la región no puede modificar un 
impuesto estatal como Sociedades. 

Según los datos del Instituto Na-
cional de Estadística, actualizados 
al tercer trimestre de 2022, la Co-
munidad de Madrid acumulaba 
14,5 millones de euros en inversión 
extranjera, un 64,7% del total del te-
rritorio nacional. Y son esas cifras 
las que el Gobierno regional persi-
gue aumentar en periodo preelecto-
ral con la bonificación de un im-
puesto que, además, le permite 
asentar su discurso de bajadas fis-
cales y confrontar nuevamente con 
el modelo del Gobierno de central y, 
por tanto, de la izquierda. Ayer, en 
su intervención, Ayuso arremetió 
contra Moncloa y contra Pedro Sán-
chez por su política económica «rui-
nosa» incidiendo en que si el presi-
dente «no se va este año la inver-
sión en España se desploma del 
todo». «Si Sánchez repitiese, que no 
va a suceder, desde ese día se hun-
de la economía en España», conclu-
yó la dirigente popular. 

Apenas unas horas después de la 
intervención de la presidenta regio-
nal, en el mismo foro, llegó el turno 
para la vicepresidenta primera del 
Gobierno, y ministra de Economía, 
Nadia Calviño, que aseguró que «ba-
jar impuestos tan rápido como sea 
posible genera una competencia des-
tructiva». Aunque la número dos del 
Ejecutivo pronunciaba estas pala-
bras en una reflexión encuadrada en 
cómo la Unión Europea debería 
afrontar las crisis económicas actua-
les, la cercanía con el anuncio de 
Ayuso y las continuas discrepancias 
que su Ministerio y la Puerta del Sol 
han mantenido también en la direc-
ción de los populares. 

La vicepresidenta incidió en que 
continuarán avanzando «en la res-
ponsabilidad fiscal, la justicia social 
y en reformas estructurales progre-
sistas» para atraer empresas como 
Google, Volkswagen o Mersk para 
asentarse en España. «La certidum-
bre y la confianza del Plan de Recu-
peración hacen de España uno de 
los destinos más atractivos para la 
inversión extranjera directa», desta-
có en su intervención. 

Y, en el cierre del foro, el presi-
dente, Pedro Sánchez, insistió en 
que «quienes más tienen, deben 
ayudar para proteger a la sociedad 
a la que tanto deben y sin la cual 
ellos no podrían prosperar».
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Campaña tributaria: lo legal… y lo legítimo

S
egún ha trascendido, 
la Agencia Tributaria 
(AEAT) lanzará una 
campaña mediática pa-

ra sensibilizar a la población so-
bre el valor social de los impues-
tos. Aclaración: a mí, ya les anti-
cipo, no me hace falta; ya salgo 
de casa sensibilizado cada día.

La cuestión creo que es otra: 
sabedores de nuestra obligación 
de sufragar el estado del bienes-
tar, ¿dónde está el límite? Y me 
explico: el esfuerzo tributario 
(concepto mucho más acerta-
do que la presión iscal) de los 

españoles crece y crece, supe-
rando ya en un 52 % la media 
de la UE; en el 2022, la recau-
dación fue de récord y con Es-
paña perdiendo competitividad 
iscal; el 2023 ha empezado con 
cuatro —¡cuatro!— nuevos tri-
butos (plástico, energéticas, i-
nancieras y grandes fortunas); 
y, sobre todo, el gasto —¡y, con 
él, la deuda!— no para de cre-
cer… Show must go on.

Se dice que uno de los vectores 
de esa campaña será que «los ciu-
dadanos conozcan cómo cada uno 
de los euros que pagan con sus im-
puestos se releja en la construc-
ción del estado de bienestar, co-
mo promulga la Constitución». 

Bienvenido sea —no seré yo 
quien lo cuestione— ese empe-

ño pedagógico, pero digo yo que 
la Constitución también dice otras 
cosas, ¿no? Como, por ejemplo, 
que esos impuestos se recauden 
conforme a derecho…, lo que nos 
hace escandalizarnos con que la 
AEAT pierda más del 40 % de sus 
pleitos; o que los contribuyentes, 
como ciudadanos que somos, ten-
gamos derecho —¡fundamental!— 
a la tutela judicial efectiva…, lo que 
encaja mal con que los procesos 
administrativos/judiciales se di-
laten cerca de un lustro y/o que 
la inmensa mayoría solo tenga-
mos derecho a un único pronun-
ciamiento judicial en esas pugnas 
con la AEAT.

Además, no todos los liti-
gantes en esas lides son Xabis 
Alonsos o Jorges Lorenzos; no, 

en esa creciente lista de agra-
viados también está Penélope, 
una humilde madre turolense 
que tuvo que pleitear durante 
siete —¡siete!— años para que 
el Tribunal Supremo obligara a 
la AEAT a abonarle los 100 eu-
ros mensuales por hijo a los que 
tenía derecho. Ese abono —que 
ella, ¡ingenua!, había pedido que 
se le pagara anticipadamente— 
se habrá consumado cuando sus 
hijos ya sean adolescentes, si no, 
incluso, ya mayores de edad.

¿Constitución? Sí, claro; pero 
para todos y para todo. Y, además, 
tampoco conviene confundir le-
galidad con legitimidad; pero sí 
recordar que somos libres (y eso 
también está en la Constitución). 
#ciudadaNOsúbdito

FIRMA INVITADA

JAVIER GÓMEZ TABOADA
Abogado tributarista. Socio de Maio Legal
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FISCALIDAD 

Ayuso incentivará a 
los inversores ante 
los impuestos a las 
grandes fortunas  
 La presidenta de la Co-
munidad de Madrid, Isa-
bel Díaz Ayuso, anunció 
ayer que impulsará un in-
centivo fiscal para nuevos 
inversores en la autono-
mía que pretende que ac-
túe como «contrapeso» al 
Impuesto Temporal de 
Solidaridad de las Gran-
des Fortunas del presi-
dente del Gobierno. 
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IRPF: ¿Hay que declarar el cheque de 200 euros para alimentos
en la Renta?
Hacienda aclara cómo tributará esta ayuda tras detectar un error en una información
difundida por el Gobierno Ahora en portada Más leídas
Inma Bermejo  •  original

Una persona saca dinero de un cajero de una entidad bancaria FOTO: Emilio Naranjo EFE

Los futuros beneficiaros del cheque de 200 euros para alimentos deben leer la letra pequeña
de esta medida, sobre todo la que concierne al pago de impuestos. Desde la Agencia
Tributaria explican que el cheque tributa como ganancia patrimonial en el Impuesto sobre la
Renta (IRPF). Esto significa que habrá que incluirlo en la declaración de la Renta del próximo
año, en 2024, ya que se concederá este ejercicio, y no estará exenta de impuestos. Esta es la
norma que seguirá Hacienda, pero un error en una guía publicada en la web de La Moncloa ha
generado numerosas dudas los futuros solicitantes.

En la publicación Ayuda de 200 euros para familias con menos recursos: requisitos y cómo
solicitarla,  la web del Gobierno indica todo lo contrario a lo que afirma Hacienda. En concreto,
dice lo siguiente: Los beneficiarios de la ayuda deberán presentar la Declaración de la Renta
correspondiente al ejercicio de 2023, con independencia de sus ingresos, si bien el cheque es
una renta exenta de tributación. Según esto, el cheque no tributaría como ganancia patrimonial
en la Renta, pero todos los beneficiarios estarían obligados a presentar la declaración, como
ocurre actualmente con el Ingreso Mínimo Vital (IMV). Fuentes de la Agencia Tributaria
consultadas por LA RAZÓN aclaran que esta información es errónea y reiteran que el cheque
no será una renta exenta y que tributarán por él aquellos contribuyentes que superen el mínimo
para hacer la declaración, que por norma general es de 21.000 euros o de 14.000 euros si se
tienen dos o más pagadores de los que se cobran más de 1.500 euros.
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Información errónea en la página web La Moncloa FOTO: La Razón

La ayuda para comida forma parte del tercer paquete de medidas anticrisis y tiene como
objetivo paliar el impacto que está teniendo el alza de los alimentos en los hogares españoles.
El decreto recoge que podrán acceder a este cheque de 200 euros quienes hayan sido
asalariados, autónomos o desempleados en 2022, que tengan su residencia habitual en España,
que tengan rentas anuales de hasta 27.000 euros y que no gocen de un patrimonio superior a
75.000 euros, descontando la vivienda principal, en el caso de ser de la propiedad de los
beneficiarios.
El cómputo de los ingresos y del patrimonio se efectuará sumando los de los familiares que
convivan en el mismo domicilio:  el solicitante, su cónyuge o pareja de hecho, descendientes y
ascendientes hasta segundo grado. Además, este cómputo de ingresos y patrimonio se
realizará con fecha a 31 de diciembre.  No obstante, el Gobierno aclara que no se sumará el
ingreso y patrimonio de las personas que compartan piso sin tener una relación familiar.

Los que pidan el cheque solo disponen de mes y medio para realizar la solicitud, del 15 de
febrero y el 31 de marzo de 2023, y deberán hacerlo en la sede electrónica de la Agencia
Tributaria. Tendrán que rellenar un formulario en la Agencia Tributaria, en el que facilitarán la
cuenta bancaria donde deseen que se realice la transferencia. Será necesario disponer de
Cl@ve o certificado electrónico para realizar el trámite. En cambio, si el solicitante tiene
domicilio fiscal en Navarra o el País Vasco, las haciendas locales serán las competentes para
recibir las solicitudes y administrar el cheque.
La Agencia Tributaria ya ha activado en su Sede Electrónica el apartado para solicitar este
cheque. Lo que no se sabe aún es cuánto tardará en llegar el ingreso desde que se presenta
la solicitud, aunque tomando como referencia el cheque de 200 euros del pasado verano, las
cantidades no suelen tardar más de uno o dos meses en llegar.
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España mantiene a Panamá y Bahamas fuera de su nueva lista de
paraísos fiscales
Rosa María Sánchez  •  original

Imagen de una playa en Southampton (Bermudas). / EFE / Cj Gunther
Redactora jefe
Especialista en Macroeconomía, presupuestos, impuestos y pensiones.
Escribe desde Madrid
El Ministerio de Hacienda prevé reducir a 24 el número de territorios incorporados dentro de la
nueva lista de paraísos fiscales que regirá a partir de 2023. El nuevo listado mantiene fuera de
la consideración de paraíso fiscal a Panamá  y las Bahamas, dos territorios que ya se cayeron
del catálogo español en 2011 y que, sin embargo, sí forman parte de la lista negra de la
Unión Europea, actualizada en octubre pasado. A partir de ahora, también quedará fuera de la
lista española de paraísos fiscales la jurisdicción de Liechtenstein  así como el régimen de
sociedades de Luxemburgo.
Hacienda ha redactado un borrador de orden ministerial por el que actualiza y pone al día el
listado de paraísos fiscales que data de 1991. El borrador estará sometido a información
pública entre este viernes 13 de enero y el día 23, antes de su definitiva aprobación. En su
origen, el listado de 1991 incluía un total de 48 paraísos fiscales. Progresivamente se han ido
'cayendo' de esta consideración un total de 15 territorios, a medida que la administración
tributaria española iba suscribiendo convenios de intercambio de información con cada uno de
ellos. De esta manera, desaparecieron de esta lista negra española tanto  Panamá, como las
Bahamas  (en 2011), así como otros territorios tales como Andorra  (2011), Hong Kong  (2012),
Malta  (2006), Singapur (2012) u otras jurisdicciones como el Sultanato de Omán  (2015) o los
Emiratos Árabes Unidos (2007).
La ausencia de Panamá de la lista española de paraísos fiscales resultó especialmente
polémica con ocasión de la investigación periodística de los llamados  'Papeles de Panamá',
en 2016. En aquel dosier internacional aparecían citadas al menos 1.200 sociedades, 558
accionistas, 166 clientes intermediarios y 89 beneficiarios con dirección postal en España. La
posterior investigación periodística sobre los 'Papeles de Pandora' volvió a destapar, en 2021,
otro entramado mundial de sociedades opacas en Panamá, Bahamas y otros paraísos fiscales
en el que, de nuevo, aparecieron citados un buen número de personalidades españolas.
Tras quedar descolgados 15 territorios de la lista inicial de 48 paraísos fiscales por la vía de
firma de acuerdos con la administración española, el listado quedó reducido a 33
jurisdicciones. Ahora el nuevo listado que Hacienda somete a información pública incluye 24
territorios  (nueve menos).
En concreto, el nuevo listado incorpora ahora nuevos territorios, que no estaban en el viejo
catálogo pero que sí forman parte de la lista negra de la UE -Guam, Palaos, Samoa y Samoa
Americana- y recupera otros dos que había sido redimidos en años anteriores (Trinidad y
Tobago y las islas Barbados). También integran el listado de paraísos fiscales sometido a
información pública otros territorios que también figuran en la lista negra de la UE: Anguila,
Fiji, Islas Turca y Caicos, Islas Vírgenes de EEUU y Vanuatu. En total, el listado europeo
apenas consta de una docena de territorios,  la mitad que los que quedarán incorporados en la
nueva lista española.
Si bien el listado español no incluye a Panamá o las Bahamas (que sí están en el europeo) sí
incorpora otros nombres que no figuran en el de la UE: Bahréin, Bermuda, Dominica, Gibraltar,
Guernsey, Isla de Man, Islas Caimán, Islas Malvinas, Islas Marianas, Islas Salomón, Islas
Vírgenes Británicas, Jersey  y las Seychelles. Veinticuatro, en total en el listado español.
Al mismo tiempo, ya no serán considerados paraíso fiscal a efectos de la legislación española
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jurisdicciones que sí figuraban en el viejo listado, como Liechtenstein o Luxemburgo  (en lo que
respecta a las rentas percibidas por determinadas sociedades de tenencia de activos).
También salen de la lista negra española los territorios de Brunei, Antigua y Barbuda, Islas
Cook, Granada, Mauricio, Montserrat, República de Naurú, San Vicente y Granadinas, Santa
Lucía, Líbano, Liberia y Macao.
En realidad, en el borrador de orden ministerial preparado por Hacienda desaparece el término
de "paraíso fiscal" que sí figuraba en el viejo real decreto de 1991 y que ahora se sustituye
por el de "jurisdicciones no cooperativas". Se explica que, de este modo, con la finalidad de
hacer más eficiente la lucha contra el fraude fiscal, "se amplía el concepto de paraíso fiscal,
atendiendo a criterios no solo de transparencia, sino también de equidad fiscal, identificando
aquellos países y territorios caracterizados por facilitar la existencia de sociedades
extraterritoriales dirigidas a la atracción de beneficios sin actividad económica real o por la
existencia de baja o nula tributación o bien por su opacidad y falta de transparencia, por la
inexistencia con dicho país de normativa de asistencia mutua en materia de intercambio de
información tributaria aplicable, por la ausencia de un efectivo intercambio de información
tributaria con España o por los resultados de las evaluaciones realizadas por el Foro Global
de Transparencia e Intercambio de Información con Fines Fiscales sobre la efectividad de los
intercambios de información con dichos países y territorios".
De acuerdo a esta definición amplia, el nuevo listado original de 24 territorios, se irá revisando
de forma periódica, a la vista de las actualizaciones internacionales y de los "avances
nacionales".
La legislación fiscal española incluye medidas contra el uso de paraísos fiscales. Así, existe
un impuesto especial  para quienes invierten en estos territorios, de ahí la relevancia de estar o
no en esa lista. Además, se exige que todas las empresas declaren sus inversiones en estas
jurisdicciones. También se establece que las sociedades ubicadas en territorios de escasa o
nula tributación declaren según la normativa española del impuesto de sociedades, siempre
que sus activos o derechos estén en territorio español. Además, existe la obligación de
declarar bienes en el extranjero a través del modelo 720 de la Agencia Tributaria.

 

DISCREPANCIA EUROPEA
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Roubini: "Pase lo que pase en las elecciones, España sufrirá el
estrés económico europeo con más deterioro fiscal"
María Vega  •  original

En 2006, Nouriel Roubini  (Estambul, 1959) fue invitado a participar en una conferencia en el
FMI y dejó perplejo al auditorio al dibujar una crisis financiera que, en aquel momento, nadie
veía venir en Estados Unidos. Dos años después, el economista que le invitó a participar en
aquel evento, volvió a presentar a Roubini en otro acto. Y entonces, contó que dos años atrás
sus opiniones eran las de un "loco", pero que ahora era recibido como un "profeta".
Esta semana, el influyente profesor de Economía de la Stern School of Business de la
Universidad de Nueva York ha presentado en España su nuevo libro Megamenazas  (Deusto).
Una obra en la que analiza 10 riesgos globales que interactuando entre sí anuncian un
escenario mucho más peligroso para la humanidad de lo que fue la crisis de 2008.
Recibe a este periódico en la Fundación Rafael del Pino y advierte que estamos ante el fin de
una era complicada por las tensiones geopolígicas que podrían desembocar en la III Guerra
Mundial, la insostenibilidad de la deuda, el auge del populismo o la desigualdad. Un mundo
de dos bloques que asiste al principio del fin del Homo sapiens.
Entrevista a Nouriel Roubini Sara Fernández
Pregunta.- Usted fue apodado 'Dr Doom' (Doctor Catástrofe) por pronosticar la crisis financiera,
pero ahora escribe un libro en el que dibuja un mundo aún más peligroso con las 10
'megamenazas'.

Respuesta.- No soy 'Doctor Doom', soy 'Doctor Realista'. Desgraciadamente, en las últimas
décadas han surgido unas emergencias que he llamado megamenazas. Es lo que se llama
policrisis por la confluencia de muchas calamidades. Hay riesgos económicos, monetarios y
financieros, también riesgos geológicos, medioambientales, pandemias, tecnológicos por la
inteligencia artificial, la automatización... Todos interactúan. Así que nos debemos aproximar a
ellos de manera holística para entenderlos y, después, tratar de averiguar cuáles son las
posibles soluciones.
En economía, la eurozona padece alta inflación, estancamiento e, incluso, recesión. ¿Viene una
crisis corta?

El BCE y el consenso de economistas dicen que se va a producir una corta y poco profunda
recesión de un par de trimestres, luego caerá la inflación y se podrá relajar la política de tipos
de interés a finales de este año. Yo soy más pesimista. Creo que habrá una recesión más
dura porque la inflación no va a caer con fuerza de manera rápida. Será más difícil ir del 6%
al 2% que del 10% al 6% por muchas razones.
"Habrá una recesión más dura porque la inflación no va a caer con fuerza de manera rápida"
El BCE tendrá que elevar los tipos de interés por encima del 3%, hasta el 4 o incluso por
encima. Si eso pasa, habrá un aterrizaje duro de la economía con varios trimestres en
contracción. La bolsa caerá, los tipos subirán más, los costes financieros serán más altos y
provocará una recesión más aguda. Esto llevará a una tensión [distress] al sector financiero, lo
que siempre afecta a la economía real.
¿Cómo puede gestionar el BCE esta situación?

Las  diferencias en la inflación en los países del euro hacen el trabajo del BCE más duro. Pero
en algunos casos, los datos de inflación son artificiales porque se ha bajado con medidas
fiscales o suprimiendo determinadas tasas con un estímulo fiscal. A corto plazo, baja la
inflación. Pero cuando transfieres dinero al sector privado, hay más dinero para gastar y cuesta
más tiempo bajar la inflación.
"Los datos de inflación son artificiales porque se han bajado con medidas fiscales"
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Las políticas fiscales para proteger a los trabajadores, a los hogares, a las empresas, hacen
más difícil el trabajo del BCE. Porque a más demanda, más inflación. Así que la política fiscal
y monetaria en este momento van en direcciones contradictorias.
¿Y cómo ve a España? Parece que no hay riesgo de recesión en 2023, pese a algunas señales
preocupantes.

En España, hay una mezcla con algunos datos positivos, como el crecimiento robusto del año
pasado, pero fue por la recuperación de la Covid. Este año el crecimiento va a ser más bajo.
La inflación se ha moderado, pero la subyacente -que excluye la energía- es todavía alta y la
ola inflacionaria será persistente. La deuda es alta y el balance fiscal primario del Gobierno -
que excluye los intereses de la deuda- no es tan positivo como en otras partes de la
eurozona.
"En España, el deterioro fiscal va a coincidir con la inflación alta y el estrés en la economía"
España no ha hecho demasiado en esfuerzo fiscal. Y pase lo que pase en las elecciones y
esté quien esté en el poder, ya sea desde la izquierda o desde la derecha, en España va a
pasar lo mismo que en el resto del mundo: el deterioro fiscal va a coincidir con la persistencia
de la inflación alta, que obligará al BCE a llevar los tipos de interés de los depósitos  por
encima del 3%. Esto va a introducir más elementos de estrés en la economía y en los
mercados financieros. En términos relativos, España, probablemente, está ligeramente mejor
que Italia, pero no mucho mejor.
El economista Nouriel Roubini. Sara Fernández EL ESPAÑOL
En el libro anuncia una crisis de deuda, ¿cuándo estallará?

La deuda pública y privada ha evolucionado desde niveles del 100% del PIB mundial en los
años 70 a niveles del 350% el año pasado. Pero, además de las cifras oficiales de deuda, hay
otro dato implícito que viene del envejecimiento de la población y de la incapacidad de hacer
frente a un sistema de pensiones y salud en el que los jóvenes pagan los subsidios de los
mayores. Implícitamente, en Europa, esto representa de media al menos el 100% del PIB. Y
las reformas de las pensiones se están desarrollando muy despacio.
"Esta recesión, a diferencia de en otras, no se va a poder evitar"
Así que al problema fiscal explícito de las cifras, se añade este otro problema implícito. Con
esto, yo creo que el desencadenante de una crisis de deuda puede ser una recesión porque
los beneficios caen, los empleos se pierden, los activos de los hogares y las bolsas caen, de
la bolsa Y esta recesión, a diferencia de en otras, no se va a poder evitar porque los bancos
centrales se enfrentan a ella teniendo que subir los tipos de interés porque en lugar de
deflación hay inflación.
¿Cómo hemos llegado a este punto?

Tanto por las políticas que hubo que desplegar por la Covid, como por la mala suerte, por la
respuesta a la guerra de Ucrania, el impacto en los precios de las materias primas por las
políticas de Covid cero de China... Cuando hay una recesión, como ocurrió en la crisis
financiera o incluso en la Covid, los bancos centrales bajan los tipos de interés, despliegan
planes de estímulo... Pero ahora la eurozona está entrando en una recesión con los costes de
financiación subiendo. El BCE tiene que subir más los tipos, así que esto añade un shock
adicional que va a estresar a los mercados de deuda y la economía real.
El economista Nouriel Roubini. Sara Fernández EL ESPAÑOL
En este escenario, ¿qué podemos esperar de los mercados?

Los bancos centrales y los mercados esperan una recesión corta con algo más de subida de
los tipos de interés antes de que la inflación baje. Si usted lo ve así, es posible que sea un
buen año para las acciones. Pero yo creo que vamos a un aterrizaje económico duro. El dolor
va a continuar.
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Hablaba antes de mala suerte por la guerra, pero los problemas geopolíticos que están
aflorando vienen siendo una amenaza desde hace años.

Estamos, en cierto modo, peor que en la crisis de 1970 con los impactos negativos de las
cadenas de suministro que vienen de la Covid, Rusia, Ucrania, China. Tenemos el peor
periodo en el mundo desde la crisis financiera. En los años 30 y 40 hubo una 'depresión
geopolítica' con guerras frías y calientes entre los grandes poderes. Hay cinco poderes: China,
Rusia, Irán, Corea del Norte y Pakistán que van a desafiar el orden político y económico de
EEUU, Europa y Occidente.
"Hay cinco poderes: China, Rusia, Irán, Corea del Norte y Pakistán que van a desafiar el
orden político y económico de Occidente"
Hay una  'guerra caliente' entre Rusia y Ucrania y es una guerra que podría llegar a involucrar
a la OTAN. También Israel está amenazado por el Estado nuclear de Irán, luego está el
conflicto entre EEUU y China, con Taiwán, y de manera más amplia está la lucha por la
hegemonía de Asia. Así que las guerras frías se están enfriando aún más llevando a la
desglobalización y fragmentación de la economía global. Si hablamos de la seguridad del
comercio en lugar del libre comercio, aumentan los costes de producción. Un mundo de
fricciones reduce el crecimiento.
Usted ha advertido de que Ucrania podría ser el inicio de la Tercera Guerra Mundial en un
mundo con potencias nucleares.

Muchas personas han hablado de esta posibilidad. Los países revisionistas de los que hemos
hablado, todos ellos, los cinco, tienen ya la bomba nuclear porque Irán está en camino de
conseguirla. Así que el peligro no es sólo el conflicto entre grandes poderes, como pudiera ser
EEUU y China, o EEUU y Rusia.
"La amenaza de una guerra nuclear no sólo viene de las grandes potencias"
Hay otros conflictos, entre estas potencias pequeñas, como Pakistán, Corea del Norte o Irán
que pueden llegar a ser una guerra no convencional porque todos ellos tienen la bomba
nuclear. La amenaza de una guerra nuclear no sólo viene de las grandes potencias. No sólo
posible, sino que es probable, que ocurra entre naciones más pequeñas y cualquier conflicto
puede empezar como una guerra convencional y escalar fácilmente a otra no convencional.
Y en este nuevo contexto geopolítico, ¿el dólar puede ser reemplazado por la divisa china?

No creo porque el orden mundial de divisas está basado en el dólar como gran moneda de
reserva. Dos tercios de las reservas son en dólares. El euro, el yen o la libra representan una
parte pequeña. Algunas personas han intentado crear un mundo multipolar con múltiples
divisas. Hubo un proyecto del FMI y otros similares en China para crear una cesta de índices
de divisas que incluyera el dólar, el euro, la libra o el yen. Pero esta cesta no es un medio de
pago.
"El mundo se va a dividir en dos zonas de poder con dos divisas como reserva"
El mundo se va a dividir en dos zonas de poder. Uno girará alrededor de EEUU, Europa y
Occidente y otro del bloque de los aliados en Asia a los que se podrían unir amigos de
Oriente Medio y de África. Probablemente, se dividirá con dos grandes reservas de divisa
internacionales. Una será el dólar y otra, la moneda china. Y convivirán con las monedas
digitales que están creando los bancos centrales, como el BCE o la Reserva Federal. Esto
implica una caída del dólar relativa, pero no absoluta.
Como una guerra de divisas...

El dólar se está convirtiendo en un arma, en un tema de seguridad nacional, de política
exterior, con la imposición de sanciones al comercio o financieras a los rivales. Y por este
motivo, no solo el dólar, también las reservas de euros, yenes y libras se están congelando.
Probablemente, el único valor que China y Rusia podrían tener y que no pueda ser fácilmente
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utilizado por Occidente sea el oro. Así que el dólar sufrirá. Pero es una decadencia relativa, no
absoluta de la moneda de EEUU.
El economista Nouriel Roubini. Sara Fernández EL ESPAÑOL
Hablando de divisas, usted es muy crítico con las criptomonedas.

He sido el mayor enemigo de las criptomonedas durante años. He escrito sobre ellas desde
2017 y mantengo mi postura. No pueden ser llamadas 'divisas' porque no lo son, no tienen
ninguna de las características de las monedas. Tampoco son activos porque los activos están
respaldados por algo.
El 80% de los tokens  fueron una estafa, otro 17% colapsó. Así que el 97% ha desaparecido.
Pero quedan unos cientos. Incluso el bitcoin ha perdido el 80% de su valor desde el pico que
alcanzó en noviembre de 2021. El 99,9% de ellas era una estafa, un fraude. Han estado
creando una ilusión en el sistema monetario que no tenía sentido, como si fueran a salvar el
mundo, a los pobres, y era un fraude. Esta gente debe ir a la cárcel. Desgraciadamente, gente
joven confió en ellos e invirtió en el pico de las criptomonedas. Han perdido sus ahorros. Era
un fraude. Y es una amenaza.
Otra es el cambio climático. ¿Qué se puede hacer?

En el libro presento cosas que se pueden hacer, pero subrayo que los costes son todos para
el corto plazo y los beneficios solo se ven en el medio y largo plazo. Y en realidad, lo que
estamos viendo es mucho greenwashing. Reducir las emisiones implica un crecimiento
negativo hoy.
"Reducir las emisiones implica un crecimiento negativo hoy"
Las soluciones de geoingeniería son una 'ciencia loca' y se enfrentan a muchas restricciones.
Por ejemplo, en muchos lugares, la mitad de la gente no cree en el cambio climático. Además,
hay un conflicto entre generaciones. Los mayores votan, los de mediana edad no quieren
sacrificar su carrera a corto plazo a pesar de esta amenaza. Así que se espera que se
produzca un milagro que lo resuelva a nivel global.
También es un problema entre países.

Hay un conflicto entre países ricos y pobres. Es un problema coordinar a 200 países. China y
los más pobres calculan que necesitan otros 20 años para reducir las emisiones cuando
nosotros creamos el problema hace 200 años con la Revolución Industrial.
Argumentan que se les pide recortar las emisiones, que es como pedir que no salgan de la
pobreza, cuando les faltan 20 años para tener clases medias o ricas. Así que a cambio piden
trillones de dólares de subsidios que Occidente no está dispuesto a entregar en un mundo de
rivalidades. La cuestión no es ver lo que sería deseable, sino lo que es políticamente posible.
Y al analizar la situación veo que es como asistir al accidente de un tren a cámara lenta.
Tras la crisis financiera, la desigualdad entró en la agenda política, al menos, en Europa. Sin
embargo, usted describe un mundo cada vez más desigual.

La desigualdad en el mundo ha aumentado, tanto en las economías avanzadas como en los
mercados emergentes. El comercio y la globalización pueden generar más desigualdad.
Incluso la innovación tecnológica intensiva en capital. Las elites económicas y financieras
pueden utilizar el poder para su beneficio. Hay muchísimas tendencias que hacen que la
desigualdad esté aumentando. Y esto es el germen de la lucha entre democracias liberales
frente al populismo, o del auge de los movimientos de extrema derecha o de extrema
izquierda.
¿Cómo reducirla?

Luchar o lidiar con la desigualdad no es sencillo. En la historia, la desigualdad sólo cae
cuando hay guerras civiles, una revolución, hambrunas o grandes desastres porque es
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entonces cuando todos, incluidos los ricos, mueren o se vuelven pobres. Pero esta no es la
solución que queremos para resolver la desigualdad. Tiene más sentido la redistribución. Pero
esto no gusta a algunas élites políticas y financieras que intentan dar marcha atrás a las
políticas de redistribución. La desigualdad en Europa -después de impuestos y transferencias-
es menor en Europa que en EEUU.
¿Por qué piensa que el 'Homo sapiens' va a quedar 'obsoleto' frente a los robots?

Creo que en algún punto, las máquinas van a ser superinteligentes, mucho más que las
personas. Y perderemos su control. Algunas personas pueden querer fusionarse con ellas, ser
'transhúmanos'. Es la biónica. Muchos pueden tener la tentación de querer vivir para siempre,
sea utópico o no. Pero, en la vida de este planeta, en 3,5 billones de años, los sapiens  somos
como una nota a pie de página en la historia.
"Perderemos el control de las máquinas. Algunas personas pueden querer fusionarse con
ellas, ser 'transhumanos'"
Los sapiens  mataron a los Neandertales erectus. Luego han ido evolucionando a lo largo de
10.000 años tras la Revolución Agrícola. Y es en los últimos 150 años cuando hemos entrado
en la Revolución Industrial que podríamos decir que marca el paso final de la humanidad
como la conocemos. El sapiens  será reemplazado por algo distinto en unos 50 o 100 años. El
problema es cómo vamos a manejar esta transición hasta entonces y si ello no destruye del
todo el planeta.
¿Qué viene después del populismo?

Depende. Normalmente, fracasa. En Latinoamérica, hemos visto ciclos de populismo de
extrema izquierda seguidos de regímenes autoritarios de derechas. Me refiero a que las
políticas populistas de la extrema izquierda no son diferentes a las de la extrema derecha. Los
nazis o los fascistas en Italia empezaron como un movimiento nacional socialista.
En Europa, hay movimientos populistas que son anticomercio, antieuropea, antieuro, anti
inmigración, antieconomía de mercado Pero cuando llegan al poder provocan el desastre y
pierden poder. El problema es que en ese camino, en especial cuando el movimiento es de
extrema derecha, normalmente, se culpa a las potencias extranjeras de los males económicos
y vienen asociadas las guerras.
"Putin tenía un desastre económico y necesitaba una vía de escape"
Putin tenía un desastre económico y necesitaba una vía de escape. Estos dirigentes se
asientan en el poder culpando a los extranjeros. Pasó en Argentina, con las Malvinas. En los
años 30 se vivieron la Gripe Española, la Gran Depresión, crisis de divisas, guerras
comerciales, crisis financieras, inflación, deflación, hiperinflación. El resultado fue el nazismo
en Alemania, Franco en España, Mussolini en Italia También ascendió Stalin. Fueron los años
de la Guerra Mundial, del holocausto. Muchas veces el populismo fracasa porque nos lleva al
desastre. Ahora, el riesgo viene del autoritarismo en países como China, Rusia, Corea del
Norte, Irán. Todos van a señalar a un enemigo exterior. Y con sus políticas fallidas acaban
derribando también a los trabajadores.
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El economista Nouriel Roubini.
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Madrid redobla su atractivo fiscal
J O S É  M A R Í A  R O T E L L A R 12 ENE. 2023 - 12:35

OPINIÓN

ÚLTIMA HORA

 Ayuso lanza una deducción del 20% en el IRPF para residentes en el exterior que
"vengan a vivir a Madrid e inviertan su patrimonio"

 Ayuso recurrirá el impuesto a las fortunas ante el Constitucional
 Editorial. Madrid se defiende del acoso fiscal de Sánchez

En su participación en las jornadas de "Spain Investors Day", la presidenta de la
Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, ha anunciado la creación de una nueva
deducción en el IRPF dirigida a atraer a Madrid nuevos contribuyentes que deseen
establecerse en la región madrileña para vivir, trabajar o emprender y que con su
patrimonio puedan contribuir al incremento del dinamismo regional.

Así, se instrumentará mediante una norma con rango de ley, de manera que dicha
deducción por atracción de inversión internacional va dirigida a no residentes en
España durante al menos los últimos cinco años. Así, Madrid establecerá una
deducción de

La presidenta de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, durante su intervención en la XIII Edición del
Foro Spain Investors Day, en Madrid. Eduardo Parra Europa Press
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El supuesto regalo del Impuesto de Solidaridad
original

Coincidiendo con la entrada en vigor, el pasado 29 de diciembre de 2022, de la Ley 38/2022
que disciplina el nuevo impuesto de solidaridad de las grandes fortunas, los medios se han
hecho eco de un supuesto error técnico contenido en su regulación, catalogado como regalo
para ricos de Madrid y Andalucía.
En realidad, este presunto error es la consecuencia de una interpretación literal del artículo 3,
Doce de la Ley 38/2022, que reproduce el contenido del artículo 31 de la Ley del Impuesto
sobre el Patrimonio. Esta última disposición establece una conocida técnica orientada a
conjurar la confiscatoriedad y que consiste en que las cuotas íntegras de IRPF y Patrimonio no
pueden superar el 60 % de las bases del IPRF. Si las superan, se reducirá Patrimonio hasta
un máximo del 80 %, fijándose la conocida como cuota mínima del 20 %.
Pero la normación del nuevo  impuesto a la solidaridad no es precisamente un dechado de
buena técnica legislativa. Entre otras cosas porque se remite a la regulación del Impuesto
sobre el Patrimonio o, directamente, la copia. Así, el citado artículo 3, Dos dispone que "la
cuota íntegra de este impuesto, conjuntamente con las cuotas del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Físicas y del Impuesto sobre el Patrimonio, no podrá exceder, para los sujetos
pasivos sometidos al impuesto por obligación personal, del 60 por 100 de la suma de las
bases imponibles del primero". Se prevé también respecto al nuevo impuesto que su cuota se
reduzca hasta la mínima del 20 % si se supera el límite del 60 %.
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Si el precepto se entiende de manera semejante a como se interpreta el artículo 31 de la Ley
del Impuesto sobre el Patrimonio (que lo que se prevé es un límite conjunto de cuotas
íntegras) resultará que la cuota del Impuesto sobre el Patrimonio a tomar en consideración
será la íntegra, antes de ser bonificada al 100 % en Madrid y Andalucía o al 50 % en Galicia.
Y si bien en el artículo 31 de la Ley del Impuesto sobre el Patrimonio se puede justificar que
el límite del 60 % de las bases imponibles del IRPF se calcule sumando cuotas íntegras de
Renta y Patrimonio, en relación con el impuesto de solidaridad no parece razonable que
dentro de ese límite del 60% se compute, no sólo el propio impuesto de solidaridad, sino
también la cuota del Impuesto sobre el Patrimonio. Y ello, a diferencia de lo que postulaba la
frustrada enmienda de Esquerra Republicana en el Senado, la cual pretendía que el límite del
60% con la cuota del IRPF se aplicase de manera separada en Patrimonio y en el impuesto
de solidaridad.
El Impuesto sobre el Patrimonio se configura en la regulación del nuevo tributo como un
ingreso a cuenta, que se deduce de la cuota del impuesto de solidaridad. Y si lo que se
suma para calcular el límite del 60 %, además de las cuotas de IRPF y del nuevo impuesto,
es la cuota íntegra de Patrimonio, se tendrá en cuenta una cuota que en Madrid o en
Andalucía no se paga, ya que lo que, precisamente, se pretende es que, en su lugar, se
satisfaga el nuevo impuesto.
Si acudiendo a la literalidad de la norma y al criterio con que se interpreta el similar artículo
31 de la Ley del Impuesto sobre el Patrimonio, entendemos que se toma la cuota íntegra de
Patrimonio, tendríamos una inesperada ventaja para las contribuyentes de Madrid y
Andalucía  (y parcialmente, de Galicia). Éstos reducirían el importe a pagar por el nuevo
impuesto a la solidaridad (salvando siempre la cuota mínima del 20 %) mediante un
mecanismo ideado para evitar una sobreimposición que, con respeto a Patrimonio, no se
produce para los contribuyentes de Madrid y Andalucía, ya que no pagan este impuesto.
Por ello, no está claro que la Administración Tributaria vaya a aceptar esta interpretación
y no invoque un criterio finalista. Que podría pasar por defender, por ejemplo, que la cuota
que se debe sumar del Impuesto sobre el Patrimonio no es la íntegra, sino la que el artículo 3
Quince de la Ley 38/2022 denomina cuota efectivamente satisfecha.
En cualquier caso, el rumor mediático por este pretendido regalo no puede desviar la atención
de las grandes deficiencias del nuevo impuesto. Su discutible técnica jurídica, al surgir de una
enmienda a una proposición de ley reguladora de dos gravámenes que nada tienen que ver
con el impuesto de solidaridad. Su cuestionable función armonizadora, ya que tanto la
deducción de lo pagado por Patrimonio como el citado artículo 3, Doce, trasladan al nuevo
impuesto las diferencias entre Comunidades, algo insólito en un tributo que pretende igualar.
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Y, sobre todo, la vulneración de la seguridad jurídica que supone su primer devengo a 31 de
diciembre de 2022. Así pues, y como decía el personaje de La Colmena, "no perdamos la
perspectiva".
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Sánchez ensalza los impuestos a las grandes fortunas para
proteger a las familias
Europa Press  •  original

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, quien este jueves ha repasado
los impuestos aprobados...
El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, quien este jueves ha repasado los impuestos
aprobados por el Gobierno a las grandes empresas y entidades financieras "desde el
convencimiento de que en momentos tan extraordinarios como este quienes más tienen deben
ayudar para proteger a la sociedad a la que tanto deben". "Es la misma razón que nos ha
llevado a aprobar bastantes paquetes de ayuda para hacer frente a las consecuencias de la
guerra de Putin en Ucrania con un desembolso de 45.000 millones de euros con un firme
propósito: proteger a las familias y al tejido empresarial", ha añadido Sánchez.
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Hacienda identifica 24 paraísos fiscales tras adoptar el nuevo
concepto internacional
original

AGENCIAS
12/01/2023 15:10
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MADRID, 12 (SERVIMEDIA)
El Ministerio de Hacienda y Función Pública sacó este jueves a información pública la orden
por la que se determinan los países y territorios, así como los regímenes fiscales perjudiciales,
que tienen la consideración de jurisdicciones no cooperativas --es decir, paraísos fiscales--
después de adaptar la definición internacional a la legislación nacional.
La cartera dirigida por María Jesús Montero cumple así lo establecido en la Ley 11/2021, de 9
de julio, de medidas de prevención y lucha contra el fraude fiscal, en la que se amplió el
concepto de paraíso fiscal para adecuarlo al concepto internacional de jurisdicción no
cooperativa.
También se fijaron nuevos factores a tener en cuenta y se actualizaron los criterios para la
determinación de los países y territorios que tienen la consideración de jurisdicción no
cooperativa, en línea con los trabajos desarrollados en el ámbito internacional, tanto en el
marco de la Unión Europea como en la Organización para la Cooperación y el Desarrollo
Económico (OCDE).
Así, la ley exige que se atienda a criterios no sólo de transparencia, sino también de equidad
fiscal, identificando aquellos países y territorios caracterizados por facilitar la existencia de
sociedades extraterritoriales dirigidas a la atracción de beneficios sin actividad económica real
por la existencia de baja o nula tributación.
Esto último ya puede ser bien por su opacidad y falta de transparencia o bien por la
inexistencia con dicho país de normativa en materia de intercambio de información tributaria,
así como por la ausencia de un efectivo intercambio de información tributaria con España o
por los resultados de las evaluaciones realizadas por el Foro Global sobre la efectividad de
los intercambios de información con dichos países y territorios.
Estos criterios, valorados de manera conjunta, son los que permiten actualizar la vigente lista
de países y territorios. En esa lista, que se publicó por primera vez hace más de 30 años,
aparecían inicialmente 48 territorios, aunque a lo largo de los años se ha ido reduciendo a
medida que se han firmado acuerdos específicos de intercambio de información o convenios
para evitar la doble imposición con cláusula de intercambio de información hasta llegar a los
24 paraísos fiscales actuales.
HASTA EL 23 DE ENERO
La lista, que este jueves sale a información pública y que recibirá observaciones hasta el
próximo 23 de enero, se revisará periódicamente a la vista de las actualizaciones
internacionales y de los desarrollos y avances nacionales.
En la orden en información pública tienen la consideración de jurisdicciones no cooperativas
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países y territorios como Anguila, el Emirato del Estado de Bahréin, Barbados, Bermuda,
Dominica, Fiji, Gibraltar, Guam, Guernsey, la Isla de Man, las Islas Caimán, las Islas Malvinas,
las Islas Marianas y las Islas Salomón.
También son considerados paraísos fiscales las Islas Turcas y Caicos, las Islas Vírgenes
Británicas, las Islas Vírgenes de Estados Unidos de América, Jersey, Palaos, Samoa --por lo
que respecta al régimen fiscal perjudicial (offshore business)--, Samoa Americana, Seychelles,
Trinidad y Tobago, y Vanuatu.
(SERVIMEDIA) 12-ENE-2023 15:03 (GMT +1) PTR/gja
© SERVIMEDIA. Esta información es propiedad de Servimedia. Sólo puede ser difundida por
los clientes de esta agencia de noticias citando a Servimedia como autor o fuente. Todos los
derechos reservados. Queda prohibida la distribución y la comunicación pública por terceros
mediante cualquier vía o soporte.
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Madrid estima perder 1.600 millones al año de inversión extranjera
por el nuevo Impuesto de Patrimonio
Paula Baena  •  original

La presidenta de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso.

La Comunidad de Madrid calcula perder entre 1.200 y 1.600 millones de euros  al año en
inversión extranjera con la aplicación del nuevo Impuesto de Patrimonio «encubierto» que ha
aprobado el Gobierno de Pedro Sánchez.
La presidenta regional, Isabel Díaz Ayuso, ha avanzado que antes de que termine el mes de
enero va a presentar un recurso de inconstitucionalidad porque considera que este nuevo
tributo, llamado Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas, va contra la Carta Magna.
Además, desde la Consejería de Economía, Hacienda y Empleo  de Madrid han calculado esa
reducción millonaria de la inversión, un rango que ha resultado de aplicar una reducción del
volumen de inversión extranjera de entre el 5,5% y el 7,5%, de acuerdo con las estimaciones
elaboradas sobre la reintroducción del impuesto sobre la riqueza en diferentes países, tal y
como señalan a OKDIARIO.
«Ese menor volumen de inversión extranjera supondrá también menor crecimiento económico y
creación de empleo y, en última instancia, menor recaudación fiscal que sin la aplicación de
dicho impuesto», agregan.
Además, calculan que el Producto Interior Bruto (PIB)  de Madrid puede sufrir caídas de hasta
1.420 millones de euros, lo que equivale al 0,6% del total, así como una reducción del
crecimiento potencial de 19.500 empleos.
En cuanto al impacto en la recaudación, la combinación de la caída de la actividad
económica, la menor creación de empleo y los menores salarios puede provocar, sostienen, en
el medio plazo, una pérdida de al menos 190 millones de euros. «Suponiendo que no se
perdería recaudación vía impuesto de patrimonio tras la reintroducción del impuesto, lo cual es
mucho suponer», apostillan.
«Y lo peor es que transmite un mensaje de gran inseguridad y desconfianza hacia los
inversores del que España tardará en recuperarse. La inversión se instala en donde es bien
tratada y huye de donde la maltratan y penalizan, y el problema es que no vuelve hasta
pasado mucho tiempo», agregan desde el departamento comandado por Javier Fernández-
Lasquetty.
En otro orden de cosas, los  seis aspectos de inconstitucionalidad que va a alegar el Ejecutivo
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de Isabel Díaz Ayuso en el recurso contra este nuevo impuesto son, en primer lugar, la
invasión de las competencias autonómicas «al crear un impuesto para dejar sin efecto las
competencias tributarias en materia de patrimonio que tienen las comunidades autónomas,
quebrando el principio de lealtad constitucional».
En segundo lugar, el Gobierno autonómico va a alegar que rompe con la «autonomía
financiera de las comunidades autónomas, ya que afecta a la política fiscal de cada región».
Asimismo, Ayuso considera que este impuesto viola el principio de igualdad porque «no trata
por igual a todos los contribuyentes españoles, sino que es un impuesto contra los madrileños
y los andaluces».
La vulneración del procedimiento al haberse aprobado el impuesto «mediante un
procedimiento que ha impedido que los diputados puedan presentar enmiendas, además de no
contar con memoria económica ni dictamen de ningún órgano consultivo», es otro de los
argumentos en los que se va a apoyar el recurso, así como el de la «lesión de la seguridad
jurídica, al aprobar un impuesto con efectos retroactivos».
En último lugar, la Comunidad de Madrid sostiene que «no está justificada la creación del
impuesto, porque no hay una necesidad recaudatoria real en estos momentos, saltándose lo
recogido en la Constitución Española en relación a la arbitrariedad de los poderes públicos».
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Espejo Público
 lleguen a la comuna de Madrid como contrapeso al Impuesto de Patrimonio de Pedro Sánchez Carlos. Es
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Informativo Mediodía
 actúe de contrapeso al impuesto de Patrimonio de Pedro Sánchez. También Ayuso está en modo electoral
y
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BUENOS DIAS MADRID
 país. Precisamente quiero volver al asunto de la política fiscal y que nos diga usted qué le parece ese
impuesto de solidaridad, que si es un hombre a las grandes fortunas, que según Isabel Díaz Ayuso, es en
realidad el patrimonio, el impuesto sobre el patrimonio. Bueno, son dos cosas distintas. Tenemos el
impuesto sobre el patrimonio, que ojo, también es un impuesto estatal. Lo que pasa es que tenemos las
competencias, las comunidades autónomas. Y luego está este, este nuevo
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120 Minutos
 extranjero. Cree que va a tener ese efecto? Bueno, sobre el impuesto de patrimonio hay que decir un
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Herrera en Cope
 así el impuesto las grandes fortunas de Sánchez y del exterior. Todos los periódicos anotan hoy
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Más de Uno
 grandes fortunas del gobierno central que va a suponer Patxi Linaza una rebaja fiscal del 20% pensada
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Es La Mañana de Federico
 que Andalucía bonifica el impuesto de Patrimonio, mientras que el Partido Popular, dicen en Moncloa
gobierna
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CAPITAL: LA BOLSA Y LA VIDA
 impuestos, la presidenta de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, ha anunciado la creación de un
incentivo fiscal a nuevos inversores en la comunidad que sirva de contrapeso al impuesto temporal de
solidaridad a las grandes fortunas del Gobierno de Pedro Sánchez Díaz Ayuso ha explicado que con esta
nueva deducción, quien venga a vivir a Madrid e invierta su patrimonio, ya sea vivienda, empresa en
productos financieros, va a obtener una reducción en el
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La Ventana de Madrid
 impuesto de las grandes fortunas del Gobierno central. Si el gobierno de Sánchez no se va
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Bruselas recibe con escepticismo la petición de Sánchez de
relajar las reglas para los fondos NextGen
Juan Sanhermelando  •  original

El Gobierno de Pedro Sánchez  ha vuelto a reclamar esta semana relajar las reglas  de la Unión
Europea que imponen límites a las ayudas públicas para empresas. Una flexibilización que
España considera imprescindible para poder gastar más rápido los fondos Next Generation  y
proteger a la industria en el actual contexto de crisis. "Los procedimientos de autorización
todavía cuestan demasiado tiempo", denuncia el Gobierno en un documento enviado a
Bruselas el 9 de enero.
La Comisión de Ursula von der Leyen  ha acogido con escepticismo y muchas reservas  la
solicitud de Sánchez. El Ejecutivo comunitario replica que los tiempos de aprobación para los
fondos europeos ya son muy rápidos  (un máximo de seis semanas tras recibir la solicitud). Y
no acaba de entender la urgencia ni la necesidad de los ajustes que pide España.
Bruselas alega, además, que las restricciones a las ayudas públicas previstas en las reglas de
la UE son necesarias para frenar un dopaje excesivo a las empresas, evitar la expulsión de los
inversores privados y garantizar la igualdad de condiciones en el mercado único. El hecho de
que en el caso de España se trate de dinero europeo de Next Generation (y no nacional) no
significa que su impacto sea menos negativo.
[Sánchez pide a la UE relajar los límites a ayudas públicas para gastar más rápido los
NextGen]
A petición de los líderes europeos (en particular de Francia y Alemania), Von der Leyen ya se
ha comprometido a realizar un ajuste temporal de las reglas sobre ayudas públicas, que
pasaría por simplificar las condiciones para el despliegue de energías renovables o la
descarbonización de los procesos industriales. Pero no está nada claro que la reforma, que se
presentará a finales de enero, vaya a incluir las peticiones de Sánchez para acelerar el
despliegue de los fondos Next Generation.
"En el contexto de la puesta en práctica de los planes de recuperación de los Estados
miembros, el control de las ayudas estatales ayuda a garantizar que el gasto público de los
Gobiernos no desplace al gasto privado, evita una compensación excesiva (a las empresas) y
garantiza la igualdad de condiciones en el mercado único", explica a este periódico la
portavoz de Competencia, Arianna Podesta, al ser preguntada por la solicitud de España.
Por lo que se refiere a los grandes proyectos  que requieren aprobación individualizada por la
gran cantidad de subvenciones previstas, la Comisión "los trata como una cuestión prioritaria  y
se compromete a completar la evaluación de las medidas de ayuda estatal en un plazo de
seis semanas tras recibir la notificación completa del Estado miembro", señala la portavoz.
El Ejecutivo comunitario hace valer, además, que las reglas sobre ayudas públicas ya han
sido objeto recientemente de un proceso de modernización. A eso hay que sumar la reforma
que se presentará a finales de mes para "hacerlas más rápidas, sencillas y predecibles"  en
respuesta a la crisis y a las subvenciones masivas previstas en la Ley de Reducción de la
Inflación de Estados Unidos.
[El Gobierno pedirá a Bruselas facilitar las ayudas de Estado para entregar fondos europeos a
las empresas]
En contraste con la interpretación benevolente que hace Bruselas, el Gobierno de Sánchez
sostiene que "pese a las diferentes actualizaciones y marcos temporales, los procedimientos
de autorización todavía cuestan demasiado tiempo, lo que es incompatible con una respuesta
urgente al apoyo público masivo a las capacidades industriales en otras jurisdicciones", como
Estados Unidos.
Unas restricciones que afectan de lleno al despliegue de los fondos europeos, hasta el punto
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de bloquearlos, según denunciaban en diciembre fuentes gubernamentales. El ejemplo más
claro es el PERTE del coche eléctrico, que preveía ayudas de 3.000 millones, pero sólo se
han podido adjudicar 877 millones.
Por eso, el Gobierno de Sánchez reclama a Bruselas "la creación de una vía rápida temporal
para los procedimientos (de aprobación) de ayudas de Estado en los proyectos incluidos en
los Planes Nacionales de Recuperación y Resiliencia aprobados". Además de los 70.000
millones de subvenciones previstos en su plan de recuperación original, España solicitará en
las próximas semanas 85.000 millones en créditos, así como 7.700 millones en transferencias
adicionales y 2.600 millones para proyectos energéticos en el marco del programa REPower
EU.
"Una adaptación temporal de las normas sobre ayudas estatales para permitir el rápido
despliegue de inversiones bajo los Planes Nacionales de Recuperación  es el mejor instrumento
para afrontar los retos estructurales de la industria europea y, al mismo tiempo, evitar el peligro
que supone para la igualdad de condiciones una flexibilización general de los requisitos para
las ayudas públicas", argumenta el documento remitido a Bruselas.
En efecto, al Gobierno de Sánchez le preocupa que una flexibilización general (sin un capítulo
específico sobre los fondos NextGen) beneficie únicamente a los Estados miembros que
disponen de mayor potencia de fuego presupuestario, como Francia y Alemania. Y perjudique a
las empresas de los países que no disponen de margen fiscal para dar ayudas, como España
o Italia.
De hecho, en 2022, Alemania y Francia concentraron casi el 80% de las subvenciones
nacionales  concedidas al amparo del marco temporal de crisis de la UE para apoyar a las
empresas impactadas por la guerra de Ucrania, según los datos de Bruselas.
En total, el Ejecutivo comunitario aprobó el año pasado 180 medidas nacionales para hacer
frente a la crisis, cuya dotación total asciende a 672.000 millones. El 53% de la ayuda pública
aprobada fue notificada por Alemania, cifra equivalente al 9,2% de su PIB. Francia ha
notificado medidas que representan alrededor del 24% del total europeo (6,1% de su PIB).
En contraste, la ayuda notificada por Italia representa el 7,6% de esta cantidad (2,7% de su
PIB) y la de España apenas representa el 1,73% (0,77% de su PIB). Un desequilibrio que el
Gobierno de Sánchez teme que se perpetúe si Bruselas no accede a relajar las reglas también
de forma específica para los fondos NexGen.

Pedro Sánchez conversa con Ursula von der Leyen durante la cumbre euromediterránea de
Alicante en diciembre

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Español

 Prensa Digital

 2 126 811

 10 634 055

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 13/01/2023

 España

 16 799 EUR (18,085 USD)

 7952 EUR (8560 USD) 

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=848675996

«-- Volver al índice

https://www.elespanol.com/invertia/observatorios/movilidad/20211209/bruselas-autoriza-publicas-millones-perte-vehiculo-electrico/633437064_0.html


Las grandes constructoras acapararán los fondos europeos y
dejarán sin mano de obra a las pymes
Nayara Mateo  •  original

Construcción.

Las grandes constructoras  acapararán los fondos europeos  y dejarán sin mano de obra a las
pequeñas y medianas empresas. La Confederación Nacional de la Construcción (CNC)
considera que el sector está preparado para ejecutar los fondos Next Generation, pero avisa
de que tendrá consecuencias.
«La licitación pública, es decir, la obra pública  no va a sufrir la falta de mano de obra porque
las empresas que licitan tienen personal suficiente para ejecutar estos proyectos. El problema
lo van a tener principalmente las pequeñas y medianas empresas, que son las que realizan
trabajos más específicos para los ayuntamientos y particulares», explica a OKDIARIO Pedro
Fernández-Alén, presidente de la patronal constructora.
En este sentido, el presidente de CNC matiza que la mayor preocupación del sector es que
con la llegada de los fondos europeos se va a requerir mano de obra  para nuevos oficios,
como por ejemplo la instalación de placas fotovoltaicas. «Seguimos sin poner en marcha un
plan ambicioso para formar a mujeres, jóvenes, desempleados o inmigrantes para poder suplir
la demanda importante que tienen nuestras empresas de mano de obra», asevera Fernández-
Alén.
La patronal explica que en el último trimestre de 2022 los fondos empezaron a llegar a las
comunidades autónomas. Y ahora, estas tiene que empezar licitar para poner los proyectos en
marcha lo antes posible.

Licitación pública
Respecto a los datos de licitación pública, Fernández-Alén comenta que en 2022 se ha
producido un aumento del 26,5% respecto al volumen licitado  en 2021. No obstante, matiza
que esta subida también se debe a que en 2021 algunas licitaciones estuvieron paradas
durante un tiempo por el impacto del Covid en la economía española.
Del total licitado el año pasado, el 25,9% son licitaciones de la Administración General del
Estado, un 34,7% licitaciones autonómicas y un 39,4% de administraciones locales. En
concreto, estas últimas han sufrido un incremento del 40%, provocado por la llegada de «las
elecciones locales y porque empiezan a llegar los fondos europeos. Esto quiere decir que
tenemos que empezar a ponernos las pilas», afirma el presidente de la CNC.
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En cuanto a la previsiones para este año, Fernández Alén adelanta que esperan superar las
cifras de licitación de 2022. «Puesto que ya todas o casi todas las comunidades autónomas
han publicado sus convocatorias para rehabilitación y regeneración urbana, así como para la
instalación de plantas y placas fotovoltaicas, y ahora lo que hay que hacer es empezar a
licitarlo», apunta.
Para concluir, el experto dice que muchas de estas ayudas ya se han puesto en marcha, pero
sobre todo durante el primer trimestre de 2023 va a empezar a haber una aceleración que va
a ser muy importante.
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Calviño presume de que España es el país más atractivo para los
inversores tras masacrarlos a impuestos
Miguel Ángel Belloso  •  original

calvino-presume-impuestos-interior

España  es uno de los mejores países del mundo, según la vicepresidenta Nadia Calviño. Está
entre los principales destinos de la inversión extranjera  y somos uno de los más competitivos
del planeta. Este es el mensaje principal que lanzó este jueves durante la celebración del
Spain Investor Day, una iniciativa de la empresa Estudio de Comunicación  que ya va por su
tercera edición y cuyo objetivo es relanzar al país como destino de los capitales exteriores.
Pero la realidad desmiente el optimismo  desplegado por Calviño, al que seguramente estaba
obligada dada la concurrencia en el acto de importantes empresarios y ejecutivos del país.
Un día antes, el pasado miércoles, se conoció que los españoles realizan un esfuerzo fiscal -
relación entre los impuestos que se pagan y la renta per cápita- muy superior al del resto de la
Unión Europea.  Según el Índice de Competitividad Fiscal 2022, elaborado por el Instituto de
Estudios Económicos  y Tax Foundation, los contribuyentes en España soportan una carga
impositiva en función de su renta un 52,8% superior a la de la UE. Este indicador tiene en
cuenta las rentas obtenidas por los ciudadanos porque no es lo mismo pagar una determinada
cantidad de impuestos con un nivel de ingresos que con otro, suponiendo un sacrificio mayor -
a igualdad de tributos pagados- para aquellos estados que presentan menores niveles de
riqueza personal. Entre las grandes economías avanzadas, ninguna exhibe un esfuerzo fiscal
superior al español. O dicho de otra manera, y desde el punto de vista de los impuestos, todas
ellas son mucho más atractivas para la inversión, tanto doméstica como internacional.
La vicepresidenta quiso aprovechar su presencia en el foro de inversores para lanzar un
mensaje de confianza. Para ello esgrimió que el PIB  habrá crecido -todavía no se conocen los
datos oficiales definitivos- por encima del 5%, que la inflación  ha acabado el año como la más
baja de la zona euro  -en el 5,6%- y que el mercado laboral se está comportando de manera
robusta, habiéndose batido la cifra de veinte millones de empleos. Pero todos estos supuestos
son engañosos.
En términos anualizados, y descontando el efecto de comparación estadística, lo cierto es que
la actividad económica ofrece un ritmo de crecimiento inferior al 3% -en el tercer trimestre de
2022, el aumento fue sólo del 0,1% y en el cuarto se espera una cifra similar-. Por otra parte,
es muy probable que la inflación repunte el año próximo si se tiene en cuenta que el índice
subyacente  -sin tener en cuenta los alimentos  ni la energía- está en el 6,9%, muy por encima
de la media de la UE. Finalmente, las cifras de empleo están distorsionadas por la explosión

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 OK diario

 Prensa Digital

 517 686

 2 588 430

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 13/01/2023

 España

 9 630 EUR (10,367 USD)

 4669 EUR (5026 USD) 

https://okdiario.com/economia/calvino-presume-que-espana-pais-mas-atractivo-inversores-masacrarlos-impuestos-10284110

«-- Volver al índice

https://okdiario.com/economia/calvino-presume-que-espana-pais-mas-atractivo-inversores-masacrarlos-impuestos-10284110
https://okdiario.com/economia/espanoles-realizan-53-mas-esfuerzo-fiscal-que-media-paises-ue-10270079
https://www.ieemadrid.es/
https://taxfoundation.org/


de los contratos de fijos discontinuos, que no contabilizan como parados aunque estén
inactivos durante un periodo de tiempo.
La responsable de Economía está convencida de que las presuntas fortalezas  del país se
reforzarán gracias a los fondos europeos. En su opinión, la aplicación de dichos fondos, para
los que se ha previsto un programa de ayuda a las autonomías y municipios a fin de que
puedan ejecutarlos en tiempo y forma, podría «impulsar el PIB de España en torno a tres
puntos en los próximos años y servirá para atraer inversión y talento a nuestro país». Pero
igual que ocurre con todas sus afirmaciones anteriores, estas declaraciones también son poco
fidedignas, así como controvertidas. Las instituciones europeas  llevan tiempo desconfiando de
la capacidad del Gobierno para ejecutar las ayudas solicitadas a la UE.
De hecho, la Comisión  ha solicitado reunirse con cuatro ministros para averiguar en qué se ha
gastado el Ejecutivo de Pedro Sánchez  los 40.000 millones que ya ha entregado la UE  a
nuestro país de los fondos Next Generation. Se trata de la propia Nadia Calviño  (Economía),
María Jesús Montero (Hacienda), José Luis Escrivá (Seguridad Social) y Reyes Maroto
(Industria y candidata socialista a la Alcaldía de Madrid). Adicionalmente, la vicepresidenta
Calviño ha solicitado otros 84.000 millones en préstamos a Bruselas para completar el plan de
inversiones que se pretende poner en marcha en el país, y que en su opinión va a ser el más
ambicioso de la historia.
De momento, sólo podemos constatar lo que hace unos meses dijo la eurodiputada alemana
Monika Hohlmeier,  presidenta de la Comisión de Control Presupuestario del Parlamento
Europeo: «No tenemos ni idea en qué se ha gastado el Gobierno español los millones de
euros que Europa ha remitido a Madrid. Ni idea. Y aquí tenemos una responsabilidad y no le
puedo decir a nadie en qué se está gastando el dinero en España. No se lo puedo explicar a
nadie. Ni idea de cómo lo gasta. Esto no es presentable. Esto no es aceptable», añadió. Las
reticencias en Europa coinciden con las reiteradas quejas de los municipios y de las
autonomías españolas de todo signo político sobre el ritmo de recepción de los fondos y las
dificultades para aplicarlos.
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Las primeras ayudas a instalaciones renovables de autoconsumo
movilizan más de 1,8 millones de inversión
original

La Consejería de Industria ha concedido subvenciones por importe de 471.772 euros a 20
instalaciones promovidas por empresas
SANTANDER, 12 (EUROPA PRESS)
La Consejería de Industria a aprobado los primeros paquetes de ayudas a una veintena de
instalaciones renovables de autoconsumo promovidas por empresas. Estas subvenciones, que
en total ascienden a 471.772 euros, han permitido inducir una inversión por parte de las
empresas participantes de más de 1,8 millones de euros.
Se trata de la convocatoria de Autoconsumo, almacenamiento detrás de contador y renovables
térmicas en el sector residencial, correspondiente al Plan de Recuperación, Transformación y
Resiliencia (fondos Next Generation). Las primeras resoluciones de concesión de ayudas
corresponden a los programas 1 (para empresas del sector comercial) y 2 (para empresas
industriales y de otros sectores económicos), ha informado el Gobierno de Cantabria en nota
de prensa.
El consejero de Industria, Javier López Marcano, ha anunciado que en las próximas semanas
se continuarán produciendo nuevas resoluciones de concesión de ayudas también para las
personas físicas, familias y entidades sin ánimo de lucro.
En este sentido, ha recordado que una de las prioridades recogidas en el Plan de
Contingencia Energético de Cantabria aprobado recientemente, se centra en el impulso a las
actuaciones de renovables y, en particular, aquellas destinadas al autoconsumo.
Para ello, una medida hace referencia a la agilización de las instrucciones de las
convocatorias de ayudas que dispone la Consejería de Industria, Turismo, Innovación,
Transporte y Comercio para apoyar la transición energética del tejido productivo de Cantabria.
López Marcano ha subrayado que de forma similar a como se viene realizando en otras
convocatorias de la Consejería, por ejemplo el MOVES III, desde este primer trimestre de 2023
se irá produciendo una secuencia de resoluciones de concesión y órdenes de pago, a medida
que lleguen las justificaciones, para acelerar la recepción de las ayudas por parte de las
personas y entidades beneficiarias.
La convocatoria de ayudas para la ejecución de instalaciones de autoconsumo y
almacenamiento de energías renovables (EERR), así como a la implantación de sistemas
térmicos renovables en el sector residencial, ha contado con un presupuesto global de más de
8,1 millones de euros (8.159.370 euros), a los que, debido al elevado número de solicitantes a
la fecha, se ha sumado una partida adicional de otros 8,1 millones transferida recientemente.
El objetivo de estas ayudas es promover el despliegue de las energías renovables, tanto
térmicas como eléctricas en los distintos sectores consumidores, fomentar un mayor control del
consumo mediante el desarrollo de los sistemas de almacenamiento detrás del contador y el
impulso a la industria y al sector empresarial asociado.
OBJETIVOS
Según el consejero, la meta que se ha marcado el Gobierno con el diseño de esta
convocatoria es incentivar inversiones que permitan instalar en Cantabria al menos 9,6 MW de
potencia nueva de generación renovable en autoconsumo y la instalación de al menos 3,2
MWh de nueva capacidad de almacenamiento de energía renovable.
Se trata de incentivos financiados con fondos procedentes del Plan de Recuperación,
Transformación y Resiliencia que el Gobierno de España ha encargado gestionar a las
comunidades autónomas.

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 elDiario.es

 Prensa Digital

 918 419

 4 592 095

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 12/01/2023

 España

 12 293 EUR (13,233 USD)

 5819 EUR (6264 USD) 

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=848143271

«-- Volver al índice

https://www.eldiario.es/cantabria/ultimas-noticias/primeras-ayudas-instalaciones-renovables-autoconsumo-movilizan-1-8-millones-inversion_1_9860277.html


En total se incluyen seis programas de ayudas, de los que tres se centran en la ejecución de
instalaciones de autoconsumo fotovoltaicas y eólicas en el sector servicios y en otros sectores
productivos de la economía, así como en el sector residencial, las administraciones públicas y
el tercer sector, ya sea con o sin almacenamiento.
Para todos esos ámbitos existen también dos líneas adicionales de ayudas para la
incorporación de almacenamiento en instalaciones ya existentes de autoconsumo. Finalmente,
el sexto programa de ayudas está dirigido a la realización de instalaciones de energías
renovables térmicas en el sector residencial, e incluye las tecnologías solar térmica, biomasa,
geotérmica, hidrotérmica o aerotérmica (exceptuando las aire-aire) para climatización y/o agua
caliente sanitaria en viviendas.
El consejero ha animado a todos los sectores productivos a exprimir al máximo estas ayudas
extraordinarias que suponen una gran oportunidad para dar un salto de calidad en el
despliegue del autoconsumo en Cantabria.
López Marcano ha destacado que la Consejería concedió el año pasado, con cargo al
programa propio de energías renovables y ahorro y eficiencia energética en Cantabria, ayudas
récord para particulares y entidades sin ánimo de lucro por importe de más de 620.000 euros,
y para empresas unos 850.000 euros, lo que demuestra un interés evidente por las
instalaciones de autoconsumo.
Las ayudas se otorgan mediante concurrencia simple, lo que significa que las solicitudes son
atendidas por riguroso orden de presentación hasta el agotamiento de los fondos, si bien el
presupuesto es ampliable si el número de solicitudes excede los fondos previstos.
La presentación de solicitudes se realizará en la sede electrónica del Gobierno de Cantabria
(https://sede.cantabria.es), hasta el 31 de diciembre de 2023.
ACTUACIONES SUBVENCIONABLES
Las actuaciones de generación renovable subvencionables incluyen actuaciones fotovoltaicas y
eólicas para autoconsumo. La subvención máxima a percibir se corresponderá con los 5
primeros MW de potencia de la instalación.
También serán subvencionables las instalaciones de almacenamiento que no superen una
ratio de capacidad instalada de almacenamiento frente a potencia de generación de 2 kWh/kW.
Todas las instalaciones acogidas a cualquier programa de incentivos de esta convocatoria
(excepto la tipología de Biomasa aparatos de calefacción local del programa 6), deberán contar
con un sistema de monitorización de la energía eléctrica o térmica producida por la instalación
objeto de subvención.
Este sistema deberá mostrar como mínimo la producción energética renovable en términos
diario, mensual y anual, y el correspondiente consumo energético para los mismos periodos. El
sistema podrá mostrar datos adicionales como, por ejemplo emisiones de CO2 evitadas y
ahorro económico generado para el propietario de la instalación.
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La RFEF impulsó más de 100 acciones de RSC y Sostenibilidad
en 2022
Un enorme 'Gracias' encabeza la Memoria 2022 del Departamento de Responsabilidad Social
y Sostenibilidad de la RFEF. Medio ambiente, sostenibilidad, salud, integración, apoyo a las
causas de los desfavorecidos y a la infancia, educación, conciencia y, entre otras, Ucrania
son algunas de estas acciones.
Agencias  •  original

MADRID, 12 (EUROPA PRESS)
La Real Federación Española de Fútbol (RFEF) ha colaborado y firmado acuerdos con casi
una veintena de organizaciones sociales y organismos públicos nacionales e internacionales, y
ha impulsado más de un centenar de acciones de Responsabilidad Social Corporativa y
Sostenibilidad en 2022, según recoge en su memoria anual.
Un enorme 'Gracias' encabeza la Memoria 2022 del Departamento de Responsabilidad Social
y Sostenibilidad de la RFEF. Medio ambiente, sostenibilidad, salud, integración, apoyo a las
causas de los desfavorecidos y a la infancia, educación, conciencia y, entre otras, Ucrania son
algunas de estas acciones.
Desde el presidente de la RFEF, Luis Rubiales, hasta entrenadores, seleccionadores, árbitros
y árbitras, directivos, empleados y clubes han participado en ellas. En línea con los Objetivos
de Desarrollo Sostenible que impulsa la ONU, el Departamento de Responsabilidad Social ha
conectado con otras federaciones internacionales de fútbol, así como con Naciones Unidas,
Comité Olímpico Español (COE), el Gobierno de España o Comunidad de Madrid y Junta de
Andalucía para llevarlas a cabo.
Un grito de apoyo 'por la paz' ha encabezado las diversas acciones con las que el fútbol
español ha querido estar del lado del sufrimiento de las personas que causa la guerra de
Ucrania. Desde una charla en el día de la Mujer, hasta un 'Palco 0' especial en el partido
internacional femenino entre España y Ucrania en Las Rozas, hasta la colaboración con Cruz
Roja para lanzar una plataforma de microdonaciones o el envío de material al país europeo
con los árbitros en un convoy hasta la zona más afectada.
Además, la RFEF ha trabajado para fomentar la igualdad para la mujer o erradicar el acoso
escolar entre los jóvenes, y ha trasladado las historias y el valor de las mujeres que tratan de
escapar de la prostitución. Asimismo, puso en marcha varias acciones para promover los
hábitos saludables en la Ciudad del Fútbol, donde ha implantado iniciativas como eliminar el
uso de plásticos.
Por primera vez, midió la huella de carbono en una final de la Copa del Rey, retransmitió para
los invidentes los partidos de la selección española y trabajó por la inclusión de personas con
discapacidad. Así Bryan formó parte de la selección española femenina trabajando con el
equipo técnico durante unas jornadas de entrenamiento. Y el equipo de voluntarios para los
partidos de España en Málaga y Sevilla lo formaron personas con discapacidad. "Trabajamos
para hacer felices a las personas", afirmó el presidente Luis Rubiales.
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El Tesoro emitirá 70.000 millones 

en nueva deuda con el coste al alza

LOS INTERESES DE LA DEUDA AUMENTAN EN CERCA DE 1.200 MILLONES/  La larga vida media de la cartera de bonos 
blinda frente a la rápida subida de los tipos del BCE, pero poco a poco irá calando en la deuda pública.

Andrés Stumpf. Madrid 
El Tesoro Público mantiene 
el pie en el acelerador y emiti-
rá 256.846 millones de euros 
en bonos en 2023, que des-
contando las amortizaciones, 
se quedan en 70.000 millones 
de euros de nueva deuda.  

El Gobierno repite el volu-
men de colocación del pasado  
año para cubrir las necesida-
des de financiación del Esta-
do, pese al sustancial incre-
mento de costes que se ha de-
rivado del proceso de subidas 
de los tipos del BCE. 

Según señaló ayer Carlos 
Cuerpo, secretario general 
del Tesoro, dependiente del 
Ministerio de Economía, du-
rante la presentación de la 
nueva estrategia para 2023, 
los 70.000 millones de euros 
reflejan una previsión muy 
conservadora. De hecho, ge-
neralmente suele reducirse 
en algún momento del año. 
Este volumen se sumará a los 
1,2 billones de deuda que ya 
tiene y que, junto con la deuda 
no dependiente del Tesoro, 
lleva la carga sobre el Estado a 
alrededor de 1,5 billones, cer-
ca del 115% del PIB. 

El incremento de los costes 
supone un desafío al que no se 
había tenido que enfrentar el 
organismo responsable de la 
financiación del Estado en los 
últimos años. En 2022, el cos-
te de la nueva deuda se elevó
del -0,04% hasta el 1,35% y
amenaza con más alzas.  

Por ejemplo, en la subasta
realizada ayer mismo, el inte-
rés de la deuda con una vida
residual de 23 años y 9 meses
pasó al 3,439%, desde el
1,134% previo. 

La previsión de que el BCE
siga elevando el precio del di-
nero para combatir la desbo-
cada inflación tiene un efecto
directo sobre el coste de la
deuda soberana española
Además, a partir de marzo, la
autoridad monetaria iniciará
el endurecimiento cuantitati-
vo, un proceso por el que deja
de reponer toda la deuda que
alcanza su vencimiento y que
redoblará la presión sobre los
bonos españoles. 

Cuerpo, sin embargo, sigue
confiado en que la gestión
realizada en los últimos años
ayudará a blindar a la cartera
de deuda soberana española
frente al incremento del inte-
rés. Con una vida media de

casi ocho años,  el impacto de 
las subidas de los tipos de in-
terés ha tenido un impacto 
bastante moderado sobre el 
conjunto de la cartera de deu-
da. Lejos de los números de 

las nuevas emisiones, el inte-
rés medio que paga España 
por sus emisiones de deuda 
pasó en 2022 del 1,64% al 
1,73%, lo que supone en torno 
a 1.200 millones más. 

En cualquier caso, para tra-
tar de aprovechar la situación 
actual de los tipos de interés 
antes de que sigan subiendo, 
el secretario general del Teso-
ro Público buscará emitir el 
grueso de la deuda en la pri-
mera mitad del ejercicio.  

Esta estrategia ha sido ha-
bitual en los últimos años con 
el objetivo de dar “confianza y 
predictibilidad” a los inverso-
res y se ha traducido en que 
alrededor de dos tercios de to-

da la deuda se emite en los 
seis primeros meses del año. 

Cuerpo también confía en 
que otros inversores llenarán 
el hueco que deje el BCE con 
sus menores compras. De he-
cho, ayer se refirió a “un reno-
vado interés por la deuda pú-
blica española por parte de 
minoristas, instituciones fi-
nancieras domésticas (ver in-
formación adjunta) e inverso-
res extranjeros”, que espera 
que vaya a más en 2023.

UN AÑO CLAVE PARA LA DEUDA PÚBLICA
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Minoristas, bancos  
y extranjeros están 
mostrando “un 
renovado interés” por 
la deuda soberana

El Tesoro Público no ha 
abandonado su plan de 
emisión de deuda verde en 
estos tiempos de fuertes 
incrementos de los 
intereses. Álvaro López 
Barceló, director general 
de la institución, señaló 
ayer que planean colocar 
este año un volumen de 
deuda verde cerca de los 
niveles de la emitida en 
2022, lo que dejaría el 
montante en unos 3.200 
millones de euros. 
El Tesoro quiere crear una 
referencia verde sólida en 
el mercado a largo plazo, 
para lo que planea que los 
bonos verdes soberanos 
españoles en circulación 
se eleven hasta los 20.000 
millones de euros en los 
próximos ejercicios. La 
meta, tras algo más de un 
año de colocaciones con 
esta etiqueta, está todavía 
lejos.  
El Tesoro ha emitido hasta 
la fecha alrededor de 
8.000 millones de euros 
en deuda con estas 
características, que abre la 
puerta a nuevas bolsas de 
inversores permitiendo 
abaratar el coste. Si 
finalmente el plan se 
ejecuta como está 
previsto, 2023 será un año 
clave porque supondrá 
superar la mitad del 
camino hacia ese objetivo 
de colocación de 20.000 
millones marcado por el 
organismo público.

Colocará 3.200 
millones en 
deuda verde

El Gobierno colocará 
el grueso de sus 
emisiones de deuda  
en la primera mitad 
del año
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Carlos Polanco. Madrid 

El sector turístico español,  
que aporta al total de empleos 
y de actividad económica por 
encima del doble dígito, 
afronta un 2023 con numero-
sas amenazas. Entre ellas, la 
incertidumbre sobre el efecto 
que tendrá en el desempeño 
turístico la situación econó-
mica global. El Banco de Es-
paña publicó ayer un informe 
en el que ponía cifras a esta 
incertidumbre. En concreto, 
proyecta dos escenarios en 
los que simula una deprecia-
ción de la libra, así como un 

descenso del PIB europeo y 
de Reino Unido, primer país 
emisor de turistas hacia Es-
paña, en línea con las proyec-
ciones de la Comisión Euro-
pea: así, explica el texto del 
Banco de España, “las expor-
taciones de turismo podrían 
caer en torno a 0,3 puntos 
porcentuales ante la depre-
ciación de la libra, mientras 
que, ante un deterioro del 
crecimiento del PIB en la UE 
y  Reino Unido, disminuirían 
alrededor de 1,8 puntos. Am-
bos descensos tendrían un 
impacto relativamente signi-

ficativo sobre la senda de cre-
cimiento de las exportacio-
nes de turismo que se antici-
pa para el próximo año”. 

Como principal motivo pa-
ra esta contracción se en-
cuentra que, a juicio de la ins-
titución, los “factores desfa-
vorables” tendrán más peso 
en los próximos meses que 

los que soportan la demanda, 
que “previsiblemente perde-
rán vigor”. De este modo, 
enumera cómo la evolución 
de la guerra y sus consecuen-
cias, el deterioro económico 
de los principales países emi-
sores de turistas (Reino Uni-
do y Alemania) y la desapari-
ción del ahorro de los hogares 
por culpa de la inflación deja-
rán su impronta, y de hecho, 
ya ha comenzado a hacerlo: 
“Podrían estar comenzando a 
plasmarse en la evolución 
más desfavorable en octubre 
de las pernoctaciones hotele-

ras de británicos y alemanes”. 
Frente a esto, la demanda 
embalsada y el ahorro acu-
mulado durante la pandemia 
disminuirán. 

El informe destaca que en 
España la evolución del turis-
mo es “heterogénea”: la recu-
peración del turismo de ne-
gocios es mayor que la del de 
ocio, el turismo con paquete 
de viajes (que tiene más gasto 
medio) se recupera más len-
tamente y el alojamiento ho-
telero mejora más que el ex-
trahotelero, sobre todo los es-
tablecimientos más caros.

El Banco de España alerta del freno en el turismo 
a causa del deterioro económico europeo

La demanda y el 
ahorro embalsados 
perderán vigor                   
a lo largo de los 
próximos meses 

Pablo Hernández de Cos, gober-

nador del Banco de España.
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P. S E M P E R E

M A D R I D

La negociación para apro-

bar la nueva ley de vivienda 

coge velocidad. El Gobier-

no y varios de sus socios se 

reu nieron ayer para avanzar 

en las conversaciones con 

el objetivo de poder apro-

bar en el Congreso en las 

próximas semanas una de 

las normas más importantes 

de la legislatura. Fuentes del 

Ministerio de Transportes, 

Movilidad y Agenda Urbana 

resaltaron la buena disposi-

ción de las partes, así como 

el compromiso de otra reu-

nión en los próximos días 

para cerrar los asuntos clave. 

Uno de los más importantes, 

apuntan fuentes conocedo-

ras, es la posibilidad de que 

la ley incluya mecanismos 

para limitar el precio de los 

nuevos contratos de alquiler 

en zonas tensionadas que 

tengan como casero a un pe-

queño propietario, algo que 

no recoge el anteproyecto 

aprobado en febrero por el 

Consejo de Ministros.

En lo que respecta a 

los topes a las rentas en 

las conocidas como zonas 

tensionadas, el texto que 

sirve como eje de las nego-

ciaciones establece distintos 

límites a las casas propiedad 

de grandes tenedores con 

personalidad jurídica, por 

un lado, y a las viviendas de 

grandes caseros con perso-

nalidad física y de pequeños 

propietarios, por el otro. En 

este último caso, sin embar-

go, para que el límite pueda 

operar tiene que existir un 

contrato de arrendamiento 

previo que sirva como re-

ferencia.

Dicho de otra forma, la 

norma deja fuera de la re-

gulación aquellas casas que 

vayan a ser alquiladas por 

primera vez por pequeños 

y grandes propietarios con 

personalidad física.

Fuentes de los socios 

habituales del Gobierno po-

nen como ejemplo el caso 

de un pequeño propietario 

que quiera alquilar una casa 

heredada recientemente y 

en la que antes viviese un 

familiar que haya fallecido. 

Estas situaciones, que no 

contarían con un contrato 

previo que sirviese como 

base, escaparían al con-

trol de precios. Parte de 

las conversaciones entre el 

Gobierno y los socios se ba-

san precisamente en cómo 

solventar esta situación y 

qué fórmulas adoptar. “Hay 

algunos avances, pero los es-

collos importantes siguen 

aún encima de la mesa”, re-

calcan estas fuentes.

¿Cómo funcionan los 

topes ya previstos? El tex-

to que salió del Consejo de 

Ministros establece límites 

para los nuevos contratos en 

zonas tensionadas cuando la 

casa sea de un gran propie-

tario con personalidad jurí-

dica, es decir, una empresa. 

Estas rentas, simplemente, 

no podrán superar las esta-

blecidas por el índice oicial 

de precios que Transportes 

tiene que elaborar en el pla-

zo de 18 meses desde que se 

apruebe la ley.

En paralelo, también se 

permite una congelación 

de las rentas en zonas ten-

sionadas cuando la casa no 

pertenezca a una empresa. 

El inquilino que esté a punto 

de ver inalizar su contrato 

podrá pedir una prórroga 

extraordinaria de tres años 

en los mismos términos, es 

decir, abonando la misma 

cantidad. A su vez, cuando 

se irme un nuevo contra-

to, la renta estará limitada 

al precio establecido en el 

documento anterior. En am-

bos casos, no obstante, los 

precios podrán adecuarse 

al IPC y podrán subirse un 

10% adicional si se cumplen 

una serie de requisitos como 

haber rehabilitado el inmue-

ble o irmar un contrato de 

10 años de duración.

Por eso, si la casa se al-

quila por primera vez y no 

pertenece a una empresa 

no hay ninguna fórmula que 

permita topar el precio. Tan-

to Unidas Podemos como 

Bildu y ERC proponen que 

en estos casos la renta esté 

limitada también por el ín-

dice de precios que afectará 

a los propietarios que sean 

grandes empresas.

Cabe recordar que todas 

las limitaciones de precios 

que se barajan funcionarían 

únicamente en las conoci-

das como zonas tensiona-

das, una declaración que 

puede afectar a una calle, 

un barrio, un distrito o una 

ciudad entera, en función de 

lo que decida la comunidad 

autónoma competente.

El texto establece dos 

requisitos que tienen que 

cumplirse para que esto su-

ceda. Por un lado, el precio 

medio de las hipotecas o de 

los alquileres, más los gastos 

y suministros básicos como 

luz, agua, internet o cuota 

de la comunidad, debe su-

perar “el 30% de los ingresos 

medios o de la renta media 

de los hogares”. Por otro, en 

estas áreas, los precios de 

compra o alquiler deben 

haber subido en cinco años 

más de cinco puntos por en-

cima del IPC autonómico.

Vivienda 
El Gobierno explora fórmulas 
para limitar el precio de los 
nuevos contratos de alquiler

Con el texto actual 
escapan a la 
regulación las 
casas arrendadas 
por primera vez

Los socios quieren 
que estén sujetas 
al índice de precios

La ministra de 

Transportes, Movilidad y 

Agenda Urbana, Raquel 

Sánchez. GETTY

Inflación y 
definición de 
gran propietario

� Negociación. El 

Gobierno de coalición y 

sus socios habituales en 

el Congreso negocian 

varios puntos de la fu-

tura Ley Estatal por el 

Derecho a la Vivienda 

con el objetivo de po-

der aprobarla en enero 

o febrero. Algunos de 

ellos son la modifica-

ción de la definición 

de gran propietario o 

la vinculación al IPC 

necesaria para poder 

declarar una zona como 

tensionada.

� Propiedad. Unidas 

Podemos y los socios 

quieren reducir el 

número de casas en 

propiedad que hoy de-

fine al gran tenedor de 

vivienda. En el antepro-

yecto de ley se entien-

de como tal a la persona 

física o jurídica que sea 

titular de más de 10 

casas o una superficie 

construida de más de 

1.500 metros cuadra-

dos de uso residencial, 

excluyendo en todo 

caso garajes y trasteros. 

Habría un acuerdo para 

que la cifra oscilase 

entre las 5 y las 10 vi-

viendas.

� Inflación. Para 

poder declarar una 

zona caliente como 

tensionada, los precios 

de compra o alquiler 

deben haber subido en 

cinco años más de cinco 

puntos por encima del 

IPC autonómico. Dada 

la elevada inflación de 

2022, que persistirá 

en 2023, el Ejecutivo 

estudia suavizar este 

criterio, redactado 

cuando la inflación era 

testimonial.

El resto de 
propietarios  
está atado,  
según el texto,  
al contrato previo

Por ahora, solo los 
grandes caseros 
con personalidad 
jurídica están 
sujetos al tope 
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C . M O L I NA

M A D R I D

El gigante del comercio 

mundial Maersk realizó ayer 

una encendida defensa del 

clima de negocios y de los 

incentivos ofrecidos por Es-

paña para atraer inversión 

extranjera durante los dos 

años y medio de pandemia. 

Solo hace dos meses, Maersk 

anunció una histórica inver-

sión de 10.000 millones de 

euros en España para des-

carbonizar su flota en dos 

plantas (Andalucía y Gali-

cia), que generará 85.000 

puestos de trabajo entre 

las construcciones y los em-

pleos directos e indirectos.

Amparo Moraleda, 

miembro del consejo de 

administración de Maersk, 

destacó la relevancia de 

esta inversión para garan-

tizar las cadenas de sumi-

nistro mundial. “Queremos 

descarbonizar cuando la 

tecnología no está allí. En 

2023 tendremos nuestro 

primer barco que se moverá 

con bioetanol. El problema 

es que necesitará un tercio 

de la producción mundial”, 

destacó durante su inter-

vención el segundo día del 

Spain Investors Day.

Y el problema crecerá 

de forma exponencial en 

los próximos años. “En 2030 

necesitaremos seis millones 

de toneladas cuando en la 

actualidad solo se producen 

medio millón”, resaltó. Por 

ello se mostró dispuesta a 

crear un ecosistema a tres 

bandas, entre España, Ma-

rruecos y Egipto, para tratar 

de producir este combusti-

ble y al mismo reducir el im-

pacto del coste que tendrá 

la inflación y la transición 

energética en los resultados 

de la compañía. “Dos tercios 

de los costes de la compa-

ñía vendrán del precio de 

la energía y otro tercio del 

alza de gasto derivado de la 

descarbonización”.

En la mesa también par-

ticipó Jos Dijsselhof, presi-

dente de Six Group, que con-

sideró que será un buen año 

para la inversión y para los 

mercados, pero aseguró que 

el resultado inal dependerá 

en gran medida de muchos 

factores exógenos, “como 

la evolución de la guerra de 

Ucrania o la política de tipos 

de interés del BCE”.

Maersk señala a España para la 
producción mundial de metanol verde
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C I NCO D Í A S

M A D R I D

Al 85% de los españoles le 

preocupa que el encareci-

miento de los alimentos 

impacte en su capacidad 

de ahorro o de pagar las 

facturas. Se trata de una ci-

fra tres puntos por encima 

de la media europea, que 

se sitúa en el 82%, según 

indica el Informe europeo 

de pagos de consumidores 

de Intrum. 

Este año, la cuesta de 

enero podría presentarse 

más empinada de lo nor-

mal. Los gastos ocasiona-

dos por las fiestas y las 

habituales subidas de pre-

cios, tarifas y tasas en un 

contexto de inflación eleva-

da han provocado una im-

portante pérdida del poder 

adquisitivo de las familias, 

indican desde Intrum, y la 

cesta de la compra es una 

de las principales damni-

ficadas. Según los últimos 

datos publicados por el 

INE, en noviembre de 2022 

el precio de los alimentos 

experimentó un incremen-

to del 15,3% interanual.

En vista de este contex-

to, la población española 

se está interesando más 

por proteger su bienestar 

financiero en 2023. Según 

Intrum, el 56% de los espa-

ñoles suele tomar medidas 

para gestionar mejor sus 

facturas y ahorros, una 

cifra que ha aumentado 

siete puntos porcentuales 

respecto al estudio del año 

anterior.

Pagar más por los 
alimentos preocupa al 
85% de los españoles

D
is
tr
ib
ui
do
 p
ar
a 
IE
F 
* 
E
st
e 
ar
tíc
ul
o 
no
 p
ue
de
 d
is
tr
ib
ui
rs
e 
si
n 
el
 c
on
se
nt
im
ie
nt
o 
ex
pr
es
o 
de
l d
ue
ño
 d
e 
lo
s 
de
re
ch
os
 d
e 
au
to
r.

«-- Volver al índice



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 El País  Nacional, 37

 Prensa Escrita

 231 140

 180 765

 762 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 13/01/2023

 España

 114 525 EUR (123,294 USD)

 538,42 cm² (86,4%)

 48 476 EUR (52 188 USD) 

La inflación rampante golpea de
muchas formas. Una de las más
evidentes es en el gasto enpensio-
nes. Al haber recuperado las reva-
lorizaciones con el IPC, esta parti-
da subirá un 11% hasta los
190.000millones, tomando losnú-
meros de los Presupuestos e inclu-
yendo las de los funcionarios y las
no contributivas. Si se ponen es-
tas cifras en relación al PIBprevis-
to por el Gobierno, que es la for-
ma en la que se suele medir por-
que valora la capacidad de pago,
esto supone que el gasto sobre
PIB alcanzará este mismo año un
récord del 13,7% del PIB. Cuando
se aprobó a finales de 2021 la re-
forma que volvía a vincular las
pensiones a la inflación, la previ-
sión del Ejecutivo era que las pen-
siones solo alcanzarían esa cifra
en 2030, una vez ya se hubieran
empezado a jubilar las primeras
hornadas del baby boom, aquella
generación que en España com-
prende a los nacidos entre 1956 y
1979. Así lo reconocía el Gobierno
tanto en la memoria económica
de la reforma que volvía a in-
dexar las pensiones con el IPC co-
mo en el informe sobre envejeci-
miento enviado cada tres años a
Bruselas.

Sin embargo, se ha llegado al
13,7% del PIB siete años antes. Na-
die esperabauna inflación tandis-
parada que fulminase todas las
previsiones. Esta cantidad se al-
canza además antes de que co-
mience a jubilarse el baby boom,
la generaciónmás numerosa, que
elevará el número de pensionis-
tas de los 10millones de la actuali-
dad hasta los 15millones en 2050.
No obstante, fuentes del Gobier-
no siempre aseguran que el PIB
no está siendo bien medido si se

tienen en cuenta los buenos datos
de empleo y recaudación. Si esto
se corrigiese, según señalan, el pe-
so de las prestaciones sobre el
PIB sería menor.

La subida del 8,5% con el IPC
medio del año pasado se consoli-
da en el gasto y hará que cual-
quier revalorización posterior sea
todavía mayor porque se hace so-
bre bases superiores. Noes lomis-
mo el 2% sobre 100 que sobre 108.
De esta forma se aumentarán
más los desembolsos.

La buena noticia es que la re-
caudación también estámarchan-
do bien. En la caja de la Seguridad
Social las cotizaciones han estado
creciendoen2022 al 8%. En conta-
bilidad nacional crecen algo me-
nos: al 5%. En cualquier caso, los
ingresos de la Seguridad Social es-
tánbatiendoniveles récords. Aun-

que no van a engordar tanto co-
mo lo harán los desembolsos. No
obstante, ahora además se está fi-
nanciando una parte, unos
20.000 millones, con transferen-
cias procedentes de los impues-
tos. Y eso implica que parte de la
recaudación del IVA, que también
está disparada creciendo al 19%
impulsada por la inflación, puede
destinarse a pensiones. De hecho,
aunque las transferencias a las
pensiones están tasadas por ley,
muchos defienden que la caja de
las pensiones y la de Hacienda en
realidad son la misma cosa.

Pero incluso con esa recauda-
ción el Gobierno tendrá que to-
mar prestado este año 10.000 mi-
llones de euros, el 0,7% del PIB,
para financiar el desfase presu-
puestario de las pensiones, tal y
como figura en los Presupuestos
de 2023. Y a partir de los próxi-
mos años el gasto va a estar cre-
ciendo por encima del PIB y, en
consecuencia, por encima de la
recaudación debido a la jubila-
ción del baby boom, que además
tendrá prestaciones más altas.

La propia previsióndelGobier-
no es que el gasto en pensiones se
sitúe en el 16,6% del PIB en 2050,
una vez se tiene en cuenta tam-
bién la supresión del Factor de
Sostenibilidad que aprobó el PP y
que reducía la pensión inicial en
función del aumento de la espe-
ranza de vida. Tal estimación de
gasto a 2050 se ha realizado sobre
la base de previsiones de infla-
ción al 2% y no superiores como
las de ahora.

Si además los ingresos caen o
se desaceleran en algún momen-
to por una coyuntura económica
adversa, el riesgo evidente es que
el déficit sea todavía mayor. Esta
necesidad de cubrir semejante

desfase presupuestario se suma-
rá al déficit estructural que ya
existe de por sí en las cuentas pú-
blicas, calculado por encima del
3% del PIB por el Banco de Espa-
ña o la Autoridad Fiscal. Esta ci-
fra es el equivalente a subir más
de un tercio la recaudación por
IRPF.

Medidas por los ingresos
Para contrarrestar esto, la refor-
ma de las pensiones, cuya segun-
daparte estánegociando elminis-
tro José Luis Escrivá, solo ofrece
de momento dos medidas por el
lado de los ingresos. Una es elMe-
canismo de Equidad Intergenera-
cional (MEI), que aportaría 0,2
puntos de PIB al año en ingresos
por cotizaciones que se destina-
rán a la hucha de las pensiones.

Y la otra es el llamado destope
de las cotizaciones, por el cual los
salarios altos cotizarían por una
mayor proporción de su sueldo.
En la actualidad esta contribu-
ción está topada en cerca de
43.000 euros. A partir de esa can-
tidad, el sueldo no aporta a la Se-
guridad Social. Con la propuesta
de Escrivá, la base máxima de co-
tización se elevaría todos los años
con la inflación más un 1,154%,
hasta subirla en 30 años casi un
35% una vez descontada la infla-
ción. Según cálculos de Fedea, ese
incremento de cotización solo
aportaría un 0,15% anual del PIB.
Según las estimaciones del grupo
de pensiones de WTW, un 0,2%
del PIB. Hay estimaciones inter-
nas del Gobierno que dan el 0,4%.

Los sindicatos y Podemos abo-
gan por un destope total que haga
que coticen íntegramente los suel-
dos altos, algo que dicen que po-
dría dar unos 10.000 millones, el
0,7% del PIB, pero que también
conllevaría una importante esca-
lada de los costes laborales.

El cambio del sistema de coti-
zación de autónomos será neutro
a la hora de aumentar la recauda-
ción, como ha reconocido el Go-
bierno. Si bien algunas fuentes se-
ñalan quemás adelante se podría
subir lo que se les exige para in-
gresarmás. La ampliación del pe-
riodo de cálculo que propone Es-
crivá también ha sido declarada
neutra. Eso sí: el Mecanismo de
Equidad Intergeneracional con-
templa que dentro de una década
se tomarán medidas adicionales
por valor del 0,8% del PIB si el
gasto sobrepasa las previsiones.

Una parte del Gobierno, Pode-
mos y los sindicatos mantienen
que en realidad dedicar el 16% del
PIB a pensiones es una decisión
política. Y que simplemente hay
que poner los recursos para ello.
Haría falta articular una reforma
fiscal que el Ejecutivo no se ha
atrevido a llevar adelante aprove-
chando el informe de los expertos
que publicaron en marzo del año
pasado. Políticamente es siempre
difícil encontrar el momento. Pe-
ro no todos comparten este plan-
teamiento de elevar tanto el de-
sembolso en pensiones: “Empe-
ñarse en no adaptar el sistema de
pensiones a la nueva demografía
conlleva dedicar todo el margen
fiscal a las pensiones, dejando sin
financiación políticas que benefi-
cian a los jóvenes y al crecimien-
to, como la educación, la vivien-
da, la I+D o combatir el cambio
climático”, sostiene José Ignacio
Conde-Ruiz, catedrático deEcono-
mía de laComplutense y subdirec-
tor de Fedea.

Las pensiones alcanzarán este año el
gasto que prevé el Gobierno para 2030
Los desembolsos supondrán el 13,7% del PIB, según las cifras enviadas a Bruselas

EL PAÍSFuente: Dirección Gen. de Análisis Macroeconómico del Gobierno de España.

Gasto público total en pensiones
Incluye pensiones contributivas, no contributivas y clases pasivas.

En % del PIB
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ANTONIO MAQUEDA, Madrid

Dos personas mayores pasean por Sevilla. / PACO PUENTES

El cálculo era llegar
cuando se jubilase
la generación del
‘baby boom’

Las cotizaciones a
la Seguridad Social
han subido
en 2022 un 8%
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El presidente del Gobierno, Pe-
dro Sánchez, defendió ayer que
“los que más tienen” aporten
“más” ante los factores de incerti-
dumbre que sobrevuelan la eco-
nomía. Y lo hizo ante un audito-
rio repleto de empresarios e in-
versores, en el Hotel Ritz de Ma-
drid en la clausura de la XIII edi-
ción de las jornadas del Spain In-
vestors Day. “Hace un par de me-
ses aprobamos impuestos tempo-
rales sobre beneficio caídos del
cielo a empresas energéticas y
bancarias. Lo hicimos desde el
convencimiento de que en mo-
mentos tan extraordinarios quie-
nes más tienen deben ayudar a
proteger a la sociedad a la que
tanto deben. Sin ella no prospera-
rían”, sostuvo. Sánchez pronun-
ció estas palabras horas después
de que la presidenta de la Comu-
nidad deMadrid, Isabel Díaz Ayu-
so, anunciase en el mismo foro
una rebaja fiscal para atraer in-
versiones: cualquier persona que
no haya vivido en España en los
cinco últimos años y quiera inver-
tir en la región podrá desgravar-
se el 20% del total de lo invertido
repartiéndolo entre sus declara-
ciones del impuesto de la renta
de los siguientes seis años.

En su discurso, Sánchez reivin-
dicó los paquetes de ayuda que el
Gobierno central ha aprobado pa-
ra compensar la pérdida de po-
der adquisitivo por la subida de
la inflación (del 8,4% demedia en
2022). “Hablamos de desembol-
sos de 45.000 millones de euros,
unos cuantos puntos de nuestro
PIB. Nuestro compromiso es pro-
teger a las familias y el tejido em-
presarial”, comentó Sánchez.

En clave de la UE, cuya presi-
dencia rotatoria ostentará Espa-
ña desde el 1 de julio, el presiden-
te destacó la importancia de que
Europa se reindustrialice para
no depender de otros: “Quiero
mandar un mensaje rotundo de
compromiso con la industria de
Europa y de nuestro país. Vamos
a ampliar nuestra autonomía es-

tratégica. No podemos ser naífs
tras la pandemia. Por ello, el eje
central en el segundo semestre
de este año será construir esa au-
tonomía, que no volvamos a su-
frir como durante la pandemia”.

Para cumplir este objetivo en
España, Sánchez comentó que se
van a ampliar los PERTE (proyec-
tos estratégicos para la recupera-
ción y transformación económi-
ca, con un importante potencial
de arrastre para la economía es-
pañola), también se van a imple-
mentar nuevas formas de finan-
ciación para empresas estratégi-
cas, como una línea de créditos
ICO verdes, “para el desarrollo
de proyectos sostenibles”, ade-
más de fondos específicos para
comunidades autónomas y de
coinversión en fondos sobera-
nos. Buena parte de esta estrate-
gia pivotará en los 94.000 millo-
nes en nuevos fondos europeos

que forman parte de la segunda
fase del Plan de Recuperación,
Transformación y Resiliencia.
“España no está sola. Contamos
con el apoyo de la Unión Euro-
pea, no como durante la crisis
financiera de 2010. Los fondos
que ya hemos percibido han lle-
gado a 100.000 empresas y a
6.000 de los 8.000 municipios de
nuestro país”, detalló.

El jefe del Gobierno empezó
su intervención hablando de las
carencias estructurales que iden-
tifica en la economía española:
“Menos productividad laboral, ge-
neramos bienes con menor gra-
do de complejidad, tenemos me-
nores tasas de innovación que
otros países de la Unión Europea,
nuestro mercado interior sigue
sufriendo fragmentación y tene-
mos una administración lenta, a
la que le cuesta seguir el ritmo
del sector privado”. Esta sucesión

precedió a la mención de las for-
talezas con las que cree que se
pueden superar estos problemas,
como la reciente atracción de
grandes inversiones, la pujanza
de las energías renovables y bara-
tas, la posición geopolítica privile-
giada de España o el liderazgo in-
ternacional en sectores como el
textil, el bancario o el turístico.
“Después de la mayor crisis sani-
taria y de que estalle una guerra
en Europa, España alcanza los
mejores datos de empleo de su
historia, crece por encima de la
eurozona y tiene la tasa de infla-
ción más baja de la Unión Euro-
pea”, reivindicó Sánchez.

Justo antes del presidente in-
tervino XianaMéndez, secretaria
de Estado de Comercio, quien in-
cidió en la misma idea. “España
nunca ha exportado tanto como
el año pasado. Las empresas espa-
ñolas sonmás competitivas en ca-
da vezmás sectores”, indicóMén-
dez, quien también destacó nue-
vas normas que, considera, pue-
den ampliar la capacidad de
atraer inversiones de España, co-
mo la nueva ley de start ups (em-
presas tecnológicas emergentes).
“LaUE sigue siendonuestro prin-
cipal mercado, pero crecemos en
Latinoamérica, África o Asia”,
añadió.

Fortaleza económica

Unas horas antes, en el mismo
foro, la vicepresidenta de Asun-
tos Económicos, Nadia Calviño,
quiso presumir de la fortaleza de
la economía española. La minis-
tra señaló que el PIB español
avanzó más de un 5% en 2022, a
pesar de la guerra y la inflación,
debido sobre todo a un mercado
laboral que resiste y al sector ex-
terior. Este año, según Calviño la
economía se comportará mejor
que la de otros países europeos.

La vicepresidenta de Asuntos
Económicos destacó además las
inversionesmultimillonarias rea-
lizadas por empresas como Go-
ogle o Vodafone en España y de-
fendió que es “uno de los desti-
nos más atractivos para la inver-
sión extranjera”, gracias, en par-
te, a la “seguridad y confianza ge-
nerada por el Plan de Recupera-
ción”. Sobre el Plan, que recoge
una “ambiciosa agenda de refor-
mas”, Calviño avanzó que inclui-
rá financiación para dos progra-
mas: uno de asistencia técnica a
entidades locales y otro de acredi-
taciones formativas para lamano
de obra que se genere.

Sánchez: “Quienes más tienen deben
ayudar a proteger a la sociedad”
El presidente reivindica la reindustrialización de Europa en unas jornadas para inversores

EMILIO SÁNCHEZ HIDALGO
PIERRE LOMBA, Madrid

Sánchez, ayer en la clausura del Spain Investors Day en Madrid. / KIKO HUESCA (EFE)

“El compromiso es
proteger a familias y
empresas”, aseguró
el jefe del Ejecutivo

Calviño afirmó que
en 2023 la economía
irá mejor que en
otros países europeos
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EEUU empieza a ganar la batalla
a la inflación. Las agresivas subi-
das de tipos de interés de laReser-
vaFederal han enfriado la deman-
da y a eso se ha unido el descenso
de los precios del petróleo en los
mercados internacionales. Con
ello, la inflación cerró 2022 en el
6,5%, según el dato de diciembre
publicado ayer por la Oficina de
Estadísticas Laborales. Es la sexta
caída consecutiva en la tasa inte-

ranual y lleva la inflación a sumí-
nimo desde octubre de 2021. Con
el nuevo dato, el banco central po-
drá seguir frenando el ritmo de
las subidas de tipos, como ya hizo
en la última reunión de su comité
de política monetaria.

Los precios, de hecho, cayeron
un 0,1% mensual en diciembre,
gracias al abaratamiento de la ga-
solina, que llega a registrar inclu-
so una caída del 1,5% interanual.
Por primera vez en mucho tiem-

po, llenar el depósito esmás bara-
to que un año antes. La inflación
subyacente, que excluye en el
cómputo los precios de la energía
y de los alimentos para consumir
en casa, también ha caído, aun-
que lo ha hechomás ligeramente.
Hapasadodesde el 6%de noviem-
bre al 5,7% de cierre de año.

La subida de los precios de los
alimentos se frena, pero aún si-
gue a tasasmuy elevadas. La com-
pra para comer en casa ha subido

un 11,8% en los últimos 12 meses,
mientras que los alimentos fuera
del hogar se encarecen un 8,3%
interanual. En diciembre se han
abaratado los billetes de avión, en
parte gracias al descenso de los
carburantes, y ha bajado también
el precio de los coches.

El nuevo dato es también un
respiro para el presidente, Joe Bi-
den, cuya popularidad se ha visto
especialmente dañada por las su-
bidas de precios. La Casa Blanca
incluyó en la agenda del presiden-
te de ayer una intervención so-
bre los esfuerzos llevados a cabo
contra la inflación, para aprove-
char la publicación de un dato
favorable.

El ritmo de subida de los pre-
cios está todavía muy por encima
del objetivo de estabilidad de pre-
cios fijado por la Reserva Federal,

que se sitúa en el 2%, pero es un
alivio para su presidente, Jerome
Powell. Se suma además, a una
moderación en el ritmo de las su-
bidas de los salarios, según los da-
tos publicados la semana pasada,
que los responsables monetarios
vigilanmuy atentamente para evi-
tar que la inflación se enquiste.

En los últimos seis meses, la
inflación ha bajado desde el 9,1%
de junio. No ha recorrido aún ni
siquiera la mitad del camino a la
baja hasta el objetivo del banco
central. Por eso, el comité de polí-
tica monetaria prevé seguir su-
biendo los tipos ymantenerlos al-
tos el tiempo que sea necesario.

Con el paro en el 3,5%, la tasa
más baja en medio siglo, el ban-
co central espera evitar una re-
cesión y lograr el ansiado aterri-
zaje suave de la economía.

La inflación baja en EEUUal 6,5%,
su mínimo en más de un año
Las subidas de tipos surten efecto con ayuda del precio de la energía

M. J., Washington
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El secretario general de Comisio-
nes Obreras (CC OO), Unai Sordo,
reclamó ayer a las empresas una
subida salarial para compensar el
golpe de la inflación. No solo lo
pide para “mejorar” la situación
de los trabajadores, sino pensan-
do en la marcha de la economía

en su conjunto. “El incremento
de los salarios de los trabajadores
apropiándose de parte de los be-
neficios de las empresas, que han
mejorado sustancialmente en
2022, es el factor clave para que
no desacelere la economía de Es-
paña y que no acabe entrando en
recesión”, indicó ayer en una rue-

da de prensa en la que el sindica-
to hizo balance de 2022 y marcó
los principales retos de CCOO pa-
ra 2023: “El principal es cambiar
la distribución de los costes de la
inflación, que repercutan más en
los beneficios ymenos en los sala-
rios y los recursos públicos”. Ade-
más, Sordo ha propuesto que los
salarios crezcan no solo en fun-
ción del alza de precios, sino tam-
bién de la marcha de las empre-
sas y los sectores económicos.

Sordo sustentó esta exigencia
en un dato extraído por su equipo
económico: calcula que en el ter-
cer trimestre de 2022 los márge-
nes de beneficios empresariales
representaron el 10,4% sobre las
ventas para el conjunto de la eco-
nomía española, el nivel más alto
desde 2014. Esta cifra se comple-
menta con el desfase entre las su-

bidas salariales (2,78% en conve-
nios a lo largo del año) y la infla-
ción (8,4% de media en 2022). La
mejora de los márgenes, indicó
Sordo, “se da en todos los sectores
de actividad, en unos más y en
otros menos. Esto no va solo de
grandes energéticas y distribuido-
ras de alimentación”. El líder sin-
dical indicó que en la negociación
su posición de partida es recla-
mar un 4% para 2022 y entre el
2,5% y el 3,5% en 2023 y 2024.

Una de las soluciones más re-
clamada es el pacto de rentas, es
decir, un acuerdo para repartir la
pérdida que supone la inflación
para empresas y trabajadores. Sin
embargo, Sordo esmuy pesimista
sobre esta posibilidad: “Va a ser
imposible porque nadie ha lidera-
do el pacto de rentas. Censura-
mos la actitud del Gobierno, que

después de emplazarnospara con-
seguirlo ha sido incapaz de lide-
rar la negociación. Solo se han to-
mado medidas unilaterales”.

Ante el rechazo de la patronal
a que la inflaciónmarque las subi-
das de salarios, CCOOha plantea-
do una alternativa: un índice que
tenga en cuenta la marcha de ca-
da sector para ajustar los incre-
mentos (sin desechar del todo la
inflación). “Dotémonos deun índi-
ce para que en cadamesa denego-
ciación tengamos la información
de cada sector. Un dato objetiva-
ble. Hoy en día, con la informa-
ción disponible, es posible obte-
ner este dato fácilmente”, dijo Sor-
do. Así, el sindicato propondrá a
la patronal ligar parte de las subi-
das al IPC y otra porción a los be-
neficios de las empresas, con da-
tos de la Agencia Tributaria.

CCOOpropone vincular
las alzas salariales a la
marcha de las empresas
Unai Sordo reclama a las compañías
subidas de sueldos para evitar una recesión

EMILIO SÁNCHEZ HIDALGO, Madrid
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«Es un incentivo fiscal más 
potente que el de Portugal»

JAVIER FERNÁNDEZ-
LASQUETTY CONSEJERO 

DE ECONOMÍA Y 
HACIENDA EN MADRID

POR 
CARLOS 
SEGOVIA
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Consejero de Hacienda de Madrid. Justifica la medida «porque el mundo entero 
se ha enterado de que Sánchez castiga el ahorro y la inversión» y Madrid necesitaba 
una respuesta para no perder el flujo de capital exterior que viene recibiendo

JAVIER FDZ. 

LASQUETTY

«Es un incentivo mayor que el de 
Portugal y beneficia a toda España»

CARLOS SEGOVIA  MADRID 

El consejero de Hacienda, Econo-
mía y Empleo de Madrid, Javier 
Fernández-Lasquetty (Madrid, 
1966) ha sido el encargado de dise-
ñar un incentivo fiscal inédito en Es-
paña para atraer inversión exterior. 
Las fortunas latinoamericanas es el 
principal objetivo. 

Pregunta.- ¿Por qué esta medida 
fiscal? 

Respuesta.- Es el incentivo fiscal 
más potente que se ha hecho nunca 
en la atracción de inversión exterior 
hacia España, en este caso hacia 
Madrid. Con este incentivo lo que 
queremos es que no se detenga, si-
no que crezca el flujo de inversión 
exterior que estaba llegando a Ma-
drid. La noticia de la creación del 
impuesto mal llamado de grandes 
fortunas o el impuesto de patrimo-
nio de Sánchez ha dado la vuelta al 
mundo. Es decir, en el mundo ente-
ro se ha enterado de que Sánchez 
quiere castigar el ahorro y la inver-
sión, que es lo que es el impuesto. 
Entonces lo que hacemos es decirle 
a cualquier persona de cualquier 
nacionalidad que durante los últi-
mos cinco años no haya vivido en 

España: si se viene usted a Madrid 
e invierte en Madrid el 20% de esa 
inversión, se lo vamos a compensar 
o a deducir del impuesto sobre la 
renta repartido a lo largo de los si-
guientes seis años. 

P.- ¿Puede competir con los fuer-
tes incentivos de Portugal? 

R.- Nuestra medida tiene más po-
tencia que las de Portugal, porque 
se dirige a cualquier inversión y 
cualquier tipo de activos, no sólo in-

mobiliarios, sino también activos fi-
nancieros, acciones, etcétera. Y aquí 
no hay pérdida ninguna de recau-
dación. Todo lo que venga es ga-
nancia. Se trata de atraer inversores 
que no están ahora, particularmen-
te latinoamericanos. Madrid es, co-
mo Miami, una gran capital latino-
americana y hay que aprovecharlo. 

P.- ¿Le preocupa que atraer fortu-
nas al sector inmobiliario encarez-
ca la vivienda en Madrid? 

R.- Si eso sucediera, el problema 
sería de oferta, no de demanda. Lo 
que no podemos es expulsar la de-
manda como hace Ada Colau. Lo 
que tratamos es de favorecer que 
haya más oferta y atraer inversión 
puede ampliar la de los pisos, ofici-
nas y locales de todo tipo. 

P.- ¿Puede dañar su medida fiscal 
a la inversión en Cataluña, Valencia 
y otros territorios? 

R.- No. Beneficia al resto de Es-
paña. La medida que ha anunciado 
Isabel Ayuso es para inversores que 
vengan desde fuera de España. Me-
nos a Pedro Sánchez y a Calviño, no 
se sabe por qué razón, a todo el res-
to de España les viene bien que Ma-
drid vaya bien y que Madrid siga 
creciendo. Todo eso, por muchas ví-
as, revierte al conjunto de España. 
Si algo se ha demostrado es que llas 
bajadas de impuestos de la Comu-
nidad de Madrid han ayudado a fi-
nanciar mejor los servicios públicos 
de Asturias, de Extremadura, de 
Aragón, de Valencia, porque lleva-
mos 18 años seguidos bajando los 
impuestos y otros 18 subiendo la 
aportación de Madrid al fondo que 
garantiza los servicios públicos en 
el resto de España. 

P.- ¿Podrá la Comunidad de Ma-
drid impedir el nuevo impuesto es-
tatal a las grandes fortunas? 

R.- Es un impuesto creado de 
mala manera, de muy mala manera 
por Pedro Sánchez, invadiendo ra-
dicalmente las competencias de las 
comunidades autónomas, particu-
larmente Madrid y Andalucía. Es un 

impuesto contra el ahorro y contra 
la inversión, absolutamente perjudi-
cial para todo el mundo, no sola-
mente para los que lo pagan, sino 
para los que su puesto de trabajo o 
sus expectativas dependen de que 
siga habiendo crecimiento econó-
mico. Me remito a la encuesta que 
publicó el diario EL MUNDO: he-
mos convencido a una amplia ma-
yoría de la opinión pública de toda 
España de que sin impuesto de pa-
trimonio es mejor para todos. El re-
curso será presentado en estas pró-
ximas semanas y pediremos la sus-

pensión cautelar. 
P.- ¿Cómo replica 

el argumento del 
Gobierno de que 
Ayuso baja el im-
puesto a los ricos 
mientras no sube 
recursos para la Sa-
nidad? 

R.- Las dos par-
tes de la premisa 
son falsas. Le baja-
mos impuestos a to-
do el mundo por-
que nosotros no ex-
cluimos a quien ha 
tenido el talento o la 
inventiva de gene-
rar riqueza suficien-
te. No castigamos a 
la gente por haber 
tenido éxito. Y des-
de luego, los servi-
cios públicos de la 
Comunidad de Ma-
drid están cada vez 
mejor financiados. 

P.- Sobre los fon-
dos europeos, usted 
cuestiona en una 
carta a Calviño la 
cogobernanza. ¿Por 
qué? 

R.-La vicepresi-
denta, Nadia Calvi-
ño, está queriendo 
construir una false-
dad de cara a la Co-

misión Europea y a las instituciones 
europeas. Está queriendo hacerles 
creer que las decisiones las toma-
mos entre todos y no es verdad. Las 
comunidades autónomas ni somos 
consultadas ni participamos en la 
toma de decisiones. Lo que le exige 
la Unión Europea es que tenemos 
que pensar las cosas juntos y hacer-
las las cosas juntos. Desde otras co-
munidades autónomas han escri-
to a la vicepresidenta, porque tra-
ta de engañar a la Comisión 
Europea contándole una cosa que 
no es verdad.

 ÁNGEL NAVARRETE

«Calviño construye 
una falsedad y trata 
de engañar a la UE 
con los fondos»
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El contrato para cubrir  
bajas por nacimiento 
solo estará bonificado 
con 366 euros al mes y 
el Gobierno impondrá  
a las empresas que 
empleen a menores  
de 30 años en las 
sustituciones 
ECONOMÍA

Díaz recorta la 
exención total  
de cuotas en las 
suplencias por 
maternidad  
y paternidad
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SUSANA ALCELAY 

MADRID 

E
l clima de tensión que existe 

entre las empresas y el Gobier-

no sube de temperatura. Al 

malestar por el hachazo del 

ministro José Luis Escrivá en las co-

tizaciones sociales, o el pacto de Yo-

landa Díaz con EH Bildu para contro-

lar el despido colectivo, se une ahora 

un endurecimiento de los incentivos 

a la contratación, que afecta en espe-

cial a las sustituciones por materni-

dad y paternidad y por riesgos duran-

te el embarazo y la lactancia. 

El real decreto de incentivos a la 

contratación aprobado el martes por 

el Consejo de Ministros deja cambios 

sustanciales en sus artículos 17 y 18, 

que han sido muy mal recibidos por 

las empresas por entender que supo-

nen un retroceso en las políticas pú-

blicas de protección del empleo de las 

mujeres.  

Las modificaciones respecto a la ac-

tual legislación entrarán en vigor el 

próximo mes de abril y son sustancia-

les, teniendo en cuenta que la bonifi-

cación en las cotizaciones sociales del 
nuevo trabajador serán de 366 euros 

mensuales frente a la exención total 

que existe en la actualidad. A este re-

corte de las ayudas se une también la 

imposición a las empresas de que solo 

podrán contratar para suplir al em-

pleado de baja a menores de 30 años. 

Una restricción notable, dado que 

en estos momentos el trabajador que 

sustituye a otro de baja por nacimien-

to puede tener cualquier edad. Los ar-

gumentos que dan desde el Gobierno 

es que la medida va encaminada a fa-

vorecer la contratación de jóvenes y 

recortar así la tasa de desempleo ju-

venil en España, farolillo rojo de la 

Unión Europea con un paro del 30,2%, 

el doble que la media.  

Pero desde el mundo empresarial 

las interpretaciones son distintas. Las 

fuentes consultadas interpretan la res-

tricción como un freno a la libertad de 

contratación. «Desde una visión que 

se debe tildar de machista, se presu-

me que el trabajo femenino tiene tan 

poco valor que puede ser sustituido 

por cualquiera con menos de 30 años», 

aseguran las fuentes consultadas por 

ABC.    

El real decreto que da respuesta a 

uno de los puntos incluidos en el com-

ponente 23 del Plan de Recuperación 
comprometido con Bruselas para la 

recibir fondos europeos supone, en ge-

neral, un endurecimiento de las con-

diciones que se exigen a las empresa 

para percibir los incentivos. Así, todas 

las modalidades de exenciones esta-

rán sujetas a la firma de contratos in-

definidos y las empresas estarán obli-

gadas por ley a mantener durante tres 

años como mínimo al trabajador con 

un contrato bonificado en plantilla. El 

único contrato que estará incentiva-

do y es temporal es el de sustitución 

por maternidad y paternidad.  

Las nuevas exigencias no han gus-

tado a la patronal, cuyos puentes con 

el Gobierno están más erosionados 

que nunca. El enfrentamiento es abier-

to con el ministro de Seguridad Social 

tras el fuerte incremento que ha plan-

teado en las cotizaciones para asegu-

rar el pago de las pensiones. Con la vi-

cepresidenta segunda, las relaciones 

no son mejores. 

El pacto entre PSOE y Podemos con 

EH Bildu para que la Administración 

vuelva a controlar los despidos colec-

tivos ha supuesto una bomba en las 

relaciones entre Yolanda Díaz y la or-

ganización que dirige Antonio Gara-

mendi. El acuerdo que se plasmó en 

una enmienda transaccional a la Ley 

de Empleo que tramita el Parlamen-

to permitirá a los inspectores pronun-

ciarse sobre la concurrencia de las 

causas especificadas por la empresa 

en la comunicación inicial del ERE. El 

pacto no implica recuperar la autori-

zación administrativa previa en las 
extinciones que suprimió la reforma 

laboral de 2012, pero es un paso firme 

en la normativa laboral para recupe-

rar el control de los despidos colecti-

vos, dado que la Inspección supervi-

sará las causas de un ERE, su acredi-

tación y adecuación a lo alegado por 

la compañía para acometer la extin-

ción. 

La patronal fue muy dura con este 

acuerdo y avisó de que supone «una 

ruptura de la buena fe negociadora, 

imprescindible en todo proceso de 

negociación, que obliga a las partes 

a respetar y defender los acuerdos al-

canzados, actuación que invalida al 

Ministerio de Trabajo como interlo-

cutor fiable». Añadió también la CEOE 

que «a la espera de una rectificación, 

los empresarios españoles rechaza-

mos la interlocución con el Ministe-

rio de Trabajo por entenderla tram-

Díaz elimina la exención 
total en las cotizaciones 
para las sustituciones 
por maternidad 

Las nuevas restricciones 
abren una nueva brecha  
en las relaciones entre  
el Gobierno y el mundo 
empresarial 

Adiós a la exención  
total de las cuotas 
Los contratos que se realicen para 
sustituir a trabajadores que estén 
percibiendo prestaciones por 
maternidad y paternidad, riesgo 
durante el embarazo o lactancia 
natural no estarán exentos de 
pagar cotizaciones a la Seguridad 
Social desde abril. En el nuevo 
decreto de incentivos se limita a 
366 euros al mes. 

Sustitución de bajas  
solo por jóvenes  

Los contratos para cubrir bajas de 
trabajadores por maternidad y 
paternidad solamente se podrán 
realizar a jóvenes menores de 30 
años. En la actualidad el empresa-
rio tiene libertad para decidir la 
edad del nuevo empleado. 

Cambio de puesto  
de trabajo por riesgo 
durante el embarazo 

La bonificación por cambio de 
puesto de trabajo por riesgo 
durante el embarazo o la lactancia 
natural, así como los supuestos de 
enfermedad profesional se limitan 
desde abril a 138 euros al mes. En 
la actualidad este incentivo está 
fijado en el 50% de las cotizaciones 
sociales.   

LOS NUEVOS INCENTIVOS

∑ El contrato para suplir una baja por 
nacimiento pasa de estar exento de 
pagar a la Seguridad Social a tener una 
bonificación de 366 euros mensuales  

∑ La ministra impone a las empresas 
que contraten a menores de 30 años  

D
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posa y contraria a la buena fe».  
El otro frente abierto con la titu-

lar de Trabajo es el salario mínimo. 
Díaz y Calviño negocian el alcance 
de la subida que se acometerá este 
año, que los expertos nombrados 
por la abogada laboralista han si-
tuado en una franja máxima de 1.082 
euros, como paso para que el SMI 
alcance el 60% del salario medio 
neto este año. Este es el objetivo que 
se marcó el Gobierno de coalición 
para un indicador que suma alzas 
del 40% desde que gobierna Pedro 
Sánchez. 

El escollo del SMI 

El pasado diciembre la patronal 
daba plantón a Díaz en las negocia-
ciones para fijar el nuevo incremen-
to del indicador, lo que ocurría des-
pués de que se hiciera público el 
pacto del Gobierno con EH Bildu. 
Ahora la ministra intentará, de nue-
vo, acercarse a las empresas para 
tomar una decisión de subida que 
satisfaga a todas las partes. Los sin-
dicatos no se mueven de los 1.100 
euros mensuales y las empresas han 
presentado una propuesta para su-
bir el SMI un 4% hasta los 1.040 eu-
ros brutos al mes en catorce pagas. 

La organización empresarial ar-
gumenta para rechazar las preten-
siones de Yolanda Díaz y de los sin-
dicatos que el contexto económi-
co es de alta incertidumbre y que 
es previsiblemente que no se recu-
perarán los niveles de negocio pre-
crisis hasta este mismo año, en el 
que se esperan presiones crecien-
tes en los costes de las empresas y 
una notable caída acumulada de 
la productividad.

La vicepresidenta Y. Díaz y el 

ministro J. L. Escrivá  // JAIME GARCÍA
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DANIEL CABALLERO 

MADRID 

El mercado hipotecario ha vivido un 
antes y un después con el Covid-19. El 
BCE ha aumentado los tipos de inte-
rés, el euríbor se ha disparado, la ti-
pología del préstamo preferido ya no 
es la que era y el acceso a la vivienda 
no ha parado de ser cada vez más di-
fícil. Un cúmulo de elementos que pro-
vocan que la hipoteca media en Espa-
ña se haya transformado con el paso 
de los años. 

Para hacer la radiografía de los cré-
ditos para vivienda se ha escogido 
como etapa previa a la pandemia los 
años 2017, 2018 y 2019 completos. En 
ese periodo se firmaron, según los da-
tos del Instituto Nacional de Estadís-
tica (INE), un total de 1.022.460 hipo-
tecas. De ellas, 615.187 fueron a tipo 
variable, es decir, el 60,1% del total, 
mientras que el 39,9% restante se sus-
cribieron a tipo fijo.  

Por entonces el euríbor permane-
cía en negativo y el tipo variable era 
lo más atractivo, ya que el fijo aún no 
había bajado lo suficiente como para 
atraer al consumidor de manera ma-
siva. De hecho, el índice al que se re-
ferencian la amplia mayoría de los 
préstamos variables en España ha per-
manecido más de seis años en nega-
tivo (de febrero de 2016 a marzo de 
2022).  

El interés medio al comienzo de la 
hipoteca en el periodo analizado era 
del 2,49%. Y el importe medio que se 
solicitaba ascendía a 122.519 euros; 
una cantidad, esta última, que resul-
ta de la suma en promedio del conjun-
to de España, ya que el precio de la vi-
vienda no es el mismo en Extremadu-
ra o Asturias que en Madrid o 
Cataluña. 

Asimismo, el plazo de amortización 
entre 2017 y 2019 era de 24 años, lo 
cual apenas ha variado en toda la se-
rie histórica, se pida más o menos di-
nero de hipoteca.  

En marzo de 2020 llegó el Covid a 
España y con ello el confinamiento, 
la posterior reapertura, las vacunas, 
la recuperación económica parcial... 
Para trazar la hipoteca media que ha 
dejado la pandemia en nuestro país 
se ha escogido el periodo entre ese 
mes y octubre de 2022, último perio-
do con cifras del INE. Se excluyen los 
meses de enero y febrero de 2020 para 

Fija, más cara y de más 
importe: la transformación de 
la hipoteca media tras el Covid
∑ La subida del euríbor y 

el acceso a la vivienda 
condicionan  
las solicitudes de 
préstamos en España

evitar distorsiones por los datos tan 
abultados que se registraron enton-
ces, cuando la pandemia ya amena-
zaba desde otros países pero aún no 
era una realidad tangible en nuestro 
territorio.  

En ese periodo desde la crisis sani-
taria se han firmado en España 
1.073.126 préstamos para vivienda. De 
ellos, la mayoría han sido a tipo fijo, 
676.768, lo que equivale a un 63% del 
total. Aquí ya se ve el primer gran cam-
bio de calado en la hipoteca media, 
que ha pasado de ser variable a fija. 
De hecho, en varios meses de 2022 se 
ha llegado a superar el 70% de hipo-
tecas a tipo fijo, algo que no había ocu-
rrido nunca.  

El tipo de interés medio al inicio 
del préstamo ha pasado a estar en el 
2,74% y el importe medio a 138.201 eu-
ros. Los créditos ahora son cada vez 
más caros y se pide más dinero de hi-
poteca que antes. Lo único que se ha 
mantenido invariable es el plazo de 
amortización, que permanece estan-
cado en 24 años.  

¿Por qué ha cambiado tanto la hi-

poteca media en cuestión de tres años? 
La respuesta se encuentra en el eurí-
bor y en cómo está el sector inmobi-
liario. Esto lo condiciona todo en el 
mercado hipotecario, que ha variado 
sobremanera desde 2020.  

El euríbor entró por primera vez en 
la historia en negativo en 2016. Sin 
embargo, esto cambió en la recupera-
ción del Covid con la llegada de la cri-
sis energética y de la inflación. El Ban-
co Central Europeo (BCE) se vio obli-
gado a subir los tipos de interés, 
encarecer el precio del dinero, y eso 
ha provocado que el euríbor, con los 
meses, haya escalado hasta superar 
ya el 3,3%. 

Interés disparado 
Con este aumento del índice, los con-
sumidores se han lanzado a suscribir 
sus hipotecas a tipo fijo para evitar 
los vaivenes del euríbor, en máximos 
desde los inicios de la crisis inmobi-
liaria. Aunque el tipo fijo es algo que 
venían potenciando ya de antes los 
bancos.  

Ahora que el índice ha escalado tan-
to, las entidades financieras han en-
carecido mucho el tipo fijo –ahora las 
ofertas están entre el 3-4%, cuando 
hace un año eran del 1%– y  por eso 
está aumentando cada vez más el cos-
te de hipotecarse. Aun así, los consu-
midores siguen prefiriéndolo frente 
al variable. 

En cuanto a la razón de que el im-
porte que se solicita sea ahora supe-
rior está en la evolución del sector in-
mobiliario. El precio de la vivienda 
no ha parado de crecer, especialmen-
te en las grandes capitales, y por ello 
es necesario pedir más prestado a los 
bancos. 

Con todo, las entidades financieras 
recuerdan que en todo momento se ha 
mantenido una política de concesión 
basada en la prudencia para evitar nue-
vas burbujas inmobiliarias, como la 
que estalló en 2008. Es por ello que no 
es sencillo acceder a un préstamo de 
más del 80% del valor de compraven-
ta o de tasación del inmueble. 

El euríbor se encuentra ya 
en el 3,3%, cuando hace 
solamente un año todavía 
estaba incluso en valores 
negativos en el -0,5%

Porcentaje de hipotecas

a tipo fijo

Porcentaje de hipotecas

a tipo variable

Tipo de interés

Interés al inicio

Años de amortización

Importe del préstamo

Se excluyen enero y febrero de 2020

para evitar distorsiones prepandemia

La evolución de la hipoteca

media en España

60,10%

37,00%

39,90%

2,49%

63,00%

2,74%

122.519 138.201

Así era antes del

Covid-19

2017-2019

Así ha cambiado

desde el Covid-19

2020-2022

FijoVariable

Un cartel de ‘se vende’ en una vivienda  // JAIME GARCÍA
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GONZALO D. VELARDE 

MADRID 

La reciente aprobación del nuevo es-

quema de las políticas activas de em-

pleo para 2023 ha desvelado uno de 

los puntos sensibles de otra norma que 

el Gobierno trata de dar luz verde y 

que ha encallado en la mesa de nego-

ciación con empresas y sindicatos en 

los últimos meses, la del Estatuto del 

Becario. La normativa que el Ministe-

rio de Trabajo ultima incluirá final-

mente una compensación para las em-

presas por los costes generados du-

rante la formación de los alumnos en 

prácticas. 

Esta parte del denominado Esta-

tuto del Becario cuenta con dos as-
pectos fundamentales en materia de 

cotización a la Seguridad Social: la 

bonificación por la contratación del 

alumno en prácticas y la rebaja en la 

cuota de Seguridad Social que paga 

el empresario correspondiente al tu-

tor que se encargue de supervisar la 

actividad del becario. Además, se des-

pliega en este campo un tercer ele-

mento: la bonificación que también 

se podrá aplicar en caso de que la em-

presa haga un contrato indefinido al 

alumno una vez finalizada la forma-

ción y formalice el puesto de trabajo. 

El aspecto más novedoso, y que era 

una de las exigencias de la patronal 

para el apoyo de la medida era la de 

abrir la posibilidad de que las empre-

sas pudieran, de alguna forma, reper-

cutir los costes por la tutorización de 

los alumnos, es decir, por el tiempo 

que un trabajador de la compañía de-
dica a labores de enseñanza y no a su 

actividad ordinaria.  

Aquí, la norma establece que las em-

presas podrán reducirse hasta 80 eu-

ros al mes por alumno de la cuota que 

el empresario abona en concepto de 

formación profesional del empleado 

tutor del becario. Esto en caso de que 

la empresa tenga menos de cinco tra-

bajadores. Para el resto de compañías, 

la reducción de la cotización del tra-

bajador será de un máximo de 60 eu-

ros al mes por alumno.  

«Todas las empresas que realicen 

contratos de formación en alternan-

cia se podrán aplicar una bonifica-

ción por costes derivados de tutori-

zación de las personas trabajadoras 

con una cuantía máxima de 1,5 euros 

por alumno o alumna y hora de tuto-

ría, con un máximo de 40 horas por 

mes y alumno o alumna», señala el 

real decreto aprobado. Mientras que 

en el supuesto de empresas de menos 

de cinco personas trabajadoras la bo-

nificación adicional tendrá una cuan-

tía máxima de 2 euros por alumno o 

alumna y hora de tutoría, con un má-

ximo de 40 horas mensuales y alum-

no o alumna. «Tales bonificaciones 

por costes de tutorización se aplica-

rán sobre la cuota empresarial de for-

mación profesional y se financiarán 

con cargo a la cuota de formación pro-

fesional», aclara el texto. 

En este sentido, la bonificación al-

canzaría «la cuantía máxima que re-

sulte de multiplicar el módulo econó-

mico establecido reglamentariamen-

te por un número de horas equivalente 

al 35% de la jornada durante el primer 

año del contrato, y el 15% de la jorna-

da el segundo. Además, estas bonifica-

ciones no serán de aplicación en los 
contratos de formación en alternancia 

cuando se suscriban en el marco de 

programas públicos mixtos de empleo-

formación. 

Contrato bonificado 

Como  se ha mencionado, esa rebaja de 

cotización para el empleador por la tu-

torización satisface la demanda em-

presarial que se depuró como parte de 

la negociación, aún en trámite, del de-

nominado Estatuto del Becario. Pero 

además, la cotización de este alumno 

también estará bonificada de partida.  

De este modo, el contrato de forma-

ción en alternancia dará derecho, du-

rante su vigencia, incluidas sus pró-

rrogas, a una bonificación de 91 euros 

al mes. «Asimismo, el citado contrato 

dará derecho a una bonificación de 28 

euros al mes en las cuotas de la perso-

na trabajadora a la Seguridad Social 

y por los conceptos de recaudación 

conjunta», señala el texto ya publica-

do en el BOE. 

 Además, se introduce el tercer ele-

mento de incentivo para la formali-

zación de la relación laboral entre el 

empleador y el alumno, si pasa a for-

mar parte de la plantilla. La transfor-

mación en indefinidos de contratos 

formativos a la finalización de su du-

ración inicial o prorrogada, cualquie-

ra que sea la fecha de su celebración, 

dará derecho a una bonificación en 

la cotización de 128 euros al mes du-
rante tres años. En el caso de muje-

res, dicha bonificación será de 147 eu-

ros al mes. 

Y también se plantea que la con-

tratación indefinida o la incorpora-

ción como persona socia en la coope-

rativa o sociedad laboral de las per-

sonas que desarrollen formación 

práctica en las empresas por parte de 

la empresa donde las realice, ya sea 

a la finalización o durante el desarro-

llo de la misma, dará derecho a una 

bonificación en la cotización de 138 

euros mensuales durante un período 

máximo de tres años, salvo que la per-

sona trabajadora contratada sea per-

sona con discapacidad, en cuyo caso 

la bonificación podrá aplicarse du-

rante toda la vigencia del contrato.

Se incentivará con más exenciones la contratación indefinida del alumno   // ABC

El trabajador a cargo 
del becario tendrá una 
rebaja en la cuota de 
hasta 80 euros al mes

∑ Las empresas podrán 
deducir los costes por 
la formación del 
alumno en prácticas

2  
Es la bonificación en euros por 
hora y alumno que se podrá 
deducir la empresa de la cotiza-
ción del empleado con labores de 
tutorización si la compañía tiene 
menos de cinco trabajadores hasta 
un máximo de 40 horas al mes.   

138 
Es la bonificación en euros al mes 
por hacer indefinido al becario en 
la misma empresa de prácticas. 

COTIZACIONES EN EL 
PERIODO DE PRÁCTICAS
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El Tesoro elevará 
un 10% sus 
emisiones de 
deuda en plena 
escalada de los 
tipos de interés  
ECONOMÍA
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B. P. V. 

MADRID 

El Gobierno confía en que las más fa-

vorables expectativas de crecimiento, 

el caudal de ingresos tributarios que 

están alimentando las arcas del Esta-

do en los últimos meses y el paraguas 

del Banco Central Europeo (BCE) in-

municen a la deuda española ante cual-

quier turbulencia que pueda desenca-

denarse en los mercados por el endu-

recimiento de la política monetaria. 

El Tesoro tendrá que salir este año 

al mercado para obtener 256.846 mi-

llones de euros, una cifra que supera 

en un 10% las necesidades que tuvo 

que cubrir el año pasado, y deberá ob-

tenerlos en un contexto más desfavo-

rable, no solo porque los tipos de in-

terés se hayan encarecido en el últi-

mo año sino porque los bancos 

centrales continúan anunciando su-

bidas para los próximos meses. 

Pese a ello, el Gobierno ha decidido 

no empezar a pisar el freno de sus emi-

siones de deuda. Además de los 186.000 

millones para atender las amortiza-

ciones de títulos de deuda ya en circu-

lación, el Tesoro realizará emisiones 

netas por 70.000 millones, una cifra 

similar a la del año pasado. No aumen-

tará su demanda de nueva financia-

ción al mercado, pero tampoco la re-

cortará de manera significativa. 

Al contrario de lo que sugieren ana-

listas, Bruselas y organismos interna-

cionales, a los que inquieta la dinámi-

ca de las finanzas públicas en España, 

el Gobierno no tiene miedo al llama-

do ‘efecto Truss’  –que remite a la reac-

ción repentina y demoledora que tu-

vieron los mercados al paquete de re-

formas presentado por la ya dimitida 

expresidenta del Reino Unido– y está 

convencido de que los riesgos por la 

evolución de la deuda pública están 

controlados. El secretario general del 

Tesoro del Ministerio de Asuntos Eco-

nómicos, Carlos Cuerpo, aseguró ayer, 

durante la presentación de la estrate-

gia de emisiones de deuda para 2023, 

que el Gobierno no prevé ningún re-

punte brusco de los costes financie-
ros asociados a la deuda sino una nor-

malización progresiva que manten-

drá la carga asociada a la deuda en 

niveles «históricamente reducidos». 

Reducir deuda y déficit 
El responsable del Tesoro entiende que 

las cifras no avalan un escenario de 

riesgo. Argumenta que pese a que el 

coste medio de las emisiones realiza-

das en 2022 creció hasta el 1,35%, des-

de el -0,04% en que estuvo en 2021, el 

coste medio de toda la deuda en cir-

culación apenas repuntó del 1,64% al 

1,73%, y que las perspectivas para este 

año es que continúe esa tendencia, que 

dejará la carga de la deuda en el entor-

no del 2,2% del PIB, un nivel, ha sub-

rayado, muy inferior al 3,6% que llegó 

a tener tras la crisis financiera. Le da 

confianza también que la prima de 

riesgo haya permanecido estable pese 

a las subidas de tipos del BCE, el anun-

cio de reducción de sus compras de tí-

tulos de deuda soberana y el repunte 

de los rendimientos de los bonos 

Consciente de la inquietud existen-

te al respecto, la vicepresidenta pri-

mera del Gobierno, Nadia Calviño, en-

vió ayer un mensaje claro a los inver-

sores durante su intervención en el 

Spain Investors Day: «Cumpliremos 

nuestros compromisos de reducción 

del déficit y de la deuda».

La vicepresidenta primera del Gobierno, Nadia Calviño  // EFE

El Gobierno aumentará 
un 10% sus emisiones de 
deuda en plena subida 
de los tipos de interés

∑ Calviño se compromete 
ante los inversores  
a reducir los niveles  
de déficit y deuda
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tuación”, defiende la Comisión
Europea en el último borrador de
la propuesta, al que ha tenido ac-
cesoLaVanguardia.
“Paraacelerarlatransicióneco-

nómica y superar la crisis actual,
los estados miembros podrán
plantearse apoyar las inversiones
privadasparacolmarlafaltadein-
versionesproductivasensectores
estratégicos para la transición
verdeyofrecer incentivospara su
desarrollo”, plantea Bruselas. El
documento cita la fabricación de
coches eléctricos y baterías y las

inversiones en renovables entre
lossectoresquesebeneficiaránde
la suavizaciónde la aplicacióndel
artículo 107.2del tratadode laUE
queregula lasayudasdeEstado.
La generosa formulación deja

unampliomargena losgobiernos
para inyectar fondos públicos en
laeconomíayhageneradorecelos
enlospaísestradicionalmentede-
fensoresdelliberalismoeconómi-
co, losmáspequeñosy losmásen-
deudadosyconmenosmedios,de
ahí que la iniciativa vaya mano a
manocon lacreacióndeunnuevo

LaUEnegocia una relajaciónhistórica
de las normas sobre ayudasdeEstado
Berlín se abre a crear un fondo industrial europeo para responder a EE.UU. y China

relajación de las normas de ayu-
das de Estado hasta el final de la
presentedécada.
Esaes larazónpor laque, según

varias fuentes diplomáticas, Ber-
línestádispuestoadar luzverdea
la creación del nuevo fondo in-
dustrialeuropeoparaayudarato-
dos los países a invertir. Ambas
ideas cuentanconel firme respal-
do de Francia y, con matices, de

Italia. España tiene una posición
más ambigua y lo que reclama, en
undocumento remitido el lunes a
Bruselas, es una relajación de las
normas “temporal” y acotada pa-
ra“facilitar” las inversionesypro-
yectos de los planes de recupera-
ciónadoptadosaraízde lapande-
mia. Así, según el Gobierno
español, “se respondería a los de-
safíos estructurales de la indus-
tria europea” pero evitando “dis-
torsiones”a lacompetencia.
Eldebatemáscandentedelmo-

mentoenEuropa llegaráhoyhas-
taunadesusregionesmás frías, el
Ártico. El Gobierno sueco se reu-
niráhoyconel colegiodecomisa-
rioseuropeosenKiruna, laciudad
más septentrional del país, para
organizar los trabajos del primer
semestredel2023,quevienemar-
cadopor los grandes retos geopo-
líticosdelmomento.
Sueciaes, juntoconDinamarca,

los Países Bajos y Finlandia, uno
de los países queha advertido a la
Comisión del riesgo de fragmen-
tación del mercado interno. “De-
bemos evitar una carrera por ver
quiénpuededarmásayudas”por-
que “distorsionaría la competen-
cia en detrimento de los países
máspequeños”,dijoayerenKiru-
na la vice primeraministra sueca,
Ebba Busch, respecto a la res-
puesta europea a la Inflation Re-
ductionActdeEE.UU.Sinembar-
go, como presidencia de turno de
la UE, Estocolmo deberá guiarse
por el consenso y los vientos, en
estosmomentos,soplanafavorde
posicionesmenos liberales."

España reclama
cambiar las normas
sobre el fondo de
recuperación para
evitar distorsiones

Los países pequeños
y de tradición liberal
recelan y temen una
fragmentación del
mercado interior

fondo industrial europeo para es-
timular las inversiones.
La lluvia de subvenciones

adoptada este verano por el
Congreso de Estados Unidos a
propuesta del presidente Joe
Biden, que deja en inferioridad
de condiciones para competir
a la industria europea, ha termi-
nado por vencer las resistencias
deAlemaniaalaidea.ElEjecutivo
de Olaf Scholz, que este otoño
lanzó un plan de 200.000 millo-
nes de euros en ayudas para sus
empresas, reclamaaBruselasuna

LapresidentadelaComisiónEuropea,UrsulavonderLeyen,conelreyyelprimerministrosuecos,ayerenelIceHoteldeJukkasjarvi
*)('&%$&"5)#%5 ! %4%

('&%& $ "$6 #!'5#6$6

A punto de cumplirse un año del
comienzodelaguerraenUcrania,
Europa se acerca a unnuevo con-
sensosobrecómoresponderasus
consecuencias al tiempo que re-
cupera el terreno perdido en los
últimosañosfrenteasuscompeti-
dores,EstadosUnidosyChina.
El debate está abierto, pero la

Unión Europea se dispone a dar
luz verde auna relajaciónhistóri-
ca de las normas sobre ayudas de
Estadoparahacer frente al nuevo
contexto geopolítico. La Comi-
sión Europea definirá los térmi-
nos de la discusión en una pro-
puestaqueadoptaráafinaldemes
y que según la presidencia sueca
de laUE, que tomó las riendasdel
Consejoel1deenero,serádiscuti-
dapor los líderesenlacumbreex-
traordinariade febrero.
“Es crucial dar una respuesta

coordinada para mitigar las re-
percusiones negativas” de la gue-
rra y el impacto de las sanciones
occidentalesaRusiadeforma que
se “preserve el empleo y facilite
los ajustes estructurales necesa-
rios para responder a la nueva si-

43210/. -2,200+
$3210/ .&1-,3/+

*)('&%& $#"$!'&+

! Lacompañíaminerasueca
LKBAanuncióayereldescu-
brimientodeuninmenso
yacimientodemineralesde
tierrasraras, “elmayorde
Europayunode losmásgran-
desdelmundo”, segúnsu
consejerodelegado,JanMos-
tröm.“Puedeserunabase
fundamentalparaproducir
materiasprimascríticasabso-
lutamenteesencialespara
completar la transiciónver-
de”, enfatizóenalusióna la

“peligrosa”dependenciade
Europadeproveedoresex-
ternoscomoChina.LaUE
importadeestepaísel98%de
losmetalesrarosqueconsu-
meyhapedidoasussocios
que intensifiquen lasprospec-
cionesy laexplotacióndesus
propiosrecursos.LKAB,
propiedaddelEstadonórdi-
co, realizóelanuncioenuna
ruedadeprensaconcorres-
ponsaleseuropeoscelebrada
a540metrosbajo tierra, en

lasentrañasde laminade
Kiruna, lamayorexplotación
subterráneadeacerodel
mundo,coincidiendoconel
comienzode lapresidencia
suecade laUE.Eldepósitose
hallaen lamismaregióndel
Árticoquetienealmenosun
millóndetoneladasenforma
detierrasraras, apartirde las
que luegosepuedenextraer
diferentesmetales, cruciales
parasatisfacer lacreciente
demanda.

Suecia localiza “elmayoryacimientodemetales raros”
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Sánchez y su receta del éxito en 2023: optimistas, estúpidos y
desmemoriados
Agustín Valladolid  •  original

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez Europa Press

Ni tengo vocación de aguafiestas ni sintonizo con las corrientes de opinión que convierten el
catastrofismo en una forma de vida. Muy al contrario, convencido como estoy de que solo hay
una cosa que no tiene solución, mi mayor pecado es seguir militando en un optimismo
antropológico que únicamente hechos de incontestable gravedad logran atenuar. Es en esos
momentos de flaqueza, de constatación de un contexto arduo y de unas expectativas borrosas,
cuando gana terreno en mi ánimo aquella frase atribuida a Mario Benedetti, la de que un
pesimista es un optimista bien informado. Y no tanto por la preocupante acumulación de
graves problemas irresueltos, o sin visos de solución, sino por su negación. Por la persistencia
de una práctica imprudente fomentada desde el poder y que en demasiadas ocasiones
consiste en tapar los problemas con subvenciones y propaganda, en lugar de afrontarlos.

La soberbia, por sí sola, es uno de los ingredientes de la personalidad con mayor capacidad
destructiva. Cuando se tiene en altas proporciones su combinación con el ejercicio del poder
puede resultar asoladora. La historia está plagada de ejemplos. Pero lo que irremediablemente
provoca catástrofes de difícil arreglo es que esta aleación de soberbia y poder no esté
respaldada por la necesaria inteligencia. Lo apunto como razonable hipótesis de trabajo,
porque no es fácil encontrar explicación más verosímil que esta, la de la ineptitud reforzada
por una soberbia infundada, para entender la dinámica autodestructiva en la que ha entrado un
Gobierno que parece haber elegido como principal arma electoral expandir el miedo a la
derechona y dulcificar la realidad.

No es fácil encontrar explicación más verosímil que la de la ineptitud reforzada por una
soberbia infundada para entender la dinámica autodestructiva en la que ha entrado el Gobierno
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Y es que solo un bajo índice de inteligencia justifica decisiones estratégicas cuyo principal
respaldo argumental parte de la idea de que  la propaganda es una herramienta infinitamente
más potente que la memoria; del absurdo convencimiento de que una ley que ha provocado la
excarcelación de violadores -y dividido al feminismo en lugar de fortalecer un frente común
contra la violencia machista-, no tendrá consecuencias; de la injustificada confianza en que se
puede revestir de ejemplar proceso de desinflamación una amnistía encubierta, diseñada para
seguir aferrado al poder, sin apenas pagar peaje; de que asuntos como la eliminación del
delito de sedición y las rebajas de penas, o directamente absoluciones en casos de
malversación, habrán sido amortizados mucho antes de que se coloquen las urnas el próximo
mes de mayo. Solo desde una ceguera colindante con la estupidez puede entenderse una
política que se inclina por tratar a los ciudadanos como bobos desmemoriados.
Será este un año de ruido. Una larga campaña electoral de doce meses. El peor de los
escenarios para abordar los problemas reales, el principal de los cuales es el notable
empobrecimiento de los españoles. La renta media por individuo ha menguado entre 2019 y
2021 unos 1.700 euros. Y sin contar la inflación. Se dirá que si la pandemia, que si la guerra
en Ucrania, pero el dato de la Eurozona, también afectada por el virus y la agresión de Putin,
es de lejos mucho mejor que el nuestro: tan solo 400 euros de descenso. Pero avanzamos. Ya
estamos en la cola del pelotón: puesto 18 de la UE en renta nacional bruta (Eurostat).
No hemos recuperado aún los niveles de actividad económica pre Covid. Vamos con retraso:
dos años respecto a Francia, Alemania o Italia. Pero  Yolanda Díaz  dice que la reforma laboral
ha sido un éxito, y un INE amaestrado persiste en esconder el único dato que no engaña, que
refleja sin intervención de creatividades estadísticas la evolución cierta de nuestro mercado
laboral: el cómputo global de horas trabajadas.
En 2023 en ruido camuflará los problemas, pero los problemas persistirán. Llegarán los fondos
de la UE, pero nuestra economía seguirá perdiendo peso y competitividad. En el segundo
semestre presidiremos la Unión Europea. Lo organizaremos con precisión y eficacia. Nos
sentiremos orgullosos. Será un éxito. También será un espejismo. En mitad de la polvareda
interestelar de 2023 (es difícil ser más ridículo) no hay la menor posibilidad de consensuar un
modelo sostenible de pensiones  mientras continúa agrandándose la fractura intergeneracional;
ni de diseñar un sistema educativo más transversal, y políticamente neutral, que se adapte a
las necesidades del país; tampoco seremos capaces de frenar de común acuerdo, y sin
irresponsables competiciones fronterizas, el acelerado deterioro de la Sanidad. En paralelo, el
caballo de Troya partidista seguirá debilitando las instituciones, la vigencia de la Constitución
será cuestionada por una parte del Gobierno y sus socios parlamentarios, y se nos querrá
convencer de que la consolidación de zonas de exclusión en manos nacionalistas y el blindaje
jurídico del independentismo son las únicas terapéuticas que pueden atenuar la crisis
territorial.
Las encuestas reflejan niveles desconocidos de pesimismo social. A mí no me pilla por
sorpresa. Demasiadas trampas acumuladas, demasiadas rectificaciones, demasiadas mentiras.
Una cosa es gobernar mejor o peor y otra muy distinta, y mucho más dañina que una mala
gestión, es perderle el respeto a la política, convertirla en cartón piedra, en un escenario de
pura ficción, en un ejercicio de patética prestidigitación diseñado para imbéciles. ¿Que cómo
hemos llegado hasta aquí? Fácil de explicar: vamos de estupidez en estupidez.
Es estúpida la eliminación persistente de contrapesos para convertir a instituciones básicas de
una democracia en órganos auxiliares de los partidos políticos. Es estúpido convertir a estos, a
los partidos, en filtros imprescindibles por los que atravesar para acceder a posiciones de
poder en cualquier ámbito de la actividad pública (y en no pocos de la privada). Es una
estupidez que pagaremos cara, que ya estamos pagando, haber permitido la permuta del
marco político de la Transición  por otro basado casi exclusivamente en la subordinación. Uno
en el que no prosperan los más competentes sino los más fieles. La consecuencia del error
era inevitable: dirigentes mediocres haciendo políticas mediocres, y que, como también dijo
Benedetti,  hacen trampas porque no tienen el coraje para ser honestos.
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El Ibex 35 despide una semana tranquila coronada por la inflación
estadounidense
El Ibex 35 y el resto de bolsas mundiales despiden este viernes una semana que ha estado
marcada, fundamentalmente, por la tranquilidad. Movimientos moderados en las bolsas,
pocos sustos y un dato que ha condicionado todo y que, finalmente, cumplió con lo previsto.
La inflación de diciembre de EEUU cayó hasta el 6,5%.
Lidia Solís  •  original

Varios paneles del Ibex 35 en el Palacio de la Bolsa de Madrid.

El Ibex 35 y el resto de bolsas mundiales despiden este viernes una semana que ha estado
marcada, fundamentalmente, por la tranquilidad. Movimientos moderados en las bolsas, pocos
sustos y un dato que ha condicionado todo y que, finalmente, cumplió con lo previsto.
La inflación de diciembre de EEUU cayó hasta el 6,5%. La tasa subyacente descendió hasta el
5,7%. La referencia propició ayer las alzas a ambos lados del Atlántico, aunque fueron más o
menos contenidas. Lo cierto es que al mercado le hubiera gustado una descenso mayor de lo
estimado, dicen los expertos.
Este viernes se conocerán los datos finales de inflación de diciembre en España y Francia.
Además, Reino Unido publica el PIB de noviembre, y en el eurozona se anuncia la producción
industrial de ese mismo mes. En China, se ha conocido la balanza comercial de diciembre.
Las exportaciones cayeron un 9,9%, el peor dato desde febrero de 2020, aunque superaron lo
previsto. Las importaciones descendieron un 7,5%, también superando lo estimado. Por lo
demás, cabe señalar que en Asia hoy es noticia la decisión de Corea del Sur. Su banco
central ha elevado tipos en 25 puntos básicos y además no ha citado próximas subidas de
tipos.

En el plano empresarial, hoy empieza la temporada de resultados al otro lado del Atlántico, con
las cuentas deJP Morgan, Bank of America, Wells Fargo, BlackRock, Citigroup y Bank of NY
Mellon
MIRANDO A DAVOS

La próxima semana, el mercado estará pendiente del Foro Económico Mundial de Davos, que
arranca el lunes y finaliza el viernes. La Reunión Anual volverá a reunir a líderes
gubernamentales, empresariales y de la sociedad civil para abordar el estado del mundo y
debatir las prioridades para el próximo año.
El Foro publicó este jueves su Informe de Riesgos Globales 2023 que, basándose en la
encuesta que realiza, destaca que "el panorama mundial de riesgos a largo plazo está
dominado por el deterioro de la situación económica". También está dominado por el deterioro
de los riesgos medioambientales. Más concretamente, los riesgos relacionados con el clima y
la naturaleza.
EL PESIMISMO DE GEORGIEVA

La directora gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, prevé otro
"año difícil" para la economía mundial, con una inflación persistente.
"El crecimiento sigue ralentizándose en 2023", dijo a los periodistas en la sede del FMI en
Washington este jueves. "La pieza más positiva del panorama está en la resistencia de los
mercados laborales. Mientras haya gente empleada, aunque los precios sean altos, la gente
gasta y eso ha ayudado a los resultados", añadió.
Georgieva señaló que el FMI espera que la ralentización del crecimiento mundial "toque fondo"
y "se invierta hacia finales de 23 y principios de 24".
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El FMI pronosticó en octubre que el crecimiento mundial se ralentizaría hasta el 2,7% en 2023,
tras caer del 6,0% en 2021 al 3,2% en 2022. Anteriormente había pronosticado un crecimiento
del 2,9% para 2023. El organismo va a revisar sus perspectivas económicas a finales de mes.
Se espera que las mantenga sin cambios.
OTROS MERCADOS

El euro se cambia a 1,0845 dólares. El petróleo cae moderadamente. El Brent se sitúa en
83,59 dólares y el WTI, en 78,11 dólares.
El oro cede ligeramente (-0,04%, 1.898 dólares) y la plata se deja un 0,79% (23,81 dólares).
El bitcoin se acerca a los 19.000 dólares (+3,9%, 18.833 dólares) y el ethereum recupera los
1.400 (+0,77%, 1.409 dólares).
La rentabilidad del bono americano a 10 años se sitúa en el 3,454%.

Noticias relacionadas
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Calviño descarta que los sueldos estén alimentando la inflación
Pierre Lomba  •  original

La vicepresidenta del Gobierno y ministra de Economía, Nadia Calviño interviene este jueves en el acto de la XIII
Edición del Spain Investors Day, en Madrid. J.J.Guillen (EFE)

La vicepresidenta de Asuntos Económicos, Nadia Calviño, ha descartado este jueves que haya
efectos de segunda ronda en la inflación en España. Una espiral provocada por los sueldos es
decir, que los salarios suban demasiado para recuperar la capacidad adquisitiva, aumentando
así la demanda y la presión inflacionista son unos de los mayores quebraderos de cabeza de
los bancos centrales. A principios de diciembre el economista jefe del BCE, Philip Lane,
advertía de que iba a producir. Con una diferencia de casi seis puntos entre las subidas de
precios y los aumentos de los salarios, este peligro parece lejano en España para la titular de
Economía. Eso sí, durante su intervención en el Spain Investors Day en Madrid ha vuelto a
pedir un pacto de rentas.
Poco antes de que la titular de Economía se dirigiera a los inversores reunidos en el Hotel
Ritz de Madrid y abogara por el diálogo con los agentes sociales, el secretario general de
Comisiones Obreras (CC OO), Unai Sordo, descartaba el pacto de rentas: Va a ser imposible
porque nadie ha liderado el pacto de rentas. Censuramos la actitud del Gobierno, que después
de emplazarnos para conseguirlo ha sido incapaz de liderar la negociación, ha sentenciado.
CC OO ha propuesto vincular las alzas salariales a la marcha de las empresas y los sectores.

Atractivo de España para la inversión

En su intervención ante los inversores internacionales, la titular de Economía ha querido
presumir de la fortaleza de la de la economía española este año. La ministra ha señalado que
el PIB español avanzó más de un 5% en 2022, a pesar del impacto de la guerra y la inflación,
debido fundamentalmente a un mercado laboral que resiste y al sector exterior. Aunque todas
las previsiones apuntan a un crecimiento más moderado este año, ha apuntado Calviño, la
economía se comportará mejor que otros países europeos.
La vicepresidenta de Asuntos Económicos ha destacado las inversiones multimillonarias
realizadas por empresas como Google o Vodafone en España y ha defendido que es uno de
los destinos más atractivos para la inversión extranjera, gracias, en parte, a la seguridad y
confianza generada por el Plan de Recuperación. En los primeros dos trimestres del año
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pasado, ha recordado, la inversión extranjera aumentó más de un 50%. Sobre el Plan, que
recoge una ambiciosa agenda de reformas, Calviño ha avanzado que incluirá financiación para
dos programas: uno de asistencia técnica a entidades locales y otro de acreditaciones
formativas para la mano de obra que se genere.
Calviño también ha recordado que España ha cumplido su con los objetivos de deuda y déficit
para el 2022. Además, de la recaudación récord de este año debido fundamentalmente a la
inflación un 35% se debe, según Calviño, a factores externos a la subida de precios, como el
florecimiento de la economía sumergida o la lucha contra el fraude. La ministra no se ha
referido en ningún momento de su discurso a la rebaja fiscal anunciada horas antes en el
mismo estrado por la presidenta de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, para
contrarrestar los efectos del impuesto de solidaridad a las grandes fortunas, pero sí que ha
hablado de responsabilidad fiscal.
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Los tipos del BCE tocarán techo en verano
original

El gobernador del Banco de Francia, Francois Villeroy de Galhau, advierte
que «la carrera de aumentos de los tipos de 2022 es más bien una carrerade larga distancia»

Algo no deben estar entendiendo bien los mercados, porque los miembros del Consejo de
Gobierno del BCE llevan cuarenta y ocho horas saliendo en tromba a ofrecer aclaraciones.
Todos ellos insisten en la idea de que las subidas de los tipos de interés no han tocado techo
y que nos esperan todavía aumentos «significativos». Y el gobernador del Banco de Francia,
Francois Villeroy de Galhau ha aportado un dato orientativo adicional: los tipos del BCE
deberían tocar techo el próximo verano.  Este detalle permite a los inversores planificar mejor.
Después de que el BCE comenzase a subir los tipos en julio del año pasado y haya seguido
haciéndolo en cada oportunidad, se percibe por primera vez un horizonte. Villeroy no oculta
que todavía deben subir «de forma significativa en los próximos meses», pero señala una
fecha en el calendario para el punto de inflexión. Ve ante nosotros una segunda fase de
endurecimiento antes de llegar a la estabilización monetaria y advierte que «la carrera de
aumentos de los tipos de 2022 es más bien una carrera de larga distancia».

La alemana Isbel Schnabel, también miembro del Consejo de Gobierno, acaba de dejar
entrever que las próximas subidas serán de 50 puntos básicos  cada una, quizá de 25 puntos
en primavera, lo que permite otear un tipo máximo del 3,5%. Pero Villeroy no apunta a la
magnitud de las subidas ni a un tipo de interés tope, sino a un momento en el tiempo, lo que
nos deja, además de la reunión de política monetaria del Consejo de febrero, otras cuatro
oportunidades de subida  hasta julio.
Si hasta ahora se nos había insistido hasta la saciedad en que las subidas se irían decidiendo
«reunión a reunión» y de acuerdo a los datos, Villeroy expone ahora que «el BCE tiene que
ser pragmático sobre el ritmo de subidas de las tasas» y apunta que «lo probable es que  la
inflación francesa haya tocado techo en el primer semestre de 2023, para caer al 4% a finales
de año». Nos deja, por tanto, el paisaje de una economía europea que seguirá anotando
subidas de tipos hasta el verano y la pregunta pasa a ser cuánto tiempo permanecerán en ese
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nivel.
Y ahí es donde Christine Lagarde repite una y otra vez que «hasta que los precios alcancen
niveles que aseguren un retorno oportuno a nuestro objetivo del 2% (de inflación) a medio
plazo». «En 2022 nos dimos cuenta de que lo que dábamos por garantizado era algo
preciado: la paz, la energía barata, la estabilidad de los precios», ha reconocido la presidenta
del BCE. Es lo más parecido al reconocimiento del error de haber tirado felizmente de la
máquina de imprimir billetes  durante las últimas y sucesivas crisis que ha dicho nunca
Lagarde, que sin embargo señala únicamente factores externos a la hora de buscar
responsabilidades: «La horrorosa guerra de Rusia contra Ucrania y su pueblo están causando
un sufrimiento a nivel que no esperábamos ver de nuevo en suelo europeo... y está
empujando hacia arriba los precios de la energía, causando también un incremento de la
inflación en toda Europa». «En 2023 encontraremos la resolución para defender lo que es tan
valioso», aporta por toda orientación.
Cabe girar la vista también a lo que está diciendo el gobernador del Banco de España,  Pablo
Hernández de Cos, que segura, al igual que sus compañeros de Consejo de Gobierno del
BCE, que «los tipos continuarán subiendo significativamente en las próximas reuniones» y «a
un ritmo sostenido». Adelanta que el objetivo del BCE es alcanzar «niveles lo suficientemente
restrictivos»  para encarrilar la inflación y que solo así podrá proteger a la economía europea.
Y, como cabía esperar, el Bundesbank presiona para que al BCE no le tiemble la mano en las
próximas subidas de tipos. «Para mi, los actuales datos significan claramente que todavía no
hemos terminado  el trabajo y que tenemos que seguir tomando medidas», ha dicho en una
reciente entrevista con el Zeitschrift für das Gesamte Kreditwesen (ZfgK), en la que ha
recordado también que espera que la inflación armonizada de Alemania siga superando el 7%
en promedio a lo largo de 2023.
El Bundesbank cuenta con una recesión más intensa en Alemania, con una caída del 0,5%
del PIB este año, un dato que sin duda pesa también en sus consideraciones y el riesgo que
conllevan estas perspectivas, el posible efecto de arrastre de la locomotora europea  sobre otras
economías de la zona euro, pesa sobre los hombros del Consejo en su conjunto. Y a su vez
son las estrictas subidas de los tipos de interés, por parte del BCE, las que han impulsado
una revisión a la baja delas perspectivas para este año y las que impulsan a pensar en una
recuperación bastante más lenta de lo esperado.
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España evitará la recesión en 2023 gracias a las ayudas fiscales
activadas
Cristina Casillas  •  original

España evitará la recesión en 2023 gracias a las ayudas fiscales activadas
El escenario central que sigue manejando Mapfre Economics, el servicio de estudios de
Mapfre, es el de estanflación, es decir, estancamiento económico y precios elevados. El
crecimiento global para 2023 será del 2%, siete décimas menos de lo previsto en octubre del
año pasado, con apenas aportación de los mercados desarrollados, tanto desde Europa como
desde los Estados Unidos, ha señalado Gonzalo de Cadenas-Santiago, director de análisis
macroeconómico y financiero del servicio de estudios. Únicamente los emergentes, con los
países asiáticos al frente, lo compensaría en parte (sin embargo, China crecerá por debajo de
los últimos años). En cuanto a la inflación irá hacia tasas más sostenibles hacia 2023 y 2024,
pero sin llegar al objetivo que buscan los bancos centrales, aseveró durante su intervención el
experto.
En su intervención, Cadenas-Santiago advirtió sobre la recuperación, donde anticipa una
asincronía en el aterrizaje, con con una recuperación muy débil, con una baja demanda,
provocada por el cambio de las condiciones monetarias menos laxas por la subida de los tipos
de interés de los bancos centrales y por una caída de la renta. Con todo, la recuperación
comenzaría en la segunda mitad de 2023, y ésta sería muy irregular y con diferencias entre las
regiones, con algunos problemas de precios por interrupción del suministro, pero sin llegar a
niveles de 2020.
Sin embargo, España evitará la recesión de 2023.  Los expertos del servicio de estudios de
Mapfre creen que la economía española crecerá un 1% en 2023, cuatro décimas más que en
el anterior cálculo de octubre. Esta mejora se debe a las ayudas fiscales que se han activado
y a los aún asumibles costes financieros. Sin embargo, desde Mapfre reconocen que estas
ayudas fiscales, una vez que la mejora económica se produzca, se vayan retirando. Para
2024, el crecimiento económico será del 2,1%. Este crecimiento contrasta con la evolución
económica de la eurozona, que podría acabar con un crecimiento económico en 2023 negativo
con el -0,1%, con países como Alemania al cabeza, ya que registraría un decrecimiento
negativo del -0,9%. La percepción es que el Banco Central Europeo (BCE) siga subiendo los
tipos de interés, lo que afectaría al consumo.
Cadenas-Santiago advierte que el futuro está plagado de riesgos. Además, de los ya conocidos
como el clima, la deuda hay dos nuevos, como son los mercado energéticos y la crisis
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inmobiliaria en los países angloparlantes.
Perspectivas para el sector seguros
En cuanto  al sector asegurador sigue el panorama al que se enfrenta es muy complejo. En
2022 se enfrentó a dos problemas: una inflación elevada y, además, inesperada y, por otro
lado, la fuerte corrección de los merados emergentes. "No había donde refugiarse y la
diversificación de las carteras no ha funcionado". A pesar de ello, Ricardo González, director
de Análisis, Estudios Sectoriales y Regulación, cree que hay oportunidades porque ya la
inflación es conocida y esperada.
En este escenario, "mejora el panorama en cuanto a la rentabilidad futura de las carteras de
inversiones, utilizada por el sector asegurador para complementar su rentabilidad técnica,
teniendo en cuenta la posición privilegiada de las entidades aseguradoras en cuanto a su
elevada liquidez y reducido nivel de apalancamiento, por las características propias de su
modelo de negocio", explica González.
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S&P descarta un hundimiento de la vivienda en Europa, pero
espera bajadas lideradas por Portugal y España
Asimismo, de cara al próximo año, la agencia espera que España sea el mercado europeo
analizado, junto con el alemán, donde más bajarán los precios de la vivienda en términos
nominales, aunque la caída estimada en 2024 se limitará al 1%, mientras que para 2025
proyecta un ligero repunte del 1,5%. En este sentido, Sylvain Broyer, economista jefe para
Europa, Oriente Medio y África (EMEA) de S&P Global Ratings ha señalado que hay "pocas o
ninguna perspectiva de un fuerte repunte hasta 2025".
original

Los precios de la vivienda experimentarán una corrección en la mayor parte de Europa durante
2023 y en algunos países también en 2024, en un contexto de subidas de los tipos de interés
por parte de los bancos centrales, aunque no se producirá un hundimiento del mercado, según
la agencia S&P Global Ratings, que señala a Portugal (-4,4%), Reino Unido (-3,3%), España y
Países Bajos (-2,5%) como los países donde se registrarán más bajadas nominales más
intensas.
Asimismo, de cara al próximo año, la agencia espera que España sea el mercado europeo
analizado, junto con el alemán, donde más bajarán los precios de la vivienda en términos
nominales, aunque la caída estimada en 2024 se limitará al 1%, mientras que para 2025
proyecta un ligero repunte del 1,5%.
En este sentido, Sylvain Broyer, economista jefe para Europa, Oriente Medio y África (EMEA)
de S&P Global Ratings ha señalado que hay "pocas o ninguna perspectiva de un fuerte
repunte hasta 2025".
En su análisis, S&P considera probable que tanto los precios de la vivienda como la inversión
se vean afectados por el rápido aumento de los tipos hipotecarios, aunque subraya que el
mercado tardará tiempo en ajustarse plenamente a unos tipos de interés más altos, y algunos
países tardarán más que otros.
Hasta ahora, la agencia destaca que los precios de la vivienda apenas se habían ajustado a
unas tasas de interés más altas, reflejando probablemente las limitaciones de oferta más que
la disminución de la demanda, y continuaron aumentando a un ritmo sostenido durante la
primera mitad de 2022 a un promedio del 10% anual en los 12 países europeos analizados.
"Hemos observado que el ajuste a unos tipos de interés más altos puede durar hasta diez
trimestres y suele ser el doble de pronunciado que tras un régimen de tipos bajos", ha
explicado Broyer, aunque históricamente se ha demostrado que los precios de la vivienda en
Europa son bastante inelásticos a la baja.
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En este sentido, la agencia ha actualizado sus expectativas sobre la evolución de los tipos de
interés y ahora prevé que el Banco Central Europeo (BCE) subirá la tasa de depósito hasta el
3%, frente al 2,25% de las previsiones del pasado noviembre, mientras que ve poco probable
que se recorten los tipos antes de finales de 2024, lo que se traducirá en tasas hipotecarias
más altas en algunos países.
No obstante, a pesar de que en términos nominales las tasas hipotecarias han subido
rápidamente, alcanzando su nivel más alto en una década más o menos, en términos reales,
ajustados por la inflación, siguen siendo negativas y es probable que se mantengan así hasta
mediados de 2024.
Asimismo, apunta que el impacto de las subidas de los tipos de interés en los precios de la
vivienda y la inversión también puede variar de un país a otro, lo que refleja las diferencias en
los mercados de la vivienda en Europa, con un efecto más severo y acelerado en países con
mayor cuota de hipotecas a tipo variable, lo que deja a Suecia y Portugal más expuestos a un
ajuste rápido de los precios.
FACTORES DE APOYO A LA DEMANDA.
Por otro lado, al margen del impacto de la evolución de los tipos de interés, S&P señala que
existen factores que también pueden sostener la demanda de vivienda en Europa, incluyendo
una mejor posición financiera de los hogares respaldada por niveles récord de empleo,
subidas salariales y el ahorro restante del apoyo recibido del Gobierno durante la pandemia.
De este modo, la agencia destaca que las tendencias salariales actuales sugieren que el
poder adquisitivo de los hogares podría recuperarse tan pronto como a principios de 2024.
Asimismo, advierte de que el aumento de la población provocado por la afluencia de
refugiados de Ucrania ya ha incrementado la demanda de vivienda, mientras que no está
todavía claro si las preferencias de las familias en cuanto a la vivienda han cambiado de
forma duradera debido a la pandemia.
europa press
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El Banco de España marca un horizonte
del 3,5% para los tipos de interés oficiales
El gobernador Hernández de Cos usa la expectativa de mercado como referencia para señalar dos subidas
más de los tipos de interés del BCE de 0,5 puntos, tras el aumento del 0% al 2,5% en 2022

— La lucha contra la inflación: del machete del BCE a la intervención del Gobierno en los precios

HOY HABLAMOS DE… Sanidad pública Pedro Sánchez Salario mínimo ChatGPT Shakira BZRP Primarias Ciudadanos Jácome Vacunación COVID-19 CaixaBank Joe Biden Eduardo Casanova Tamara Falcó

Daniel Yebra 12 de enero de 2023  Actualizado el 12/01/2023   0

El gobernador del Banco de España, Pablo Hernández de Cos, durante la cena oficial de la XIII
edición del foro 'Spain Investors Day' en la Bolsa de Madrid, este miércoles. Ricardo Rubio / Europa

Press

11:06h- 11:09h-
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El gobernador del Banco de España, Pablo Hernández de Cos, marcó este
miércoles un horizonte del 3,5% para los tipos de interés oficiales en la
eurozona. En su discurso en el 'Spain Investors Day', se apoyó en la
expectativa que los inversores fijan en los mercados financieros para
señalar dos subidas más de los tipos de interés del Banco Central Europeo
(BCE) de 0,5 puntos, tras el aumento del 0% al 2,5% en 2022 para
luchar contra la inflación.

“De cara al futuro, desde el consejo de gobierno [del BCE] prevemos
seguir incrementando significativamente los tipos de interés en las
próximas reuniones, a un ritmo sostenido, hasta alcanzar niveles lo
suficientemente restrictivos para asegurar que la inflación vuelva a
situarse en el objetivo del 2% a medio plazo”, arrancó Hernández de Cos.

En su opinión, “mantener los tipos de interés en niveles restrictivos
reducirá la inflación moderando la demanda y también servirá de
protección frente al riesgo de un desplazamiento persistente al alza de las
expectativas de inflación”.

Fuente: BE, BCE

Evolución diaria del Euríbor y del tipo de interés del BCE

Comparación de la evolución diaria del Euríbor a 12 meses  (Índice de referencias para las hipotecas) y tipos de interés
oficiales del BCE . Datos en porcentaje

MÁS La inflación se come una paga del sueldo y el
BCE ha decidido que la hipoteca se coma
otra
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Hasta aquí, lo sabido. El Banco de España comparte la postura del BCE de
encarecer la financiación (hipotécas y préstamos) para ahogar la
demanda de la familias y la inversión de las empresas, pese al riesgo de
provocar una recesión y dañar el dique de contención que esta siendo el
mercado de trabajo en esta crisis de inflación. Y aunque esta reacción de
la política monetaria no puede intervenir ni en la evolución de la invasión
rusa de Ucrania ni en el compartamientos de los precios energéticos.

Pero el gobernador se mojó más que en otras ocasiones para ofrecer un
tono menos agresivo, frente a la línea más dura de la institución que
preside Christine Lagarde, liderada por los representantes de Alemania o
de Países Bajos. “La necesidad de seguir aumentando los tipos de interés
en las próximas reuniones puede racionalizarse”, comentó.

“Desde la última reunión del Consejo de Gobierno del BCE se ha
producido un incremento del nivel máximo de los tipos de interés
esperado por el mercado de alrededor de 30 puntos básicos, hasta el
entorno del 3,4%, si bien estos tipos de mercado incorporan un elemento
de prima a plazo positivo por lo que la expectativa genuina del mercado
sobre qué nivel máximo alcanzaría el tipo de la facilidad de depósito se
situaría algo por debajo de esa cifra”, explicó Hernández de Cos.

Así, el gobernador hizo uso de esta expectativa para el 'precio' de la
facilidad de depósito en la eurozona que significaría una aumento de
un punto más en los próximos meses. Y que según ha transcendido desde
el propio BCE desde diciembre, se ejecutaría a un ritmo de 0,5 enteros en
las dos próximos reuniones del consejo de gobierno de la institución. Esto
llevaría la facilidad de deposito al 3%, desde el 2%, y los tipos de interés
de referencia al 3,5%, desde el 2,5% hasta donde se elevó en diciembre.

Fuente: BCE

La subida más rápida de los tipos del BCE

Evolución de la subida de los tipos de interés oficiales del BCE, por meses desde el inicio de cada período de subida,
expresada como diferencia, en puntos, desde el tipo previo a la subida

*La velocidad de subida coincidió, en el inicio, en 2000 y 2022, y en 2005 y 2011
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“En todo caso, resulta crucial seguir destacando la importancia de tener
en cuenta la extraordinaria incertidumbre que estamos viviendo, que
afecta tanto a la evolución de los factores geopolíticos, como al entorno
económico y la evolución de los distintos factores de oferta y de demanda
que lo están condicionando, así como a su persistencia, e incluso al
impacto de nuestras medidas sobre la economía en este contexto”, añadió
Hernández de Cos.

“Todo ello nos lleva a enfatizar, como llevamos haciendo en los últimos
meses, que nuestras decisiones futuras relativas a los tipos de interés
continuarán dependiendo de los datos y seguirán un enfoque en el que las
decisiones se adoptarán en cada reunión”, concluyó sobre este asunto.

La responsabilidad social del BCE

“La subida de tipos del BCE no se detendrá por la reducción de poder
adquisitivo de muchas familias. Y así está escrito, pues las autoridades
monetarias no son las encargadas de velar por una justa distribución de
los costes que enfrentamos, esto es y seguirá siendo materia de cada
Gobierno de la eurozona”, observaban Cecilia Posadas y Alejandro Neut,
de BBVA Research, en un artículo reciente.

Más agresiva que Hernández de Cos, este mismo martes, Isabel Schnabel,
la cuota de Alemania en el comité ejecutivo del BCE, reiteró el mensaje de
que los tipos aún tendrán que “aumentar significativamente a un ritmo
constante”.

Economía   /   Tipos de Interés   /   Inflación   /   BCE - Banco Central Europeo   /   Banco de España
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déc

Epargne :
la nouvelle donne

l L’inflation et la hausse des taux rebattent les cartes
dans les choix de placements des ménages. l Le taux

de rémunération du Livret A devrait passer
de 2 à 3 % au 1er février. l C’est nettement plus

que le rendement des fonds en euros de l’assurance-vie.

// 
PAGE 27 ET L’ÉDITORIAL D’ALEXANDRE COUNIS PAGE 14
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vements fiscaux, un Livret A à 3 % 
totalement défiscalisé reste large-
ment plus avantageux en rende-
ment que les fonds euros. « Le Livret 
A et l’assurance-vie sont des produits 
différents, mais Le Livret A n’est pas 
un concurrent de l’Afer », a insisté 
Gérard Bekerman. En effet, l’assu-
rance-vie n’est pas plafonnée, et une 
personne peut avoir plusieurs con-
trats. Alors que le plafond du Livret 
A est fixé à 22.950 euros et chaque 
personne ne peut en détenir qu’un.

Au niveau des encours, avec 
1.800 milliards d’euros en assuran-
ce-vie, unités de compte incluses, 
contre 455 milliards d’euros pour le 

Livret A à fin juin 2022, l’échelle 
n’est pas non plus la même. Pour-
tant, au niveau de la tendance de la 
collecte, le match entre le Livret A et 
les fonds euros a clairement été 
remporté par le Livret A en 2022. 
Sur les onze premiers mois de 
l’année, le Livret A a engrangé 
25,78 milliards d’euros, tandis que 
les fonds euros voyaient s’évaporer 
17,5 milliards.

Et cette tendance pourrait bien se 
poursuivre en 2023. La hausse de 
taux du Livret A pourrait en effet 
engendrer des arbitrages violents 
chez les ménages, surtout au détri-
ment de l’assurance-vie, expliquait 

ainsi Eric Buffandeau, directeur 
adjoint des études chez BPCE. Des 
mouvements qui pourraient se 
chiffrer en milliards d’euros.

Cependant, la hausse des taux 
des livrets d’épargne réglementée 
pourrait également impacter le 
volume des comptes courants des 
Français. Or les comptes courants 
représentent une ressource impor-
tante pour les banques à l’heure où 
elles vont devoir augmenter le ren-
dement des livrets. Les banques 
ont d’ailleurs autant à gagner qu’à 
perdre.

« La rémunération de l’épargne 
réglementée est un sujet majeur tant 

pour les banques françaises que pour 
les épargnants qu’elles accompa-
gnent », explique la Fédération ban-
caire française (FBF). Celle-ci pré-
cise que la hausse des taux de tous 
les livrets réglementés (à 3 % pour le 
Livret A et le livret de développe-
ment durable et solidaire, et à 6,1 % 
pour le livret d’épargne populaire) 
« représenterait une rémunération 
d’épargne supplémentaire pour les 
clients de 5,7 milliards d’euros », dont 
plus de 40 % serait prise en charge 
par les banques.

C’est également l’estimation que 
fait l’agence de notation Fitch, esti-
mant que ces hausses représente-

raient un impact de 2,4 milliards 
d’euros pour les banques françai-
ses, soit 1,4 % du produit net ban-
caire (PNB) annuel total du secteur, 
mais 4 % du PNB annuel des activi-
tés de banque de détail. Cette 
hausse potentielle des taux « con-
forte notre anticipation d’une con-
traction temporaire de la marge nette 
d’intérêt pour les banques en 2023 », 
explique ainsi Rafael Quina, spécia-
liste des institutions financières 
chez Fitch. — Avec Julia Guerin

(
Lire l’éditorial 

d’Alexandre Counis

Page 14

l Le gouverneur de la Banque de France doit proposer une hausse du taux du Livret A qui pourrait être porté à 3 %.
l Les taux servis par les fonds en euros d’assurance-vie en 2022 sont encore loin du compte.

La hausse du Livret A durcit le match 

avec l’assurance-vie

ÉPARGNE

Marion Heilmann 

 @MarionHeilmann

Avec un Livret A parti pour voir son 
taux remonter à 3 % au 1er février, les 
fonds en euros d’assurance-vie, 
avec des taux restés en dessous de 
ce seuil, risquent de continuer de 
peiner à attirer les clients en 2023. 
Ce vendredi, le gouverneur de la 
Banque de France, François Ville-
roy de Galhau, devrait en effet pro-
poser au ministre de l’Economie et 
des Finances de faire passer le taux 
du livret préféré des Français de 2 % 
à 3 %. Ce qui serait une première 
depuis 2009.

CNP Assurances, numéro deux 
du marché, a annoncé jeudi un taux 
moyen de 1,57 % pour 2022 pour ses 
fonds en euros d’assurance-vie. De 
son côté, l’emblématique associa-
tion d’épargnants Afer a dévoilé 
jeudi un taux net de frais de gestion 
de 2,01 %. D’autres spécialistes des 
fonds euros ont toutefois fixé des 
taux plus élevés allant jusqu’à 2,8 % 
chez Garance. « Le taux de 2,01 % 
n’est pas le plus haut mais le but est 
d’assurer durablement, et non de 
faire de grosses performances une 
année pour rétrograder l’année 
d’après », a expliqué Gérard Beker-
man, le président de l’Afer.

Cependant, comme les taux ser-
vis en assurance-vie s’entendent net 
de frais de gestion mais hors prélè-

Un Livret A à 3 % 
totalement défiscalisé 
reste largement 
plus avantageux.
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T E C H E  CONSUMI 

L’inflazione si mangia i pe: 
peggior calo dagli anni 90

N el m o ndo  le spediz ioni d i Pe, 
secondo le u ltim e stím e Gartner, 
nel quarto  trim estre sono 
cro llate del 28,5%  a 6 5 ,3  m ilioni 
d i unitá, il risu ltato  peggiore 
d agli an n i 90 . —a pagina 8
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L’inflazione 
si mangia i pe: 
peggior crollo 
dagli anni ’90

II rapporto. Trimestre pessimo per il mercato 
dei personal Computer (-29%). E la crisi, secondo 
le previsioni, potra durare per Tintero 2023

B la g io  S im o n e tta
MILANO

C h e  il  v e n to  fo s s e  c a m b ia to  ce 
n 'e ra v a m o  accorti g iá  q u a lc h e  m e ­
se  fa , qu an d o  in  occasion e d ei risu l- 
tati su l terz o  trim estre  d el 2 0 2 2 , il 
m ercato  d ei p erso n a l c o m p ú te m e  
u s c i m alc o n c io . A d e sso , p e ro , u n a  
c o n fe rm a  sc h iacc ia n te  a r r iv a  d a i 
risu lta ti p re lim in ari su l 2 0 2 2  fo m i-  
ti d a lla  so c ie tá  di a n a lis i G artn er, 
d iffu si nelle  sco rse  o re . D ati ch e  d l- 
con o  ch e le  sp ed iz io n i d i pe in  tutto  
il m o n d o  h a n n o  to ta liz z a to  6 5 ,3  
m il io n i d i u n itá  n el q u a rto  t r im e ­
s tre  d e ll ’a n n o  d a p o c o  c o n c lu so , 
c o n  u n  c a lo  d e l 2 8 ,5%  r isp e tto  a l 
q u a rto  t r im e stre  d e l 2 0 2 1 .  P e rc e n - 
tu a li ch e  n e  fa n n o  il p iü  g ra n d e  
c ro llo  tr im estra le  d i sp e d iz io n i d a  
q u an d o  G artn er ha in iz iato  a  m o n i-

é So ffre  anche il m ercato 
dei Computer aziendali: 
le imprese stanno 
allungando il cic lo  
di v ita  delle m acchine

torare  il m ercato  dei pe a  m eta  degli 
a n n i 9 0 . II p e g g io re  d i se m p re , in  
so sta n z a . N e l c o m p lesso : le  sp e d i­
z io n i d i PC  h an n o  ra g g iu n to  2 8 6 ,2  
m ilio n i n e l 2 0 2 2 , in  c a lo  d e l 16 ,2%  
risp e tto  a l 2 0 2 1 .

Giü anche i Pe aziendali
«I v e n t i d i u n a  re ce ss io n e  g lo b a le , 
l’a u m e n to  delT in flazion e e  d ei ta s-  
si d i in teresse  h an no  av u to  u n  forte 
im p a tto  su lla  d o m a n d a  d i p e » , h a  
d etto  M ik ak o  K ita g a w a , d ire tto re  
a n a lis ta  d i G artn er , c h e  h a  an ch e  
sp ie g a to  c o m e  o gg i « m o lt i c o n su -  
m ato ri»  p o ss ied an o  g iá  «p e re la t i­
va m e n te  n u o v i, acq u ista ti d u ra n te  
la  p a n d e m ia » , e o ra  « il c o n te sto  
e c o n ó m ico  s ta  fre n a n d o  q u a is ia s i 
m o tiv a z io n e  a l l ’ac q u isto , fac en d o  
scen d ere  la  d o m an d a d i pe da  parte 
dei co n su m ato ri al liv e llo p iü  b asso  
d eg li u ltim i an n i» . A n ch e il m e rca ­
to  d e i p e  a z ie n d a li r ise n te  d e l ra l-

ILTREND ANNUALE

le n ta m e n to  d e ll 'e c o n o m ia . C o m e 
h a  sp ie g a to  K ita g a w a , in fa tti , « la  
d o m a n d a  d i  p e  d a  p a r te  d e lie  
a z ien d e  h a  in iz iato  a  d im in u iré  nel 
te rz o  tr im e stre  d e l 2 0 2 2 , m a  o r a  il 
m e rc a to  é  p a s s a to  d a  u n a  fa s e  d i 
d e b o le z z a  a  u n a  d i d e te r io ra m e n -  
to » . L e  a z ie n d e  s i s o n o  r isc o p e rte  
f  ru ga li, p iü  v ic in e  a l co n cetto  d i r i- 
sp a rm io , e  « s ta n n o  a llu n g a n d o  il 
c ic lo  d i v i t a  d e i pe , il  c h e  s ig n if ic a  
ch e  il m e rc a to  b u s in e ss  p ro b a b il-  
m en te  n o n  to rn e ra  a  c re s c e re  p r i­
m a  d e l 2 0 2 4 » . C h ia ra m e n te  il r a l-  
len tam en to  d elle  ve n d ite  (s ia  b u s i­
n e ss  che co n su m er) h a  p ro d otto  un  
a u m e n to  d e lle  sc o rte  d i pe , c h e  é 
d ato  in  crescita  g iá  d a lla  p r im a  m e- 
tá  d el 2 0 2 2  e  ch e o g g i sta  d iv e n ta n ­
d o  il c la ss ic o  eo lio  d i b o ttig lia  p e r il 
m ercato . U n p a ra d o sso , a  p en sare ! 
b en e . D ato  c h e  so lo  q u a lc h e  m e se  
fa  (era  il 2 0 2 1)  ra cc o n tavam o  d i c o ­
m e  il c o n te sto  fo s s e  q u e llo  d i u n  
ec cesso  d e lla  d o m an d a  e  d i u n a  ca- 
ten a  d i p ro d u z io n e  ch e n o n  riu sc i-  
v a a t e n e r e i i p a s s o .

I p rincipa l! p layer
E n tran d o  n el d ettag lio  del re p o rt di 
G artn er , s i n o ta  c o m e  i p r im i tre  
fo rn ito r i d e l m ercato  m o n d ia le  dei 
p e  s ia n o  rim a sti in v a ria ti nei q u a r­
to  trim estre  d e l 2 0 2 2 , c o n  la  c iñ e se  
Len o v o  (che n e l 2 0 2 2  h a  p erso  c irca 
u n  terz o  d e l su o  v a lo re  d i m ercato ) 
ch e  h a m a n te n u to  il p r im o  p o sto  
nelle  sp ed iz io n i, se gu ita  dalle  am e- 
rican e H P e  Dell. E m erge p ero  com e 
L en ovo, p u r m an ten en d o  u n a  qu o - 
ta  d i m ercato  d e l 24% , a b b ia  re g i­
stran ) il  c a lo  p iü  m a rca to  d a  q u a n ­
do  G artn er h a  in iz iato  a  m on ito rare  
il m ercato  d e i pe. Le sp e d iz io n i d el 
c o lo sso  d i P ec h in o  s o n o  d im in u ite  
in  tu tte  le  re g io n i ( tra n n e  ch e in  
G iap p o n e), c o n  u n  ca lo  d i o lt re  il 
3 0 %  n e ll’a r e a  E m e a  e  in  A m erica  
Latin a. A nche H P e  D ell h an n o  re g i­
stran ) ca li sto rica m e n te  e lev ati. L a  
p r im a  é  sta ta  co lp ita  p iü  d u ra m e n ­
te n el m ercato  E m ea , d o ve  le  sp ed i­
z io n i s o n o  d im in u ite  d e l 44%  r i­
sp e tto  a l l ’a n n o  p re ce d e n te . D ell, 
in vec e , se m b ra  a v e r  p a g a to  a  caro  
p rezzo  la  debo lezza  della  d o m an d a  
n e l m ercato  a z ie n d a le , ch e  só lita ­
m e n te  la  v e d e  lea d er.

Nel 2022
Al di la  del cro llo  trim estra le  
peggiore della storia, i numeri 
com p lessiv i del 2022  d icono 
che le sped izion i d i personal 
Com puter sono sc ivo late di 
o ltre il 16% rispetto  a un anno 
prima. C ’é da tenere in 
considerazione, chiaramente, 
che ¡I2021  é sta to un anno 
segnato largam ente dal boom  
esp loso  durante la pandem ia, 
quando fam ig lie e lavoratori 
si sono tróvate cos tre tte  ad 
acqu istare un personal 
Com puter (o un device 
connesso) per le nuove 
esigenze rich iesta da sm art 
working e d idattica a 
distanza. Ora, con una 
recessione a lie porte, II 
consum o di beni d iscreziona li 
é cro llato. E il mercato dei 
Personal Computer ne paga 
un con to  salatissim o.

App le  sorride  a meta
In te re ssa n ti a n ch e  i d ati re la tiv i ad  
A pple, ch e  co i su o i M ac é  o rm a i sa l-  
d am en te  a l q u arto  po sto  n ella  c las- 
s i f ic a  d e i m a rc h i d i p e r so n a l Com ­
pu ter. I d ati d ico n o  ch e an ch e p e r la  
ca sa  d i C upertino , p r im a  az ien d a  ai 
m o n d o  p e r  c a p ita liz z a z io n e  d i 
m e rca to , il ra ffr o n to  t r im e stre  su  
t r im e stre  é  im p ie to so : - 10 ,2 % . M a 
p a s s a n d o  d a l 7,9%  a l  9 ,8%  d e lla  
q u o ta  d i m e rca to  g lo b a le , A p p le  é 
T ún ica fra  ig r a n d ip la y e r a m e tte re  
u n  se gn o  piü  su lla  crescita  an nuale:
2 6 .9  m ilio n i i M ac ve n d u ti n e l 2 0 2 1 ,
27 .9  m ilio n i n el 2 0 2 2 .

Si guarda al 2 024
A d e sso  g li o cch i s o n o  tutti su l 2 0 2 3  
a p p en a  in iz iato . M a p e r g li an alisti, 
u n a  r ip re sa  n o n  ci s a rá  p r im a  d el 
2 0 2 4 . M ik ak o  K ita g a w a  n e  é  a b b a - 
sta n z a  c erta : «D o p o  lo  s tra o rd in a - 
r io  p e rio d o  d i c re sc ita  t ra  il 2 0 2 0  e 
il 2 0 2 1  d o v u to  a lia  p a n d e m ia , il 
m e rc a to  h a  c h ia ra m e n te  in iz ia to  
u n a  te n d e n z a  a l r ib a s so  ch e c o n ti- 
n u e rá  fin o  a ll ’ in iz io  d e l 2 0 2 4 » .

O@ biag iosim onetta
© RJPBOOUZ»ON£ RtSfflVATA

La  fo t o g r a f ía

Spedizioni nel quarto trim estre 2022. In m ilion i d i un itá  e varíazione % annua

TOTALE 65.292
DELL

10.884

13.216 7.011

A C E R  ASU S

3 . 5 8 9  4 . 8 7 6
-41,2% ▼ -19,8% T

10.051

Ponte: Gartner
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Acionistas ativistas 
fazem os lucros cair
Retorno sobre capitais próprios desee 3%. Impacto é aínda maior quando 
o objetivo é mudar a direcáo estratégica ou controlar a administrado.
MERCADOS 24 e 25
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MERCADOS

Paul Singer, fundador do fundo Elliott, é dos m ais conhecidos acionistas ativistas. O “ abutre da Argentina” entrou no capital da EDP em 2018.

BOLSA

Entrada de acionistas 
ativistas faz cair lucros
Os resultados líquidos saem penalizados ¡mediatamente após campanhas de acionistas 
ativistas, com o retorno sobre os capitais próprios a cair 3%. Impacto é ainda maior quando 
o objetivo é mudar a direqáo estratégica ou tomar o controlo do conselho de administraqáo.

M ARIAN A FERREIRA AZEVED O
marianaazevedo@ negocios.pt

A cionista ativista.
Este é o tem ió  que 
tem  viudo a assus- 
ta r os eonsellios de 
adm inistracáo. O 

que pretendem  é que as empresas 
em  que investem alinhem  com os 
seus objetivos, nem  que para isso

tenliam  de sacrificar o lucro no 
curto prazo. Retom o para os acio­
nistas pode cair até 12%.

Os resultados do  estudo rea­
lizado por investigadores do In s­
titu to  S uperio r de E conom ía e 
Gestao (ISE G ) sobre o im pacto 
dasposicóes de acionistas ativis­
tas no lucro de 3 2 0  cotadas dos 
EUA, publicado n a  revista finan- 
ceira "Research in In ternational 
Business and Finalice", m ostram  
que as em presas tiveram  uní de- 
clínio dos re su ltad o s líquidos 
logo após as cam panhas de uní

determ inado acionista ativista.
Depois da crise de 2 0 0 8  nos 

EUA. alguns acionistas procura- 
ra m  o b te r  urna m aio r transpa- 
réncia e inform acóes relevantes 
acerca da empresa em  que inves- 
tem . E sta  necessidade levou a 
que alguns acionistas se voltas- 
sem  para o ativism o financeiro. 
que tem  com o objetivo influen­
c iar as decisóes tom adas em  
cada em presa a varios níveis.

“Os acionistas estáo agora a 
utilizar os seus direitos de voto -  
quer através do exercício dos seus

votos sobre as propostas dos acio­
nistas. quer a través de diálogo di­
reto  com  a em presa sobre ques- 
tóes específicas do seu interesse 
-  p ara  p ressionar a em presa a 
m udar o seu comportamento em ­
presarial'. indicam os autores do 
estudo Joaquim  M iranda S ar­
niento. M aría Joáo Guedes. Joa- 
na  Santos e Víctor Barros.

Os seus objetivos passam . 
norm alm ente, pela  meUioria do 
desem penlio da em presa, m as 
tam bém  h á  acionistas que estáo 
preocupados em  m elliorar a res-

ponsabilidade social da empresa, 
bem  com o o seu im pacto na co- 
nnuiidade onde estáo inseridos.

A través dos direitos de voto 
e partic ipacóes. esperam  in ­
fluenciar as decisóes e re su lta ­
dos das em presas, se bem  que 
náo há anida unía relacáo direta 
en tre  a in tervencáo  e urna m e- 
llioria dos resultados. Pelo con- 
trário : segundo o estudo  do 
ISEG. logo após tuna campanha. 
o lucro sofre.

.As cam panhas podem  incluir 
exigéncias relacionadas com go-
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Brendan McDermid /Reuters

v e n »  corpora tivo , nom eada- 
m ente o controlo e representa- 
cao do conseiho de administra- 
cao, bem  como a protecáo dos di- 
reitos dos acionistas. Podem aín­
da abarcar com pras e vendas 
para forcar a urna venda ou 
“spin-off" -  ou até oporem -se a 
elas. As cam panham  podem aín­
da desencadear aquisicóes hos- 
tis. Além disso. tam bém  podem  
abranger rei\ indicacóes relacio­
nadas com a gestáo in terna da 
empresa, tais como a procura de 
alternativas ou  a exigéncia de 
luna mudanca na estratégia.

O m ais recente caso de des­
taque ern Portugal foi o da en ­
trad a  no  cap ita l da E D P. em  
2018. do fundo ativista Elliott. 
de Paul Singer, que é conheei- 
do por apostar em em presas ou 
países em  dificuldades. .Alias, o 
ganlio que conseguiu com  a cri- 
se da divida na .América Latina 
valeu-llie o titulo de “abutre  da 
Argentina''.

Apesar de os ativistas acio­
nistas afim iarem  que desempe- 
nliam  um  papel positivo ao re- 
forearem  as decisóes operacio- 
nais e estratégicas, a verdade é

que os resultados do  estudo do 
ISE G  sugerem  o oposto, a cu r­
to  prazo. J á  a longo prazo  as 
conclusóes n ao  sao táo  claras.

"Os nossos resultados m os- 
tram  que as em p resas sofreni 
rnn  declin io  no  lu cro  quase 
im ediatam ente após as cam pa- 
nhas, em bora o efeito nao seja

320
COTADAS
Investigadores do ISEG 
analisaram mais de 
cinco mil campanhas 
de acionistas ativistas 
em 320 empresas 
dos Estados Unidos.

éé
Os nossos resultados 
mostram que as 
empresas sofrem 
um declinio no lucro 
quase imediatamente 
após as campanhas.

As interven^óes dos 
acionistas ativistas 
impóem custos ñas 
empresas que podem 
ser prejudiciais.

ESTUDO “SHAREHOLDER 
ACTIV1SM AND F1RMS’ 
PERFORMANCE”
Investigadores Joaquim Miranda 
Sarmentó, María Joáo Guedes, 
Joana Santos e Víctor Barros

9 f

claro nos anos subsequentes á 
in tervencáo”, apontam . "Glo­
balm ente. a ren tab ilidade  do 
capital próprio  dim inuiu cerca 
de 3% n a  sequéncia de cam pa­
nhas de ativistas. tendo um  efei­
to  m aior no ano em  que a cam- 
panha aco n tece", concluem .

M ais específicam ente, as 
conclusóes do estudo sugerem  
que “as cam p an h as cen tradas 
principalm ente na exigéncia de 
luna m udanca de direcao estra­
tégica ou na obtencáo de con­
trolo da adniinistracao intensi­
fican! o declin io  dos lucro s”, 
clarificam . X estes casos, o r e ­
tom o  dos acionistas sofre urna 
diminuicáo de 6,5% no primei- 
ro  caso e de 12% no segundo.

"As intervencóes dos ativis­
tas im póem  custos lias em pre­
sas que podem  ser prejudiciais 
p ara  a criacáo de valor p ara  
acionistas que nao tém  contro­
lo e tam bém  p ara  acionistas 
com  p artic ipacóes m in o rita ­
r ia s”, afirm am . A am ostra in- 
cluiu 5.105 cam panhas de 320 
empresas dos EUA com acionis­
tas ativistas no capital no perío­
do entre 2 000  e 2019. ■
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JAMES POLITI — WASHINGTON

TheUS attorney-general has appointed
a special counsel to investigate the
potential mishandling of government
documents thatwere found inPresident
Joe Biden’s residential garage in Dela-
ware and his former private office in
Washington.
Merrick Garland said yesterday that
the “extraordinary circumstances” sur-
rounding the discovery of the docu-
mentsmeanthehadtoappointa special
counsel. He appointed Robert Hur, a
Washington-basedlawyer, to therole.
The White House earlier confirmed
thatasecondsetofdocumentshadbeen
found in the president’s home inWilm-
ington, after completing a new search
for sensitive records that needed to be

returned to the National Archives.
It came just two days it was revealed
thata firstbatchofclassifieddocuments
had been retrieved by the president’s
lawyers in earlyNovember fromhispri-
vate office at the Penn Biden Center for
Diplomacy and Global Engagement, a
Washington think-tank where he occa-
sionally worked before his election to
theWhiteHouse.
The latest developments will make it
harder for Biden to shake off the furore

over the documents. It has cast a
shadow over an otherwise bright spell
for his presidency, including a rebound
inhis approval ratings, aheadof a likely
decisiononare-electionbid in2024.
Richard Sauber, a lawyer for Biden,
stated that after the discovery at the
Penn Center, the president’s legal team
searched his homes inWilmington and
RehobothBeach,Delaware, “where files
from his vice-presidential office might
have been shipped in the course of the
2017transition”.
Sauber said thereviewwascompleted
onWednesday and the lawyers “discov-
ered among personal and political
papers a small number of additional
Obama-Biden administration records
withclassifiedmarkings”.
He added that “all but one of these

documentswere found in storage space
in thepresident’sWilmington residence
garage”, while “one document consist-
ing of one page was discovered among
stored materials in an adjacent room”.
No documentswere found inRehoboth
Beach,accordingtotheWhiteHouse.
When asked at a press conference
whyhehadclassifieddocumentsnext to
his Corvette in his Wilmington garage,
Biden said he would be speaking more
about the discovery of the files, “God
willing, soon”.
Biden quipped: “By the way,my Cor-
vette’s in a locked garage . . . It’s not like
they’re sitting out on the street.” He
then added: “We’re going to see all of
thisunfold. I’mconfident.”
On Tuesday Biden said he had been
“surprised” by the existence of classi-

fieddocuments at his private office and
did not know what they contained. He
believed his advisers had acted appro-
priately by “immediately” handing
themovertotheNationalArchives.
The revelations will make it more
complicated for Biden and congres-
sional Democrats to criticise former
president Donald Trump for his mis-
handling of sensitive government
records at his Mar-a-Lago estate in
south Florida, even though Trump’s
cache was far bigger than Biden’s and
Trump resisted handing over the docu-
ments formonths.
Republicans quickly criticised Biden
for his approach to the classified docu-
ments and complainedof double stand-
ards in the way he was being treated
comparedwithTrump.

Biden faces special counsel probe into
sensitive files foundat homeandoffice
3 Second set of papers uncovered3 Furore clouds brighter ratings3Republicans see double standards

‘By theway,myCorvette’s
in a locked garage . . .
It’s not like [the files] are
sitting out on the street’
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Disneydrama
Peltz lays siege
to Iger’s castle
Activist investorNelson Peltz, far right,
has challenged Walt Disney chief Bob
Iger, left, in apush to forcehiswayon to
theboardof thesprawlingmediagroup.
In what could be one of the biggest
proxy fights in the US in years, Peltz is
planning to take his bid for a board seat
directly to investors, according to peo-
plebriefedonhisplans.
Iger, who returned as Disney’s chief
executive justmonthsago, isagainstgiv-
ing a board seat to Peltz, the head of
Trian Partners, which owns a $900mn
stake. Peltz’s proxy fight against Disney
would be one of the biggest boardroom
battles since he forced his way into a
director’s seat at consumer products
groupProcter&Gamble in2018.
Disney has also appointed Nike vet-
eranMarkParkeras itsnextchair.
Proxy battle looms page 6
Campaign to ‘restoremagic’ page 8
Lex page 18

FT montage/Bloomberg/Dreamstime
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COLBY SMITH — WASHINGTON
KATE DUGUID — NEW YORK

AnnualUS inflation fell inDecember to
its lowest level inmore thanayear, giv-
ing a further sign that price pressures
have peaked as the Federal Reserve
tightensmonetarypolicy.

The consumer price index declined for
thesixthconsecutivemonth,registering
an annual increase of 6.5 per cent. That
was the lowest since October 2021 and
represented a notable decline from the
9.1 per cent reached in June. Compared
with the previous month, prices
dropped0.1percent.
The closely followed “core”measure,
which strips out volatile food and
energypricesand is regardedas thebest
indicator for inflation’s trajectory, rose
0.3 per cent from the previous month,
translatingtoa5.7percentannualpace.

The Fed is monitoring the data as it
decides how much further to squeeze
the economy. Having already stepped
downtoahalf-point rate rise lastmonth
— following four consecutive 0.75 per-
centage point increases — the central
bank is considering whether it can
revert to a more typical quarter-point
speedat itsnextpolicymeeting.
PatrickHarker,presidentof thePhila-
delphia Fed and votingmember on the
Federal Open Market Committee,
endorsed quarter-point increases
“going forward”, while Susan Collins of
theBostonFedalso said shewas leaning
towardsthatoption.
The odds of a quarter-point rate rise
at the February meeting rose to 88 per
cent yesterday, up from 77 per cent the
daybefore,accordingtoCMEGroup.
Government bonds rallied following
the inflation figures but trimmed some

of their gains inmorning trading. The
yield on the two-year Treasury, which
moves with interest rate expectations,
wasdown0.07percentagepoints at4.16
per cent, having earlier hit a three-
month lowof4.11percent.TheS&P500
reversed earlier declines to rise 0.5 per
centbymiddaytrading.
December’s decline in inflation was
attributable to a steep drop in petrol
prices, which fell 9.4 per cent. Clothing,
recreation activities and personal care
services registered gains while used car
pricesandair fares fell.
“Thereare somecomponentsof infla-
tion that continue tobepersistent,” said
MariaVassalou atGoldmanSachsAsset
Management. “Inflation is falling—that
isn’t a surprise. It’s a question of how
quicklywecangetbackdowntotarget.”
Eurozone expectations decline page 2
Day in themarkets page 10

Fed expected to slow interest rate rises
as inflation falls to lowest in over a year
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An outage of a federal pilot-
alert system cascaded into a
nationwide logjam at U.S. air-
ports Wednesday, snarling
thousands of flights and tem-

porarily stranding travelers
across the country.

The breakdown of the Fed-
eral Aviation Administration’s
Notice to Air Missions system,
which provides safety informa-
tion to pilots, led the agency to

By Andrew Tangel,
Alison Sider

and Benjamin Katz

issue a nationwide “ground
stop” that halted domestic de-
partures for nearly two hours,
before flights were permitted to
resume shortly after 9 a.m. EST.

The FAA said late Wednes-
day its preliminary investiga-
tion had traced the outage to a
damaged database file. The
breakdown prompted airlines
to delay flights for hours and
contributed to more than 1,000
cancellations. It also marked
another large-scale disruption
for the U.S. air travel industry,
following crew scheduling sys-
tem problems at Southwest

Airlines Co. over the holiday
travel period that led the car-
rier to cancel thousands of
flights over several days.

The episode highlighted the
fragility of the nation’s air-
transportation system and reli-
ance on aging technology. A
government official said
Wednesday’s ground stop ap-
peared to be the first such
flight ban nationwide since the
Sept. 11, 2001, terrorist attacks.
The disruption came as airlines
and regulators have butted
heads in recent months over
who is to blame for flight dis-

ruptions, and what can be done
to prevent them.

Biden administration offi-
cials and cybersecurity experts
said the FAA’s system outage
didn’t appear to be the result
of a cyberattack, though the
White House said an investiga-
tion would occur. Transporta-
tion Secretary Pete Buttigieg
said his priority was to make
sure the air-traffic system was
back up and running, and then

PleaseturntopageA6

FAA System Outage Triggers
Flight Delays, Cancellations

 Air travelers grapple with a
day of chaos............................... A6
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pleted for about two years, a
government official said. Parts
of the current system are rela-
tively new while an older leg-
acy component continues to do
much of the heavy lifting, the
official said.

“The government in general
has the same problem that in-
dustry has, in that these sys-
tems get old and modernizing
them is really painful, both in

terms of money and time,” said
Ira Gershkoff, a principal con-
sultant at airline IT consulting
and research firm Travel Tech-
nology Research Ltd.

FAA officials on Wednesday
were examining what led to the
problems, including the possi-
bility they might be related to
a routine software update or
improper data entry, current
and former government offi-

After the backup system
kicked in Tuesday night, Mr.
Buttigieg said, officials deter-
mined it wasn’t providing accu-
rate information. ByWednesday
morning, he said, the FAA took
steps to reboot the entire system.
Without the problems resolved
by 7 a.m. EST, officials moved to
a nationwide ground stop.

United Airlines Holdings Inc.
had already paused its opera-
tion. Other airlines, including
Delta Air Lines Inc. and cargo
carrier FedEx Corp., privately
believed operations could con-
tinue despite the Notam system
outage, according to govern-
ment and industry officials.

After flights resumed, air-
lines grappled with cascading
effects of the early-morning
pause, trying to prevent traffic
jams and backups at major air-
ports and to get planes and
crews back into place. As of
Wednesday evening, more than
1,300 flights to, from, or within
the U.S. had been canceled, and
more than 9,700 were delayed,
according to data specialist
FlightAware.

Delta, United and American
Airlines Group Inc. said they
would waive fare differences
for some customers who
wanted to change their flights.

Airlines’ schedules were af-
fected to different degrees.
Southwest canceled more than
11% of flights and American can-
celed roughly 10% of flights
across its system Wednesday,
according to Anuvu, an aviation
data provider. United scrubbed
roughly 5% of flights and Delta
canceled about 3% according to
Anuvu. Southwest said it had
proactively canceled flights dur-
ing the ground-stop, which
pushed the departure of its first
flights on the East Coast back by
two to three hours. Delta said
Wednesday afternoon that it
was working to contain the im-
pact and expected little residual
impact, if any, on Thursday.
—Micah Maidenberg, Alyssa

Lukpat, Esther Fung, Robb M.
Stewart and Dustin Volz

contributed to this article.

Passengers at Miami International Airport, above, tried to make arrangements Wednesday after the FAA allowed some flights to
resume. Below, a morning image taken from Flightradar24 showed flights grounded at the New York region’s three major airports.
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determine the root cause to
prevent a recurrence.

“When there’s a problemwith
a government system, we’re go-
ing to own it, going to find it,
and we’re going to fix it,” Mr.
Buttigieg said.

In Canada, a similar alert
system providing safety infor-
mation to airlines also suffered
an outage Wednesday. NAV
Canada’s Notam entry system
went down at about 10:20 a.m.
EST and was restored at about
1:15 p.m., according to a spokes-
woman for the Ottawa-based
not-for-profit group.

“While we are still investi-
gating the root cause, prelimi-
nary indications are that the is-
sue was related to an isolated
IT hardware failure, and not re-
lated to a cyberattack,” the or-
ganization’s spokeswoman said.

Wednesday’s problems in the
U.S. arose from a system that
the FAA uses to notify commer-
cial airline pilots, cargo planes
and military officials about re-
strictions to flight operations
that emerge in real time. The
notices, packed with technical
information that can span mul-
tiple pages, relay information
such as airport runway clo-
sures, nearby airspace activity
and heights at which pilots can
decide to safely land.

Without reading Notice to
Air Missions, known as
Notams, before their flight, pi-
lots aren’t allowed under fed-
eral regulators to take off, for-
mer and current government
and industry officials said.

The FAA’s pilot-notice sys-
tem has suffered multiple out-
ages in recent years that have
drawn little notice, partly be-
cause regulators and airline-
operations officials have been
able to work through any dis-
ruptions, according to current
and former government and in-
dustry officials.

The FAA has been working
to overhaul the Notam system,
but it isn’t expected to be com-

ContinuedfromPageOne

Outage
Snarls
Air Traffic

cials said. Such routine updates
have led to problems and dis-
ruptions in the past, they said.

The first sign of trouble
emerged Tuesday afternoon,
when, at 3:28 p.m. EST, an FAA
advisory stated that the system
failed. “Technicians are cur-
rently working to restore the
system and there is no estimate
for restoration of service at this
time,” the advisory said. U.S.

airline officials said flights were
still able to operate that after-
noon and evening as the FAA
spooled up a backup system. By
late Tuesday night, some airline
officials said they believed the
situation was under control,
only to be called back to work a
few hours later.

Overnight and early
Wednesday morning, carriers
were able to manually check
for fresh notices by calling in-
dividual facilities such as air-
port control towers, one of the
airline officials said, but phone
systems became overloaded.

Daily U.S. flight delays
and cancellations

Source: FlightAware

Notes: For flights into, out of or within the U.S.;
Data for Wednesday are as of 9 p.m. ET
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Protests Backing Ousted President Roil Peru’s Tourism Hub

TENSIONS: Police guard the city of Cusco, Peru, on Wednesday to prevent riots by supporters of Pedro Castillo, who was
removed as president after he tried to close Congress on Dec. 7. At least 40 people have died in the protests. A7
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Wagner fighters’ control, street
battles with the encircled re-
mainder of Ukrainian forces
are continuing downtown.

Ukrainian officials acknowl-
edgedWagner’s recent advances
in Soledar, a town with a prewar
population of 10,000 people, but
denied that it had fallen.

“Soledar is not under the
control of the Russian Federa-

tion, our troops are not encir-
cled, they continue combat, and
we retain the ability to supply
them with weapons and provi-
sions,” Col. Serhiy Cherevatyi
of the Ukrainian military’s East-
ern Command said Wednesday.
He declined to comment on
how much of Soledar remains
in Ukrainian hands.

Kremlin spokesman Dmitry

Peskov told reporters to wait
for official statements on the
situation in Soledar.

Russian advances in Soledar
imperil Ukraine’s ability to de-
fend the nearby city of Bakhmut,
which Wagner’s troops have
been storming for the past six
months. A much bigger city and
a gateway to the Ukrainian-con-
trolled half of the Donetsk re-

gion claimed by Russia, Bakhmut
has become a symbol of Ukrai-
nian resistance in the war—and
the conflict’s main battlefield in
recent weeks.

Wagner, which has grown to
a force of some 50,000 men af-
ter recruiting inmates through-
out Russia’s prison system,
seeks to portray itself as the
only Russian unit capable of of-

fensive operations. Mr. Prigozhin
said in his message on Soledar
that no regular Russian troops
were involved in battles there.

The Russian Defense Minis-
try disputed that. Russian VDV
airborne troops were blocking
Soledar from the north and
the south, the Russian air
force was striking Ukrainian
positions in the area and other
Russian units were fighting in-
side the town, it said.

Mr. Prigozhin and another
warlord with a de facto private
army, Chechen leader Ramzan
Kadyrov, have repeatedly at-
tacked the leadership of the
Russian military as incompe-
tent after Moscow lost large
parts of the Kharkiv, Donetsk
and Kherson regions to Ukraine
in September, October and No-
vember.

Mr. Putin has so far stood
by his defense minister, Sergei
Shoigu, and Gen. Gerasimov,
the defense general staff chief.
On Tuesday, Russia’s Defense
Ministry promoted Col. Gen.
Alexander Lapin, whom
Messrs. Prigozhin and Kadyrov
demanded to be punished for
Russian defeats in Kharkiv, to
become chief of staff of Rus-
sian land forces.

On Wednesday, Mr. Shoigu
tapped Gen. Gerasimov to take
direct control of the war.

Russia claimed its first sig-
nificant success in Ukraine
since July, seizing most of the
eastern town of Soledar after
weeks of heavy fighting led by
the Wagner Group paramilitary
organization, as the country’s
top military officer took direct
command of the campaign.

Gen. Valery Gerasimov’s ap-
pointment as commander of
Russia’s war effort in Ukraine
sidelines Gen. Sergei Surovikin,
who was named to lead Rus-
sian forces there three months
ago. The reshuffle comes amid
an increasingly public conflict
between Wagner’s owner,
Yevgeny Prigozhin, and the
Russian military establish-
ment. Mr. Prigozhin, a former
chef and a confidant of Russian
President Vladimir Putin, has
criticized Gen. Gerasimov for
the lackluster performance of
regular Russian troops and
praised Gen. Surovikin.

On Wednesday, Mr. Prigo-
zhin said that, while the entire
territory of the town is under

BY YAROSLAV TROFIMOV

Russia Claims Success in Ukraine’s East
Kyiv acknowledges
advances in a town
near Bakhmut but
denies it has fallen

Ukrainian soldiers watch as smoke billows during fighting between Ukrainian and Russian forces in Soledar in the Donetsk region.
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WASHINGTON—The U.S.
and its allies are preparing
their next round of sanctions
on Russia’s oil industry, aiming
to cap the sales prices of Rus-
sian exports of refined petro-
leum products in an expansion
of penalties the West has im-
posed on the country’s crude.

In meetings across Europe
this week, Treasury officials

are discussing the details of
the coming sanctions on Rus-
sian oil products, which are set
to go into effect Feb. 5. The
penalties will set two price lim-
its on Russian refined prod-
ucts: one on high-value exports
such as diesel and another on
low-value ones such as fuel oil,
according to people familiar
with the plans.

The new limits will follow
moves last month by the U.S.,

European Union and their allies
in the Group of Seven advanced
democracies to cap the price of
Russian crude exports at $60 a
barrel. Those sanctions have
had a relatively muted impact
on global prices, encouraging

PleaseturntopageA7

BY ANDREW DUEHREN

West Plans Fresh Sanctions
Against Russian Oil Sector

 Russia claims success in
Ukraine’s east............................ A7

 Trafigura ends tie-up in
Russia-backed oil venture... B3
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Western officials who want to
pressure Russia’s budget while
minimizing volatility in critical
global energy markets.

The penalties on refined
products could have bigger
economic consequences, partic-
ularly since they will take ef-
fect on the same day the EU
will ban the import of Russian
diesel and other refined prod-
ucts. Market watchers and
some Western officials expect
that Russia will have a harder
time reorienting its exports of
refined products, which could
weigh on global prices.

Without access to the Euro-
pean market and facing West-

ContinuedfromPageOne

ern sanctions on shipments
elsewhere, Russian refining
production could decline, re-
ducing global supply.

Since Russia invaded
Ukraine, the U.S. and its allies
have tried to degrade Russia’s
economy, which generates tax
revenue that funds the military,
while minimizing the collateral
damage to their own econo-
mies. Russia’s oil industry has
been the most challenging tar-
get of the West because of its
importance to global energy
markets, which are a factor in
the inflation that has plagued
much of the world.

As with the price cap on
Russian crude, the new penal-
ties on petroleum products will
apply to Western companies
that finance, insure or ship
seaborne cargoes of Russian
products. Businesses based in
the G-7 and Australia will face
penalties if they facilitate the
trade of Russian petroleum
products unless those products
are sold below the price caps.

An important reason the
crude cap hasn’t upset oil mar-
kets so far is because of ships
from the so-called shadow fleet
of tankers. These boats from
outside Western jurisdictions
carry a sizable portion of Rus-
sian crude exports to destina-
tions in Asia that aren’t part of
the sanctions—a dynamic ac-
ceptable to U.S. officials.

But a smaller, more special-
ized fleet of ships can carry pe-
troleum products, meaning
Russia would have fewer op-
tions to ship diesel and other
products to any buyers in new
markets in Latin America and
Africa. India and China, the top
importers of Russian crude, are
major refiners themselves, so
they are unlikely to buy the
Russian petroleum products
that normally go to Europe.

On top of the added logisti-
cal difficulties is Russia’s de-
cree banning the sale of its oil
and petroleum products to
countries that put a cap on
their sales price starting Feb. 1.

The move could discourage
market actors from using
Western services to facilitate
the trade of Russian oil, though
how Russia would actually en-
force the rule is unclear.

“I think there are a lot of
reasons to assume that we are
still in the very early days of

something that could get much
harder,” said Kevin Book, a
managing director at Clearview
Energy Partners.

Europe has relied on Russia
for diesel fuel for decades, rais-
ing fears about the impact of
the February penalties. For
now, European fuel suppliers
appear to have stocked up on

diesel ahead of the Western re-
strictions. Philip Jones-Lux, an
analyst at Geneva-based oil-
data firm Sparta Commodities,
said physical diesel prices in
Europe aren’t high enough to
encourage traders to send die-
sel from the U.S., Saudi Arabia
and India to the region.

“What this is telling us is
that, at the moment, there is
no sign, on the pricing at least,
that anyone is worried about
European diesel supply come
February,” he said.

Selecting the price for the
two new caps is set to be a key
topic in the talks between U.S.
and European officials. On
crude, talks over the $60 cap
went down to the wire as U.S.
officials lobbied their counter-
parts in Poland, Lithuania and
Estonia to accept a higher price
in hopes of minimizing disrup-
tions to global markets. Offi-
cials in Poland and the Baltic
states, echoing calls from
Ukraine, sought a cap as low as
$30 per barrel to more deeply

cut into the Kremlin’s revenue
for the war.

A top economic policy offi-
cial at the Treasury, Ben Har-
ris, is traveling to Latvia, Lithu-
ania, Estonia and Poland to
discuss sanctions against Rus-
sia this week.

“This week is a really impor-
tant one,” said Oleg Ustenko, a
top economic adviser to Presi-
dent Volodymyr Zelensky of
Ukraine who is involved in the
talks. “It’s a little bit more
complicated with the products
price cap; however, we already
know how to deal with this is-
sue. In this sense, it’s going to
be a little bit easier because we
know the methodology.”

Mr. Ustenko is pushing for
the West to lower the cap set
for Russian crude from $60 a
barrel. The U.S. is seeking to
keep the crude price cap at $60
a barrel, according to Western
officials.

—Daniel Michaels
and Joe Wallace

contributed to this article.

New Curbs

Readied on

Russian Oil

U.S., allies aim to

cap sales prices of

Russian exports of

refined products.
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Puig concentra en Barcelona la 
distribución de cosm ética para Europa
Unifica la logística de marcas como Apivita y Uriage para ahorrar costes

Marc Puig, consejero delegado de Puig. rafa  m a r t ín

Caries Huguet Ba r c e l o n a .

El año 2022 sirvió al grupo de per­
fumes Puig para optimizar sus ins­
talaciones. Del mismo m odo que 
optó por concentrar la producción 
con el cierre de su planta del distri­
to barcelonés de Sant Martí, tam ­
bién buscó mejorar la eficiencia de 
su red de distribución. Lo hizo con 
la decisión de agrupar en el centro 
logístico de Castellar del Valles (Bar­
celona) buena parte de los envíos 
de los productos de cosmética que 
hasta entonces se organizaban des­
de otros puntos de Europa.

Según ha podido saber elEcono- 
mista.es, la compañía familiar diri­
gida por Marc Puig tomó la deci­
sión de unificar en la instalación ca­
talana la actividad logística de en­
señas como son Uriage y Apivita, 
las dos firmas de dermocosmética 
que la organización tiene en su por­
tafolio. Lo hizo tras varios meses de 
análisis con el objetivo de “mejorar 
el servicio y reducir costes de dis­
tribución” soportados.

El centro pasó a unificar los en­
víos para buena parte de los m er­
cados europeos en los que está pre­
sente Puig a través de sus distintas

marcas. El cambio se ejecutó a lo 
largo del pasado ejercicio y desde 
entonces Castellar del Valles ya sir­
ve los pedidos que anteriorm ente 
se preparaban desde que Apivita 
utilizaba en Atenas -m antiene la 
distribución en Grecia- y parte de 
los que se repartían desde el cen­
tro que Uriage tiene en la ciudad 
francesa de Echirolles.

Cabe recordar que Castellar del

Valles es el almacén central del gru­
po, que lo fortalece todavía más. 
Quedó fuera la producción de la 
marca Charlotte Tilbury, la marca 
de maquillaje -también tiene una 
ram a de cosmética- adquirida en 
verano de 2020, que tiene sus pro­
pios centros logísticos repartidos 
por el mundo.

Fuentes de la em presa señalan 
que la modificación no ha tenido un

impacto sustancial a nivel de em­
pleo para la instalación.

Puig ya unificó fábricas
Además de agrupar la distribución, 
Puig decidió el año pasado concen­
trar la producción de sus dos fábri­
cas catalanas en una sola. Este 2023 
bajará la persiana de su planta del 
distrito barcelonés de Sant M artí 
para quedarse con la factoría de Va-

carisses (Barcelona) y la que tiene 
en Alcalá de Henares (Madrid). El 
cierre no implicará despidos; la em­
presa llegó a un acuerdo con los sin­
dicatos para recolocar a sus casi 400 
trabajadores.

La mayor parte del trabajo se tras­
ladará a Vacarisses; un centro que 
emplea a 160 personas y que se de­
dica a productos para la piel y com­
plem entos de perfum ería. Según 
explicó la organización en su m o­
m ento, tiene mayor potencial de 
crecimiento. En Alcalá, mientras, 
se elaboran fragancias y cuenta con 
225 empleos.

El personal en cambio se move­
rá principalmente al nuevo edificio 
que Colonial construye para Puig 
en L’Hospitalet de Llobregat. Se ubi­
ca junto al edificio corporativo que

Puig cerrará este año 
su planta de Sant 
Martí para agrupar 
la producción en 
la de Vacarisses

ya tiene en la ciudad y sus 21 plan­
tas estarán ocupadas en su totali­
dad por el grupo perfumero y Exea 
-la  patrimonial de la familia-. Los 
trabajadores restantes -aproxim a­
damente un 30%- irán casi todos a 
Vacarisses y unos pocos a Alcalá.

En 2021, Puig volvió a beneficios 
tras la pandemia y ganó 234 millo­
nes de euros con unas ventas de 
2.585 millones.
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A Sánchez lo alzó al poder un pacto 
insensato y es el rechazo a esa 

misma alianza lo que  
acabará derribándolo 

S
ERÍA muy divertido que Puigdemont, como 
ha dicho su abogado, regresara este año a 
España aunque sea de visita y protegido 
por la inmunidad europarlamentaria. El 

auto del juez Llarena en el que le retira la acusa-
ción de sedición tras la reforma penal de Sánchez 
importa poco al presidente por su dificultad para 
trascender a una mayoría de votantes poco du-
cha en pormenores judiciales; sin embargo, para 
su campaña electoral resultaría insoportable la 
reacción popular ante la estampa del prófugo pa-
seando libremente por la calle. El móvil para ve-
nir, siempre que pueda eludir la cárcel, residiría 
en la necesidad de reforzar a su partido en los co-
micios locales y competir con una ERC cuyos lí-
deres siguen explotando la aureola de mártires 
pese a tener al Gobierno de España bajo chanta-
je. Si lo hace, no habrá argumento exculpatorio 
que evite al PSOE el coste en votos de esa imagen. 
Estaba más que advertido por todas partes de que 
la despenalización del ‘procés’ acarreará de una 
manera o de otra efectos colaterales.   

De momento es una hipótesis. ‘Puchimón’ ha 
demostrado que le falta coraje y para superar el 
temblor de piernas exigirá muchas garantías de 
no acabar, siquiera de forma provisional, en la tre-
na. Ya tiene la primera: su rendición de cuentas 
ha quedado atenuada tras la nueva tipificación 
de delitos y condenas urdida a medida de Esque-
rra y aprobada bajo la apacible atmósfera social 
navideña. El Supremo insiste en incriminarlo por 
malversación en su escala punitiva más dura, pero 
el reproche por la insurrección se ha disuelto como 
un terrón de azúcar utilizado por el sanchismo 
como edulcorante político del conflicto de Cata-
luña. En cualquier caso, la rebaja efectiva de la 
imputación y la simple posibilidad de retorno 
muy aliviado de culpa plantean al jefe del Ejecu-
tivo un grave problema de opinión pública. Muy 
similar al que Rajoy sufrió con la fuga.  

Y es sólo el principio. Ya han surgido peticio-
nes de revisión de veredictos por parte de alguna 
Audiencia y de malversadores enviados a presi-
dio. La lógica del Derecho admite pocos artificios 
creativos. El compromiso con sus amigos sepa-
ratistas va a meter a Sánchez en un severo lío por-
que sus técnicos y consejeros –y mira que tiene 
cientos a su servicio– no parecen haber aprendi-
do nada de la ley de libertad sexual a la hora de 
perpetrar otro bodrio jurídico. Hasta Cándido 
Méndez, de inequívoca lealtad socialista, ha pre-
venido sobre la creciente desafección que los re-
toques legislativos están provocando en el seno 
de la izquierda y el feminismo. La oposición se 
frota las manos; del adversario no conviene des-
perdiciar ningún regalo, y menos distraerlo cuan-
do emprende el camino equivocado. A este Go-
bierno lo alzó al poder una alianza insensata y ese 
mismo pacto lo acabará derribando. Merece el es-
trambote de un Puigdemont aclamado aunque 
los ciudadanos tengamos que aguantar el escar-
nio. 

IGNACIO  
CAMACHO

Puigdemont 
 en la puerta

UNA RAYA EN EL AGUA
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Llarena ilumina la escena y Puigdemont espera su 'ongi etorri'
Desde una lógica jurídica impecable, Llarena prestó un servicio político impagable a la
defensa del principio de legalidad como soporte irreemplazable del orden democrático. Con
su actuación, demostró que la Justicia inteligente, lejos de ser ciega, debe mantener los ojos
bien abiertos y no perder de vista jamás el contexto, el paisaje y la trascendencia de sus
actos.
Ignacio Varela  •  original

Por
Ignacio Varela
13/01/2023 - 05:00
EC EXCLUSIVO Artículo solo para suscriptores
Se echaba de menos la luminosa prosa jurídica del juez Pablo Llarena,  que durante la
instrucción de la causa del procés  (larga, borrascosa y deliberadamente embarullada por las
estrategias políticas) realizó una labor admirable: por un lado, dar consistencia a sus
resoluciones utilizando únicamente la lógica legal, y, por otro, desmontar de forma sistemática
y contundente el aparato argumental trapacero de los delincuentes y sus entornos de apoyo.
Desde  una lógica jurídica impecable, Llarena prestó un servicio político impagable a la defensa
del principio de legalidad como soporte irreemplazable del orden democrático. Con su
actuación, demostró que la Justicia inteligente, lejos de ser ciega, debe mantener los ojos bien
abiertos y  no perder de vista jamás el contexto, el paisaje y la trascendencia de sus actos.
La martingala legislativa orquestada por el Gobierno para consumar una situación material de
amnistía de los hechos de 2017, pasando primero por los indultos y después por una reforma
del Código Penal  orientada a tal fin, obligará a la sala segunda del Tribunal Supremo a
revisar y reformular su histórica sentencia  de octubre de 2019. Veremos en qué términos lo
hace, aunque sospecho que su orientación no será distinta en lo sustancial a la que señala el
auto del juez Llarena conocido ayer.

Llarena retira la sedición, pero aplica a Puigdemont la malversación agravada
Desde el mismo día en que se emitió aquella sentencia  incluso desde antes toda la actuación
del Gobierno de Sánchez, en connivencia con su aliado político ERC, se ha dirigido a
desactivar primero y demoler después la eficacia práctica de la acción de la Justicia  respecto al
procés. O si lo prefieren, anular uno por uno los efectos jurídico-penales de la sublevación del
17, hasta alcanzar una situación de impunidad de hecho hacia el pasado y garantía de
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impunidad hacia el futuro. Neutralizar la Justicia  fue desde el principio la base del pacto de
legislatura del PSOE con ERC. En su fase final, el cumplimiento del compromiso exigía
descomponer en el Código Penal los dos delitos principales de la condena: la sedición y la
malversación.
Ello ha forzado una nueva salida a escena del juez Llarena  en lo que se refiere a los
procesados que, por su condición de fugitivos, no pudieron ser juzgados en su día. Entre ellos,
muy destacadamente, el jefe de la insurrección.
Génova acusa a Sánchez de poner "alfombra roja" a Puigdemont para volver a España
Ana Belén Ramos
Llarena ha aclarado la situación en la que quedan Puigdemont y sus compañeros de fuga tras
la artimaña legislativa. Además, ha aprovechado la ocasión para ofrecer un potente foco de luz
conceptual sobre la naturaleza y el alcance de la reforma aprobada por la mayoría oficialista.
En primer lugar, se ocupa del desaparecido delito de sedición. Recuerda que la sentencia del
procés es el único caso en que fue preciso aplicar ese tipo delictivo  desde que entró en vigor
el Código Penal de la democracia. En consecuencia, esta iniciativa legislativa ha encontrado
su génesis, precisamente, en aquella sentencia, puesto que no existe ningún otro precedente:
Se analiza una única aplicación aislada del precepto y, sobre esa base, se fulmina un tipo
delictivo  sin sustituirlo por otro que lo sustituya adecuadamente: una decisión ad hoc, de
alcance general, para un caso singular. La reforma solo se explica, pues, por la existencia de
una marcada discrepancia con la respuesta judicial emitida  por el Tribunal Supremo. Vaya, que
Sánchez ha comprado íntegramente la impugnación radical de la sentencia formulada por sus
socios.

Que ningú no en tingui cap dubte: no tornaré ni emmanillat ni rendit davant dun jutge espanyol
per tal que sigui indulgent. No avalaré amb el meu benefici personal una política que pretén
criminalitzar lanhel dels catalans de viure en un país lliure https://t.co/GeMthMgeRH
pic.twitter.com/zd01K1zqZc
krls.eth / Carles Puigdemont (@KRLS) January 12, 2023

El auto de Llarena desmantela de forma exhaustiva el pretexto falsario de que se ha
pretendido homologar nuestra legislación  con las de los países de nuestro entorno. En un
ejercicio brillante de derecho comparado, recorre las normas vigentes en el continente para
demostrar palmariamente que nuestra previsión legislativa, hasta hoy, era plenamente
homologable a la de los países de nuestro entorno para afrontar comportamientos como el
enjuiciado. Es decir, que lo que aquí se ha hecho no es homologar, sino lo contrario:
excepcionar a España como la única democracia europea que renuncia  a prevenirse legalmente
frente a brotes anticonstitucionales como el que protagonizaron Puigdemont y sus compinches.
Un brote que define con las palabras exactas: Desplegaron e impulsaron una desobediencia
civil  y una insurrección institucional orientadas a alterar el orden constitucional, sin llamada a
la violencia. Se puede decir más largo, pero no más preciso.
Por último, describe de qué manera se ha cuadriculado el nuevo marco legislativo para
manufacturar un traje a la medida de la impunidad de los insurrectos. No se puede aplicar la
sedición, puesto que el delito ha sido derogado sin más. No se puede aplicar el delito de
desorden público, tal como lo describía la ley en 2017, porque los comportamientos que allí se
contemplaban no tenían nada que ver con lo sucedido en este caso. También es inviable
recurrir al nuevo delito de desórdenes públicos agravados porque, además de mantenerse la
discordancia entre la norma y los hechos, un tipo penal de nueva creación  no puede aplicarse
jamás a actos cometidos con anterioridad  a su entrada en vigor (principios generales del
derecho, señor Bolaños). En consecuencia, todo se ha diseñado de tal forma que conduzca,
según Llarena, a crear un contexto cercano a la despenalización.
La interpretación de Llarena complica la vuelta de Junqueras a la política
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Pablo Gabilondo Beatriz Parera
De hecho, el único resquicio punitivo que queda es la  desobediencia del artículo 410. Una
infracción menor de la que, en el peor de los casos, sales librado con una multa y un período
de inhabilitación.

En cuanto al delito conexo de malversación, Llarena parte por el eje la distinción falaz entre la
que se realiza por lucro personal y la que no, introduciendo un criterio mucho más pertinente y
sustancial: No se trata de un supuesto en el que se produjera un trasvase presupuestario entre
finalidades públicas legítimamente administradas, sino de la aplicación de los fondos públicos
a sufragar la decisión personal de contravenir el ordenamiento jurídico y cometer un delito. No
puede ser lo mismo  desviar el dinero destinado a un colegio para construir un puente que
dedicarlo a un fin delictivo: por ejemplo, tumbar la Constitución.
Los líderes del 'procés' tienen ocho días para presentar alegaciones por la reforma del
Gobierno
Beatriz Parera Pablo Gabilondo
Resultado del disparate: un vacío legislativo brutal que opera como cinturón de seguridad para
pasadas o futuras insurrecciones institucionales. Si mañana el presidente de cualquier
comunidad autónoma enloqueciera y, tras derogar la Constitución y el Estatuto en el
Parlamento autonómico, proclamara la independencia de su territorio, para la ley sanchista
solo habría cometido una pequeña gamberrada: una desobediencia acompañada, quizá, de un
mal uso del dinero público, con el único requisito de recurrir ostentosamente a la violencia
física.  Bien baratos se han puesto en España los golpes blandos a partir de ahora.
Seguro que es una casualidad, sin duda imprevista, que  la primera beneficiaria de este montaje
sea la secretaria general de ERC, que mañana mismo podrá regresar a Barcelona sin otra
molestia que pasarse a declarar por el juzgado. En cuanto al fugitivo Puigdemont, no duden
de que regresará, y no precisamente para responder por sus delitos. Si fuera por él, lo haría
cuando más dañoso resultara a sus enemigos mortales de ERC; pero, por el momento, el
tratamiento que Llarena sugiere para la malversación y la acreditada cobardía personal del
personaje  ayudan a la dupla Sánchez-Junqueras a esquivar el enojoso trance de soportar, en
plena campaña electoral, un triunfal benvingut, president  que dejaría encanijados a los ongi
etorris  de Bildu.
Se echaba de menos la luminosa prosa jurídica del juez Pablo Llarena,  que durante la
instrucción de la causa del procés  (larga, borrascosa y deliberadamente embarullada por las
estrategias políticas) realizó una labor admirable: por un lado, dar consistencia a sus
resoluciones utilizando únicamente la lógica legal, y, por otro, desmontar de forma sistemática
y contundente el aparato argumental trapacero de los delincuentes y sus entornos de apoyo.
Desde  una lógica jurídica impecable, Llarena prestó un servicio político impagable a la defensa
del principio de legalidad como soporte irreemplazable del orden democrático. Con su
actuación, demostró que la Justicia inteligente, lejos de ser ciega, debe mantener los ojos bien
abiertos y  no perder de vista jamás el contexto, el paisaje y la trascendencia de sus actos.
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El juez Pablo Llarena. (EFE/Javier Lizón)
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