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Madrid, 23 ene 2023. Coordinados por el Instituto de la Empresa Familiar se celebró una nueva reunión de la Red de Cátedras de Empresa Familiar para

poner en común proyectos que ayuden al conocimiento y el desarrollo de las empresas familiares españolas.
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Las coaliciones cotizan a la baja  
entre el empresariado 

L a cuenta atrás para las próximas elecciones autonómicas y municipales 
ya ha arrancado y quien más quien menos empieza a tomar posiciones 
ante la cita con las urnas que se avecina o enumerar su lista de cuestio-

nes pendientes para intentar pescar en el río revuelto de las promesas electora-
les. Vicente Boluda, uno de los pesos pesados de la economía valenciana y pre-
sidente de la Asociación Valenciana de Empresarios (AVE) que aglutina a los lí-
deres de las grandes compañías autonómicas, ha sido el último en desvelar lo 
que desea de cara a una nueva legislatura tanto en la Comunitat Valenciana co-
mo en el Ayuntamiento de Valencia.  

El empresario de quinta generación familiar dejó claro que sus preferencias pa-
san porque no se vuelva a repetir la experiencia de Gobiernos de coalición en que 
uno de los dos grandes partidos presentes en la Comunitat Valenciana tenga que 
depender de socios minoritarios cuyo apoyo pueda oscilar según el viento que 

sople. “No me gusta estar en manos de partiditos pequeñitos que só-
lo dicen que no, que no, que no, para hacerse importantes y buscar una 
bronca y confrontación y hacerse necesarios”, resumió el naviero en 
una de sus últimas intervenciones. 

El máximo responsable de AVE se convirtió en el altavoz de muchos 
empresarios que no entienden que desde determinados partidos po-
líticos pero, sobre todo, desde las Administraciones Públicas, se con-
sidere al empresario como el enemigo. Y precisamente cuando uno 
de los referentes de las empresas valencianas, Juan roig, se ha vis-
to en medio de la última polémica desatada por una ministra de Po-
demos, que ha puesto en una situación embarazosa a todo el Gobier-
no de España. 

Tras ocho años de Botànic es evidente la desafección empresarial con 
los socios de Ximo Puig. El socialista ha tenido que pagar peajes como la tasa 
turística, que si bien es dudoso que llegue a aplicarse en la mayoría del territorio, 
vuelve a suponer una afrenta para el sector turístico por parte de Compromís y 
Podemos. O tener que afrontar contradicciones como la falta de avances de las 
energías renovables en la región pese al discurso ecologista por las pegas a los 
trámites. Boluda también echó en cara el rechazo del alcalde de Valencia, Joan 
Ribó, a la nueva terminal del puerto de Valencia e incluso reprochó que la Copa 
América se fuera a Barcelona y se hayan comprometido fondos estatales para 
ella sin que Valencia intentara repetir su celebración.  

Hasta que punto las concesiones a los socios de Compromís y Podemos pue-
den ensombrecer incluso éxitos como el que supone la instalación de la gigafac-
toría en Sagunto es una de las cuestiones que, más allá que las opiniones, ten-
drán que dirimir las urnas. 

■ 

No se entiende que desde 
la propia Administración 
se llegue a considerar  
al empresario como  
un enemigo  

■
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i&e  

industria y empresa 
en Asturias

LA NUEVA ESPAÑA 
VIERNES, 27 DE ENERO DE 2023

25

Alianzas llamadas a triunfar 
La Federación Asturiana de 
 Empresarios (FADE) reedita el 
 programa «Massteam» para promover 
las carreras científicas. P. 26 

Una sesión formativa empresarial. 

La asociación AEFAS y el 
 despacho Deloitte Legal trabajan 
juntos para impulsar la empresa 
familiar en Asturias. P. 28  

Femetal se consolida como 
 federación de servicios avanzados 
para empresas en diferentes 
 ámbitos. P. 27 

CTIC Centro Tecnológico se 
 posiciona dentro de España  
con un proyecto de referencia  
en Economía del Dato. P. 29 
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La Asociación de Empresa Fa-
miliar Asturiana (AEFAS) y el 
despacho Deloitte Legal renuevan 
su acuerdo de colaboración estra-
tégico con el objetivo de promo-
ver e impulsar el tejido empresa-
rial familiar asturiano. 

Con este acuerdo, ambas enti-
dades se comprometen a impulsar 
y desarrollar actividades de carác-
ter divulgativo y empresarial en el 
ámbito tributario para las empre-
sas familiares asturianas. 

En palabras de José María Sa-
lazar, Presidente de AEFAS, «nos 
hace especial ilusión poder reno-
var este acuerdo de colaboración 
con Deloitte Legal, despacho con 
el que venimos trabajando desde 

el año 2015 y que nos permite 
ofrecer a nuestros asociados in-
formación puntual y detallada so-
bre la evolución del complejo sis-
tema tributario de la empresa fa-
miliar. Además, durante el año 
2023 celebraremos con Deloitte 
un nuevo ciclo de la Escuela de 
Accionistas de AEFAS con el de-
sarrollo de varias sesiones que 
ayuden a formar a los accionistas 
o futuros accionistas que forman 
parte de la propiedad de las em-
presas familiares de cara a la go-
bernanza de sus compañías». En 
palabras de Jon Arrarte y Miguel 
R. Ureña, socio responsable de 
Zona Norte y director de la ofici-
na de Asturias de Deloitte Legal 
respectivamente: «la estrecha co-
laboración que Deloitte Legal ha 
mantenido con AEFAS en los úl-

timos tiempos nos ha permitido 
abordar los numerosos retos a los 
que se enfrenta la empresa fami-
liar asturiana desde la óptica legal 
y tributaria. Por este motivo, esta-
mos encantados de renovar esta 
colaboración y seguir poniendo 
nuestra experiencia al servicio del 
tejido empresarial asturiano». 

La Asociación Asturiana de 
Empresa Familiar (AEFAS) agru-
pa a 63 empresas familiares astu-
rianas, todas ellas líderes en los 
respectivos sectores en los que 
operan. Su facturación agregada 
supera los 3 MM , el equivalente 
al 14% del PIB de la Comunidad. 
En su conjunto dan empleo a más 
de 20.000 trabajadores. 

Deloitte Legal cuenta con más 
de 600 profesionales que ofrecen 
un asesoramiento fiscal y legal in-

tegrado y especializado por indus-
trias y sectores. Desde su oficina 
en Asturias, asesora y acompaña 
de primera mano a empresas astu-

rianas y multinacionales, ponien-
do a su servicio profesionales de 
primer nivel y su extensa red in-
ternacional de Deloitte Global.

AEFAS y Deloitte Legal impulsan 
la empresa familiar asturiana
El despacho y la Asociación de Empresa Familiar Asturiana renuevan su 
acuerdo de colaboración estratégico para llevar a cabo diferentes acciones 
en la promoción del tejido empresarial representado en la entidad 

M. S. 
Oviedo

Por la izquierda, Jon Arrarte, José María Salazar y Miguel R. Ureña. | LNE
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INFRAESTRUCTURAS | FERROCARRIL

Los empresarios burgaleses piden incluir 
al Directo dentro del corredor Atlántico
Cámara de Comercio, FAE o Cetabsa confían en que el acto entre los gobiernos de Castilla y León, Galicia 
y Asturias sirva para impulsar este trazado ferroviario, que podría tener en Miranda uno de sus ejes

L.M. / BURGOS 

La Asociación Valenciana de Em-
presarios congregó en Barcelona a 
finales del año pasado a más de 
1.500 altos cargos unidos bajo un 
mismo clamor: el desarrollo del Co-
rredor Mediterráneo y su rechazo a 
más retrasos. Este viernes, los Go-
biernos de Castilla y León, Galicia y 
Asturias celebran un encuentro en 
Santiago de Compostela para rei-
vindicar el impulso del Corredor 
Atlántico, prestando especial aten-
ción a su ramal noroeste. 

El encuentro permitirá fortale-
cer la alianza estratégica constitui-
da en 2017 y buscará aunar fuerzas 
para que se corrija el «error históri-
co» de dejar al margen de los corre-
dores europeos de transporte el no-
roeste peninsular. Además de este 
extremo del país, los empresarios 
burgaleses acuden a la capital ga-
llega con una clara intención: rei-
vindicar la importancia del Tren 
Directo Madrid-Burgos, exigir su 
rehabilitación y su entrada dentro 
del Corredor Atlántico. 

«El enlace en Burgos con el co-
rredor central (Tren Directo) es 
fundamental», recuerda Antonio 
Méndez Pozo, presidente de la Cá-
mara de Comercio. También desde 
la Confederación de Asociaciones 
Empresariales (FAE) destacan la 
importancia del impulso que ten-
dría la entrada en servicio de esta 
línea tras más de una década ino-
perativa. «Por lógica las mercan-
cías de Extremadura tienen que su-
bir hacia el norte de España por la 
línea recta de Madrid a Burgos», in-
siste Ignacio San Millán, su tesore-
ro. Reconoce que Miranda de Ebro 
tendrá también un papel muy acti-
vo ya que podría ser el eje que co-
necte a Galicia y Asturias con el Co-
rredor Atlántico. 

El gerente del Centro de Trans-
portes Aduana de Burgos (Cetab-
sa), Gonzalo Ansótegui, que está 
hoy en Santiago como invitado, 

precisa que el inicio de las opera-
ciones por la autopista ferroviaria 
entre Algeciras y Zaragoza harán 
daño a la economía burgalesa. 
«Habría que buscar alguna alterna-
tiva. Están haciendo un claro bai-
pás a Castilla y León», lamenta. 

AUTOPISTA FERROVIARIA. Res-
cata Ansótegui la propuesta de que 
la línea Madrid-Burgos pueda 
transformarse en ese corredor de 
altas capacidades (también cono-
cido como autopista ferroviaria) 
que ayude a conectar Algeciras con 
el País Vasco. «Nos van a ningunear 
y no podemos quedarnos quietos», 
lamenta. Una de las opciones que 

podría aplicarse, vistos los altos 
costes que tendría la electrificación 
de la línea, es la introducción de 
trenes impulsados por hidrógeno. 
«Se está trabajando mucho en este 
sentido y ya hay máquinas que 
operan con este combustible», in-
dica San Millán. 

En lo que coinciden los tres em-
presarios es el catalogar el encuen-
tro regional a tres bandas como una 
oportunidad histórica. «El Gobier-
no tiene que activar los dos traza-
dos y hablar más de Península Ibé-
rica, contando a España y Portugal, 
y no de dos corredores», reclama 
Méndez Pozo. Del mismo modo, 
exige otra cumbre entre las comu-

nidades del norte del país con las 
del sur para poner más en valor si 
cabe «la línea recta» entre Algeciras 
y Bilbao. 

Ignacio San Millán recuerda que 
los corredores del Mediterráneo y 
del Atlántico «no pueden ir cada 
uno por su cuenta» y celebra la 
creación de esa especie de lobby 
para potenciar los intereses del tra-
zado oeste. «Corremos el riesgo de 
perder más competitividad aún. El 
futuro pasa por subir mercancías 
al tren», apunta. Durante la cele-
bración del encuentro se dará a co-
nocer la estrategia consensuada 
para la modernización de la red fe-
rroviaria en este corredor.

El único servicio que emplea en estos momentos la línea Madrid-Burgos es un tren bobinero hasta Aranda de Duero. / PATRICIA

Las tres regiones 
expondrán una 
estrategia en 
común para 
modernizar el tren

M DECLARACIONES

ANTONIO MÉNDEZ POZO 
CÁMARA DE COMERCIO 

«El enlace en Burgos con 
el corredor central (Tren 
Directo) es fundamental» 

IGNACIO SAN MILLÁN 
FAE 

«Si la excusa de que 
electrificar la línea es 
muy caro... ¿por qué  
no se prueba con 
trenes de hidrógeno?» 

GONZALO ANSÓTEGUI 
CETABSA 

«La autopista ferroviaria 
de Algeciras a Zaragoza 
hará un baipás a la 
economía de Castilla y 
León. Hay que buscar 
alternativas»
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Vicente Boluda, presdien-
te de AVE y de Boluda
Corporación Marítina, fue
el invitado del último colo-
quio de Nueva Economía
Fórum, donde expuso su
punto de vista como
empresario sobre la
coyuntura económica,
política y social actual.
“Hoyv engo aquí a dar mi
opinión como empresario,
sin que ello signifique que
el 100%% de los asocia-
dos de AVE o patronos de
la Fundación Valenciana
de Estudios Avanzados o
de la Fundación Premios
Rey Jaime I estén com-
pletamente de acuerdo
con mis afirmaciones”,
señaló. 

En esta línea Boluda
manfiestó su preocupa-
ción por “el clima de per-
manente crispación que
se da en la vida político-
institucional”. “Es impres-

cindible que se rebaje el
tono - apuntó -, que se
tenga claro que la política
es el arte de llegar a
acuerdos y que sirve para
solcionar la vida de los
ciudadanos”. 

“Hoy vengo aquíc omo
empresario que está
decepcionado por la mala
imagen que pretende

darse de los empresarios,
que en realidad somos los
verdaderos motores de
nuestra economía y los
que, junto a nuestros tra-
bajadores y colaborado-
res, estamos sacando al
país adelante, pese a las
pandemias, las crisis y lo
que nos pongan por
delante”. En este sentido,

Vicente Boluda recordó
que “sin empresarios y
empresas no hay empleo
y sin empleo es imposible
pensar en un país compe-
titivo, próspero y con un
elevado nivel de bienes-
tar”. 

Vicente Boluda defen-
dió también el papel de
las empresas familiares y
puso en valor la importan-
cia del modelo educativo,
un modelo que, aseguró,
“nos está empobreciendo
cultural e intelectualmen-
te”. 

El presidente de AVE
abogó por una alternativa
que respete la figura de
profesorado, asegure las
competencias digitales y
garantice el correcto
conocimiento del español,
al margen de promover el
bilingüismo real en inglés. 

Insistió en que se
niega a aceptar que en
España “se sigan gene-
rando bandos como estra-

tegia de división y con-
frontación” y renegó de la
“supuesta lucha” entre
empresarios y trabajado-
res, cuando ambos son
condición necesaria para
la existencia de las
empresas. 

Boluda aludió de
nuevo al carácter de los
políticos españoles y con-
cluyó que no se pueden
permitir responsables
políticos que se instalen
en la cultura del no, que
no alcancen pacto o
gobiernen solo a una
parte de los ciudadanos,
así como políticos que
vean al emprearios como
el enemigo, utilicen la len-
gua como arma arrojadiza
o hagan un discurso en
permanente engaño. 

Vicente Boluda termi-
nó alentando a los empre-
sarios a hablar más alto y
más claro y a la sociedad
civil a actuar de forma
más notoria y potente. 

Vicente Boluda insta al empresariado
a hablar”más alto y más claro”

NUEVA ECONOMÍA FÓRUM

El empresario valenciano, presidente de Boluda Corporación Marítima de AVE, entre otros
cargos, fue el invitado a la última comida-coloquio de Nueva Economía Fórum

Vicente Boluda
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El fuego acaba con 30 años de exitosa aventura empresarial
Es reconfortante comprobar que hay unidad y coincidencia en casos como este y que se
impone esa lógica de toda la vida que es echar una mano a quien ha perdido su bien más
preciado y lo está pasando mal. El fuego, originado en un motor, calcinó las instalaciones
fabriles y administrativas de la mercantil y conmocionó a la dirección, a su equipo, a los
trabajadores -setenta y dos que, con los indirectos, llegan al centenar- y a los vecinos de la
localidad eldanense.
Diario Palentino  •  original

Es reconfortante comprobar que hay unidad y coincidencia en casos
como este y que se impone esa lógica de toda la vida que es echar unamano a quien ha perdido su bien más preciado y lo está pasando mal.
La actualidad en Dueñas y, por extensión, en toda la provincia la protagonizó ayer un siniestro
de grandes dimensiones y gravísimas consecuencias, que dio al traste con la actividad
empresarial de la firma de agroalimentación Cascajares, con sus planes de ampliación y con
la seguridad laboral de su plantilla. El fuego, originado en un motor, calcinó las instalaciones
fabriles y administrativas de la mercantil y conmocionó a la dirección, a su equipo, a los
trabajadores -setenta y dos que, con los indirectos, llegan al centenar- y a los vecinos de la
localidad eldanense. Horas después, esa conmoción inicial y una pesada atmósfera de tristeza
y desolación se habían extendido como el humo del incendio entre los palentinos y los
castellanos y leoneses.
Las instituciones públicas salieron de inmediato a la palestra, empezando por el Ayuntamiento
y acabando por el Gobierno de la nación, pasando por la Diputación y la Junta de Castilla y
León. También lo hicieron el Consejo Autonómico de Cámaras de Comercio, CEOE Empresas
Palencia, Empresa Familiar de Castilla y León y los sindicatos UGT y CCOO. Todos ellos en
una especie de frente solidario común, en apoyo de la empresa siniestrada. El Gobierno de
Fernández Mañueco anunció, de inmediato, un plan de contingencia con cuatro consejerías
implicadas para garantizar la seguridad de la mercantil y sus trabajadores, en base a medidas
que coordinará con el Ejecutivo de Sánchez, cuya delegada en Castilla y León contactó con el
empresario para garantizar esa ayuda del Ministerio de Industria. Y tanto la administración
local como la provincial aseguraron el apoyo incondicional a las iniciativas tendentes a reflotar
Cascajares.
Es reconfortante comprobar que hay unidad y coincidencia en casos como este y que se
impone esa lógica de toda la vida que es echar una mano a quien ha perdido su bien más
preciado y lo está pasando mal. Veremos en qué se concretan las promesas avanzadas ayer,
pero seguro que Alfonso Jiménez y su equipo no van a sentirse abandonados en ningún
momento. También reconforta esa fuerza de ánimo con la que el empresario encaraba ayer el
futuro, tras el mazazo de haber perdido el fruto de tres décadas de trabajo, de crecimiento, de
innovación y de internacionalización. Bien merece un esfuerzo conjunto, por encima de siglas
y de intereses políticos, que le ayude a reflotar lo que empezó como un sueño en 1994 a
partir de una granja campera de capones criados en semilibertad y ha acabado siendo un
verdadero referente de la industria agroalimentaria de Palencia y de Castilla y León. Una
facturación anual cercana a los diez millones de euros, numerosos reconocimientos
empresariales e institucionales, exportaciones a Europa, Latinoamérica y Japón, además de
una extensión en Canadá y una importante dimensión social avalan a esta firma, que saltó a
la fama cuando sirvió sus capones en la boda de Don Felipe y Doña Letizia.
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Vicente Boluda valora su grupo naviero en 190 millones al
hacerse con el 100% del capital
La familia Boluda valoró la compañía Boluda Corporación Marítima en 190 millones de euros
hace once meses, cuando su principal accionista, Vicente Boluda Fos, se hizo con el 100% al
adquirir la participación de sus dos hermanas. Así consta en la memoria anual de la empresa
correspondiente al ejercicio 2021.
original

Compartir
Tweet
Linkedin
Menéame

Vicente Boluda, presidente de Boluda Corporación Marítima. Foto: JORGE GIL/EP

VALÈNCIA. La familia Boluda  valoró la compañía Boluda Corporación Marítima  en 190
millones de euros hace once meses, cuando su principal accionista, Vicente Boluda Fos, se
hizo con el 100% al adquirir la participación de sus dos hermanas. Así consta en la memoria
anual de la empresa correspondiente al ejercicio 2021.
Según esta información, Vicente Boluda había alcanzado el 67,81% del capital después de
que los tres hermanos se repartieran el 4,6% que poseía su madre, Lola Fos, fallecida en
2021. Sus hermanas María Dolores y María José Boluda Fos  tenían el 16,39 y el 15,80%,
respectivamente. Ese 32,19%, valorado en 61 millones, es el que ahora se ha quedado el
también presidente de la Asociación Valenciana de Empresarios (AVE) mediante una doble
operación.
El 25 de febrero de 2022, al día siguiente de estallar la guerra en Ucrania, la junta de
accionistas acordó la compra de autocartera de 655.401 acciones a un precio de 50,31 euros
por acción -el nominal de cada acción es 35 euros- para su posterior amortización mediante
una reducción de capital. Los 32,97 millones de euros pagados por Boluda Corporación
Marítima suponen valorar el 100% de la compañía en 190 millones.
Este paquete de acciones adquirido representa algo más del 50% de la suma de los dos
paquetes accionariales que tenían María Dolores y María José. Ese mismo día, Vicente Boluda
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adquirió el resto de participaciones de sus hermanas y alcanzó el 100%, por lo que se declaró
el carácter de unipersonalidad para la sociedad. La empresa, a preguntas de este periódico,
ha comunicado que no comenta asuntos relacionados con el capital familiar.

Los citados 190 millones de euros son el valor que la familia atribuyó el 25 de febrero de
2022 a la compañía. Desde entonces, Boluda Corporación Marítima ha realizado una
importante operación, que se firmará en los próximos días, como es la compra de la compañía
holandesa Smit Lamnalco  por entre 800 y 900 millones de euros, adquisición que sitúa al
grupo valenciano como líder mundial en el sector del remolque portuario.
Tres hijos en la gestión
Vicente Boluda tiene tres hijos: Vicente, Ignacio y Verónica Boluda Ceballos, que desde hace
años están incorporados a la gestión de la compañía en lo que el patriarca de la familia
denominó una "sucesión tranquila".
Vicente Boluda Ceballos  es vicepresidente de Boluda Corporación Marítima y vicepresidente
ejecutivo de Boluda Towage, la división internacional de remolque de la compañía, que
representa el grueso del negocio de la compañía.
Ignacio Boluda  es también vicepresidente de Boluda Corporación Marítima y de Boluda
Shipping, la división responsable del transporte marítimo y terrestre, y de logística internacional
de la compañía.
Verónica Boluda  es responsable de servicios corporativos en Boluda Corporación Marítima.
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Vicente Boluda Fos, flanqueado por sus hijos Vicente e Ignacio, en una imagen de archivo. Foto: BCM

El grupo Boluda Corporación Marítima alcanzó en 2020 -últimas cuentas consolidadas
disponibles en el Registro Mercantil- una facturación consolidada de 622 millones de euros, un
1,55% más que el año anterior. La compañía acabó el año de la pandemia con unas pérdidas
atribuidas de 23,86 millones, 13 más que en 2019.
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La asociación Pluralismo y Convivencia somete la despoblación a
debate
El encuentro fue moderado por el vocal de la asociación José María Sanz y el también vocal
Pedro Palomo, presidente de la Empresa Familiar de Castilla y León, se encargó de cerrar la
sesión. En su intervención, Martínez afirmó que la despoblación es un problema de Estado,
que no surge por generación espontánea y tampoco es totalmente irreversible, desde el
punto de vista de la desigualdad.
Redacción  •  original

El alcalde de Soria, Carlos Martínez, y el profesor de Derecho Administrativo de la UVA y ex
director general de Ordenación del Territorio y Planificación de la Junta de Castilla y León,
Antonio Calonge, participaron en el último encuentro de la Asociación Pluralismo y Convivencia
Social, con el título de La despoblación: consecuencias y posibles respuestas, que reunió a
unos 40 de sus miembros. El encuentro fue moderado por el vocal de la asociación José
María Sanz y el también vocal Pedro Palomo, presidente de la Empresa Familiar de Castilla y
León, se encargó de cerrar la sesión.

En su intervención, Martínez afirmó que la despoblación es un problema de Estado, que no
surge por generación espontánea y tampoco es totalmente irreversible, desde el punto de vista
de la desigualdad. Para el alcalde de Soria, a esta situación se ha llegado por un modelo de
concentración, de inversiones en infraestructuras en unos territorios en detrimento de otros, que
ha conllevado el éxodo  hacia las grandes urbes, que es insostenible.
Abogó por voluntad política  que quede plasmada en normas, inversiones, presupuestos y
resolución para un cambio territorial. Así, incidió en que son precisas políticas públicas
diferentes para que los territorios despoblados puedan ser competitivos, a través de
inversiones públicas en recursos  ferroviarios, viarios, tecnológicos y eléctricos, que asienten
empresas y se genere empleo, financiadas con los Fondos Europeos que están llegando. La
clave está en la competitividad territorial, recalcó. No hay un diagnóstico sobre la
despoblación, sino solo datos, añadió Martínez, quien insistió en la necesidad de abordar el
fenómeno con soluciones transversales en el tiempo, con inversiones públicas. También
subrayó que la despoblación agudiza el cambio climático, lo que redunda en incendios y la
destrucción de biodiversidad.
Antonio Calonge, por su parte, apuntó que la despoblación es un problema de gran magnitud.
No es un reto, sino un problema que versa sobre la igualdad de los ciudadanos y nos atañe a
todos en distinta medida. Tras indicar que la ordenación del territorio  y el despoblación están
intrínsecamente unidas, manifestó que el actual modelo es arcaico. Así, entre las tareas
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pendientes de esta Comunidad está la modificación de la ordenación territorial, de la planta
local, para solucionar el problema de la despoblación.
Propugnó que la Junta de Castilla y León lidere la lucha contra este fenómeno y consideró
conveniente una ley basada en los principios de ruralidad. Castilla y León es una Comunidad
Autónoma rural y debe ser tratada así. No se pueden pedir los mismos requisitos para un
municipio de menos de mil habitantes que para otro mucho más grande. Apostó, además, por
un cambio en sistema de financiación.
La Asociación Pluralismo y Convivencia Social nació en febrero de 2020, como un foro de
encuentro y diálogo  de carácter plural, en un marco de respeto y bajo los principios y valores
democráticos. Su objetivo en buscar puntos de encuentro para fomentar la convivencia y la
integración de colectivos sociales, huyendo siempre de la confrontación y el populismo y
fomentando el espíritu social que preside esta asociación, abierta a distintas opiniones y tomas
de posición, que enriquecen cualquier colectivo.

Author:  Redacción
Acueducto2 es gratis. Si te gusta lo que hacemos, ayúdanos difundiendo nuestros noticias,
pinchando en la publicidad de tu interés y compartiendo nuestras noticias por Whatsapp y
redes sociales. Gracias.
Submit a Comment

Tu dirección de correo electrónico no será publicada. Los campos obligatorios están marcados
con *
Comentario
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CASTILLA Y LEÓN

EFCL muestra todo su apoyo a los propietarios y
trabajadores de Cascajares

Empresa Familiar de Castilla y León (EFCL) ha mostrado hoy todo su apoyo a los propietarios y
trabajadores de la empresa Cascajares, tras el incendio declarado esta madrugada que ha afectado
gravemente a sus instalaciones situadas en Venta de Baños (Palencia).

AGENCIAS
26/01/2023
10:20

k l s m

VALLADOLID, 26 (EUROPA PRESS)
Empresa Familiar de Castilla y León (EFCL) ha mostrado hoy todo su apoyo a los
propietarios y trabajadores de la empresa Cascajares, tras el incendio declarado
esta madrugada que ha afectado gravemente a sus instalaciones situadas en Venta
de Baños (Palencia).
La asociación se ha puesto a disposición de los responsables de la empresa, Alfonso
Jiménez Rodríguez-Vila y Francisco Iglesias, para colaborar en todo aquello que
pueda ayudar a Cascajares a retomar su actividad y seguir generando riqueza y
empleo en su entorno.
Cascajares es una de las empresas familiares históricas de EFCL.Además, entre
2014 y 2016 el presidente de Cascajares, Alfonso Jiménez, fue presidente de la esta
asociación que agrupa a las principales empresas familiares de Castilla y León.

Empresa familiar de Castilla y León Fundada en junio de 1997 con el objetivo de
trabajar para favorecer la continuidad de las empresas familiares de Castilla y
León, EFCL engloba a más de 170 empresas familiares de toda la región líderes en
sus respectivos sectores, cuya facturación global equivale al 17,40 por ciento del PIB
y dan empleo al 8,70 por ciento de la población ocupada de Castilla y León en el
sector privado.
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EFCL MUESTRA TODO SU APOYO A LOS PROPIETARIOS Y
TRABAJADORES DE CASCAJARES
Empresa Familiar de Castilla y León (EFCL) ha mostrado todo su apoyo a los propietarios y
trabajadores de la empresa Cascajares, tras el incendio declarado en la madrugada del 26 de
enero que ha afectado gravemente a sus instalaciones situadas en Dueñas (Palencia). La
asociación se ha puesto a disposición de los responsables de la empresa, Alfonso Jiménez
Rodríguez-Vila y Francisco Iglesias, para colaborar en todo aquello que pueda ayudar a
Cascajares a retomar su actividad y seguir generando riqueza y empleo en su entorno.
original

Empresa Familiar de Castilla y León (EFCL) ha mostrado todo su apoyo a los propietarios y
trabajadores de la empresa Cascajares, tras el incendio declarado en la madrugada del 26 de
enero que ha afectado gravemente a sus instalaciones situadas en Dueñas (Palencia).
La asociación se ha puesto a disposición de los responsables de la empresa, Alfonso Jiménez
Rodríguez-Vila y Francisco Iglesias, para colaborar en todo aquello que pueda ayudar a
Cascajares a retomar su actividad y seguir generando riqueza y empleo en su entorno.
Cascajares es una de las empresas familiares históricas de EFCL. Además, entre 2014 y 2016
el presidente de Cascajares, Alfonso Jiménez, fue presidente de esta asociación que agrupa a
las principales empresas familiares de Castilla y León.
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El Fórum de Empresa Familiar de la Asociación Valenciana de Empresarios (AVE), ha renovado su comité con la
incorporación de tres nuevos integrantes: Nuria Ballester (Logifruit), Mar Chova (Grupo Chova Félix) y Lucía
Sánchez (Energy Sistem).

De este modo, el comité lo pasan a formar Darío Grimalt (Ale-hop), como presidente, Nuria Ballester
(Logifruit), Mar Chova (Grupo Chova Félix), Rubén Fornés (Masymas Supermercados), María Pilar Gil (Grupo
Gil comes), Pablo Juan (Vicky Foods), Marcelo Montilla (Atlántica Agrícola), Carlos Pascual (Romá
Bohorques TAX & LEGAL), Álvaro Payá (Grupo Zriser), Lucía Sánchez (Energy Sistem), Carla Vercher (Bollo
International Fruits) y Fátima Zamorano (Grupo AZA).

El Fórum Familiar de AVE nació en el 2006 y es un organismo dinámico, formado y dirigido por y hacia
miembros de las siguientes generaciones de los socios de AVE con edades de entre 20 y 45 años. En los dos
últimos años, el Fórum de AVE ha crecido en 30 miembros y actualmente cuenta con 120 integrantes de las tres
provincias de la Comunidad Valenciana.

El Fórum de AVE se creó como consecuencia de la relación que AVE y el IEF mantienen, ya que AVE es la
asociación territorial vinculada al IEF, para la Comunidad Valenciana. Todas las Asociaciones vinculadas al IEF,
incluido éste mismo, cuentan con este organismo, por lo que existe una red nacional interconectada.

La misión del Fórum de AVE es tanto la formación empresarial y personal, como la generación de una red de
estrechas relaciones entre sus miembros, con el objetivo de afrontar con garantías los retos del futuro derivados
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de sus familias empresarias.

Entre las actividades del Fórum de AVE están los encuentros con empresarios, visitas a empresas, participación
en actividades de otros Fórum de ámbito nacional y coloquios con emprendedores. Los miembros del Fórum
participan además activamente en ponencias, charlas o mesas redondas organizadas por AVE o por las
organizaciones con las que ésta colabora.

Durante el año 2022 se han realizado diversas acciones desde el Fórum de AVE entre las que destacan:

El Comité del Fórum de AVE, ya renovado, ha celebrado su primera reunión del año y ha aprobado el plan de
actuación para 2023. Entre las distintas actividades que se realizarán destacan:
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El III Encuentro Conectando Forums, en colaboración con la Asociación de la Empresa Familiar de
Alicante (AEFA), la Asociación de Empresa Familiar de Aragón (AEFA), la Asociación Balear de Empresa
Familiar (ABEF), la Asociación de Empresa Familiar de Canarias (EFCA), la Asociación Cántabra de Empresa
Familiar (ACEFAM), La Asociación de la Empresa Familiar de Castilla – La Mancha (AEFCLM), la Asociación
de Empresa Familiar de Castilla y León (EFCL), la Asociación Catalana de la Empresa Familiar (ASCEF), la
Asociación Extremeña de la Empresa Familiar (AEEF), la Asociación Gallega de la Empresa Familiar (AGEF),
la Asociación de la Empresa Familiar de Madrid (ADEFAM),   Asociación Murciana de la Empresa Familiar
(AMEFMUR), la Asociación para el desarrollo de la Empresa Familiar Navarra (ADEFAN) y la Asociación de la
Empresa Familiar de Euskadi (AEFAME), que reunió el pasado mes de noviembre a 130 jóvenes integrantes
de empresas familiares de distintas regiones de España y que contó con la participación de empresarios
como Vicente Boluda (presidente de Boluda Corporación Marítima), María José Félix (directora general de
Helados Estiu) Juan Roig (presidente de Mercadona), Javier Romeu (CEO de Tiba), Raúl Royo (CEO de
Grupo Royo) y Santiago Royo (CEO de Invext Corporation). Además, realizaron una actividad de
teambuilding en las instalaciones de l’Alqueria del Basket, dirigida por Víctor Luengo, excapitán del
Valencia Basket e internacional con la selección española de baloncesto.

•

Visita a las instalaciones de Jeanologíade la mano de su CEO, Enrique Silla.•
Conocieron el caso de la empresa familiar Zriser con su presidente Pablo Serratosa.•
Compartieron un almuerzo-coloquio con Adela Cortina, Catedrática de Ética en la Universitat de València
y directora de la Fundación Étnor, en el que intercambiaron opiniones y reflexiones sobre los valores
empresariales en los tiempos actuales, desde el punto de vista de la empresa y la sociedad.

•

Tuvieron la oportunidad de conocer dos proyectos muy innovadores, HR BOT con su cofundador y CEO,
Antonio Corral y Atribus de la mano de su CEO, Miguel Ángel Cintas, en las instalaciones de EDEM
Escuela de Empresarios.

•

Visitas a empresas.
Almuerzos-Coloquios con empresarios.
El Encuentro Nacional del Fórum, organizado por el IEF en colaboración con la Asociación de Empresa
Familiar de Aragón (AEFA) que este año tendrá lugar en Zaragoza los días 24, 25 y 26 de marzo
4ª edición del Encuentro Conectando Forums, que se celebrará en Valencia los días 24 y 25 de noviembre.

•
•
•

•
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Las empresas familiares potencian la innovación y la
internacionalización para afrontar la subida de costes
Amefmur ha organizado esta jornada en el marco del ciclo 'La Empresa Familiar Comparte',
iniciativa impulsada por las 18 asociaciones territoriales de España. En la sesión ha
participado José María Martínez, consejero delegado deGrupo Caliche, ySaray Muñoz,
copropietaria deGrupo Tenepa. Ambos grupos han compartidos sus experiencias y
expectativas de crecimiento en este encuentro que forma parte del ciclo 'La Empresa Familiar
Comparte', una iniciativa impulsada por las 18 asociaciones territoriales de España y
patrocinada por Credit Suisse.
Agencias  •  original

Amefmur ha organizado esta jornada en el marco del ciclo 'La Empresa Familiar Comparte',
iniciativa impulsada por las 18 asociaciones territoriales de España

En la sesión ha participado José María Martínez, consejero delegado deGrupo Caliche,
ySaray Muñoz, copropietaria deGrupo Tenepa
La Asociación Murciana de la Empresa Familiar (AMEFMUR) ha celebrado esta mañana una
jornada junto al consejero delegado deGrupo Caliche, José María Martínez, y la copropietaria
deGrupo Tenepa, cuyas empresas principales son Lymsa e Inurban,Saray Muñoz, para analizar
cómo está afectando la subida de costes a este tipo de compañías.
Ambos grupos han compartidos sus experiencias y expectativas de crecimiento en este
encuentro que forma parte del ciclo 'La Empresa Familiar Comparte', una iniciativa impulsada
por las 18 asociaciones territoriales de España y patrocinada por Credit Suisse.
El presidente de Amefmur, José María Tortosa, ha sido el encargado de inaugurar el acto.
Durante su intervención, quiso destacar el trabajo "de todos los empresarios familiares,
creadores de riqueza, empleo y bienestar en nuestro país" y agradeció al director general de
Credit Suisse su visita a Murcia para impulsar "una actividad de enorme interés para el tejido
empresarial".
Por su parte, Pablo Carrasco, director general de Credit Suisse, señaló que el objetivo de este
foro es "conocer la realidad de las empresas familiares en cuestiones que son clave para su
actividad diaria" y anticipó el compromiso de la entidad que dirige para estar "cerca de los
empresarios en todos aquellos retos que tenemos por delante en nuestro país y que no son
nada fáciles de abordar".
A continuación, ha intervenido Saray Muñoz, que ha indicado que, en el sector de la
construcción, y concretamente en Lymsa, "la oscilación de precios ha sido tan grande y rápida
que en muchas ocasiones ha sido imposible cerrar trabajos contratados con precios de
compra, no solo de días sino de horas, ocasionando sobrecostos a los clientes, que en
algunos casos han decidido paralizar la inversión y en otros se ha mantenido la incertidumbre
hasta la negociación final".
"Otros problemas ha añadido Muñoz son los ocasionados con la necesidad de comprar en una
fase inicial el total de materiales de construcción y depositarlos tanto en la propia obra como
en el taller, lo que supone el encarecimiento de los gastos derivados del transporte, la
construcción de nuevas zonas de acopio, el incremento de la mano de obra y el
endeudamiento de la empresa".
Por su parte, José María Martínez, destacó que "todos sabemos que es muy complicado
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repercutir la subida de costes en los precios al cliente" y defendió que este "es un reto de
toda la cadena de suministro. No puede ser un solo sector el que la aguante".
Asimismo, frente al complejo escenario económico al que se enfrentan las compañías,
derivado de la crisis financiara, pandemia, inflación y la guerra de Ucrania, ambos ponentes
mantienen una actitud positiva y creen que las empresas familiares, un colectivo que
representan más de 90% del tejido empresarial de la Región y aporta el 70% del PIB, tienen
un papel clave en la recuperación económica.
El consejero delegado deGrupo Caliche incidió en la fortaleza de las empresas y puso el foco
en el sector de la logística en España, y especialmente en la Región de Murcia, "es
reconocido internacionalmente por su fiabilidad y calidad" y puso como ejemplo algunos hitos
de los últimos años "como los aviones que Grupo Caliche fletó desde China durante la
pandemia para traer material sanitario a España".
Retos y factores para impulsar la competitividad
Para hacer frente a los efectos de la subida de precios, los ponentes han estado de acuerdo
en que es necesario apostar por la profesionalización, la innovación, la digitalización y la
internacionalización. También han señalado que este tipo de empresas disponen de una serie
de virtudes que las hacen más competitivas en el mercado a la hora de acometer planes de
crecimiento.
En esta línea, José María Martínez resaltó que "las empresas familiares somos muy fieles a
nuestros valores y principios. Algo que nos llega a los que estamos ahora de las generaciones
anteriores y que forma parte de nuestro compromiso transmitirlo a las siguientes" y reflexionó
sobre el último hito impulsado por la compañía en su proceso de expansión, con la apertura
de una nueva filial en Estados Unidos para "reforzar el servicio integral que damos a nuestros
clientes que realizan operaciones de exportación y de importación en ese país".
Por su parte, Saray Muñoz ha indicado que "la cultura empresarial, la flexibilidad, el trato
personal, la capacidad de adaptación y anticipación, el liderazgo fuerte, el compromiso por la
sostenibilidad, la mayor estabilidad o un rendimiento superior al estar la empresa concentrada
en pocas manos" son las principales virtudes que caracterizan a este tipo de compañías y que
les permiten responder mejor en cualquier circunstancia.

Las empresas familiares potencian la innovación y la internacionalización para afrontar la subida de costes - 1, Foto
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Las empresas familiares potencian la innovación y la internacionalización para afrontar la subida de costes - 2, Foto
2
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Utilizamos cookies propias y de terceros para facilitar su navegación en la página web,
conocer cómo interactúas con nosotros y recopilar datos estadísticos.
Por favor, lee nuestra Política de Cookies para conocer con mayor detalle las cookies que
usamos, su finalidad y como poder configurarlas o rechazarlas, si así lo considera: POLITICA
DE COOKIES
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Vuelta a empezar para Cascajares, la empresa familiar que tocó el
cielo y quedó reducida a cenizas en solo unas horas
Olaia Santisteban  •  original

Dueñas se despertaba en la madrugada del jueves con la peor de las noticias: un incendio en
la empresa Cascajares. Un lugar en el que trabajan muchos de los vecinos de la localidad
palentina y que comenzó a las 3:00 de la mañana. La fábrica, según las palabras de su dueño
Alfonso Jiménez está destruida por completo y ahora toca comenzar con el resurgir de un sitio
que da nombre a Castilla y León  gracias, en parte, a sus tradicionales subastas de capones y
al renombre que ha ido logrando con el paso de los años, hasta convertirse en una de las
empresas más importantes en el ámbito nacional.
Cascajares comenzaba el jueves con una gran columna de humo y con toda la materia prima
totalmente calcinada, tal y como afirmaban los trabajadores que se encontraban en la zona. Al
parecer el incendio tenía lugar en un motor y se propagaba rápidamente hasta alcanzar todas
las naves y oficinas.
[Un incendio destruye por completo la fábrica de Cascajares, la reina de los capones: "Solo
queda la fachada"]
Una empresa que comenzaba con dos perfectos compañeros de viaje: Alfonso Jiménez y
Fracisco Iglesias. Con tal solo 19 años y las 160.000 pesetas que habían logrado ahorrar
decidieron comercializar un capón entero enlatado. Apostaron por una línea que mezclaba la
innovación unida a la tradición.
Alfonso Jiménez con un capón en brazos
Este negocio alcanzaba ya grandes éxitos en 1998 cuando Alfonso recibió el premio
'Empresario del año de la Provincia de Valladolid'. Desde la ciudad pucelana llegaron a
Villamuriel (Palencia). En la fábrica siempre han trabajado personas con alguna discapacidad
y desde hace más de dos décadas promueven la Subasta de Capones con carácter benéfico.
Desde entonces, se trata de la empresa por excelencia de los capones navideños.  Cabe
destacar que el capón de Cascajares estuvo presente en la boda del Rey Felipe VI con Leticia
Ortiz  en 2004. Aquel día lograron estar en las mesas del banquete nupcial y sabían que eso
supondría un antes y un después para la empresa. Ellos mandaron 600 capones al restaurante
para que los elaboraran en las cocinas con una receta propia. Un éxito incalculable que
supuso un punto de inflexión para la empresa familiar. Desde entonces se pasaron a la fábrica
de Dueñas (Palencia) y han logrado que se convierta en un referente en tecnología
agroalimentaria.
La Boda Real
Son muchos los que participan en la subasta tradicional que se realiza cada año. Algunos
como Samantha Vallejo-Nágera, Leo Harlem o Santiago Segura han estado presentes en
estas citas más señaladas. También la infanta Elena en 2019. En este 2022, que ha supuesto
la vigésimo tercera edición, han recaudado 82.415 euros con la subasta benéfica que
destinaron a la Fundación Nuevo Futuro, con el objetivo de fomentar la autonomía y la
inclusión social de los jóvenes con capacidades diferentes que saldrán de los hogares que
tutelan tras cumplir la mayoría de edad. En ella se subastaron nueve capones y dos pavos. A
la cita también han acudido célebres como Boris Izaguirre, Josemi Rodríguez-Sieiro o el mago
Jorge Blass.
Josemi Rodríguez Sieiro en la XIX subasta de capones de Cascajares
Si de algo no cabe dudas es que se trata de uno de los lugares con más nombre de Castilla y
León. En España, mediante su fábrica de Dueñas, han cerrado el año fiscal con casi diez
millones de euros de facturación. Cifra que supera los 6,2 millones del ejercicio pasado Y,
además, está levemente por encima de las cifras registradas en el ejercicio 2018-2019, cuando
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se alcanzó una facturación de 9,6 millones.
Alfonso Jiménez ha sacado fuerzas y ánimos para comenzar con la recuperación de esta
empresa familiar. Tras ver "cómo se quemaban 30 años de historia", está preparado para "salir
adelante" con un proyecto "más vivo que nunca".
Una fábrica que se ha destruido por completo después de años de insaciable trabajo. Un lugar
del que "solo queda la fachada". Sin embargo, Cascajares remonta y están "más fuertes que
nunca" con tan solo "dos grandes cosas" en pie: "La marca y los empleados".

En "tiempo récord" habrá otro lugar donde podrán seguir produciendo para que el mundo
entero disfrute de los mejores capones del país. Una mañana gris con una fatídica noticia en
la que solo importaba "el equipo" porque, junto a ellos, será la forma de "salir adelante".
Cascajares es mucho más que una empresa, es un "punto de economía, una gran familia y un
lugar muy importante para Dueñas", así es como lo definen los vecinos y trabajadores de la
misma. Son muchos los habitantes que trabajan en esta fábrica y que han visto cómo se
quemaba su puesto de trabajo, del que ahora solo quedan cenizas. En concreto, hay 100
trabajadores en la empresa. El sentimiento general es de "mucha tristeza".

[Empleados de Cascajares y vecinos de Dueñas lloran el incendio: "Somos una gran familia"]
Sueldos en juego, recuerdos y un espacio en el que tenían su vida. Los trabajadores, atónitos,
veían cómo el cielo desaparecía tras una gran nube gris. Una de las vecinas de la localidad
palentina confesaba -con la voz entrecortada- que su hija lleva 17 años formando parte de
esta familia. A primera hora, según recibió la noticia, fue a donde su madre y se echó a llorar.
No se lo podía creer. "Era su segundo hogar", afirma. Otros se muestran un poco más
positivos, como Sergio Gutiérrez, que ha sido cuando iba a entrar en el turno de las 6 de la
mañana cuando ha visto lo que estaba sucediendo. Sin embargo, confía en que "saldrán" de
esta situación y cree que es el momento de "no hacerse demasiadas preguntas".
No todo el mundo puede pensar de esa forma. Decenas de empleados -con cara triste- se
preguntaban qué pasará ahora. Mucha incertidumbre y dudas, pero con "confianza" en que
saldrán adelante. Por si alguno aún sigue pensando en su futuro, el dueño tiene una
respuesta: "Sabiendo que tengo un equipo tan grande, lo vamos a conseguir todo".

Incendio en Cascajares
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Bruselas expedienta a España por  
la nueva normativa antiblanqueo
COMISIÓN EUROPEA/ La autoridad europea desaprueba la configuración del registro de titulares reales  
de entidades. “Debe garantizarse que la información se almacene en un registro central”, dice la Unión.

Ignacio Faes. Madrid 

La Comisión Europea ha ex-
pedientado a España por la 
nueva normativa contra el 
blanqueo de capitales. Bruse-
las ha enviado una carta de 
emplazamiento al Gobierno 
español para que “aplique co-
rrectamente” la Directiva eu-
ropea antiblanqueo. La Comi-
sión subraya que “ha detecta-
do varios casos de aplicación 
incorrecta”. 

Aunque España notificó a 
Bruselas una “transposición 
completa” de la Directiva, las 
autoridades europeas consi-
deran que carece de “una de 
sus piedras angulares”. La Co-
misión se refiere a la configu-
ración del registro de titulares 
reales de las empresas, que 
exige la identificación de los 
titulares de las sociedades 
mercantiles que presentan 
cuentas. 

La Unión Europea rechaza 
el diseño inicial introducido 
en la legislación. En el desa-
rrollo normativo se utilizó pa-
ra estos registros dos sistemas 
diferentes. Por un lado, uno 
gestionado por el Consejo Ge-
neral del Notariado, y, por 
otro, uno elaborado por el Co-
legio de Registradores de Es-
paña. Sin embargo, Bruselas 
exige que esté centralizado en 
único registro. 

El Ministerio de Justicia 
aseguró que solucionaría este 
problema centralizando am-

general de los impuestos es-
peciales. 

“Hasta la fecha, España no 
ha notificado ninguna modifi-
cación”, aclara el Ejecutivo 
comunitario en un comunica-
do que recuerda que la nueva 
directiva deroga y sustituye 
una norma previa de 2008. 
Por ello, la Comisión remite a 
las autoridades nacionales un 
dictamen motivado, segundo 
aviso en el marco de un pro-
cedimiento de infracción, que 
da ahora un plazo de dos me-
ses al Estado miembro para 
que resuelva las deficiencias 
detectadas. 

A falta de una respuesta sa-
tisfactoria en ese plazo, Bru-
selas podrá decidir dar el últi-
mo paso previsto en los expe-
dientes sancionadores que 
supone denunciar a España 
ante el Tribunal de Justicia de 
la Unión Europea (TJUE). La 
directiva en cuestión, que de-
roga y sustituye una anterior 
de 2008, establece disposicio-
nes comunes aplicables a to-
dos los productos sujetos a 
impuestos especiales. 

Fuentes del Ministerio de 
Hacienda aseguran que la 
normativa en cuestión ha sido 
ya aprobada ya por el Consejo 
de Ministros. En estos mo-
mento se encuentra en trami-
tación parlamentaria para su 
aprobación.

bos registros en uno único 
gestionado por el Ministerio 
de Justicia. Sin embargo, aún 
no ha implementado esta he-
rramienta. En ausencia de 
una respuesta satisfactoria de 
España en el plazo de dos me-
ses, la Comisión puede deci-
dir continuar el procedimien-
to de infracción y enviar un 
dictamen motivado. 

“Los Estados miembros de-
ben garantizar que la infor-
mación sobre los propietarios 
reales de estas entidades jurí-
dicas (sus titulares reales) se 

almacene en un registro cen-
tral”, apunta la Comisión Eu-
ropea. “A tal fin, los Estados 
miembros pueden utilizar o 
bien una base central de datos 
que reúna información sobre 
la titularidad real, o bien el re-
gistro de empresas u otro re-
gistro central”, añade. 

En su carta, Bruselas re-
cuerda que “la confianza de 
los inversores y del público en 
general en los mercados fi-
nancieros depende en gran 
medida de la existencia de un 
riguroso régimen de divulga-

ción que aporte transparencia 
sobre la titularidad real y las 
estructuras de control de las 
sociedades”. Las autoridades 
europeas indican que “esto es 
especialmente cierto en el ca-
so de los sistemas de gober-
nanza societaria que se carac-
terizan por la concentración 
de la titularidad, como los que 
existen en la Unión Europea”. 

Impuestos Especiales 
Por otra parte, la Comisión 
Europea envió ayer otra carta 
a España para que cumpla 

plenamente con las nuevas 
normas sobre impuestos es-
peciales en el conjunto de la 
UE y que los países debían ha-
ber trasladado a su legislación 
nacional a más tardar en di-
ciembre de 2021 para garanti-
zar su aplicación desde este 
febrero. 

Bruselas ha constatado que 
España no ha cumplido con 
su obligación de notificar a los 
servicios comunitarios las 
medidas de transposición al 
Derecho nacional de la direc-
tiva que establece el régimen 

El comisario europeo de Economía, Paolo Gentiloni.
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España dispone 
ahora de dos meses 
para responder a 
esta carta de 
emplazamiento

La Unión Europea 
recuerda que “la 
confianza de los 
inversores” se ve 
afectada por esto
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I. F. Madrid 

La Comisión Europea ha ini-
ciado un expediente contra 
España por la mala adapta-
ción de la Directiva europea 
sobre el mecanismo trans-
fronterizo de litigios fiscales. 
Bruselas envió ayer una carta 
de emplazamiento al Gobier-
no español para que modifi-
que la normativa. A su juicio, 
“no contempla una serie de 
características clave” de las 
exigencias de la Unión.  

Las dudas de Bruselas se re-
fieren, en concreto, a que Es-
paña no contempla la obliga-
ción de la autoridad compe-
tente de informar a las autori-
dades del otro Estado miem-
bro de la resolución dictada 

sobre la cuestión en litigio por 
un órgano jurisdiccional per-
tinente u otra instancia judi-
cial. Fuentes del Ministerio de 
Hacienda sostienen que “no 
hay una infracción” y que 
contestarán a la carta. 

España adaptó en febrero 
de 2020 esta normativa. Lo 
hizo a través del Real Decre-
to-ley 3/2020, cuyo objetivo 
era armonizar el marco de re-
solución de procedimientos 
amistosos y reforzar la segu-
ridad jurídica para solventar 
los conflictos de doble impo-
sición. Sin embargo, Bruselas 
considera ahora que la trans-
posición fue “incorrecta”. 

En su evaluación de la nor-
mativa española de la Directi-

va, la Comisión considera que 
“la legislación nacional de 
transposición no contempla 
una serie de características 
clave de las nuevas normas”. 
España dispone ahora de dos 
meses para responder a esta 
carta de emplazamiento. “En 
ausencia de una respuesta sa-
tisfactoria, la Comisión po-
dría decidir emitir un dicta-
men motivado”, destaca Bru-
selas en su carta. 

La Directiva establece un 

mecanismo de resolución de 
conflictos fiscales entre los 
países de la Unión Europea. 
Sin embargo, los Estados 
miembros pueden denegar el 
acceso al mecanismo comu-
nitario de resolución de liti-
gios si en ese país se han im-
puesto sanciones en relación 
con ingresos o patrimonio 
ajustados por fraude fiscal, 
impago deliberado o negli-
gencia grave. La normativa 
española, haciendo uso de di-
cha facultad, estableció estos 
supuestos en su normativa 
interna aplicable a los proce-
dimientos amistosos. La nor-
ma estableció como excep-
ción al régimen general de 
preeminencia de la tramita-

ción de los procedimientos 
amistosos respecto de los 
procedimientos judiciales y 
administrativos de revisión, 
aquellos casos en los que las 
sanciones hayan sido impug-
nadas. 

Por otra parte, la normativa 
eliminó la excepción relativa 
al devengo de intereses de de-
mora durante la tramitación 
del procedimiento, lo que tie-
ne efecto en los procedimien-
tos amistosos que se iniciaran 
a partir de la entrada en vigor 
del real decreto-ley.  

“Es decisivo introducir un 
marco efectivo y eficiente pa-
ra la resolución de litigios en 
el ámbito tributario que ga-
rantice la seguridad jurídica y 

La UE rechaza el sistema español de resolución 
amistosa de conflictos tributarios transfronterizos

La Comisión advierte 
que el mecanismo 
“no contempla 
características 
clave” de la Directiva

Según Bruselas,  

antes de la entrada 

en vigor de esta 

Directiva, las situa-

ciones en que los paí-

ses interpretaban o 

aplicaban los acuer-

dos fiscales creaban 

“graves obstáculos 

fiscales” para que las 

empresas operaran a 

escala internacional.

OBSTÁCULOS

un entorno empresarial pro-
picio a las inversiones para lo-
grar unos regímenes tributa-
rios justos y eficaces en la 
Unión”, apuntan las autorida-
des europeas en el preámbulo 
de la Directiva. “Hay que 
crear asimismo un marco ar-
monizado”, concluyen.
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TERROR EN EL HIPERMERCADO

José María 
Triper

Periodista económico

T error en el hipermercado. Horror en 
el ultram arinos”. Este éxito musical 
de Alaska y Dinarama en los inicios de 

la década de los ochenta vuelve hoy al H it 
Parade del Celtiberia Show, que diría el maes
tro Luis Carandell, en las voces de Belarra y 
los podemitas y bajo el sello discográfico de 
Sánchez&Díaz Producciones.

“Hay alguien que aquí se está forrando”, 
afirmaba recientem ente la ministra de Tra
bajo, Yolanda Díaz, para intentar explicar el 
por qué de la desmesurada subida del pre
cio de la cesta de la compra, responsabilizan
do a las empresas de alimentación que, en su 
opinión, siguen “engrosando sus beneficios 
a costa de los salarios y del esfuerzo de los 
trabajadores”. Ataques y falsedades que su 
colega Ione Belarra ha personalizado en el 
presidente ejecutivo y máximo accionista de 
M ercadona, Ju an  Roig, y que no solo deno
tan una profunda ignorancia del negocio de 
la distribución y de la realidad empresarial, 
sino también un odio sistémico a los empre
sarios que, recordemos, son quienes arries

gan su patrim onio para generar riqueza al 
país y crear puestos de trabajo.

Riqueza y empleo que en el caso concreto 
de Ju an  Roig se traducen en una aportación 
a la econom ía que supera el 2% del P IB  y la 
generación de más de 80.000 puestos de tra
bajo. ¿Cuántos empleos han creado Belarra, 
M ontero, Garzón, E chenique y com pañía 
aparte de asegurarse el su
yo propio? Y, ¿qué han 
aportado ellos al país apar
te de confirmar su incom
petencia y su soberbia cu
yo máximo exponente es
tá en esa aberrante ley del 
solo s í  es sí, que ya ha sa
cado de la cá rce l a una 
treintena de violadores y 
ha rebajado la condena a 
250  delincuentes sexua
les? Todo ello con el bene
plácito y la com placencia de Pedro Sánchez 
que es su je fe  en el Gobierno.

Pero, además, Yolanda e Ione deberían sa
ber que, como demuestra la experiencia, in
tervenir los superm ercado e im poner una 
cesta de la compra con precios fijados solo 
produce caída de los salarios, pérdida de em
pleo y desabastecimiento. Y  ahí tenem os lo 
ocurrido con el alquiler de la vivienda como

ejemplo. M ientras que la propuesta de su
perm ercados públicos de Pablo Iglesias no 
es más que, com o expone mi amigo y com 
pañero Ju an  Berga, resucitar los econom a
tos del franquismo con precios bajos, pero 
con productos de calidad más baja todavía. 
Ese Iglesias que ahora habla de “periodismo 
corrupto”. Será por aquello de que cree el la

drón que son todos de su 
condición.

C ierto  que, com o de
cíamos recientem ente en 
estas mismas páginas, en 
algo sí tiene razón Yolan
da D iaz, porque alguien 
se está llenando los bo l
sillos a costa  de los tra 
bajadores, pero no son las 
em presas a las que ella 
acusa. Porque si h ab la 
m os de fo rra rse , q u ien  

realm ente se está forrando de verdad aquí 
con la inflación es el Gobierno del que ella 
form a parte, que ha ingresado 33 .000  m i
llones más de lo presupuestado por recau
dación de im puestos, solo hasta noviem 
bre, a costa del esfuerzo fiscal de todos los 
españoles que es un 53%  superior a la m e
dia de los países de la U E, y la asfixia a las 
em presas que en España sufren una pre

sión fiscal del 32,5% casi 10 puntos por en
cim a del 23,5%  de sus com petidoras euro
peas, con datos de la OCDE.

El Gobierno y cada uno de sus miembros, 
porque ante esta degradación real del esta
do de bienestar y del nivel de vida de los es
pañoles Sánchez sigue manteniendo su go
bierno m astodóntico de 22 m inisterios, al
gunos tan inútiles com o sus responsables, 
cuyos salarios totales superan los 2 m illo
nes de euros anuales, más del doble del mi
llón de euros que costaba el últim o gobier
no de Rajoy. Un gobierno cuyo presidente 
cobra 90.010,20 euros brutos al año, más de 
8 0 .000  euros los m inistros y a ello hay que 
añadir el coste de 30 secretarías de Estado 
con un salario de 79.415,16 euros, sin con 
tar los complementos, y un millar de aseso
res, m ás de 3 0 0  con respecto a los del go
bierno de Rajoy, que cuestan 55 millones de 
euros anuales.

Y  se están forrando tam bién Irene M on
tero y sus chicas del M inisterio de Igual-da, 
incluida esa secretaria de Estado, Angela Ro
dríguez, alias Pam, la de los chistes y las ri
sas sobre las rebajas de penas y las excarce
laciones de los violadores, y que tiene un suel
do de 119.566 euros anuales, superior al de 
su jefa. Y  esto con el 27,8% de los españoles 
en riesgo de pobreza o exclusión. Tal cual.

Topar los precios 
solo produce caída 
de los salarios, 
pérdida de empleo 
y desabastecimiento
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El Emérito comunicará 
a Hacienda que este año
ya tributará en Abu Dabi
Inicia los trámites para trasladar su residencia 
fiscal a los Emiratos tres años después de irse

ESTEBAN URREIZTIETA MADRID 

El Rey Juan Carlos ha iniciado los 
trámites para fijar su residencia fis-
cal en Abu Dabi, la capital de Emi-
ratos. El Emérito reside en la ciu-
dad árabe desde que abandonó Es-

paña en el verano de 2020 y ahora 
ha decidido tributar ya en este 
país. Lo comunicará en breve a Ha-
cienda, que dejará de contar entre 
sus contribuyentes con el padre del 
actual Monarca. PÁGINA 14
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ESTEBAN URREIZTIETA MADRID 
El Rey Don Juan Carlos ha inicia-
do los trámites administrativos pa-
ra trasladar su residencia fiscal a 
Emiratos Árabes Unidos y dejará 
de ser contribuyente español. Se-
gún ha podido saber EL MUNDO, 
el monarca no presentará durante 
los próximos meses la declaración 
sobre el Impuesto sobre la Renta 
de las Personas Físicas (IRPF) en 
nuestro país cuando se abra el 
plazo correspondiente al ejercicio 
2022 y pasará a responder a partir 
de ahora ante las autoridades del 
Golfo Pérsico. 

De esta manera el Rey Emérito 
sostiene ante la Hacienda españo-
la que ya no radica en España «el 
núcleo principal o la base de sus 
actividades o intereses económi-
cos», tal y como establece la nor-
mativa española para otorgar la 
residencia fiscal a un ciudadano, y 
se convierte a todos los efectos en 
contribuyente en los Emiratos 
Árabes Unidos. 

A favor del monarca se da la cir-
cunstancia de que no cumple desde 
su marcha a Abu Dabi en 2020 con 
el otro requisito legal por el cual un 
ciudadano pasa a ser automática-
mente residente fiscal español: la 
permanencia durante más de 183 
días en territorio nacional durante 
el año natural. La normativa espa-
ñola contempla, a su vez, que aun-
que en casos como el de Don Juan 
Carlos, el contribuyente «tenga una 
vivienda permanente a su disposi-
ción en dos Estados, se considera-
rá residente del Estado con el que 

mantenga relaciones personales y 
económicas más estrechas». 

Quien fuera jefe del Estado sólo 
ha vuelto a visitar España desde su 
marcha, tras ser repudiado por la 
Jefatura del Estado tras destaparse 
la existencia de su fortuna oculta 
en paraísos fiscales, en una oca-
sión. Fue en mayo del pasado año 
cuando acudió a la Copa de Espa-
ña de Vela de 6 metros en la locali-
dad pontevedresa de Sanxenxo y 
regresó horas después. 

A partir de ahora, Don Juan 
Carlos se acogerá al régimen fis-

cal de Emiratos, en el que, a dife-
rencia de lo que ocurre en Espa-
ña, no existe el IRPF y no se pa-
gan impuestos por las ganancias 
personales. De manera reciente 
este país otorga de manera prácti-
camente automática certificados 
de residencia fiscal a las personas 
físicas que puedan demostrar que 
han residido más de 183 días du-
rante un año fiscal. 

A pesar de trasladar en nume-
rosas ocasiones su voluntad de re-
gresar a España e instalar de ma-
nera definitiva su residencia en 

nuestro país una vez archivadas 
las causas judiciales y tributarias 
que tenía pendientes, tanto el Go-
bierno que preside Pedro Sánchez 
como la Casa Real se han opuesto 
a su regreso de manera perma-

nente. Actualmente esa posición 
se mantiene. La nueva residencia 
fiscal en Emiratos Árabes deja 
fuera del radar de la Hacienda es-
pañola su actividad económica, 
que había sido exhaustivamente 
rastreada desde su abdicación. No 
en vano, y tal y como desveló EL 
MUNDO, Don Juan Carlos ha sido 
objeto durante el último año de 
una inspección en la que ha sido 
obligado a pagar una sanción por 
no haber declarado el regalo de 
las cacerías a las que asistió desde 
que dejó de ser jefe del Estado el 2 
de junio de 2014. 

El Fisco consideró que debió 
haber declarado las invitaciones a 
monterías en las rentas de los 
ejercicios correspondientes, espe-
cialmente los vuelos que utilizó 
para desplazarse. Por ello, Don 
Juan Carlos decidió, aconsejado 
por sus asesores jurídicos, firmar 
un acta de conformidad con Ha-
cienda con el que zanja sus pro-
blemas fiscales en España. 

A pesar de que Hacienda consi-
deró que había dejado de tributar 
por esos regalos finalmente no ha 
cuestionado las regularizaciones 
voluntarias que llevó a cabo pre-
viamente. Y es que cabe recordar 
que el Rey Emérito llevó a cabo 
dos liquidaciones a la Agencia Tri-
butaria. La más importante, por 
importe de más de cuatro millo-
nes, por los vuelos privados que le 
pagó la Fundación Zagatka de su 
primo Álvaro de Orleans hasta 
2018. Previamente abonó 678.393 
euros por los fondos opacos que le 
había suministrado el empresario 
mexicano Allen Sanginés-Krause.  

La Ley General Tributaria obli-
ga a que las regularizaciones vo-
luntarias sean completas y vera-
ces, por lo que cualquier operación 
que no haya sido declarada por 
Don Juan Carlos podría poner en 
peligro la validez de las liquidacio-
nes que llevó a cabo para evitar 
ser acusado de delitos fiscales.

El Rey Don Juan Carlos traslada 
su residencia fiscal a Emiratos 
Deja de ser contribuyente en España y ya no presentará la renta de 2022 en nuestro país

Juan Carlos I, en una imagen tomada en Emiratos Árabes Unidos. E.M.

Sostiene que su 
centro de actividad 
económica está           
ya en Abu Dabi  
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Aplica al líder de ERC, 
Oriol Junqueras, la 
malversación más leve 
y fija su inhabilitación 
en siete años en vez  
de trece. Una petición 
extensible a los otros 
tres condenados por  
el referéndum ilegal 
ESPAÑA

La Abogacía del 
Estado, al rescate 
de Sánchez: pide 
bajar a la mitad  
las condenas  
del ‘procés’
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PETICIÓN DE LOS SERVICIOS JURÍDICOS DEL ESTADO 

Oriol Junqueras  
Exvicepresidente de la Generalitat 

Sedición y malversación  

13 años  
Condenado a 13 años de prisión e 
inhabilitación, Seoane pretende 
rebajar esta segunda pena a 7 años 
por malversación (atenuada) en 
concurso con desórdenes públicos.

Jordi Turull 
Exconsejero de Presidencia  

Sedición y malversación  

12 años 
Condenado a 12 años de cárcel e 
inhabilitación por el mismo 
tiempo, la Abogacía apuesta por 
revisar su condena y dejarla en 6 
años por los delitos de Junqueras.

Raül Romeva 
Exconsejero de Acción Exterior  

Sedición y malversación 

12 años 
Los servicios jurídicos del Estado 
pretenden rebajar la condena de 
Romeva a la mitad al apreciar esa 
malversación atenuada en concur-
so con desórdenes públicos.

Dolors Bassa 
Exconsejera de Trabajo 

Sedición y malversación  

12 años 
Seoane considera que la reforma 
penal también afecta a esta 
exconsejera de Puigdemont y que 
su inhabilitación tienen que fijarse 
justo en la mitad: seis años. 

NATI VILLANUEVA 
MADRID  

Tras la lectura nada favorable a los in-
tereses independentistas que el juez 
Llarena y los fiscales del ‘procés’ es-
tán haciendo sobre la reforma de la 
malversación que Sánchez pactó con 
ERC, la Abogacía del Estado ha salido 
al rescate del Gobierno. En un escrito 
que presentó ayer ante el tribunal que 
juzgó a los líderes del ‘procés’ pide que 
se rebajen de 13 a 7 los años de inha-
bilitación del líder de ERC Oriol Jun-
queras, una petición que hace exten-
sible a los otros tres condenados por 
este mismo delito.  

La abogada que representó los in-
tereses de Hacienda en el juicio que se 
celebró en el Supremo, Rosa María 
Seoane, considera que la reforma pe-
nal que suprimió la sedición y modi-
ficó la malversación implica la revi-
sión de las condenas de todos los líde-
res independentistas.  

A su juicio, las penas de inhabilita-
ción tienen que verse rebajadas al ser 
aplicable ahora un tipo de malversa-
ción más atenuada, precisamente el  

tipo penal que se reformó a medida de 
los socios parlamentarios de Sánchez 
como condición para aprobar los Pre-
supuestos. 

El criterio que mantiene la aboga-
da del Estado Rosa María Seoane es el 
opuesto al de la Fiscalía, que opta por 
una malversación agravada que deja 
intactas las condenas por inhabilita-
ción de los líderes independentistas 
condenados por este delito. La dife-
rencia fundamental entre el Ministe-
rio Público y la Abogacía del Estado 
es la apreciación (o no) de ánimo de 
lucro en la conducta delictiva.  

Ánimo de lucro 
En su escrito, al que ha tenido acceso 
ABC, Seoane señala que la sentencia 
del Supremo no apreció apropiación 
(con ánimo de lucro propio o para un 
tercero) y sí «actos de administración 
desleal mediante distintas contrata-
ciones llevadas a cabo por varias con-
sejerías». Añade que «ni se practicó 
en el juicio prueba alguna al respecto, 
ni se declaró en la sentencia que los 
hechos cometidos por los acusados lo 
fueran con ánimo de lucro propio ni 
de terceros, ni con el ánimo de obte-
ner los condenados por malversación 
un beneficio propio ni ajeno, con oca-
sión de aquellos, por lo que los hechos 
objeto de condena no pueden ser sub-
sumidos en la conducta de ‘apropia-
ción’ con ánimo de lucro». 

Así, considera que el artículo apli-

cable es el 433 del Código Penal, el más 
atenuado de la malversación de auto-
ridad o funcionario público, y que cas-
tiga a quien dé al patrimonio público 
que administre una aplicación públi-
ca diferente de aquella a la que hubiera 
estado destinado. Este delito está cas-
tigado con penas de prisión de uno a 
cuatro años e inhabilitación especial 
de empleo o cargo público de dos a seis 
años «si resultare daño o entorpeci-
miento graves del servicio al que es-
tuviere consignado». En este supues-
to incurren, a su juicio, Junqueras y los 
otros tres condenados por malversa-
ción: Turull, Romeva y Bassa. Su inha-
bilitación la fija en 6 años respecto a 
los 12 años impuestos. 

Al igual que los fiscales del ‘procés’, 
la abogada del Estado también consi-
dera que los hechos probados en la sen-
tencia en los que se basó la condena 

por sedición pueden ser absorbidos en 
el nuevo delito de desórdenes públicos 
agravados, «aunque los hechos objeto 
de condena presentaran una funcio-
nalidad y alcance incluso mayor».  

Los distintos episodios de enfren-
tamientos violentos que se produje-
ron en Cataluña «afectaron gravemen-
te el orden público»; es más, «rebasa-
ron con mucho los límites de una laxa 
interpretación del concepto de orden 
público para incidir en el núcleo esen-
cial de ese bien desde una perspecti-
va constitucional». 

No cuestiona Seoane la «decisiva 
participación» de los condenados en 
los episodios de violencia que tuvie-
ron lugar en Cataluña en el otoño de 
2017, actos multitudinarios en los que 
ocuparon locales e instalaciones pú-
blicos y se  impidió el normal funcio-
namiento de los servicios públicos. 
Apunta que el delito de sedición (el 
suprimido en la reforma) preveía pe-
nas de diez a quince años de prisión 
e inhabilitación absoluta por el mis-
mo tiempo.  

Más favorable al reo 
El de desórdenes públicos agravados 
(en el que quedarían subsumidas es-
tas conductas ahora) establece pena 
de prisión de tres a cinco años y, en 
caso de hallarse los autores constitui-
dos en autoridad –lo que sucedió aquí–, 
la pena de inhabilitación absoluta de 
seis a ocho años. Debe aplicarse esta 
pena al ser más favorable al reo.  

Así, defiende también la revisión 
de las penas de inhabilitación de la 
expresidenta del Parlament Carme 
Forcadell (de 11 años y medio a seis 
años), las de los ‘exconsellers’ Joa-
quim Forn y Josep Rull (de diez años 
y medio a seis años y medio) y las de 
los exlíderes de Òmnium y la ANC Jor-
di Sànchez y Jordi Cuixart (de nueve 
a cinco años). 

La Abogacía del Estado sale al 
rescate de Sánchez: pide bajar a 
la mitad las condenas del ‘procés’ 

∑ Aplica al líder de ERC 
Oriol Junqueras la 
malversación más leve 
y fija su inhabilitación 
en 7 años en vez de 13

La lectura de la abogada 
del Estado sobre la 
malversación es la opuesta 
a la de la Fiscalía, que 
aboga por el tipo agravado 

Coincide con el Ministerio 
Público en que los hechos 
castigados como sedición 
son ahora desórdenes 
públicos agravados 
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El presidente del Partido Popular 
de Castilla-La Mancha, Paco 
Núñez, acudió el lunes a un de-
sayuno informativo celebrado 
en Guadalajara para presentar a 
Ana Guarinos como candidata 
a la Alcaldía de la capital. Allí, 
el líder del PP-CLM reclamó al 
Gobierno regional que “baje la 
presión fiscal en la región”, ya 
que deflactar el IRPF, eliminar 
el impuesto de sucesiones y do-
naciones y bajar los impuestos 
de patrimonio, de transmisiones 
y de actos jurídicos documenta-
dos “es fundamental”. Nuñez se 
hizo eco del informe de la inter-
vención general del Estado que 
señala que Castilla-La Mancha, 
solo por detrás de Cantabria, 
ha sido durante el año 2022 
“la región más derrochadora” 
del país. “Le digo al PSOE que 
ya está bien, que con nuestros 
impuestos no se puede seguir 
jugando”, ha incidido, al tiempo 
que ha recordado que Castilla-La 
Mancha es la tercera comunidad 
autónoma que más impuestos 
paga del país y es la región más 
inflacionista.
 “Cabría pensar que todo lo 
que recauda el Gobierno de Page 
se utiliza para inversiones en la 
región y que proyectos como el 
desdoblamiento de la carretera 
de Fontanar, el fuerte de San 
Francisco, la recuperación de la 
carrera profesional sanitaria, la 
modernización de la Atención 
Primaria o la captación de más 
profesionales sanitarios serían 

una realidad, pero “es triste com-
probar que la gestión del PSOE 
se dedica a derrochar”.
 Igualmente, el presidente re-
gional del PP aseguró que, du-
rante el año 2022, el Gobierno de 
Page ha recaudado más de 1.000 
millones de euros extra como 
consecuencia de la alta inflación 
en la región y, ante esto, “ha sido 
incapaz de aceptar las propuestas 
de bajadas de impuestos del PP”. 
Por ello, avanzó que aprobará en 
su primer Consejo de Gobierno 
a partir de la próxima legislatura 
su iniciativa para devolver más 
de 500 millones de euros a los 
bolsillos de los castellano-man-
chegos vía bajada de impuestos. 
Algo que se sumará a la puesta en 
marcha de una Ley de Simplifi-
cación Burocrática.
 Francisco Núñez afirmó que 
en la provincia de Guadalajara 
“miramos a Madrid con una 
perspectiva de cercanía, de co-
laboración y de conexión” en lo 
económico y “comprobamos que 
existen dos velocidades fiscales, 
burocráticas y administrativas 
muy diferenciadas”. Por ello, 
apostó por “un camino que nos 
lleve a conectarnos fiscalmente, 
burocráticamente y administra-
tivamente con la Comunidad de 
Madrid”.

Núñez pide a Page 
una rebaja de la presión 
fiscal en la región

El líder del PP-CLM pide la “conexión” 
fiscal, burocrática y administrativa con Madrid

REDACCIÓN

GUADALAJARA

POLÍTICA

Núñez aseguró que, 

si llega a presidente, 

devolverá a la ciuda-

danía “más de 500 

millones de euros”

El líder del PP regional, el lunes en Guadalajara.  N.A.
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La Justicia vasca abre nuevas vías para recurrir
por el Impuesto sobre Patrimonio
I .  F A E S 27 ENE. 2023 - 07:59

TRIBUNALES

ÚLTIMA HORA

El fallo es favorable para los no residentes con activos en Madrid o Galicia.

La Justicia vasca ha abierto el camino a nuevos recursos sobre el Impuesto sobre
Patrimonio (IP) y ratifica la primacía del Derecho de la Unión para que los no
residentes se apliquen los beneficios fiscales autonómicos, como sucede en el
Impuesto sob
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Salarios y pensiones: cuánto de tu dinero se quedará Hacienda
gracias a la inflación
original

La ministra de Hacienda y Función Pública, María Jesús Montero.

Entre 46,40 euros y 710,73 euros es lo que va a suponer de más el pago del IRPF de 2023 a
Hacienda por su negativa a deflactar la tarifa o, si se quiere, la subida encubierta del impuesto
por no adecuarlo a la inflación, cuando empieza el tercer año con la inflación desbocada. El
impacto es mucho mayor para las rentas bajas que para las medias y altas, según muestran
los cálculos del Consejo General de Economistas Asesores Fiscales (REAF) -que también han
analizado el efecto en las pensiones-, y van a empezar a notar los contribuyentes cuando
cobren el mes de enero, y pagarán en la Campaña de la Renta de 2023 en la primavera de
2024.
Este impacto mayor de no deflactar la tarifa en las rentas bajas se produce a pesar de que el
Gobierno de Pedro Sánchez lanzó una rebaja del IRPF  para este colectivo in extremis  en los
Presupuestos de 2023, en un momento en el que peligraba su relato en la batalla fiscal que
mantiene el PP.
Para calcular la renta deflactada, el REAF ha aplicado la subida salarial del 4,4% que estima la
Agencia Tributaria en noviembre, sus últimos datos publicados.  La Comunidad de Madrid, por
su parte, ha deflactado la tarifa ya en 2022 sobre un 4,1%, que se corresponde con el
incremento del coste salarial ordinario nacional del segundo trimestre de 2022, según la
Encuesta trimestral de coste laboral del INE.
Con los cálculos del REAF, un contribuyente con ingresos de 18.000 euros  pagará 46,40 euros
más  que si se hubiera deflactado la tarifa, lo que supone una subida del 4,09%; si cobra 22.000
euros,  tendrá que aportar 73,79 euros  más, una subida del 2,65%; para 30.000 euros,  la
diferencia será de 127,12 euros, un 2,58% más; a quien ingrese 50.000 euros  le saldrá pagar
253,53 euros  más, un 2,10%  de subida, y para rentas de 90.000 euros,  el incremento será de
446,73 euros, del 1,60%.

Sin embargo, las rentas altas no experimentan subidas mayores a 710,73 euros por efecto del
fin de la tarifa desde ingresos de  300.000 euros y aplica por lo tanto a los de 350.000 euros,
400.000 euros y 500.000 euros, que les supone una subida del 0,49%, 0,42% y 0,33%,
respectivamente.
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Fuente: Consejo General de Economistas Asesores Fiscales REAF

Un contribuyente al que le suban el sueldo pagará más IRPF en todo caso. Si hay inflación, y
con una subida de sueldo que intenta compensarla, este ciudadano no tiene más renta en
términos reales y no debería pagar más sino en la misma proporción. Esta distorsión se corrige
deflactando. Al no hacerlo, Hacienda se queda con más proporción de lo que se le paga. En
escenarios inflacionistas, las subidas salariales por motivo de la inflación con la tarifa
progresiva de la Renta tienen un efecto pernicioso por  hacer tributar más a alguien que tiene
más renta nominal pero no real.

Y a los que no les suban el sueldo, su renta real es inferior y Hacienda se queda con lo mismo
pero debería quedarse con menos.

En la pensión media, si no tiene más rentas, no está obligado a pagar IRPF | Fuente: Consejo General de
Economistas Asesores Fiscales REAF

En el caso de las pensiones, cuando acaba de entrar en vigor la subida del 8,5% ligada a la
inflación media entre diciembre de 2021 y noviembre de 2022 y algunos bancos ya han
realizado el primer pago adelantado de enero, el REAF calcula que Hacienda se quedará en
2023 entre 149,06 euros y 1.241,28 euros del aumento,  montante en el que se incluye el efecto
de la inflación.
Para la pensión máxima alta, el Fisco se lleva un 37% de la subida del 8,5%. En todo caso,
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los pensionistas salen mejor parados que los asalariados porque les han subido más, aunque
el que no se deflacte la tarifa también se come parte de su aumento. El golpe fiscal es igual
para el mismo salario y la misma pensión, con la salvedad de que los trabajadores pagan un
poco menos porque tienen más gastos por la retención de la Seguridad Social.

La recaudación extra roza los 33.000 millones
La recaudación tributaria ha alcanzado hasta noviembre los 32.919 millones de euros, cerca de
un 17% más, según el informe de noviembre que ha publicado la Agencia Tributaria (AEAT), el
último publicado, y salvo que Hacienda adelante la información, los datos de diciembre, el año
completo, no se conocerán hasta marzo. Hasta noviembre, los ingresos tributarios ascienden a
239.789 millones, un incremento del 16,8%, en términos homogéneos, dos décimas menos que
hasta octubre. La recaudación en el IRPF  crece un 16% hasta noviembre; el Impuesto sobre
Sociedades,  un 26,8%; el IVA, un 16,2%,  y los Impuestos Especiales, un 2,4%.

Entre las causas del aumento de la recaudación, la AEAT destaca que las retenciones del
trabajo crecían en el conjunto de 2022 un 12,5%, fruto del aumento del empleo y de las
subidas en los salarios y pensiones medios y en el tipo efectivo precisamente por la inflación.

Precisamente, la AEAT ha publicado un informe en el que trata de medir el impacto de la
inflación en la recaudación.  Concluye que 7.000 millones de los 27.000 que se ingresaron extra
entre enero y agosto se deben a este fenómeno,  es decir, un cuarto. La AIReF, en cambio,
estima que en 2022  la inflación supuso un 50% de la recaudación extra, y calcula que en
2023 será un 70%.
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Una foto clara de la presión fiscal en España
Francisco de la Torre  •  original

Para debatir si en un país se pagan muchos impuestos o pocos, previamente hay qué saber
qué impuestos se pagan. Además, también es preciso conocer cuál es el tamaño de la
economía que soporta una determinada cuantía de impuestos. Este cociente, recaudación total
de impuestos entre el Producto Interior Bruto (PIB) se denomina presión fiscal.  Para establecer
una comparación adecuada, hay otro factor importante, a la recaudación de los impuestos de
cada país se le añaden las cotizaciones sociales.  Una cotización social no es exactamente un
impuesto, ya que genera el derecho (futuro) a cobrar una pensión. Pero como en algunos
países las pensiones se pagan con impuestos, se homogeniza incluyendo las cotizaciones
sociales.
La recaudación de los impuestos y las cotizaciones sociales no son los ingresos totales de
todo el Sector Público, pero sí casi todos. Por ejemplo, aquí no se incluyen los beneficios de
Loterías, o los dividendos, cuando los había (eso lo contaremos otro día) del Banco de
España. Por eso, la presión fiscal no es el indicador más completo cuando hablamos de déficit
y comparamos con los ingresos totales con el gasto público total. Pero ambos indicadores,
ingresos totales del sector público en porcentaje del PIB y presión fiscal suelen ir en paralelo.
En 2021, España tuvo una recaudación récord  tanto en impuestos como en cotizaciones
sociales. Eso supuso, además, el mayor nivel de presión fiscal de la historia de España, con
un 39% del PIB. Este dato, no obstante, es inferior a la media de presión fiscal en la Unión
Europea, que se situó en el 41,7%, y en el área euro que se situó en el 42,2% del PIB.
Seguimos teniendo menos recaudación fiscal que nuestros vecinos europeos, pero la
diferencia se ha reducido sustancialmente en los últimos años. En 2018, por ejemplo, la
presión fiscal media en Europa estaba en el 41,1% mientras que la presión fiscal española era
del 35,4% del PIB. Aquí están los datos disponibles en Eurostat .
"En 2021, España tuvo una recaudación récord tanto en impuestos como en cotizaciones
sociales"
¿Por qué recaudamos menos impuestos y cotizaciones sociales que nuestros vecinos? Pues,
esencialmente, por tres razones: La primera de ellas es simplemente el desempleo. Como el
trabajo, a través de salarios y pensiones, supone más del 80% de la recaudación del IRPF,
que es el impuesto más recaudatorio del sistema fiscal, y de aquí provienen también las
cotizaciones sociales, que son el principal recurso público, en esas condiciones,  tener más
desempleo es tener menor presión fiscal, y más déficit público.
La segunda razón es que  pagamos menos impuestos indirectos. Los impuestos sobre alcohol,
tabacos y gasolinas, por ejemplo, están entre los más reducidos de Europa. También teníamos
casi la mitad de la base del IVA sometida a tipos reducidos y superreducidos, y esto ya era
antes de las rebajas del IVA en la energía y en la cesta de la compra.
La tercera razón es que, con gran probabilidad, teníamos  más fraude fiscal y economía
sumergida  que nuestros vecinos. Una de las razones por las que esta diferencia de la presión
fiscal entre España y la Unión Europea se ha reducido en los últimos años, es precisamente
porque tenemos menos fraude fiscal. El indicativo más claro es cómo se han incrementado los
pagos con tarjeta, al mismo tiempo que disminuyen las retiradas de efectivo de los cajeros.
¿Qué ha pasado con la presión fiscal en 2022 en España? Pues que la presión fiscal se
sigue incrementando, pero con los datos disponibles, no parece que vayamos a superar el 42%
del PIB, y muy probablemente seguirá por debajo de la media de la UE, aunque cada vez más
cerca. La razón es que no todos los impuestos y cotizaciones sociales están creciendo muy
por encima del PIB.
Según el INE, en el tercer trimestre el PIB nominal estaba creciendo al 8,7%. Éste es el
denominador de la presión fiscal, y no sólo incluye el crecimiento real de la actividad
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económica, sino también el de los precios, lo que se denomina el deflactor del PIB.
Frente a esta subida, los impuestos que gestiona la Agencia Tributaria estaban creciendo, en
términos homogéneos, en noviembre al 16,8%. Esto son buena parte del numerador del índice
de presión fiscal, pero no son todos. Aquí faltan las cotizaciones sociales, que están creciendo
también, pero mucho menos. A noviembre, las cotizaciones sociales se estaban incrementando
al 8,32% en noviembre, por debajo del PIB nominal (fuente Seguridad Social).
Quedan para completar los ingresos fiscales y de cotizaciones, los impuestos autonómicos y
locales.  La recaudación de estos impuestos, salvo que estemos en una burbuja inmobiliaria o
que se acometan importantes subidas de impuestos, no crece a estos ritmos. Por ejemplo, la
recaudación del IBI o del impuesto de patrimonio o sucesiones es bastante estable. En
términos globales, la recaudación de impuestos y cotizaciones ha crecido más que el PIB
nominal en 2022, pero no tanto como para superar el 42%. Una estimación más razonable la
situaría entre el 40 y el 41% del PIB.
Ésta es una síntesis de la presión fiscal y la recaudación de impuestos y cotizaciones sociales
en España. Pero  quedan por abordar cuestiones cómo si ha habido subidas y bajadas de
impuestos.  Desde un punto de vista nominal, más o menos, ha habido un poco más de
rebajas fiscales que de aumentos. Pero, desde mediados de 2021 ha vuelto la inflación,  que
ha tenido un efecto relevante en la recaudación de impuestos, en España y en toda Europa.
Ambas cuestiones afectan, además, a otra pregunta clave, además de si la recaudación es
suficiente: ¿Quiénes pagan los impuestos?
Pero, de eso, y de la otra cara de la moneda de los ingresos, qué son los gastos públicos,
hablaremos otro día.
*** Francisco de la Torre Díaz es economista e inspector de Hacienda.

Oficina de la Agencia Tributaria. Europa Press
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España, a la cabeza en presión fiscal por renta per cápita
El director de la Escuela de Negocios de la UCAV, Ricardo Reier, explica esta circunstancia
Ahora en portada Más leídas
Marcos Contreras  •  original

El director de la Escuela de Negocios de la UCAV, Ricardo Reier FOTO: UCAV

El director de la Escuela de Negocios de la Universidad Católica de Ávila (UCAV), Dr. Ricardo
Reier, explica por qué España está se encuentra a la cabeza europea en cuanto a presión
fiscal.
Aunque seguimos escuchando de forma recurrente que la presión fiscal en España es
anormalmente baja (principalmente desde el Gobierno, bien es cierto), los datos de expertos
vienen a demostrar justamente lo contrario, asegura Reier. Desde organismos internacionales
como Tax Foundation o el Instituto de Estudios Económicos ponen de manifiesto que en el
pasado año 2022 España se situó en el puesto 34 de los 38 países analizados en materia de
competitividad fiscal Índice de Competitividad Fiscal (ICF)-. Del mismo modo, según la
Comisión Europea (Taxation trends in the European Union, Edition 2022) España fue el país
que más subió los impuestos en época de pandemia con casi dos puntos porcentuales,
seguido de Lituania y Portugal.
Este aumento del 2% continuó incrementándose llegando hasta un 3,7% si tomamos en cuenta
el año 2021. Por otra parte, contamos con uno de los tipos impositivos más altos del mundo
en los impuestos de sucesiones y donaciones, así como en el impuesto del patrimonio
(impuesto que prácticamente no existe en casi ningún país). Así, heredar sin ser familiar
directo puede llegar a suponer más de un 70% en ciertos lugares de España la misma
situación se gravaría con cero impuestos en el caso de, por ejemplo, Suecia-, explica el Dr. en
Economía de la UCAV.
Para evitar bonificaciones en el impuesto del patrimonio (en vez de premiarlas), se ha
inventado también en máximos mundiales- el denominado nuevo tributo contra las grandes
fortunas también conocido como  Impuesto de la Solidaridad-. En definitiva, según la Unión
Europea España es considerado el cuarto país que más grava la riqueza en cualquier forma
dentro de la UE, muy cerca de los primeros (Bélgica encabeza esta clasificación).
Por todo ello, Reier se pregunta, ¿cómo es posible que sigamos pensando que en España se
pagan pocos impuestos? Aquí está el quid de la cuestión. Es cierto que la presión fiscal en
España en el año 2022, aun aumentando hasta el 39% de la riqueza personal, está
ligeramente por debajo de la media europea -en torno al 41,7%-. La explicación es que
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presentar este dato en bruto supone en cierta medida hacernos trampas al solitario, reconoce
el profesor.. De hecho, el último informe del Instituto de Estudios Económicos, dependiente de
la CEOE, indica que los contribuyentes españoles realizamos un esfuerzo fiscal un 52%
superior que le media de la UE, el mayor entre las grandes economías avanzadas. La razón
es que para poder medir correctamente la presión fiscal de los contribuyentes hay que tener
en cuenta la propia idiosincrasia de cada país -a partir de la renta per cápita- que es lo que
supone que en España estemos en niveles récord.
En primer lugar, España tiene una tasa de paro mayor más del doble- que la media
comunitaria (del 12,5% mientras la media europea es del 6%). Del mismo modo, el poder
adquisitivo de los ciudadanos españoles se encuentra también un 6% por debajo de la media
europea. Estos dos datos suponen que, al tener más parados y un poder adquisitivo sueldos-
menor, el dato global de ingresos fiscales sobre el PIB se registra aparentemente bajo en
relación con la verdadera carga fiscal.
En segundo lugar, continúa Ricardo Reier, el tejido empresarial español está constituido de
forma mayoritaria por PYMES un 72% del empleo frente a la media europea del 66,6%-. Este
dato supone, debido a la menor productividad del tejido empresarial, un menor índice de
beneficios lo que conlleva unos ingresos fiscales menores, aunque la fiscalidad soportada sea
muy elevada.
La tercera razón viene derivada de la economía sumergida. Se estima que España tiene un
porcentaje de economía sumergida, casi un 20%, sensiblemente superior a la media europea
de un 13%. Aunque pueda parecer lo contrario, esta economía sumergida se contabiliza en el
PIB, aunque no tributa.
El director de la Escuela de Negocios de la UCAV analiza que todas estas razones suponen
que España cuente con una presión fiscal normativa muy superior a la media europea -sin
tener aún en cuenta las nuevas figuras tributarias que se pondrán en vigor en el año 2023- y
que actualmente nos encontremos a la cabeza de la Unión Europea en presión fiscal sobre la
renta. Con todo lo indicado no es de extrañar que el pasado año 2022 sea el récord histórico
de la serie en cuanto a ingresos tributarios, independientemente de la guerra de Ucrania, la
inflación, los precios de la energía o similar, todas ellas situaciones que, lógicamente, están
sufriendo los contribuyentes y no la agencia tributaria, concluye Reier.
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Irene Montero amenaza con echar a las feministas críticas y ceder
sus locales a asociaciones trans
Las asociaciones feministas se encuentran a tan solo tres días de ser desalojadas de los
locales que les cedió hace ocho años el Ministerio de Igualdad. Aseguran que el objetivo de
Irene Montero es abrir el espacio a las asociaciones trans, aunque eso suponga poner en
riesgo la continuidad de estas organizaciones feministas, muchas de ellas críticas con las
políticas de Igualdad.
Marta Arce  •  original

La ministra de Igualdad, Irene Montero. | Cordon Press

Las asociaciones feministas  se encuentran a tan solo tres días de ser desalojadas de los
locales que les cedió hace ocho años el Ministerio de Igualdad. Aseguran que el objetivo de
Irene Montero  es abrir el espacio a las asociaciones trans, aunque eso suponga poner en
riesgo la continuidad de estas organizaciones feministas, muchas de ellas críticas con las
políticas de Igualdad.
Estas entidades aseguran que desde hace más de 30 años han hecho uso de espacios
propiedad de Patrimonio Nacional  "cedidos al movimiento asociativo de mujeres en
cumplimiento del objetivo que tiene el Instituto de las Mujeres de mantener relaciones de
colaboración y fomentar la igualdad de oportunidades entre mujeres y hombres". Estos
espacios se utilizan como oficinas, archivo documental y salas para las actividades de las
organizaciones.
A partir del año 2015, el Instituto de la Mujer las reubicó en los locales situados en la calle
Bravo Murillo y en la Plaza Juan Zorrilla, en Madrid. También se firmó un contrato de cesión
directo y nominativo a cada entidad por una duración de cuatro años, prorrogables por otros
cuatro años más, es decir, hasta el 29 de enero de 2023.
Sin embargo, el pasado 18 de octubre, el Instituto de las Mujeres les comunicó su intención de
hacer un nuevo procedimiento de cesión a través de una convocatoria abierta a concurrencia
competitiva, o lo que es lo mismo, por concurso público.
"Nos parece preocupante y sospechoso"
Las asociaciones denuncian que se encuentran en una situación de "incertidumbre" porque
todavía no saben si serán desalojados. También alertan de que este nuevo procedimiento
pone "en riesgo la continuidad de organizaciones", supone "un problema para el reparto de los
espacios" y existe el peligro de que una convocatoria abierta "dé entrada a organizaciones que
nada tienen que ver con el movimiento feminista".
"Quieren sacar un concurso público, que nunca ha sido necesario, porque los convenios se
pueden prorrogar. Y si hay más asociaciones que necesiten locales, seguro que Patrimonio
puede acomodarles en otras oficinas. Todo nos parece preocupante y sospechoso", explica
Teresa Nevado, presidenta de la Agrupación de Madrid del Fórum de Política Feminista.
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"Creemos que quieren dar entrada y abrir el espacio a las asociaciones que tienen que ver
con las  reivindicaciones trans, las que defienden que las mujeres trans también son mujeres.
Esa es nuestra sensación, porque si no, no hay explicación", señala Nevado.

Relacionado
Precisamente el Fórum Política Feminista  se caracteriza por ser una de las asociaciones más
críticas con Montero con respecto a la Ley Trans y al uso de los fondos de Pacto de Estado
para la lucha contra la violencia de género. Su presidenta, Vicenta Monge, exigió el pasado 10
de enero un seguimiento y auditorías para fiscalizar todas las partidas  y denunció que esas
partidas se estaban destinando "a marketing publicitario, a talleres de catas de chocolate o a
pintar bancos públicos, en lugar de a proteger a las victimas de violencia de género, a
formación de profesionales o a centros de acogida".
Igualdad les cita en el último momento
A pesar de que tres meses antes del desalojo, el Instituto de las Mujeres  se comprometió a
buscar soluciones alternativas que no pusieran en riesgo la continuidad de las asociaciones
feministas, el tiempo siguió pasando sin que nadie del Ministerio de Igualdad les presentase
un plan viable.
De este modo, las asociaciones finalmente optaron por denunciar su situación públicamente a
través de una rueda de prensa celebrada este miércoles y en la que exigieron una  reunión
urgente  con el Instituto de las Mujeres para conocer su intención. También reclaman el apoyo
y el compromiso para renovar la cesión de los locales por otros cuatro años y la ampliación de
esos espacios para acomodar a nuevas asociaciones.
Hasta el momento, no tienen notificación alguna sobre si podrán seguir en esas sedes o serán
desalojadas. Tras denunciar su situación públicamente, el Ministerio de Igualdad les ha citado
para dos reuniones que se celebrarán los próximos 30 y 31 de enero, un día después de que
acabe el plazo de cesión de los locales. Allí supuestamente les explicarán el procedimiento
que se va a realizar.
Las asociaciones afectadas por el desalojo  son: Federación Mujeres Jóvenes Federación de
Asociaciones de Madres Solteras, Enclave Feminista Fórum de Política Feminista, Mujeres por
la Paz, Asociación Solidaridad con Madres Solteras, Federación de asociaciones de mujeres
de la Comunidad de Madrid (FAMCM), Comité Reivindicativo y Cultural de Lesbianas
(CRECUL), Derechos Humanos de las Mujeres y Desarrollo (DEHMUDE), Agrupación de
Madrid del Fórum de Política Feminista, Comisión para la investigación de Malos tratos a
Mujeres y Asociación Española de Mujeres de Medios de Comunicación.
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Oxfam Intermón denuncia que el Gobierno deja paraísos fiscales
fuera de la nueva lista que prepara
Holanda, Irlanda y Luxemburgo quedan fuera del listado que elabora el Ministerio de
Hacienda, afirma la organización. La lista de paraísos fiscales, o jurisdicciones no
cooperativas, que prepara el Gobierno no incluye a los territorios que causan las mayores
pérdidas fiscales al resto de países.
E.B.  •  original

Holanda, Irlanda y Luxemburgo quedan fuera del listado que elabora el Ministerio de
Hacienda, afirma la organización.

Paraísos fiscales. Foto: (Tineke D´Haese / Oxfam)

La lista de paraísos fiscales, o jurisdicciones no cooperativas, que prepara el Gobierno no
incluye a los territorios que causan las mayores pérdidas fiscales al resto de países. Así lo
denuncia Oxfam Intermón, que también cuestiona la falta de claridad sobre los criterios para
definir como tal a un país. Ante esto, pide al Ministerio de Hacienda que revise la propuesta y
clarifique los criterios por los cuales considera a un territorio paraíso fiscal.
El listado propuesto resulta pobre, insuficiente y condenado a la ineficiencia, ya que deja fuera
a los paraísos fiscales que más pérdidas generan, explica Miguel Alba, experto en empresas y
fiscalidad de la organización. Oxfam Intermón lo considera, además, incoherente con las
recientes declaraciones en el Foro Económico de Davos del presidente del Gobierno Pedro
Sánchez arremetiendo contra los paraísos fiscales y las grandes empresas que gracias a ellos
pagan cero impuestos.
En concreto, expone en una nota, Oxfam Intermón cuestiona que no estén presentes en la lista
que el Gobierno ha elaborado los países que son los principales actores de la competencia
fiscal desleal por sus prácticas agresivas. En este sentido, se refiere a Holanda, Irlanda y
Luxemburgo. De hecho, según subraya la organización, la mayoría de los territorios incluidos
en el listado propuesto son islas en medio del océano. Actores menores, dice la ONG, aunque
sean en efecto paraísos fiscales. Los principales paraísos fiscales, según Miguel Alba, son
percibidos como países respetables, cuando realmente deberían de ser considerados piratas
del siglo XXI.
La organización, que entiende que uno de los objetivos de la propuesta española es alinearse
con el listado de la UE que de forma explícita aboga por no incluir a países miembros,
denuncia que en cualquier caso la ausencia de estos países implica una grave pérdida de
eficacia y lastra significativamente la razón de ser de la propuesta.
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Oxfam Intermón pide al Gobierno que tenga en cuenta una serie de criterios que atienden a
los principios de equidad fiscal y transparencia, como son niveles bajos o nulos de tributación,
la aplicación de regímenes preferenciales, prácticas fiscales agresivas o facilidades para la
creación de estructuras societarias sin sustancia económica real destinadas a canalizar
artificialmente beneficios.
Asimismo, cuestiona también la excesiva tardanza del Gobierno en elaborar una lista
actualizada. No se ha llevado a cabo, dice la ONG en un escrito presentado ante Hacienda,
hasta que ha habido un requerimiento por parte de las autoridades europeas como condición
para proceder al tercer desembolso del Mecanismo de Recuperación y Resiliencia solicitado
por el Gobierno de España.
Las últimas estimaciones disponibles, referidas a 2019, reflejan que España tuvo unas
pérdidas fiscales en torno a 4.100 millones de euros como resultado del desvío artificial de
beneficios empresariales hacia paraísos fiscales, a lo que habría que añadir lo que se pierde
por el uso de ese sistema de elusión por parte de las grandes fortunas. Oxfam Intermón lleva
años luchando a nivel nacional e internacional para poner fin a lo que la organización
denomina guaridas fiscales, que cuestan a los gobiernos de todo el mundo 427.000 millones
de dólares.
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REGIÓN

Las nuevas deducciones
fiscales de Castilla-La
Mancha beneficiarán al 87 %
de los contribuyentes
Los rebaja impositiva de 85 millones de euros anunciada por el Gobierno de
García-Page resulta insuficiente tanto para el PP como para Ciudadanos.
26 enero, 2023 - 13:49

Alberto Morlanes
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Juan Alfonso Ruiz Molina durante su intervención de este jueves. Foto: Cortes CLM.



EN:  CIUDADANOS CASTILLA LA MANCHA CORTES DE CASTILLA LA MANCHA IMPUESTOS 

El consejero de Hacienda y Administraciones Públicas de Castilla-La

Mancha, Juan Alfonso Ruiz Molina, ha explicado este jueves que las medidas

administrativas, financieras y tributarias incluidas en la Ley de

Acompañamiento a los presupuestos regionales de 2023

permitirán "aliviar la situación del 87% de contribuyentes"

castellano-manchegos, calificándolas como "una bajada de impuestos

compatible con el mantenimiento de la calidad de los servicios públicos".

El objetivo de dicha ley, según ha asegurado Ruiz Molina durante su
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intervención en el pleno de las Cortes de Castilla-La Mancha, es "favorecer

a las familias y proteger a las rentas medias y bajas frente a los

efectos de la inflación", después de que la región castellano-manchega

haya cerrado el año 2022 como la más inflacionista del país, con un

incremento interanual del 6,8 por ciento.

El consejero ha añadido que las seis deducciones fiscales planteadas -cuatro

de ellas dirigidas a las familias- "entrarán en vigor con efectos retroactivos"

y "se podrán hacer efectivas en la campaña de la Renta de 2022 a

partir del mes de abril".

Las seis deducciones

 

OFERTA DE ENERO

Es ahora, es el momento 
Lee sin límites por sólo 29€

 ¡SUSCRÍBETE!

Cancela cuando quieras

En primer lugar, ha hecho alusión a una nueva deducción por la

adquisición de bienes y servicios que integran la cesta de la

compra a la que se refiere el INE. Será de 200 euros para bases imponibles

inferiores a 12.500 euros y se incrementará en 50 euros por cada hijo o

descendiente a cargo del contribuyente; de 150 euros para bases imponibles

inferiores a 21.000 euros, con un aumento de 37,5 euros por cada hijo o

descendiente; y de 100 euros para bases imponibles inferiores a 30.000

euros, incrementándose en 25 euros por cada hijo o descendiente.

Además, se duplica la deducción por gastos de guardería del 15 al

30 por ciento, aumentando los límites de 250 a 500 euros.

Asimismo, se incrementa la deducción ya existente para la adquisición de

libros de texto y enseñanzas de idiomas, ampliándose a todos los niveles

educativos, y se incorporan nuevos conceptos relacionados con los gastos en

educación, como las clases de refuerzo o los gastos de estudio y residencia

de los hijos fuera del municipio de residencia de la unidad

familiar.
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Igualmente, se establece una nueva deducción en la cuota íntegra del

IRPF a menores de 40 años con rentas inferiores de hasta 36.000

euros para compensar el incremento del tipo de interés de los préstamos

hipotecarios concertados a tipos de interés variable, relacionados con la

adquisición de la primera vivienda habitual.

Actividad económica

El proyecto de Ley también recoge otras dos medidas relacionadas con la

actividad económica. El titular de Hacienda y Administraciones Públicas ha

indicado que se trata de una deducción de un 20 por ciento, con un límite

de 4.000 euros, bien por la adquisición de acciones y participaciones

sociales como consecuencia de acuerdos de constitución de sociedades o

ampliación de capital, o bien por inversión en entidades de economía

social.

"No solo cumplimos el compromiso que el presidente García-Page adquirió

en 2015 con los agentes sociales de mantener congelada la presión fiscal en

Castilla-La Mancha, sino que hemos acometido un importante conjunto de

medidas tributarias para reducir el esfuerzo fiscal de nuestros ciudadanos,

lo que nos permite seguir siendo una de las comunidades

autónomas con la presión fiscal más baja de España", ha añadido

durante el debate en el Parlamento autonómico del dictamen elaborado por

la Comisión de Economía y Presupuestos sobre este nuevo proyecto

normativo.

Ruiz Molina ha asegurado que este "bloque de medidas extraordinarias"

supone un coste estimado de 85 millones de euros para las arcas públicas,

inversión con la que "el Gobierno de Castilla-La Mancha persigue dos

importantes objetivos, con un impacto directo en el bienestar y la calidad de

vida de la ciudadanía". El primero de ellos, ha continuado, "es reforzar el

carácter solidario del sistema tributario de Castilla-La Mancha,

como establece la propia Constitución, aliviando en parte los efectos de la

inflación sobre los ciudadanos con rentas más bajas". Y el segundo, ha

finalizado, es "dinamizar la economía regional e incrementar la

eficiencia y la eficacia en la prestación de los servicios públicos dependientes

de la Junta de Comunidades".

Inseguridad jurídica

Sin embargo, el Partido Popular de Castilla-La Mancha ha considerado esta

Ley de Acompañamiento poco ambiciosa y criticable "tanto en el fondo

como en la forma", puesto que supone modificar de una tacada hasta

12 normas regionales, entre leyes y decretos legislativos que afectan a

sectores tan dispares como el de la vivienda protegida, la violencia machista,

etc.
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"¿Quién da más?", se ha preguntado el diputado 'popular' Miguel Ángel

Rodríguez, que ha afeado al Gobierno regional que "le dé igual" que el

Consejo Consultivo haya dicho "que esta no es la mejor técnica normativa y

que no es la mejor manera de cambiar leyes por la puerta de atrás,

ya que crea inseguridad jurídica".

Además, sobre las deducciones fiscales incluidas en la Ley, Rodríguez ha

afirmado que se quedan en "maquillaje fiscal" y en "pirotecnia

tributaria", ya que benefician a "poca gente". En cambio, ha

recordado que el PP de Castilla-La Mancha ha propuesto vía enmiendas una

"verdadera bajada de impuestos" que supondría deflactar la tarifa

autonómica del IRPF, aumentar las bonificaciones para autónomos y

familias, suprimir el impuesto de sucesiones y donaciones y bajar los

impuestos de patrimonio, de transmisiones y de actos jurídicos

documentados.

Recortes

En este sentido, el consejero Ruiz Molina ha valorado que la propuesta del

PP se traduciría en un coste de 665 millones de euros, que sumados a los

1.000 millones que Paco Núñez ha prometido devolver a los castellano-

manchegos si gana las elecciones autonómicas del 28 de mayo, conllevaría

"recortes" en los servicios públicos que convertirían a los

efectuados durante el mandato de María Dolores de Cospedal en

cosa de niños".

Por su parte, Ciudadanos ha considerado que no puede oponerse a una ley

que baja los impuestos, aunque tampoco puede apoyarla "por su

tacañería". Así, el portavoz liberal en las Cortes regionales, David

Muñoz, ha lamentado que la norma solo propone una reducción de ingresos

de 85 millones de euros para costear las rebajas fiscales pese a que el

El diputado del PP de Castilla-La Mancha Miguel Ángel Rodríguez.

David Muñoz Zapata, portavoz de Ciudadanos.
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Gobierno autonómico, a consecuencia de la inflación, estima que ingresará

1.000 millones de euros más este año.
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TIEMPO DE INVERSIÓN
 patrimonio a Luxemburgo. Es un reclamo bastante habitual entre los clientes de grandes fortunas
españolas que valoran tener su patrimonio diversificado en varias jurisdicciones, en lugar de tenerlo
domiciliado en un único país. Y Canadá irrumpe en el fondo clima de la Llenarás con una compra del 10%
a la entrada. En nadas han conseguido un inversor de oro para su fondo Clima, un producto que apuesta
por la inversión en tecnologías que apoyen la transición energética sostenible. El Fondo de Pensiones
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Buenos Días Madrid
Culpa de todo. No? Pero si tienen la culpa de una cosa y es de no generar la confianza necesaria en la
actividad en las empresas. Vas a hablar con y con interlocutores del ámbito económico, tanto en privado
como de público, con expertos académicos. Y todos te dicen que en España tenemos algún problema de la
inseguridad jurídica en el hecho del impuesto de grandes fortunas. El impuesto de grandes fortunas, que
yo sepa, sólo existen en España en el ámbito de la Unión
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De forma educada, pero apoyada en una lógica aplastante, Mo-

nika Hohlmeier, la presidenta de la Comisión de Control Presu-

puestario del Parlamento Europeo, dejó claro que está cansada 

de recibir explicaciones sobre los hitos y reformas del Gobierno 

español, y que quiere obtener ya una explicación exhaustiva de 

dónde están los 11.000 millones en fondos europeos que recibió 

en 2021. La entrevista publicada por ABC causó un gran impac-

to porque vino a corroborar que las críticas que se formulan a la 

gestión de los fondos en España son compartidas en el Parla-

mento Europeo. Hohlmeier también mostró su desazón respec-

to de la reforma de la malversación promovida por el Ejecutivo 

de Pedro Sánchez. A la vista de sus palabras sobre el efecto que 

la rebaja de penas tiene a la hora de facilitar conductas corrup-

tas, el Gobierno tendrá que ser muy persuasivo si quiere que la 

opinión de la eurodiputada bávara, cuya visita de inspección se 

producirá en febrero, le sea favorable.

EL MÉTODO HOHLMEIER SOBRE 
LOS FONDOS EUROPEOS
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Ayudas para autónomos en 2023 y Kit Digital
En orden de fomentar el autoempleo y el desarrollo de la actividad económica, existen una
serie de ayudas para autónomos 2023. Entre ellas, es posible mencionar los incentivos del
programa de promoción del empleo autónomo, las subvenciones ofrecidas por las distintas
comunidades autónomas y el Kit Digital, un programa financiado por la Unión Europea para
la digitalización de pymes y autónomos.
original

En orden de fomentar el autoempleo y el desarrollo de la actividad económica, existen una
serie de ayudas para autónomos 2023.
Entre ellas, es posible mencionar los incentivos del programa de promoción del empleo
autónomo,  las subvenciones  ofrecidas por las distintas comunidades autónomas y el Kit Digital,
un programa financiado por la Unión Europea para la digitalización de pymes y autónomos.

En este marco, es fundamental contar con toda la información y el asesoramiento necesarios
para solicitar estas ayudas, además de conocer dónde tramitar el Kit Digital  de forma sencilla y
ágil.

Ayudas y subvenciones para autónomos y el autoempleo
El programa de promoción del empleo  es una de las ayudas para autónomos en 2023. Este
plan de orden nacional está dirigido a personas desempleadas y se encuentra gestionado por
las comunidades autónomas y cofinanciado por el Fondo Social Europeo.
A su vez, existen otros incentivos enfocados en el apoyo al autoempleo, los cuales varían de
acuerdo con cada comunidad autónoma. En este sentido, se encuentra la subvención de hasta
10.000 euros por el establecimiento como trabajador autónomo o por cuenta propia.
Al mismo tiempo, es posible solicitar la subvención financiera,  la cual debe destinarse a
financiar inversiones en inmovilizado fijo y el activo circulante; la subvención para asistencia
técnica,  con una cuantía del 75 % del coste de los servicios prestados hasta 2.000 euros y la
subvención para formación,  con un tope de 3.000 euros.
Por otro lado, están disponibles una gran variedad de ayudas correspondientes a cada
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comunidad autónoma.

Digitalizar un negocio con el Kit Digital
En la actualidad, resulta fundamental que las empresas incorporen soluciones digitales que les
permitan funcionar de manera más eficiente, ser más competitivas en el mercado y alcanzar a
un mayor número de potenciales clientes.
Para ello, la Unión Europea a través de los fondos Next Generation  ha lanzado un programa
de ayudas económicas para conseguir la digitalización de autónomos y pymes de entre 1 y 49
trabajadores: el Kit Digital.
Así, estas empresas podrán beneficiarse de un  bono de hasta 12.000 euros en ayudas según el
segmento en el que se encuentren, eligiendo las soluciones que mejor se adecúen a las
necesidades y objetivos de sus negocios.
De este modo, las pymes y autónomos con entre 10 y 49 empleados podrán recibir
subvenciones con tope de 12.000 euros, mientras que las que posean de 3 a 9 trabajadores y
de 0 a 2, recibirán hasta 6.000 y 2.000 euros respectivamente.
Por lo tanto, quienes soliciten el Kit Digital accederán a distintas soluciones como el desarrollo
de páginas web y de tiendas online, el posicionamiento en buscadores y la gestión de redes
sociales, así como herramientas de ciberseguridad y de gestión de clientes, entre otras.
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Europa nos ha transferido 30.000 millones y solo se han
distribuido 9.500: ¿dónde está el resto de los fondos europeos?
Las pymes se quejan de exceso de trámites burocráticos e imposibilidad de llevarlos a cabo.
La Fundación de Estudios para la Economía Aplicada (Fedea) desvela en un informe
exhaustivo sobre el Mecanismo de Recuperación y Resiliencia (MRR) que el despliegue de
los fondos europeos en España no solo va muy lento: también hay dudas sobre qué está
pasando con el dinero.
Jordi Benítez  •  original

La ministra de Asuntos Económicos, Nadia Calviño, junto al presidente del Gobierno, Pedro SánchezEFE/ Juan Carlos
Hidalgo

Las pymes se quejan de exceso de trámites burocráticos e imposibilidadde llevarlos a cabo
La Fundación de Estudios para la Economía Aplicada (Fedea) desvela en un informe
exhaustivo sobre el Mecanismo de Recuperación y Resiliencia  (MRR) que el despliegue de
los fondos europeos en España no solo va muy lento: también hay dudas sobre qué está
pasando con el dinero.
De acuerdo con los datos de esta organización, hasta ahora hemos recibido 30.000 millones
de euros en transferencias de la Comisión Europea. Fedea estima que en 2021 se habrían
ejecutado definitivamente un máximo de 6.500 millones de euros con cargo al MRR. Un
cálculo similar para 2022 alcanzaría los 3.012 millones de ejecución definitiva, aunque Fedea
pide ser cauteloso con esta segunda cifra al no considerar el año completo. Recoge solo los
créditos incluidos en los Presupuestos Generales del Estado (PGE) de 2022 y no tiene en
cuenta lo ejecutado por otras administraciones con cargo a lo recibido de la Administración
General del Estado (AGE).
Si los 3.012 millones estimados por Fedea fueran correctos y se sumaran a los 6.500 millones
de 2021, resultarían 9.512 millones ejecutados, el 31 % de los 30.000 millones recibidos por
España. ¿Dónde está el 69 % restante?
Es una de las incógnitas que deberá resolver la visita que una delegación del Parlamento
Europeo  hará a España entre el 20 y el 22 de febrero.
Los datos de la Intervención General de la Administración del Estado  (IGAE) dicen que en
2022 los pagos realizados hasta el 30 de noviembre han sido de 8.237 millones de euros, un
29 % del total presupuestado para este año. El 70 % de estos pagos corresponden a
transferencias a comunidades autónomas, a organismos autónomos como SEPE  o ADIF  y a
entidades locales. No se sabe qué fondos han llegado a la economía real.
En cuanto a los PERTE  (Proyectos Estratégicos para la Recuperación y Transformación
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Económica), Fedea constata que a mediados de diciembre de 2022 se habían adjudicado
6.654 millones, algo más de un escaso 16 % del presupuesto total de los PERTE. En el caso
del PERTE del vehículo eléctrico y conectado  han quedado desiertos 2.100 de los 3.000
millones presupuestados. Solo se han adjudicado en torno a un 25 % de las ayudas previstas.
Entre los demás PERTE hay varios en los que el nivel de ejecución es bajo, especialmente el
de la economía de la lengua y la digitalización del ciclo del agua, según Fedea. Sobre el
denominado PERTE Chip, destinado a microelectrónica y semiconductores, también empieza a
planear la sombra del fracaso.
Fedea afirma en su informe que las empresas se quejan del exceso de requisitos y trámites
burocráticos. Indican que las pymes no tienen recursos para tramitar las ayudas. Muchas
desisten de solicitarlas y comparten su malestar con otras empresas. Se crea la sensación de
que los fondos no están dirigidos a las pymes, sino a las grandes empresas.
Los plazos  cortos de tiempo, inferiores a los 60 días en algunos casos para solicitudes muy
complejas, es otra de las grandes limitaciones. Junto a estos problemas Fedea destaca otros,
como el hecho de que se destine más de la mitad del presupuesto de fondos europeos para
turismo  (1.800 millones de 3.400 millones) «a una especie de Plan E  para municipios de
dudosa capacidad transformadora, los llamados planes de sostenibilidad en destino, a razón
de 2 millones de euros de media por municipio».
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BUSCAR

27 de enero de 2023

MÁS SECCIONESPORTADA ESPAÑA ECONOMÍA OPINIÓN INTERNACIONAL SOCIEDAD CULTURA RELIGIÓN SALUD Y BIENESTAR

Rafael Domenech: «Habrá que evaluar el
sistema de pensiones para poder usar más
fondos europeos»
Segundo programa de Economía a debate, donde Giuseppe Tringali conversa con
Rafael Domenech

Giuseppe Tringali

27/01/2023 - Actualizada 04:30

Segunda cita de Economía a debate, hoy tenemos a Rafael Domenech, responsable de
análisis económicos del BBVA y Doctor en Economía por la Universidad de Valencia.

En este segundo programa se aborda en particular la economía española y algunos temas
relevantes como el empleo, la ley laboral o la reforma de las pensiones. Todos temas que
están conectados con el plan de recuperación.

Giuseppe Tringali es vicepresidente del Consejo Asesor Internacional de IE Business

Rafael Domenech, durante su charla con Giuseppe Tringali - Jorge Ruiz

ECONOMÍA A DEBATE

Daniel Lacalle: «España está en estancamiento, no se puede disfrazar
con que se escapa de la recesión»
Giuseppe Tringali 
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School; presidente del IE/EY Global Corporation Center; presidente del Consejo Asesor
del Headspring IE/ FT Top Board Program; asesor sénior en Pedersen & Partners, una
firma internacional líder en reclutamiento de ejecutivos; y miembro del Patronato de la
Fundación Vodafone España. Además, tiene una larga trayectoria en la industria
empresarial y de medios, ya que fue CEO (2004-2014) y luego vicepresidente (2014-2018)
de Mediaset en España y es habitual colaborador en medios de comunicación.

Comentarios

LO MÁS LEÍDO

MÁS DE ECONOMÍAEL DEBATE

1 «Te quiere a tí»: ¿cuál es el error ortográfico de esta frase?

2 ¿Cuál es el pecado contra el Espíritu Santo y por qué no puede perdonarlo Dios?

3 Cómo declarar nulo el matrimonio por la Iglesia, según la última reforma del Papa Francisco

4 Autotufo

5 Begoña Gómez, directora de una cátedra en la Complutense sin ser licenciada... y sin protestas en
contra
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ACTIVOS

Pontegadea no descarta invertir en España, pero pone el foco en EE.UU.
El Debate

RESULTADOS

Intel ganó 8.014 millones de dólares en 2022, un 60 % menos
El Debate
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RESULTADOS

Hasbro despedirá a mil empleados tras registrar pérdidas en 2022
El Debate

Precio de la luz hoy, 27 de enero: consulta las horas más caras y más baratas
El Debate

Yoigo lanza una cuenta bancaria con una remuneración del 5 %
El Debate

QUIÉNES SOMOS CONTÁCTANOS AVISO LEGAL POLÍTICA DE PRIVACIDAD POLÍTICA DE COOKIES © 2021 eldebate.com

Con su consentimiento, nosotros y nuestros socios utilizamos cookies o tecnologías similares para almacenar, acceder y tratar

datos personales como su visita a esta página web, las direcciones de IP y los identificadores de cookies. Algunos socios no

requieren su consentimiento para tratar sus datos y se amparan en su interés comercial legítimo. Puede retirar su consentimiento o

rechazar el tratamiento de los datos en función de su interés legítimo en cualquier momento, pulsando en "Más información" en

nuestra Política de privacidad de esta página web. Ver nuestros socios 

Nosotros y nuestros socios hacemos el siguiente tratamiento de datos:

Almacenar o acceder a información en un dispositivo, Anuncios y contenido personalizados, medición de anuncios y del contenido,

información sobre el público y desarrollo de productos, Datos de localización geográfica precisa e identificación mediante las

características de dispositivos

Más información → Aceptar y cerrar

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 eldebate.com

 Prensa Digital

 212 600

 1 275 600

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 27/01/2023

 España

 2 464 EUR (2,685 USD)

 3231 EUR (3521 USD) 

https://www.eldebate.com/economia/20230127/rafael-domenech_89043.html

«-- Volver al índice



ENVIARÁN A LOS ‘HOMBRES DE NEGRO’ PARA CONOCER PRECISAMENTE EN QUÉ SE INVIERTEN LOS RECURSOS APROBADOS
EN EL PARLAMENTO EUROPEO

Sablazo a Sánchez desde Bruselas: La UE teme
que los fondos europeos se pierdan en la
corrupción del PSOE
Monika Hohlmeier, jefa del equipo del Parlamento Europeo, considera que la “rebajar la malversación

abre la puerta a la corrupción política”

JOSÉ ANTONIO PUGLISI 26 Ene 2023 - 11:28 CET

M
Archivado en: Gobierno | Monika Hohlmeier

áxima desconfianza de la Unión Europea hacia el Gobierno de Pedro

Sánchez.

La presidenta de la Comisión de Control del Parlamento Europeo, Monika

Hohlmeier, teme que los fondos de recuperación entregados a España se pierda

Monika Hohlmeier y Pedro Sánchez

PDMonika Hohlmeier y Pedro Sánchez

MÁS INFORMACIÓN
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en la telaraña de la corrupción del PSOE.

En una dura entrevista con el diario ‘ABC’, la eurodiputada alemana desveló que

Sánchez y su equipo le trasladó en una reunión que el dinero de los fondos de

recuperación se había invertido en reformas. Sin embargo, matizó que «no dijeron

nada concreto sobre el dinero».

La desconfianza está servida en Bruselas contra el presidente del Gobierno, aún

más desde sus reformas al  Código Penal  para reducir  las penas por

malversación. No en vano, Hohlmeier pone énfasis en que “rebajar  la

malversación abre la puerta a la corrupción política”. Un discreto ‘zasca’ a un

PSOE envuelto en polémicas por corrupción.

Ante las evasivas y la falta de información de dónde está el dinero europeo,

Bruselas da luz verde para que un equipo venga a encontrar respuestas en

España.

Se espera que llegue a España a finales de febrero con delegación de eurodiputados con el encargo de analizar

por qué la millonada de los NextGenerationEU está tan atascada en las tuberías de las administraciones. Son

los ‘hombres de negro’ de Estrasburgo, quienes ya están fijando en la agenda encuentros de alto nivel en la

capital española.

Explica que desde Moncloa solo han hablado de reformas pactadas con la Comisión Europea pero no dan datos

contables sobre la ejecución de fondos. Intuye que el Ejecutivo podría caer en superávit por cambiar proyectos a

los fondos de recuperación, algo que le preocupa porque el propósito de este dinero excepcional era que hubiera

«más puestos de trabajo», especialmente entre los jóvenes. «Calviño dice que está encantada de que vayamos.

A ver», detallaba.

Hohlmeier tampoco entiende del todo las razones del despido de Rocío Frutos, exdirectora general del plan de

recuperación, a quien los eurodiputados entrevistaran a su llegada a España. También sospecha de las

reformas penales alcanzadas en los últimos meses porque, según expresa, «no está de acuerdo con el

mecanismo que obliga a respetar el Estado de Derecho, porque el delito debe ser castigado siempre».

El autoritario Sánchez
Las duras palabras de Hohlmeier llegan solo una semana después de que la eurodiputada húngara Eniko Gyori

exigió a la Unión Europea que se tomen duras medidas contra el Gobierno PSOE-Podemos por sus continuos

ataques al Estado de Derecho y a las libertades.

La política, que fue embajadora de Hungría en España e intervino en español para que le entendieran bien desde

Moncloa, denunció que “e l  gobierno de Sánchez funciona gracias a  un acuerdo con part idos

anticonstitucionales y de extrema izquierda, con financiación de Maduro y de Venezuela. Y su actividad

implica cumplir con su agenda”.

Tras asegurar que el Gobierno de Sánchez utiliza los fondos europeos de recuperación con mucha opacidad

(mientras bloquea el desembolso de dinero comunitario para su país), Gyori destacó que la agenda del PSOE-

«Y lo único que podría decir por ahora es que no sé donde está el dinero (…) hasta ahora no hemos

recibido ningún dato concreto que nos sirva. Nos han hablado, por ejemplo, de que se han hecho

reformas en la legislación laboral, pero esas reformas no necesitan presupuesto y la pregunta vuelve a

ser la misma: ¿dónde está el dinero que se ha entregado?», precisó la eurodiputada al citado medio.

Bruselas amenaza con congelar
los fondos de recuperación para
España y Ayuso mete el dedo en
la llaga a Sánchez

Brutal paliza a Sánchez en el
Parlamento Europeo: Exigen
medidas contra el Gobierno
PSOE-Podemos por atacar la
libertad

Eniko Gyori y Pedro Sánchez
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Podemos “consiste en desmantelar el estado de derecho, las libertades, interferir en la vida privada y poner en

riesgo la seguridad cotidiana de los españoles”.

“Criminales a la calle. Nombramientos de los compañeros a altos cargos de la justicia. Cambio de las reglas de

juego para validar sus posiciones. Criminalizar a los jueces por sus decisiones. ¿Es que no tienen ningún

escrúpulo con la independencia de la justicia? ¿Y ustedes tienen el valor de criticarnos por nuestro Estado de

derecho?”, denunció.

En este punto, la eurodiputada dejó claro que en Hungría “la ley y la Constitución no permitirían hacer nada de

esto”.

“Ustedes utilizan los fondos de recuperación con mucha opacidad, sin dar información. Mientras chantajean a la

Comisión Para que no dé fondos a Hungría”, recordó. Por último, hizo un llamamiento: “¿cuándo van a tomar

medidas contra el gobierno de España? ¿O sólo las toman contra gobiernos conservadores que representan

valores como la libertad y la familia?”.

GRAN SELECCIÓN DE OFERTAS MULTI-TIENDA

PERFUMES Y FRAGANCIAS
ACTUALIZACIÓN CONTINUA

CUIDADO DE LA CARA MAQUILLAJE PELUQUERÍA PERFUMES PROTECCIÓN SOLAR

 SuperChollos

 Ofertas Oro

 Ofertas Plata

 Ofertas Bronce

CONTRIBUYE CON PERIODISTA DIGITAL
QUEREMOS SEGUIR SIENDO UN MEDIO DE COMUNICACIÓN LIBRE
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Buscamos personas comprometidas que nos apoyen

COLABORA

José Antonio Puglisi

Periodista italovenezolano especializado en economía y periodismo de investigación.

Autor

 

te puede interesar Recomendado por

Mal au genou après 50 ans ? Faites ceci 2 fois par jour (regardez ça)
Science Articulations
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Classement des meilleures mutuelles de 2023
Lecomparateurassurance.com

Des ensembles de culottes dans toutes les couleurs sont disponibles ici.
Soutien-gorge et  culotte |  L iens  de recherche
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El salario de los siervos del diablo (2ª parte)
periodistadigital .com

Ximo Puig, cazado: su novia y Consejera de Justicia obstaculizó la investigación del caso Azud
periodistadigital .com

Carlos Herrera anuncia su musical venganza contra Pedro Sánchez: te va a sorprender

perm_identity

devices

expand_more
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periodistadigital .com

L'Auvergne-Rhône-Alpes facilite le passage au solaire pour les propriétaires de maison
JeRenov Auvergne-Rhône-Alpes

¡Tortazo a Eduardo Casanova! Fernando Ramallo le responde: "Es una persona dolida con la vida"
periodistadigital.com
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Reciba nuestras noticias en su correo

Introduzca su nombre

Introduzca su email *

Seleccionar Boletines:
 Boletín PD mañana
 Boletín PD tarde
 Alertas PD

Tomamos tu privacidad muy en serio SUSCRÍBETE

ALSO ON PERIODISTA DIGITAL

hace un día

¡Vaya zasca! Una joven
norteamericana alaba …

hace 8 horas

El hilarante vídeo donde
Sánchez afirma luchar …

hace un día

¡Que te vote Txapote!
Sánchez, tus pactos …

hace 10 horas

Risto
discurso

Política de Comentarios de Periodista Digital
Damos la bienvenida a los comentarios relevantes y respetuosos pero no a los que estén fuera de contexto o
irrelevantes

Got it

12 Comentarios 1 Acceder

Risto Mejide denuncia el doble juego de Mediaset: la cadena ceba una entrevista y acaba censurando la pregunta clave
periodistadigital.com
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Share Mejores Más nuevos Más antiguos

INICIAR SESIÓN CON O REGISTRARSE CON DISQUS

Nombre

Únete a la conversación...

?

Melquiades Venaca Paca 

• Responder •

⚑

⏲ hace 6 horas

No será porque muchos ya avisamos, que las ayudas que Europa iba a dar a España, con motivo de la pandemia, para que sirvieran de
revulsivo y mejorar la economía, todas esas ayudas, iban a pasar por las manos de esta estafador, que no iba a emplearlas en ayudar a
las empresas y a los autónomos, que son en realidad los que pueden mejorar el bienestar de los ciudadanos, las iban a robar
directamente, a mi no me coge por sorpresa, eso ya lo sabía desde hace mas de un año, ya adelanté que Europa estaba financiando al
comunismo, desde luego no me equivoqué , ahora que busquen en dinero, estará a buen recaudo en paraísos fiscales.

 1  0

José Saza 

• Responder •

⚑

⏲ hace 14 horas

Ni un duro más, que corten el grifo porque ese dinero solamente sirve para colocar a amiguetes absolutamente ignorantes y sin ninguna
preparación en cargos innecesarios con sueldos fabulosos, si eso no es robar...Los españoles estamos anestesiados, despertar o lo
pagarán vuestros hijos. Gracias Europa, lo que está pasando en España es como cuando se le da dinero sin control a un familiar
ludópata. Ya lo decía Rossi, peor imposible.

 1  0

ollines 

• Responder •

⚑> José Saza
⏲ hace 6 horas

a bruselas le importa un pepino lo que haga SsanchinflaSS con la pasta ..igual hay que devolverla ..gane quien gane en las
proximas elecciones ,dejara su marronazo ,como de costumbre ,la culpa es de los españoles que votan a esta gentuza

 0  0

francisco 

• Responder •

⚑> José Saza
⏲ hace 9 horas edited

El problema es ese que Europa habla de puertas a fuera pero no hace nada de puertas a dentro, Sánchez llama Ursula von der
Leyen todo resuelto, ya les tiene el truco cogido...

 0  0

Octavio Alvarez 

• Responder •

⚑

⏲ hace 14 horas

Lo que tiene que hacer Europa es pasar de sánchez y gestionar los fondos directamente. Poner el dinero en manos de este tío es una
locura que de antemano se sabe como va a terminar.

 1  0

ollines

• Responder •

⚑

⏲ hace 7 horas

para que los fondos europeos tengan un buen fin debe gobernar VOX

 0  0

ollines

• Responder •

⚑

⏲ hace 7 horas

bruselas supo que los fondos europeos para las ayudas caerian en saco roto ,ellos saben muy bine la clase de hiena que es
SSanchinflaSS..que no venga ahora ..en el 2023 que temen por lo que suiceda con los fondos europeos ..si hay un culpable aqui es
bruselas

SSanchinflaSS es un listo

 0  0

Decker 

• Responder •

⚑

⏲ hace 8 horas

Miedo bien fundado viendo como opera el difunto sanchez.

 0  0

Jose Gorro Perez ⚑

⏲ hace 12 horas

Y éste, seguirá dependiendo de los partidillos que desean separarse de España. No sigo. ¡España va bien!. NO y NO. O asi me lo parece.
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• Responder • 0  0

ollines 

• Responder •

⚑> Jose Gorro Perez
⏲ hace 6 horas

para que esto se acabe hay que votar a VOX

 0  0

Jose Gorro Perez 

• Responder •

⚑

⏲ hace 12 horas

Lo de la política no tiene solución. Huelgas por aquiu, malestar por allá, trifulcas por doquier, endeudamientos que pasan las líneas más
rojas existentes., Etc. Etc. 
Y ahí están D. Pedro I el Mentiroso del Reino, Dña. Rogelia, la Sra. Diaz con su amplísimo fondo de armario y sus exageradas
gesticulaciones, y por no seguir la guapita portavoz de turno con su lengua viperina, hablando pestes de la oposición y de la faslta total
de respeto hacia el leader de la oposición Sr. Feijoo. 
Y éste, que representa a la derechita cobarde, se atreve a presentarse a gobernar la España que el Pedrito dejará.

 0  0

ollines 

• Responder •

⚑> Jose Gorro Perez
⏲ hace 6 horas

despierta de tu sueño ..el PP es un partido d eizquierdas ,la unica derecha que hay en España es VOX

 0  0
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Joaquín Leguina pone el dedo sobre el ministro más siniestro: «Me asusta, es profundamente sectario y
mentiroso»1

El fabuloso meneo de Carlos García Adanero a Pedro Sánchez que nadie debe perderse2

El Mosad noquea a Sánchez: tiene sus fotos, WhatsApp, emails y delicada información3

Santiago Abascal arruina la euforia europea de Pedro Sánchez con una frase colosal4
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Sergio Sayas enfurece a Bolaños y Rufián en el Congreso en menos de dos minutos Sergio Sayas y Félix Bolaño5

Vapulean a Juan Lobato (PSOE) por su ruin acusación a Ayuso: “Fue provocando en la Complutense”6

El presidente de Mercadona factura a zascas a la podemita Ione Belarra7

Un sacerdote ‘exorciza’ a Patxi López por su blasfemia en el Congreso: “Que Dios se apiade de tu alma”8

Ximo Puig, cazado: su novia y Consejera de Justicia obstaculizó la investigación del caso Azud9

Moncloa arde: una carta circula por las Embajadas con pruebas del ‘golpe de Estado’ de Sánchez10
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Ayuso traslada a europarlamentarios la falta de transparencia del
Gobierno en la gestión de fondos de la UE
original

MADRID, 26 (EUROPA PRESS)
La presidenta de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, ha mantenido este jueves una
reunión con los europarlamentarios Siegfried Muresan, José Manuel Fernandes e Isabel
Benjumea para trasladarles la falta de transparencia por parte del Gobierno de España en la
gestión de los fondos europeos de recuperación MMR Next Generation.
Este encuentro se enmarca en el viaje oficial que está realizando la jefa del Ejecutivo
autonómico a Lisboa (Portugal), donde también explicará este viernes que a día de hoy es
escasa la información que han recibido acerca de los mismos, ha informado el Gobierno
regional en un comunicado.
Nosotros, a estas alturas, seguimos sin saber casa nada de los fondos, ha lamentado esta
mañana la presidenta ante los medios de comunicación, tras firmar un Memorando de
Entendimiento con el alcalde de Lisboa, Carlos Moedas.
Lo que está sucediendo con los fondos europeos es parte del autoritarismo que caracteriza al
Gobierno (central). En otros muchos países se han creado comisiones parlamentarias en el
Congreso, en el Senado, donde han participado todas las administraciones y también las
empresas, ha continuado la presidenta madrileña.
Además, ha añadido que esta una característica de todo lo que está sucediendo y, por eso,
Europa ahora mismo no confía en lo que está haciendo el Gobierno y va a venir en próximos
días para ver de primera mano qué es lo que sucede.
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Hacienda asea los Excel de Montero y forma gestores de fondos
europeos a la carrera
El Ministerio de Hacienda ha puesto en marcha una plataforma de formación telemática para
gestores del Plan de Recuperación en las diferentes administraciones públicas, según ha
informado el ministerio en un comunicado. Desde el verano de 2022, las quejas de las
comunidades autónomas se han multiplicado, desde las administraciones asumen el caos
burocrático y hasta Europa se pregunta dónde esta el dinero que han enviado a España.
Chema Rubio  •  original

El programa CoFFEE para gestionar los fondos europeos no funciona y el ministerio de Hacienda ha recurrido a
hojas de ExcelPaula Andrade

El Ministerio de Hacienda  ha puesto en marcha una plataforma de formación telemática para
gestores del Plan de Recuperación en las diferentes administraciones públicas, según ha
informado el ministerio en un comunicado.
Desde el verano de 2022, las quejas de las comunidades autónomas se han multiplicado,
desde las administraciones asumen el caos burocrático y hasta Europa se pregunta dónde
esta el dinero que han enviado a España.

Bruselas
Entre el 20 y el 22 de febrero una comitiva de la Unión Europea viajará a España para
revisar el reparto de los fondos y el Gobierno se ha puesto ahora manos a la obra para
maquillar el desorden y que parezca que los funcionarios saben utilizar la herramienta.
Inicialmente, el acceso a la plataforma estará restringido a los usuarios del sistema de
información de gestión del Plan de Recuperación (CoFFEE), aunque progresivamente se
ampliará al resto de empleados públicos.
Esta herramienta lleva tiempo en la Administración y es la que más problemas  ha causado a
los funcionarios de las distintas administraciones que se han visto incapaces de controlar su
funcionamiento y nunca han recibido formación hasta ahora. Tienen menos de un mes  para
dominar la herramienta y volcar más de un año de datos remitidos por las comunidades que
han llegado a guardar en hojas de Excel.

Contenidos
Los contenidos del programa, disponibles en vídeo y otros materiales, incluyen la gestión del
plan, la metodología para su seguimiento, la protección de los intereses financieros de la
Unión Europea, la gestión presupuestaria o el uso de la herramienta CoFFEE.
Hacienda pretende facilitar el desarrollo de sus tareas a los ejecutores del Plan de
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Recuperación  con este curso que llega con muchos meses de retraso y que se suma a la
formación impartida a más de 2.200 empleados públicos de manera presencial.
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HACIA UN NUEVO MAPA ENERGÉTICO EN ESPAÑA

Miguel Á. Patiño/P. Bravo.  
Madrid 

La fiebre del sector de las re-
novables en España, que des-
de hace dos años vive un ince-
sante goteo de transacciones, 
se ha desatado totalmente en 
las últimas semanas.  

Día tras días, desde poco 
antes de la pasada Navidad, se 
han empezado a suceder 
anuncios millonarios de com-
praventa de megavatios 
(MW) en una alocada carrera 
de operaciones corporativas. 
Solo las que se han consuma-
do suman cerca de 4.000 mi-
llones de euros. Si además se 
contabilizan otras que hay en 
marcha, la cifra alcanzaría los 
10.000 millones de euros.  

Así se desprende del análi-
sis realizado por EXPAN-
SIÓN con los movimientos 
más representativos, por su 
volumen o por el impacto que 
tienen a nivel estratégico en el 
mapa empresarial.  

Entre las energéticas, Rep-
sol e Iberdrola han marcado 
el paso. Entre los fondos des-
tacan  Amundi, junto a Alan-
tra, y Sonnedix (vinculado a 
JPMorgan) dentro de una  
puja que está suponiendo im-
portantes emolumentos para 
los asesores financieros. Des-
taca Santander, protagonista 
en varias operaciones, y tam-
bién PwC, BBVA o Barclays.    

Diciembre, el estallido 
A mediados de diciembre, se 
desató la ola. Por su virulen-
cia, no tiene parangón con 
otros momentos dentro de los 
sucesivos boom que ha habido 
en el sector. Repsol anunció la 
compra de una gigantesca 
cartera de proyectos a Aste-
rion, que suma 7.700 megava-
tios (MW) solares en España, 
Francia e Italia y que está va-
lorada en más de 600 millo-
nes de euros.  

Es la segunda mayor tran-
sacción de Repsol hasta ahora 
en compra de empresas en su 
carrera de la descarboniza-
ción, tras la compra que hizo 

La fiebre renovable desata un gran 
‘tsunami’ de operaciones en España 
10.000 MILLONES EN UN MES/  Repsol y Asterion, Iberdrola y Norges, Alantra y Solarig, Qualitas y Sonnedix 
y Plenium y BP provocan una gigantesca oleada de intercambio de megavatios que parece no tener fin. 

Íñigo Olaguíbel es CEO  
de Qualitas Energy. 

QUALITAS/SONNEDIX 
Qualitas Energy, donde 
están invertidos grandes 
patrimonios, ha vendido 
140 MW a Sonnedix por 
más de 500 millones. 

David Ruiz de Andrés, CEO 
de Grenergy. 

GRENERGY/‘VALKYRIA’ 
Grenergy ha lanzado el 
‘Proyecto Valkyria’ para 
encontrar socio para 1.100 
MW, que podría superar 
los 1.000 millones. 

Santiago Eguidazu preside 
Alantra. 

ALANTRA/AMUNDI 
Alantra ha creado un 
fondo junto a Amundi y 
Reichmuth para invertir 
700 millones en  
1.900 MW de Solarig. 

Alfredo Fernández es con-
fundador de Everwood.

EVERWOOD/‘SURYA’ 
Everwood ha lanzado 
el ‘Proyecto Surya’ para 
vender una cartera de  
6.000 megavatios 
fotovoltaicos. 

Bernard Looney es primer 
ejecutivo de BP.

BP/PLENIUM 
Lightsource, filial de BP, 
ha anunciado el traspaso 
de 247 MW fotovoltaicos 
a Plenium, operación 
asesorada por EY. 

Ignacio Galán es presidente 
de Iberdrola. 

IBERDROLA/NORGES 
Iberdrola, primer grupo 
energético, ha sumado de 
socio a Norges en  
1.265 MW valorados en 
1.225 millones.  

Josu Jon Imaz es consejero 
delegado de Repsol. 

REPSOL/ASTERION 
Repsol, primera petrolera 
en España, ha comprado 
7.700 megavatios 
fotovoltaicos a Asterion 
por 600 millones. 

tega, fundador de Inditex 
(dueño de Zara). Norges se 
hará con el 49% de esa carte-
ra, valorada en 1.225 millones, 
en una operación asesorada 
por Barclays. 

Modelo ‘stewardship’ 
Iberdrola ha empezado a apli-
car un modelo que en el sec-
tor se ha bautizado como 
stewardship. Significa llevar 
las riendas de un negocio con 
un socio acompañante que 
apoye financieramente o in-
dustrialmente.  

Es un modelo que Iberdro-
la va a replicar con otras car-
teras de renovables fuera de 
España, pero que también ha 
desatado una puja en España 
entre empresas, que se han 
lanzado a la caza de ese perfil 
de socios.  

Grenergy ha puesto en 
marcha el Proyecto Valkyria 
para vender el 49% en una 
megacartera de proyectos fo-
tovoltaicos con 1.094 MW 
que estaría valorada entre 
1.000 millones y 1.200 millo-
nes, como adelantó EXPAN-
SIÓN esta semana. Si lo consi-

de Viesgo en 2018. Además de 
Santander, otro asesor de la 
operación fue Greenhill.  

En paralelo, el gigante Chi-
na Three Gorges anunció la 
compra de más de 100 MW 
fotovoltaicos valorados en 
más de 120 millones a Aldesa, 
grupo a su vez controlado por 
China Railway Construction 
Corporation (CRCC). Era la 
primera gran operación cor-
porativa de renovables en Es-
paña entre gigantes estatales 
chinos.  

China y Noruega 
En la práctica, esa transacción 
es una reorganización de acti-
vos  teledirigida desde China. 

Aún no se habían digerido 
estas operaciones cuando 
Iberdrola lanzó el Proyecto  
Romeo para encontrar un 
aliado para una cartera de re-
novables en España de 1.265 
MW fotovoltaicos y eólicos.  

Lo encontró hace unos días 
con Norges, el fondo sobera-
no noruego, tras un sondeo en 
el que también estuvo intere-
sado Pontegadea, el vehículo 
de inversión de Amancio Or-

gue, sería su consagración co-
mo uno de los grandes grupos 
de renovables españoles. 

Algo parecido ha hecho 
Alantra en el acuerdo a varias 
bandas que ha formado con 
Amundi y Solarig. Alantra 
(conocido hace años como 
N+1) ha sellado una alianza 
con el gigante financiero fran-
cés Amundi para invertir en 
renovables empezando con 
un fondo de 700 millones y 
una cartera de 1.900 megava-
tios fotovoltaicos, ahora en 
manos del grupo español So-
larig.  

Hito en España 
Alantra lidera el proyecto y 
tiene la mayoría de capital de 
la gestora, en la que también 
participan Solarig y el equipo 
de la gestora. El acuerdo supo-
ne un hito en energías verdes 
en España. El fondo de 700 
millones es uno de los mayo-
res que se han creado hasta 
ahora por parte de grupos fi-
nancieros para desarrollar 
proyectos de renovables. El 

Desde antes de 
Navidad, el sector  
ha entrado en una 
carrera de 
transacciones > Pasa a pág. siguiente

El ‘boom’ que vive el 

sector de las renova-

bles en España no es 

nuevo. Ya hubo uno 

primero, hace quince 

años. Ahora vuelve 

aumentado. 

OTRO ‘BOOM’
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acuerdo de Alantra y Amundi 
en realidad es una alianza a 
cinco bandas. También inclu-
ye al banco privado suizo 
Reichmuth, a Mutua Madrile-
ña, además de Soarig, grupo 
español de desarrollo de reno-
vables con sede en Soria. 

Amundi y Reichmuth 
aportarán 265 millones a un  
fondo que automáticamente 
pasa a la primera división de 
las renovables en España. 

Juega en la misma liga que 
otros fondos lanzados en los 
últimos meses por grupos co-
mo Qualitas Energy y Ever-
wood, que a su vez han hecho 
otros movimientos para rotar 
cartera, obtener rentabilidad 
y recursos con los que seguir 
creciendo. 

Qualitas Energy acaba de 
anunciar un acuerdo con 
Sonnedix –plataforma vincu-
lada a JPMorgan Asset Ma-
nagement–, para el traspaso 
de casi 140 MW fotolvoltaico. 
La operación, asesorada por 
Santander y G-advisory, está 
valorada en 500 millones y 
consolida a Sonnedix como lí-
der fotovoltaico en España.  
Es otro paso más para el im-
pulso de Qualitas, que maneja 
inversiones de grandes fortu-

nas, como la familia Fluxá 
(grupo Iberostar), una rama 
de la familia Benjumea, la fa-
milia Riberas (Gestamp), Ga-
llardo (grupo Almirall), y To-
rreal (Abelló).  

Everwood, fondo creado 
por los financieros Alfredo 
Fernández Agras y José An-
tonio Urquizu, lanzó la opera-
ción Surya, para buscar com-
prador para 6.000 MW, una 
operación que podría igualar 
la de Asterion y es asesorada 
por Bank of America. 

KKR y Ardian  
También aspiran a traspasar 
activos otros grupos. KKR fi-
chó a Citi y Nomura para bus-
car comprador para su 50% 
de X-Elio por 1.500 millones. 
Fotovatio fichó a JPMorgan 
para su venta, por 2.000 mi-
llones. Ardian ha fichado a 
Santander y BBVA para ven-
der 440 MW eólicos por 800 
millones, y SmartEnergy ha 
fichado a Credit Suisse para 
vender 940 MW por 1.000  
millones, dos movimientos 
adelantados por EXPAN-
SIÓN. Lightsource, filial de 
BP, ha vendido 247 MW sola-
res a Plenium por 300 millo-
nes.   

 
La Llave / Página 2

< Viene de pág. anterior

Sigue el proceso 
abierto por el fondo 
KKR para buscar 
comprador para  
su parte en X-Elio

SmartEnergy tiene 
en marcha una puja 
para vender casi mil 
megavatios por más 
de mil millones
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M.Valverde. Madrid 

La patronal CEOE tiene una 
perspectiva pesimista de lo 
que puede ser 2023, o sus pri-
meros meses, de acuerdo con 
el actual panorama. El dato 
más rotundo de este pesimis-
mo es que los empresarios es-
timan que enero se va a cerrar 
con la destrucción de 
200.000 empleos. La confe-
deración empresarial estima 
que, “con la información pu-
blicada hasta ahora por el Mi-
nisterio de Inclusión, Seguri-
dad Social y Migraciones, la 
afiliación bruta [de trabajado-
res], cuyo dato suele ser desfa-
vorable en enero, retrocederá 
sensiblemente, con un des-
censo que podría superar las 
200.000 personas respecto a 
diciembre”. Así lo recoge la 
organización empresarial en 
su Panorama Económico, co-
rrespondiente a enero. 

Afiliación bruta significa 
que  CEOE tiene en cuenta la 
evolución del conjunto de los 
trabajadores afiliados a la Se-
guridad Social en enero. Es 
decir, valorando todos los fac-
tores que influyen en el mer-
cado de trabajo en un mes.  
Por ejemplo, no separa la ocu-
pación y el desempleo que 
pueda deberse a  indicadores 
como el fin de la campaña de 
Navidades, o las rebajas de 
enero en el comercio y en la 
hostelería. U otra influencia 
que se deba a la estación del 
año como las vacaciones o el 
deporte del esquí. 

Precisamente, esta separa-
ción de los datos del empleo 
que se debe a la temporada es 
lo que ha decidido hacer defi-
nitivamente José Luis Escri-
vá, ministro de Inclusión, Se-
guridad Social y Migraciones, 
en las notas que hará públicas 
su Departamento a mediados 
de mes. Y claro, el resultado es 
bien distinto. Por ejemplo, se-
gún Escrivá, entre el 15 de di-
ciembre de 2022 y el 15 de 
enero de 2023, la afiliación de 
trabajadores ocupados en la 
Seguridad Social creció en 
25.300 personas. Es decir, que 
teniendo en cuenta solamen-
te el empleo estructural sí hu-
bo creación de puestos de tra-
bajo.  

Opinión pública 
Sin embargo, a la opinión pú-
blica lo que le importa es si 
crece la ocupación en el con-
junto de la economía, y te-
niendo en cuenta todas las 
circunstancias. Con los facto-
res estacionales incluidos. Y, 
en este sentido, el gabinete 
económico de la patronal 
avanza que este mes va a ter-
minar con la destrucción de 
200.000 puestos de trabajo, 
según el registro de la Seguri-
dad Social. 

En definitiva, esta disminu-
ción del empleo ya en enero 
es el producto de la desacele-
ración de la economía que se 
va a producir este año. Por lo 
menos en los primeros meses, 
tras el último año de actividad  

que tuvo lugar tras la pande-
mia de 2020 y 2021. CEOE  
calcula que el Producto Inte-
rior Bruto creció el año pasa-
do un 5,2%, cuatro décimas 
más que la última previsión. 
Sin embargo, a continuación 
augura para este año un creci-
miento del  entorno del 1%. 
Incluso del 0,8%, y esta previ-
sión no ha variado respecto al 
informe económico de di-
ciembre. Es  un recorte consi-
derable respecto al cálculo del 
Gobierno para 2023, con un 
incremento del 2,1% del PIB.  

Claro que el consenso de 
los analistas de Funcas sitúa la 
media de crecimiento para 
este año en el 1,3%, más cerca 
de la CEOE que del Gobierno. 
En este sentido, el informe 
económico de la patronal se-
ñala lo siguiente: “El inicio del 
año 2023 sigue inmerso en 
una gran incertidumbre cen-
trada en la intensidad del pro-
ceso de desaceleración y en 
cuándo se producirá el punto 
de giro para emprender una 
senda de recuperación más 
sostenida y robusta”. Entre 

otras razones,  por la evolu-
ción que pueda tener la gue-
rra de Ucrania y su impacto 
en las materias primas de la 
energía. Rusia está utilizando 
su potencia petrolífera y ga-
sística como un instrumento 
más de chantaje a  Occidente 
y de presión de los mercados. 
Así, CEOE observa que “la ac-
tividad industrial [en España] 
continúa viéndose afectada 
por un contexto económico 
de elevada incertidumbre, au-
mento de los precios energé-
ticos y problemas de suminis-

tro”. Estos hechos se ven re-
flejados “en la evolución de 
los indicadores de confianza 
de la industria, que han mos-
trado un claro empeoramien-
to durante prácticamente to-
do el ejercicio 2022”. Por lo 
tanto, “el sector estaría su-
friendo una contracción, aun-
que comienza a notarse una 
ralentización en el deterioro 
de la actividad”. 

Otros factores que influyen 
en la prudencia empresarial 
respecto a los primeros meses 
del  año son los siguientes: 
una inflación subyacente –sin 
lo carburantes y los alimentos 
frescos–, que está colocada en 
7% interanual, frente al 5,7% 
del índice general de precios. 
En este contexto, y con una 
elevada tasa de precios en la 
zona euro, la patronal pronos-
tica que el Banco Central Eu-
ropeo va a seguir subiendo los 
tipos de interés. Ambos he-
chos “marcarán el comporta-
miento del consumo y de la 
inversión privada, así como su 
impacto en las finanzas públi-
cas”.  

No obstante, los empresa-
rios “descartan una recesión 
en España para 2023” si, “fun-
damentalmente, hay un’ pa-
norama energético mejor”, 
por la mayor autonomía que 
puede tener España en la 
energía respecto a Rusia y la 
importancia de los fondos eu-
ropeos, como impulsores de 
la actividad en todos los terre-
nos de la economía.

La patronal avanza la destrucción 
de 200.000 empleos en enero
INFORME ECONÓMICO DE LA CEOE/ Las cifras empresariales contrastan con los 25.300 empleos que 
adelantó Escrivá hasta el 15 de enero. CEOE calcula un crecimiento del PIB del 0,8%.

La industria se ve 
afectada por los 
precios energéticos 
y los problemas             
de suministros

Los empresarios 
confían en que 
España pueda 
sortear la recesión 
económica 

El presidente de la CEOE, Antonio Garamendi.
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Los bancos han comenzado el 
año con la maquinaria a punto 
en el mercado de renta fija. 
Las entidades españolas han 
colocado emisiones de deuda 
por valor de 13.000 millones 
de euros, una cuantía que as-
ciende por encima de los 
100.000 millones de euros pa-
ra el conjunto del sector fi-
nanciero europeo. 

Santander, BBVA, Caixa-
Bank, Sabadell, Ibercaja y Ca-
ja Rural son algunas de las en-
tidades que han aprovechado 
el buen momento del merca-
do para pasar por caja y satis-
facer o bien sus necesidades 
de financiación o sus requeri-
mientos de colchón anticrisis. 
Con la devolución de la liqui-
dez al Banco Central Europeo 
(BCE), las entidades seguirán 
apelando a los inversores con 
nuevos bonos. 

“Esperábamos un arranque 
de año potente porque se ha-
bían sentado los mimbres al 
cierre del pasado ejercicio. Es 
un inicio muy prometedor, pe-
ro hay que tener un ojo puesto 
en la evolución de la inflación 
y la volatilidad del mercado”, 
señala Carlos Cortezo, res-
ponsable de Mercado de Capi-
tales para Instituciones Finan-
cieras de Société Générale. 

En 2022, los bancos fueron 
los únicos en España que in-
crementaron los volúmenes 
de emisión, en un 37%, frente 
a los descensos de la deuda 
corporativa y soberana. Este 
año, Société Générale antici-
pa un ejercicio muy positivo 
en cuanto a colocaciones de 
las entidades financieras y un 

EVOLUCIÓN DE LAS EMISIONES EN ESPAÑA
Volumen de bonos soberanos, de bancos
y empresas, en millones de euros.

Fuente: Société Générale

2017

2018

2019

2020

2021

2022

78.000

68.000

77.000

107.000

83.000

69.000

Société anticipa  
una euforia emisora 
en la banca española
MÁS DE 13.000 MILLONES EN DEUDA EN ENERO/ Ve un año prometedor 
para las colocaciones financieras y contención en las empresas.

año mejor que el pasado, pero 
contenido, para el resto de 
empresas. 

“Las empresas españolas 
acumularon durante años una 
gran liquidez y no tienen ur-
gencia de acudir al mercado 
con fuerza salvo que aparez-
can operaciones corporati-
vas”, prevé Fernando García, 
director de Mercado de Capi-
tales de Société Générale. 

García señala incluso una 
cierta regresión en las fuentes 
de financiación de las empre-
sas, de vuelta a la financiación 
bancaria frente a la emisión 
de bonos después de que los 
préstamos se hayan encareci-
do menos. 

De cara a 2023, los expertos 
de Société Générale vaticinan 
que los intereses de la deuda 
puedan estabilizarse o incluso 
descender, con los diferencia-
les de riesgo de crédito a la ba-
ja conforme se despejen las 
nubes sobre la economía.

Société Général aún 

espera que el Banco 

Central Europeo (BCE) 

siga aplicando el martillo 

de las subidas de tipos de 

interés contra la inflación, 

aunque lo peor para el 

mercado de deuda puede 

haber pasado. Jaime 

Sanz, responsable global 

de Asesoramiento de 

Ráting para estados 

soberanos del banco 

francés, anticipa dos 

subidas más de 50 

puntos básicos en las 

próximas reuniones y un 

alza más de 25 puntos 

básicos en el resto del año 

para llevar el precio del 

dinero al 3,75%.

El BCE subirá los 
tipos hasta un 
máximo del 3,75%
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M.Valverde. Madrid 

Cepyme, la patronal de la pe-
queña y mediana empresa, 
pidió ayer al Gobierno que 
tenga “respeto” a los empre-
sarios, y deje de criticar los 
beneficios que se dan en em-
presas y sectores. Máxime 
cuando “la empresa española 
ha realizado un esfuerzo por 
mantener y crear empleo” en 
un año tan difícil como 2022. 
Y ello, “a pesar de no haber 
recuperado en términos glo-
bales el nivel de beneficios 
empresariales previos a la 
pandemia”.  

La organización que presi-
de Gerardo Cuerva aprove-
chó su análisis sobre la En-
cuesta de Población Activa 
del cuarto trimestre de 2022, 
que publicó ayer el INE, para 
mostrar su enfado por las su-
cesivas acusaciones del Go-
bierno a algunos sectores y 
empresas, por los posibles be-
neficios que, en opinión del 
Ejecutivo,  están obteniendo 
al subir los precios aprove-
chando la inflación.  

En los últimas meses, des-
de el presidente, Pedro Sán-
chez, hasta la vicepresidenta 

segunda y ministra de Traba-
jo, Yolanda Díaz, y Ione Bela-
rra, ministra de Derechos So-
ciales y Agenda 2030, han 
arremetido con el argumento 
ya citado contra los bancos, 
las empresas energéticas y las 
grandes cadenas de distribu-
ción de alimentos.  

La irritación empresarial 
Cepyme exterioriza así el cre-
ciente enfado que hay en la 
CEOE, de la que forma parte, 
por los ataques del Gobierno 
a los empresarios, como ade-
lantó ayer EXPANSIÓN. 

Además, esta patronal  
“instó” al Ejecutivo “a frenar 
el incremento de costes y de 
cargas que soportan las em-
presas para no debilitar más 
el tejido productivo, que es la 
base para la creación de em-
pleo”.  

Cepyme recordó que, entre 
otros costes, los empresarios 
soportarán en 2023 “una 
fuerte subida de las bases de 
cotización, tanto de la máxi-
ma, como previsiblemente de 
la mínima [relacionada con el 
salario mínimo interprofesio-
nal], así como de los tipos de 

cotización. Cepyme pidió un 
plan integral de apoyo a la 
empresa, que permita supe-
rar la situación generada por 
el encadenamiento de las cri-
sis de la pandemia y de au-
mento de la inflación. 

Precisamente, la patronal 
madrileña CEIM, que tam-
bién es de la CEOE, dijo que 
“resulta aberrante que el Go-
bierno aumente los costes so-
ciales a las empresas en el pa-
ís de Europa con la tasa de pa-
ro más alta de Europa”, el 
12,8% de la población activa 
(ver páginas 24 y 25).

Cepyme exige al Gobierno que tenga “respeto” 
a los empresarios y deje de subirles los costes

Gerardo Cuerva, presidente de 

Cepyme.
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La reforma laboral se desinfla y 
solo fomenta el empleo público
Las CCAA suman ya 6 de cada 10 trabajadores de la Administración

El año 2022 terminó con el sector gencia, red u jo  sus efectos en el 
público actuando como motor del cuarto trimestre con una destruc- 
mercado de trabaj o, según la últi- ción de más de 81.000 empleos que 
ma EPA. La estadística del IN E re- habría sido mayor si no fuera por
fleja cómo la refor
m a laboral, en su 
prim er año de vi-

| l  in A A A  A

la creación de puestos de trabajo 
del sector público. Las autonomías 
son las grandes beneficiadas de esa 
tendencia y ya acaparan seis de ca

da diez empleados del 
to tal de la Adm inis
tración. PÁGS. 22 a 24
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La reforma laboral se desinfla a cierre 
de año y solo crea empleo público
Las Administraciones se aprovechan de los La EPA rebate los descensos de paro mensual de
huecos de la reforma para salvar sus temporales Díaz y aviva la polémica de los fijos discontinuos

J. Esteban /  M. Medinilla M a d r i d .

Los datos de la Encuesta de Pobla
ción Activa (EPA) del cuarto trimes
tre del año pasado confirm an que 
el potencial de la econom ía espa
ñola para crear empleo se ha desin
flado, con el menor ritm o de crea
ción de empleo desde 2013 y el m e
nor descenso del paro desde 2012. 
Y  esto pone el foco en el efecto de 
la reform a laboral. Una norm a di
señada para elevar la contratación 
indefinida, pero cuyos efectos en la 
ocupación y el paro parecen m u
cho más modestos. De hecho, en el 
cuarto trim estre solo se creó em 
pleo en el sector público, en el que 
apenas se aplica.

La EPA muestra que el mercado 
de trabajo se blindó durante la pri
mera mitad del año de la guerra, pe
ro el último trimestre se acabó con
tagiando de los síntomas de ralen- 
tización que ya se apreciaron en ve
rano. E l cierre de 202 2  acabó con 
la tasa de paro en el 12,87%, cuatro 
décimas por debajo a la de 2021, pe
ro dos por encima de la del trim es
tre tercero. De octubre a diciembre 
el número de ocupados descendió 
en 81.900 y el de desempleados au
mentó en 43.800 para colocarse en 
20.463.900 y 3.024.000, respectiva
mente. Ni siquiera en datos deses- 
tacionalizados se logra crear em 
pleo, y 2022  concluye con una va
riación trim estral del -0,01%.

Obviando el año 2 0 2 0 , el ritm o 
de creación de empleo de 2022 fue 
el menor desde 2013 (cuando se des
truyeron 2 0 4 .2 0 0  em pleos), a pe
sar de que se trata de la cifra más 
alta de ocupación en un cierre de 
año desde 2007, y el descenso del 
paro anotó su peor registro en diez 
años (en 2012 subió en 700.000 pa
rados) y su mayor subida para un 
cierre de año desde 2017.

Empuje perdido del empleo
Los datos derivan en una doble lec
tura: no se ha conseguido m ante
ner ni el nivel de 20,5 millones de 
ocupados anotado en el tercer tri
mestre ni cerrar el año por debajo 
de los tres millones de parados. Con 
todo, los dos años consecutivos que 
el paro lleva en retroceso y la ocu
pación en aumento indican que el 
mercado de trabajo ha mantenido 
durante este año parte del vigor de 
la recuperación. Aunque está per
diendo fuelle rápidam ente, com o 
revela el análisis de los datos tr i
mestrales, que muestra que la dis
minución de 81.900 empleos se de-

Solo crea empleo el sector con mayor temporalidad
Evolución de la tasa de temporalidad por sector (%  sobre el total de asalariados)

Sector privado Sector público

5

0 --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022

Variación trimestral del empleo en el IV trimestre (variación trimestral en %)
■ Sector público ■ Sector privado

0,57

- 0,60

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: INE. e lEconom ista

Los fijos discontinuos crecen 6 
veces más que los indefinidos
La Encuesta de Población Activa 
muestra que la reforma laboral 
no solo ha pasado de largo entre 
los funcionarios en términos de 
temporalidad, sino también en lo 
que se refiere al uso de los fijos 
discontinuos: apenas suponen el 
0,6%  de los contratados, mien
tras que en el sector privado lle
gan al 4,2%. La media para el 
conjunto de los asalariados se 
queda en el 3,9%, tres puntos 
menos de lo que recoge la esta
dística de afiliación. El INE detec
ta 594.200 fijos discontinuos a 
cierre de año, frente a los

833.648 afiliados que recogen 
los datos de Seguridad Social. Se 
trata de estadísticas tan diferen
tes que la comparación se hace 
imposible, pero arroja algunos 
indicios. Como el contraste con 
los 2,3 millones de contratos fi
jos discontinuos anotados por el 
Sepe en todo 2022. En cualquier 
caso, pese a su escaso impacto 
en la EPA, los trabajadores con 
contrato fijo discontinuo crecie
ron en el último trimestre a un 
ritmo del 13%, mientras el resto 
de indefinidos apenas sumó un 
2,2%. Es decir, seis veces menos.

be exclusivamente a la pérdida de
102.000 ocupados. Se trata de la ma
yor caída intertrim estral del paro 
desde 2012. Los funcionarios, por 
su parte, sum aron 2 0 .0 0 0  ocupa
dos y alcanzan un récord histórico 
de 3,52 millones de empleos.

El Gobierno en su análisis ha des
tacado la variación interanual, pe
ro si analizamos esos datos también 
se aprecia el pinchazo del sector pri
vado. De hecho, se rompe una ra
cha de cinco trim estres en los que 
el em pleo privado había crecido 
más que el público. Pero a cierre de 
2022 , el prim ero creció  un 1,34% 
respecto al último trimestre de 2021, 
mientras el segundo creció un 1,46%.

Este cambio, que se produce ade
más en un trim estre marcado por 
la contratación navideña, abunda
ría en la idea de que las empresas

españolas han perdido el impulso 
para la crea ció n  de em pleo que 
arrastraban desde principio de 2021. 
Lo que pone el foco sobre el impac
to de la reform a laboral.

La sombra de los interinos
Se da la circunstancia de que el sec
tor en el que la reform a laboral ha 
tenido menor impacto es el públi
co. De hecho, mientras en las em 
presas privadas la norma ha cum 
plido su objetivo de reducir la tasa 
de temporalidad en 9,1 puntos, has
ta un mínim o histórico del 14,1%, 
los trabajad ores públicos siguen 
arrastrando un 30,2%  de empleos 
eventuales, apenas ocho décimas 
menos que hace un año. Esto eleva 
la tasa de tem poralidad global al 
17,9% y la reducción a 6,3 puntos. Y  
la b rech a de tem poralidad entre 
empleo público y privado a un ré 
cord histórico del 15,4%.

El peso del empleo eventual en 
el sector público es una de las gran
des asignaturas pendientes del Go
bierno de cara a sus compromisos 
europeos. El Ejecutivo sostiene que 
la temporalidad en las administra
ciones se debe a la anterior regula
ción de los interinos, que permitía 
que los trabajadores encadenen si
tuaciones de eventualidad por más 
tiem po que el lím ite de tres años 
que establece el Estatuto de los Tra
bajadores.

Pero el cam bio legal, introduci
do tras una sentencia del Tribunal 
de Justicia de la Unión Europea, no 
parece haber hecho mella apenas 
en este problema.

De los datos de la EPA de cierre 
de año se desprende que la tasa de 
em pleo (porcentaje  de ocupados 
respecto de la población de 16 y más 
años) se sitúa en el 50,99%  tras ca
er 42 centésim as respecto del tr i
mestre anterior y subir 15 centési
mas en los últimos 12 meses.

El empleo disminuyó en el tercer 
trimestre en 137.400 hombres y au
m entó en 55.500 m ujeres, al con
trario que la encuesta anterior que 
se cebó con el sexo femenino. Año 
vista, el em pleo subió en 146.800 
hom bres y 132.100 mujeres.

No es el caso del empleo juvenil. 
Si bien el empleo creció de octubre 
a diciem bre en los grupos de 25 a 
29 años (8 .900 ocupados más), de 
4 0  a 44  años (9.800 más) y en el de 
50 a 54 años (8 .000  más), descen
dió entre los de 20  a 24 años (50.600 
menos) y de 16 a 19 años (28.500).

Por sectores de actividad, en el 
trimestre la ocupación solo aumen-
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tó en Agricultura (2 4 .2 0 0  m ás) y 
disminuyó en Servicios (70.100 me
nos), en Construcción (28.000 m e
nos) y en Industria (8 .000 menos), 
aunque la revisión anual da la vuel
ta y sitúa la Agricultura como el úni
co en el que se destruyó em pleo 
(86.900 menos) mientras sumaron 
ocupados Servicios (314.300), In 
dustria (3 6 .6 0 0 ) y C onstru cción  
(14.900).

La incógnita discontinua
El increm ento del paro registrado 
por la EPA, del 1,47%, contradice 
los datos publicados por el Servi
cios de Empleo Estatal (Sepe), que 
reflejan  una caída acumulada del 
3,5% en los tres últimos meses del 
año. Algo que para muchos confir
ma el maquillaje estadístico en las 
cifras que recoge el departamento 
que depende del Ministerio de Tra
bajo. Así lo afirma el sindicato USO, 
que señala directam ente a los fijos 
discontinuos inactivos.

Conviene recordar que, mientras 
la EPA es una encuesta trimestral, 
los datos del Sepe son un registro a 
cierre de mes de las personas ins
critas en los servicios públicos de 
empleo. Los fijos discontinuos que 
no trabajan se clasifican como de
mandantes sin relación laboral, no 
como parados, aunque perciban una

La EPA sí considera 
parados a una parte 
de los trabajadores 
fijos discontinuos, 
pero no los desglosa

prestación por desempleo. E n  su 
caso, el problema es que el depar
tam ento de Trabajo, que ha reali
zado varias revisiones de los datos 
de estos trabajadores, sigue sin pu
blicar las cifras desglosadas.

Dejando al margen la abismal di
ferencia metodológica entre ambos 
organismos, lo cierto es que el IN E 
sí cuenta los fijos discontinuos co
mo parados en un supuesto: que 
busquen activamente otro empleo 
y estén dispuestos a incorporarse 
m ientras esperan el llam am iento 
de su em presa. De no ser así, se 
cuentan como inactivos.

Pero los datos públicos de la EPA 
publicados el jueves no desglosan 
qué tipo de contratos tenían los par
dos o los inactivos. Solo si eran sa
lariados o autónomos.

La estadística de flujos de pobla
ción activa, que se publican junto a 
la EPA, no arrojan un incremento 
sustancial de ocupados que pasan 
al paro o la a filiación  que pueda 
achacarse a los fijos discontinuos. 
Sin embargo, hay que tener en cuen
ta que la comparativa con los datos 
de años anteriores viene sesgada 
por el descenso del empleo tempo
ral tras la reform a laboral.

Así, no pocos autores plantean 
que la EPA, sin dejar de ser el estu
dio más completo sobre la situación 
del m ercado laboral, es una “foto

fija” que no puede registrar la vo
latilidad de contratos que pasan de 
la inactividad a la actividad en cues
tión de semanas o incluso días. Una 
precaried ad  que se daba con  los 
temporales y se habría trasvasado 
a los fijos discontinuos, lo que ex
plicaría también su reducido peso 
en el empleo, pese a que suponen 
un 30%  de los contratos registra
dos por el Sepe.

Pero incluso dejando al margen 
esta polémica, los datos de paro dis
tan de poder considerarse positi
vos, con una tasa de paro que no so
lo es incapaz de retroceder por de
b a jo  de la cota del 12%, sino que 
acumula dos trim estres al alza. El 
temor a que España se esté enquis- 
tando en un nuevo nivel de paro es
tructural cuatro puntos por encima 
del m ínim o histórico de paro del 
7,9% del prim er trim estre se abre 
paso cada vez entre un mayor nú
mero de analistas.

Se observa que la subida del pa
ro del último trim estre del año la 
firmaron los hombres. Tam bién al 
contrario que en la medición ante
rior, en esta ocasión solo aumentó 
el desem pleo entre los hom bres 
(64 .200  parados más de octubre a 
diciembre), que cuentan con un to
tal de 1,4 m illones de desem plea
dos. Entre las m ujeres, el desem 
pleo se redujo en 20.400, aunque el 
cóm puto global es mayor: el paro 
femenino engloba a 1.623.000 per
sonas. De los 79.900 desempleados 
menos en el año, 47.200 fueron hom
bres y 32.600  m ujeres. La tasa de 
paro femenina bajó 23 centésimas 
y se situó en el 14,61% y la masculi
na se elevó 58 centésimas, al 11,32.

Por grupos de edad, el IN E indi
ca descensos del paro en el trimes
tre entre las personas de 16 a 19 años 
(36.600) y entre las de 20  a 24  años
(39 .300) y aum entos de 8 6 .2 0 0  y 
33.400 entre los trabajadores de 25 
a 54  años y de 55 y más años res
pectivamente. En 12 meses, el gru
po de 20  a 24  años sumó 15.900 pa
rados m ientras la cifra descendió 
en el resto , siendo la bajada más 
acusada la del grupo de 25 a 54 años
(50 .300) .

La cifra total de jóvenes en situa
ción de desempleo en 464.100 al fi
nalizar el año pasado y la tasa de 
paro juvenil se situó en el 29,26% a 
cierre de 2022, 1,4 puntos inferior 
a la del e jercicio  anterior (30,7%) 
pero 1,7 puntos superior a la del ter
cer trimestre de 2022, cuando el de
sempleo de los jóvenes menores de 
25 años se situó en el 31%. Pese al 
incremento del paro juvenil en 2022, 
la tasa de paro de los m enores de 
25 años term inó el año en su m e
nor nivel a cierre de un e jercic io  
desde 2008. En el desglose por sec
tores, el desempleo subió en el úl
timo trimestre en Servicios (39.700 
más), Construcción (13.600) e In 
dustria (3.100) y cedió en Agricul
tura (13.700). El cómputo anual se
ñala que la Agricultura acabó con 
15.500 parados menos, la Construc
ción con 800 más y Industria, 7100. 
Fue el sector Servicios el que más 
gente envió al paro: 101.100 más.D
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La economía de EEUU aguanta
Variación trimestral del PIB. En porcentaje anualizado
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EEUU cierra 2022 creciendo un 2,9%  
y deja atrás el riesgo de recesión
La economía del país se expandió un 2,1% en el conjunto del pasado ejercicio

Carlos Asensio m a d r i  d .

La economía de Estados Unidos cre
ció más rápido de lo previsto a fi
nales de 20 2 2  al avanzar un 2,9% 
en el cuarto trim estre del año en 
términos anualizados. Esto supone 
una reducción de tres décimas fren
te al 3,2% que marcó en el trim es
tre anterior. Lo que m ejora las pre
visiones de consenso que estable
cían un crecim iento del 2,6%.

Según el primer cálculo sobre el 
producto interior bruto (PIB) que 
publicó ayer la Oficina de Análisis 
Económ ico (BEA por sus siglas en 
inglés), con este aumento la expan
sión de la economía estadouniden
se creció de media el año pasado un 
2,1%, olvidando así el tem or a una 
recesión tras dos trim estres de de
crecim iento económico.

La BEA explica que la expansión 
de la actividad entre los m eses de 
octubre y diciembre estuvo apoya
da, principalmente, en el incremen
to de inversión privada en inventa-

2,6%
CRECIMIENTO PREVISTO

La revisión del crecimiento 
de Estados Unidos en el 
cuarto trimestre se revisó 
a lo largo del año dos veces 
hasta el 2,6%, pero los datos 
emitidos ayer por BEA bo
rran esta cifra y la aumentan 
al 2,9%. Por otro lado, el cre
cimiento anual se mantuvo 
en la horquilla del 2%  previs
to por los analistas macroe- 
conómicos privados.

rios o en el gasto de los consumido
res que registró una expansión del 
2,1%, dos décimas menos que en el 
trimestre anterior pero denota cier
ta estabilidad. Al esto se suma el in
cremento de la inversión de los go
biernos federal, estatal y local, así 
com o las alzas en la inversión fija

no residencial que se hicieron a lo 
largo del trimestre.

En el lado contrario están las in
versiones fijas residenciales y las 
exportaciones, que se contrajeron. 
Lo mismo sucedió con las im por
taciones.

Pero el descenso de esa décima 
en el crecim iento del P IB  con res
pecto al período anterior (trim es
tre) se achaca a la caída de las ex
portaciones y la desaceleración del 
gasto público, el gasto del consumo 
y la inversión fija no residencial en 
el conjunto del país.

Por su parte, el índice de precios 
de gastos de consumo personal (PCE 
Price Index) aumentó un 3,2% en 
el cuarto trim estre, aunque al ex
cluir el im pacto de los precios de 
los alimentos y la energía (más vo
látiles), el índice creció el 3,9%.

La economista de BloombergEco- 
nomics, Eliza Wagner, asegura que 
el gasto de los consum idores “en 
servicios” impulsó la econom ía “a 
un crecim iento sólido” en el cuar-

to trim estre”.
En cambio, el director ejecutivo 

de Goldman Sach, David Solomon, 
aseguró que las perspectivas para 
2023  “siguen siendo inciertas”. Al 
mismo tiempo, advirtió que el au
m ento de los tipos de interés por 
parte de la Fed “com enzaron a te
ner im pacto en la inflación, pero 
tam bién están reduciendo la tra
yectoria del crecim iento de la eco
nom ía”.

Es cierto que los datos mostraron 
algunas señales de estrés en los con
sumidores estadounidenses, cuyos 
salarios no han podido crecer al rit
mo de la inflación, lo que les alentó 
a reducir los ahorros acumulados 
de los programas gubernamentales 
de ayuda a la pandemia.

La econom ista je fe  de Stifel Ni- 
colaus, Lindsey Piegza, dijo que el 
comportamiento que están tenien
do los consum idores, “que son la 
columna vertebral de la economía 
de los Estados Unidos”, se aprecia 
“clara pérdida de impulso”.
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SG: “Las emisiones de deuda 
aumentarán este año"
El grupo financiero se muestra optimista con la colocación 
de bonos en enero y descarta la recesión en la eurozona

Las emisiones cayeron un 17% en 2022 H!
Volumen de emisiones en euros por años (miles de millones de €)

3 7 % -2 3 % -17%

107

77 83
69

2019 2020 2021 2022

Previsiones macroeconómicas de Société Générale 
■  2023 2024

Inflación prevista en Eurozona Crecimiento PIB previsto en Eurozona

S. M. F. M A D R ID .

Las primeras em isiones de deuda 
del 2023 hacen pensar a los exper
tos de Société Générale que puede 
ser un ejercicio positivo en este cam
po, en un año en el que la volatili
dad del mercado seguirá condicio
nando la captación de financiación 
en el mercado. “Está siendo un buen 
arranque de año tanto en Europa 
como en España”, explicó el direc
tor de Mercado de Capitales de So
ciété Générale (SG), Fernando Gar
cía, quien considera que se están 
adelantando planes de emisión pa
ra aprovechar el reciente impulso 
que dan los buenos datos m acroe- 
conómicos presentados en los pri
meros pasos del 2023.

E l apetito de los inversores que
dó patente con las recientes em i
siones de R edeia o de Iberd ro la , 
donde la demanda superó con cre

ces la oferta de las compañías. “Los 
rendimientos actuales son atracti
vos com o para que el m ercado se 
sienta cómodo”, apuntó el respon
sable global de Asesoram iento de 
R ating de SG, Ja im e  Sanz, quien

Estiman que el 
PIB de la eurozona 
crecerá un 1,1% en 
2023 y la inflación 
caerá al 5,8%

considera que la “ventana de la fi
nanciación está abierta” y hasta en 
el 2022 , donde el m ercado de bo
nos no fue atractivo, nadie se que
dó sin financiación. Pero aunque el 
volum en de em isiones se levante 
en 2023  y supere a los del año an

terior no alcanzaría las cifras de 
2021 y 2020.

Tras la caída del volumen de bo
nos emitidos en 2022  (del 17% in
teranual) hasta los 69.000 millones 
de euros, desde Société Générale 
estiman que las compañías todavía 
cuentan con liquidez y aquellas que 
disponen de caja seguirán tirando 
de ella en un entorno de incremen
to de los costes de financiación por 
las subidas de tipos de interés. Ade
más, los fondos europeos como los 
N ext G eneration tam bién contri
buyen a frenar la actividad del m er
cado de deuda.

D esde el grupo fin an ciero  se 
m uestran optim istas con el h ori
zonte que se abre este año, donde 
vaticinan una desaceleración de la 
econom ía, pero no una recesión. 
“La guerra de U crania y la evolu
ción de la inflación seguirían con
dicionando al m ercado”, apunta-

Fuente: Société  G énérale .

ron desde SG pero se muestran op
timistas hasta el punto de levantar 
la previsión del crecimiento del PIB 
de la eurozona hasta el 1,1% para 
este año. Mientras, por el lado de la 
inflación, fijan sus estimaciones en 
el 5,8% y en el 2,5% para 2024. Tam-

e lEconom ista

bién descuentan una relajación por 
parte del Banco Central Europeo 
que realizaría dos subidas m ás de 
50 puntos básicos consecutivas a 
partir de la semana que viene y fi
jan d o su tech o  entre el 3,5% y el 
3,75% en sus tipos de referencia.
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Ocupados En miles de personas

El mercado laboral en 2022

1T 2T 3T 4T

20.084,7

20.468
20.545,7

20.463,9

13,65

12,48 12,67 12,87%

Tasa de paro En % de población activa

12

14

19.500

20.000

20.500

La inflación golpea a 
las empresas y frena 
la creación de empleo

/ EPA. Se destruyen 81.900 puestos 

de trabajo en el trimestre, pero el año 

acaba con 278.900 más —P24 -25. Editorial P2
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La inlación golpea a las 
empresas y frena el ritmo 
de creación del empleo 

El número de 
ocupados crece en 
278.000 personas, 
pero el paro  
sube al 12,87% 

Las alertas se 
encienden con  
la destrucción  
de empleo de alto 
valor añadido

EPA 2022 Balance de un año de reforma laboral

N. RO D R I G O  /  J.  GA RC Í A

M A D R I D

El brío que fue mostrando 

la evolución del mercado 

laboral durante buena par-

te del pasado 2022, tras la 

puesta en marcha de la 

reforma laboral, presentó 

síntomas de agotamiento 

en los tres últimos meses 

del ejercicio.

De esta manera la in-

flación, que en los meses 

del verano pasado registró 

máximos en varias décadas 

con niveles superiores al 

10%, ha torcido el brazo a 

la fortaleza del mercado 

laboral español. 

En el conjunto del año, 

el balance es positivo, si 

bien la trayectoria ha ido 

de más a menos. España 

generó 278.900 empleos 

en 2022, según la encuesta 

de población activa (EPA) 

publicada este jueves por 

el Instituto Nacional de 

Estadística (INE). Sin em-

bargo, entre septiembre y 

diciembre se destruyeron 

87.900 empleos, frente a la 

creación de 153.900 en el 

mismo periodo de 2021 y 

el avance de 77.000 entre 

junio y septiembre.

Hay que remontarse, 

de hecho, a 2013, cuando 

España aún peleaba por sa-

lir de la crisis financiera, 

para encontrar un cierre 

de año tan negativo para 

el empleo. La inflación ya 

hizo mella en las cifras del 

tercer trimestre (tanto en 

términos de PIB como de 

empleo) y los temores se 

han confirmado en el cuar-

to. Así, el ritmo de creación 

de empleo ha agudizado la 

ralentización que empezó 

a mediados de año, coinci-

diendo con el pico de infla-

ción. Ha pasado del 4,05% 

(en 12 meses) del segundo 

trimestre al 2,57% en el ter-

cero y un 1,38% en el cuarto.

La tasa de paro queda, así, 

en el 12,87% frente al 12,67% 

del trimestre anterior y el 

13,33% con el que terminó 

2021, y el número de para-

dos vuelve a quedar por 

encima de los tres millo-

nes, en concreto en 3,024 

millones de personas. En 

12 meses, con todo, el ba-

lance vuelve a ser positivo, 

con una reducción anual de 

79.900 personas. La dife-

rencia entre la bajada del 

paro y el alza del empleo 

obedece a que en 2022, un 

total de 199.000 personas 

se incorporaron al mercado 

laboral. La tasa de activi-

dad está en el 58,52% a cie-

rre de año, ligeramente por 

debajo del 58,65% al cierre 

de 2021.

Debido a la elevada 

factura que supone la in-

flación para los hogares, el 

mal dato ha estado asocia-

do a partidas íntimamente 

ligadas al consumo y lógi-

camente ello ha tenido re-

percusión en los empleos 

de sectores ligados a este 

consumo. 

Así, se han destruido 

277.000 empleos en hos-

telería, restaurantes y ser-

vicios de alojamiento, que 

pese al alivio que supuso 

el levantamiento pleno de 

las restricciones a las que 

se vio sometido el sector 

durante la pandemia, se ha 

delatado insuficiente para 

consolidar la recuperación 

de este sector, cuyo dato 

es prácticamente igual al 

del cuarto trimestre de 

2021 (periodo comparable 

dada la estacionalidad de 

muchas actividades). Y 

en el comercio, ligado a la 

campaña navideña, el ba-

lance mejora al de finales 

de 2021. 

La campaña agrícola, 

de hecho, ha castigado más 

el empleo, al crear 120.000 

empleos menos que el ejer-

cicio pasado. Detrás de esta 

tendencia se encuentran 

los efectos nocivos que la 

sequía ha ejercido durante 

buena parte del año sobre 

la producción del sector, 

al tiempo que los efectos 

derivados del encareci-

miento de la energía y los 

carburantes ha reducido 

la rentabilidad de estas 

actividades, cuya princi-

pal consecuencia ha sido 

una menor contratación. 

Sin este impacto, el empleo 

habría subido.

Las señales que da el 

mercado laboral tampo-

co son positivas. Las em-

presas están recortando 

empleo en puestos de alto 

valor añadido, lo que su-

giere un parón inversor.  

La industria pasa de crear 

41.600 empleos el año 

pasado a perder 3.600, la 

construcción pierde 21.600 

puestos de trabajo. 

Se destruye empleo en 

categorías de valor añadi-

do como comunicaciones, 

informática y farmacia, y 

en actividades profesiona-

les España pasa de crear 

36.900 empleos en 2021 a 

destruir 32.100. Derecho, 

consultoría, investigación 

también arrojan saldos ne-

gativos. En todo caso, hoy 

el INE tendrá que confir-

mar estas tendencias en 

consumo e inversión. Por 

otro lado, el empleo crece 

en 20.000 personas en el 

sector público pero baja en 

101.900 en el privado.

Los datos del trimestre 

arrojan también una clara 

distribución por grupos 

poblacionales: crece el 

empleo entre las mujeres y 

los extranjeros (55.000 ocu-

pados más en cada caso) 

y baja en hombres y espa-

ñoles (pérdida de 137.000 

en ambas categorías). Por 

edad, la destrucción de 

empleo se ha concentrado 

totalmente en los más jóve-

nes: en las personas de más 

de 24 años el empleo crece. 

En paralelo, la reforma de 

la normativa laboral sigue 

mejorando la estabilidad 

en el trabajo, que ha sido 

su mayor aportación. En el 

último trimestre el empleo 

a tiempo completo crece en 

366.100 personas, bajando 

en 397.800 los temporales. 

La tasa de temporalidad 

baja al 17,93%. El balance 

en el año es aún más lla-

mativo, con 1,6 millones 

de contratos fijos más que 

a cierre de 2021 y un des-

censo de 1,19 millones en 

los contratos temporales. 

La campaña navideña se 

ha dejado notar en el tri-

mestre, con el aumento del 

empleo a tiempo parcial 

(241.500 personas más) a 

costa del tiempo comple-

to (159.600 menos). En el 

balance del año, no obstan-

te, ha crecido el empleo a 

jornada completa (235.200 

personas más, con descen-

so de 43.700 en los tem-

porales).

Más hogares en paro 
Otro de los datos que ofre-

ce la encuesta de población 

activa (EPA) y que ejerce 

un valor de barómetro 

tanto de la evolución de la 

economía como del mer-

cado de trabajo, es el de la 

evolución y situación de 

los hogares españoles y la 

Más de un millón 
de hogares tienen  
a todos sus 
miembros parados

La inflación 
perjudica al 
empleo de los 
sectores ligados  
al consumo

Andrés Gonzalo García, 
secretario de Estado de 
Economía y Apoyo a la 
Empresa EFE
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situación en la que se en-

cuentran sus integrantes.

El dato pone de relieve 

cómo el último trimestre de 

2022 fue peor que los dos 

anteriores, tras los buenos 

registros tras la aplicación 

de la reforma laboral. El 

número de hogares con 

todos sus integrantes en 

paro cerraron 2022 en 1,047 

millones, tras el aumento 

de 70.100 frente al tercer 

trimestre, lo que supone 

un incremento del 7,17%. 

Frente al mismo trimestre 

de 2021, el aumento fue de 

23.600 hogares. 

Por el contrario, los 

hogares en los que todos 

los integrantes tienen un 

puesto de trabajo se in-

crementaron en 183.300, 

lo que supuso el 1,66% 

más, hasta totalizar 11,255 

millones. Aquellos con al 

menos un integrante activo, 

aumentaron en el conjunto 

del año en 119.700, el 0,87%, 

para cerrar el año en 13,846 

millones. 

Aquellos domicilios en 

los que no hay ningún inte-

grante activo totalizaron 

los 5,354 millones tras cre-

cer en 91.100 en el conjun-

to del ejercicio, tendencia 

que se modera en los tres 

últimos meses a un ritmo 

del 0,98%, 52.100 más. Más 

de 5,35 millones de domi-

cilios acabaron sin ningún 

miembro activo, tras incre-

mentarse el 1,73% frente a 

2021, 91.100 hogares más.
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Más inactividad 
y desempleo

� Movimientos glo-

bales. Los datos refle-

jan cómo en el último 

trimestre del año se ha 

producido con carácter 

general un incremen-

to de los traslados de 

personas hacia la inac-

tividad y al paro desde 

la situación previa de 

ocupado del trimestre 

anterior. Mediante esta 

información del INE se 

aprecian las tendencias 

generales en el merca-

do laboral, lo que no 

deja en buen lugar al 

último cuarto de 2022. 

Se aprecia un aumento 

de la incorporación de 

personas paradas en 

el trimestre anterior a 

la ocupación. El flujo 

total de entrada a la 

ocupación al cierre de 

2022 fue de 1.369.600 

personas, 145.700 per-

sonas menos que hace 

un año. La salida de la 

ocupación ascendió a 

1.411.700, 103.300 per-

sonas más que en el úl-

timo trimestre de 2021, 

lo que refleja el empeo-

ramiento de los últimos 

meses de 2022.
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Rentabilidades en enero de los fondos

españoles en los últimos años 24 enero
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Los fondos de 
inversión viven 
su mejor enero 
en una década
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Gestión de activos  
Los fondos de inversión  
se encaminan al mejor 
arranque de año en una década

M I GU E L  M . M E N D I ETA

M A D R I D

Después de la tormenta 

siempre viene la calma. 

Esa es la sensación que 

tienen los gestores de fon-

dos de inversión en España. 

Tras haber cerrado el peor 

ejercicio de la historia, con 

una depreciación media del 

8,7%, el arranque de 2023 

está siendo muy fuerte. 

Tanto, que muchos no se 

lo terminan de creer. Hasta 

el 24 de enero, los fondos 

han realizado su mejor 

arranque de ejercicio en 

una década, sumando un 

retorno medio del 2,37%.

El movimiento ha sido 

mucho más fuerte de lo 

que esperaban las casas 

de análisis. Los fondos de 

Bolsa se han anotado una 

revalorización de casi un 

6% en poco más de tres 

semanas. Algo más si se 

incluye la última semana 

de diciembre. Pero no solo 

la renta variable ha empe-

zado el año como un tiro.

“Nos ha sorprendido a 

todos. Casi todo el mundo 

estaba anticipando que 

las subidas bursátiles lle-

garían en la segunda mitad 

del año pero han venido de 

golpe”, explica Luis Artero, 

jefe de inversiones de JP 

Morgan Banca Privada.

El empuje para los fon-

dos no ha venido solo de la 

Bolsa. Después de un año 

nefasto en la inversión en 

renta ija, los bonos han to-

mado un respiro. Y los vehí-

culos que invierten solo en 

este activo han repuntado 

un 1,3% en lo que va de año.

Lo que condicionó la 

evolución de los mercados 

inancieros en 2022 y lo que 

Hasta el 24 de 
enero han logrado 
una revalorización 
del 2,37%

El fuerte empuje 
en Bolsa y bonos 
sorprende  
a los gestores

está marcando este arran-

que de este ejercicio es el 

mismo factor: la inflación. 

Fue hace algo más de un año 

cuando la Reserva Federal 

de Estados Unidos decidió 

empezar a subir tipos a toda 

velocidad para enfriar la 

economía y frenar el alza 

de precios. Le siguió el BCE.

Este viraje en la política 

monetaria, junto con la inva-

sión de Ucrania por parte de 

Rusia, fue un jarro de agua 

fría para las Bolsas y para los 

bonos, pero poco a poco ha 

ido logrando su objetivo de 

contener la inflación.

Para la mayoría de ex-

pertos el pico de subida de 

precios ha quedado atrás y 

poco a poco parece que el 

problema se ha embridado. 

Eso hace que el consenso 

del mercado incluso espere 

que para la segunda mitad 

del año la Fed pueda llegar 

a bajar tipos.

En estas fechas se puede 

ver cómo en los datos ma-

croeconómicos se aprecia 

ya claramente la desacele-

ración que han perseguido 

los bancos centrales, pero 

ese enfriamiento coincide 

con un buen momento bur-

sátil. Hugo Ferrer, gestor de 

carteras GPM, recuerda que 

“los datos de empleo o cre-

cimiento del PIB reflejan la 

evolución que tenía la eco-

nomía hace unos meses, son 

como un espejo retrovisor, 

mientras que los mercados 

bursátiles lo que recogen son 

las expectativas de ganan-

cias de los próximos meses, 

por lo que miran al futuro”.

No solo la contención de 

la inflación explica el buen 

momento de la Bolsa. Víc-

tor de la Morena, director de 

inversiones de Amundi en 

España, cree que hay otros 

factores que han ayudado: 

“En Europa el invierno está 

siendo muy suave, lo que ha 

restado mucha presión a los 

inventarios de gas y, además, 

la reapertura de la economía 

china puede beneiciar mu-

cho a otros países”.

A pesar del buen arran-

que de año, todas las ges-

toras llaman a la cautela y 

subrayan los importantes 

desafíos que hay aún por 

delante. Alfonso Benito, 

director de inversiones de 

Dunas Capital, apunta que 

la probabilidad de que las 

políticas monetarias cum-

plan a la perfección su pro-

pósito “no es nula, pero sí 

que es muy baja”. 

El ideal sería matar la 

inflación sin dañar mucho 

la economía, como parece 

que está ocurriendo por 

ahora. Pero lo normal es 

que haya accidentes por 

el camino. Benito recuerda 

que “la guerra de Ucrania 

no solo no se está acabando 

sino que está escalando” y 

muestra sus dudas sobre 

la contención de precios. 

“No podemos descartar sin 

más que la inflación vuelva 

a repuntar en el segundo 

semestre”, reconoce el ex-

perto de Dunas Capital.

Rentabilidades en enero de los fondos españoles

POR AÑOS En % POR TIPOS VDOS
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Los mercados 
aplauden  
que la inflación 
parece haberse 
controlado 

Los vehículos  
de renta fija se  
han revalorizado 
un 1,2% en  
tres semanas 

Factores para  
la esperanza

� China. La decisión 
del Gobierno chino de 
dejar atrás la política 
de Covid cero ha sido 
un balón de oxígeno 
para la cotización de 
muchas compañías que 
dependen mucho de las 
exportaciones al gigan-
te asiático. Países como 
Alemania venden allí 
casi el 20% de sus ex-
portaciones. Además, el 
fin de las restricciones 
hace más improbable 
que vuelva a haber cue-
llos de botella en las ca-
denas de suministros. 

� Gas. Durante meses, 
uno de los grandes 
temores macroeco-
nómicos era la gran 
dependencia de varios 
países europeos al gas 
ruso. Sin embargo, el 
cambio de proveedores 
ha sido mucho más rápi-
do de lo que vaticinaba 
el mercado. Noruega o 
Qatar han reemplazado 
el suministro de Rusia. 
Además, el inicio del 
invierno ha sido mucho 
más suave que la media, 
lo que ha permitido que 
las reservas de gas es-
tén muy por encima de 
lo que se preveía.

� Recesión. Hasta 
diciembre, la mayoría 
de casas de análisis 
descontaba que tanto 
Estados Unidos como 
Europa entrarían en 
recesión, pero no ha 
sido así.
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L E A N D RO  H E R NÁ N D EZ

M A D R I D

La producción de vehí-

culos en España mejora. 

Cerró 2022 con un alza 

del 5,8% en 2022, hasta 

alcanzar los 2,2 millones 

de unidades, según los 

datos publicados ayer por 

la Asociación Nacional de 

Fabricantes de Automó-

viles y Camiones (Anfac). 

Con todo, la industria local 

no logra aún recuperar los 

niveles previos de la pan-

demia, con 600.000 vehí-

culos producidos menos 

que en 2019, lo que repre-

senta una caída del 21% 

entre ambos años.

La patronal destacó los 

“problemas de aprovisiona-

miento intermitente” que 

enfrentan las fábricas es-

pañolas, que han “mante-

nido en vilo” a la industria 

en el último año. Aunque 

los datos de diciembre son 

positivos, con un alza del 

18,9% frente al mismo mes 

de 2021, Anfac resaltó los 

efectos negativos de la cri-

sis de los microchips y la 

incertidumbre económica 

producto de la guerra de 

Ucrania. “El sector de la 

automoción observa con 

prudencia una cierta mejo-

ra, aunque esto no significa 

que se haya alcanzado una 

recuperación, ni creemos 

que suponga un cambio de 

tendencia”, comentó José 

López-Tafall, director ge-

neral de Anfac.

Por tipos de vehícu-

los, las plantas españolas 

ensamblaron más de 1,7 

millones de turismos y to-

doterrenos, lo que significa 

un alza del 7,4% frente al 

año anterior. Los vehículos 

comerciales e industriales 

también cerraron 2022 con 

números positivos, aunque 

el aumento fue de solo el 

2%, con una producción 

total de 434.000 unidades.

En cuanto a las expor-

taciones, estas aumentaron 

un 3,3%, hasta los poco más 

de 1,88 millones de coches. 

En el último mes de 2022, 

casi nueve de cada diez 

vehículos que España en-

vió fuera de sus fronteras 

fueron a parar a destinos 

europeos, lo que represen-

ta una fuerte alza en com-

paración al último mes de 

2021, cuando esta cifra era 

solo siete de cada diez.

Los cinco mercados que 

más vehículos fabricados 

en España compraron fue-

ron Francia, Alemania, Ita-

lia, Reino Unido y Turquía. 

Este último país se reincor-

pora al top 5 después de 

haber sido desplazado por 

Bélgica el año pasado.

Los fabricantes seña-

laron “los problemas de 

distribución” que limitan 

la capacidad exportadora.

Futuro de la industria
López-Tafall señaló la im-

portancia de avanzar hacia 

la electriicación y nuevas 

tecnologías para “recuperar 

el liderazgo en movilidad 

anterior a la pandemia”.  

“Anfac ha presentado la 

hoja de ruta 2023-2025 con 

una batería de medidas que 

propone la aceleración de la 

deiciente infraestructura 

de recarga pública, la me-

jora de los planes Moves y 

la implementación de una 

iscalidad que mueva por 

convicción y no por obliga-

ción a ciudadanos y empre-

sas a optar por un vehículo 

electriicado en su decisión 

inal de compra”, añadió.

El plan de la patronal, 

presentado el martes, bus-

ca consolidar el mercado 

español en los 1,3 millones 

de coches matriculados 

anualmente, lo que supo-

ne incrementar en medio 

millón las ventas del último 

ejercicio. Fuentes de Anfac 

también recordaron que 

han solicitado al Gobierno 

que el plazo para acometer 

las inversiones del Perte 

del motor se amplíe hasta 

2028, lo que supone un au-

mento de tres años respec-

to al plazo marcado en la 

primera convocatoria. Sin 

embargo, la patronal admi-

tió que no prevé grandes 

cambios en 2023, ya que se 

trata de un año electoral.

Motor 
La producción de coches 
crece un 5,8% en 2022, pero 
no recupera el nivel de 2019

La fabricación de 
nuevas unidades 
es un 21% menor 
que en 2021

La patronal resalta 
los problemas de 
aprovisionamiento 
de las fábricas

Cadena de montaje en la planta de Ford en Almussafes, Valencia. GETTY IMAGES

Producción de 
bajas emisiones

� Vehículos eléctri-

cos. Anfac resaltó el 

aumento en la cuota 

de fabricación de co-

ches electrificados 

(híbridos enchufables y 

eléctricos), que creció 

un 37,5% en el último 

año, hasta llegar a las 

268.071 unidades. En di-

ciembre, en particular, 

el incremento en la pro-

ducción de esta catego-

ría fue de un 70,8%. Sin 

embargo, representan 

solamente el 12,2% de 

la producción total en 

España y están fuerte-

mente concentrados 

(86%) en la categoría de 

turismos. 

� Otros de bajas 

emisiones. Cuando se 

incorporan también los 

coches híbridos con-

vencionales o a gas na-

tural y GLP, la cifra total 

de producción alcanza 

los 319.605 unidades, 

con un alza del 31,9% 

frente a 2021. 
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Á. B.

M A D R I D

La CNMV quiere que los 

consejeros independientes 

sean realmente indepen-

dientes. La vicepresidenta 

del regulador, Montserrat 

Martínez Parera, reclamó 

ayer que se proteja a estas 

iguras de la dirección de las 

empresas y que se les otor-

gue un mandato durante un 

tiempo adecuado para que 

se empapen de la empresa 

sin perder vinculación.

Martínez Parera reco-

gió el guante en un discur-

so pronunciado ayer por la 

mañana en las jornadas de 

buen gobierno corporativo 

MujerCEO, organizadas por 

Georgeson. La vicepresiden-

ta solicitó, por un lado, que 

las compañías limiten la 

duración de los consejeros 

independientes por debajo 

de los 12 años que establece 

la ley. Pero, por otro, tam-

bién solicitó que se les dé a 

estos directivos una “cierta 

estabilidad” para tener un 

conocimiento profundo de 

la compañía, y queden “al 

abrigo” de la voluntad de los  

altos ejecutivos de la com-

pañía (en especial de los 

consejeros delegados) o de 

los accionistas signiicativos. 

“Se trata, tal y como reco-

ge nuestro Código de Buen 

Gobierno, de protegerles en 

situaciones en que el buen 

desempeño de sus funcio-

nes les obligue a mantener 

ocasionales discrepancias 

con otros miembros del con-

sejo de administración o de 

la dirección”, airmó.

Estas declaraciones se 

produjeron precisamente a 

la vez que el regulador publi-

có en su portal, en su último 

boletín trimestral, un estu-

dio técnico independiente, 

irmado por María Gutiérrez 

Urtiaga, de la Universidad 

Carlos III, y por Maribel Sáez 

Lacave, de la Universidad 

Autónoma de Madrid, que 

detecta una alta rotación de 

los consejeros durante sus 

primeros años. En particu-

lar, detecta que los nombra-

dos antes que el consejero 

delegado tienen más pro-

babilidad de ser relevados. 

“Esto indica que el CEO tiene 

una notable inluencia en 

el nombramiento y la reno-

vación de los consejeros en 

sus puestos, algo que puede 

llevar a su captura”, asegura 

el informe técnico.

El estudio también ha-

bla de un cierto periodo de 

prueba para los consejeros. 

Indica que tardan 16 años 

en participar en comisio-

nes importantes, un plazo 

que se reduce hasta los 13 

años en el caso de los inde-

pendientes. Sin embargo, 

una excesiva duración de 

los consejeros en sus car-

gos tampoco es garante del 

buen gobierno en las coti-

zadas. El informe apunta a 

que los consejeros de mayor 

antigüedad asisten menos a 

las reuniones del consejo y 

son más reacios a promover 

la sustitución del consejero 

delegado. 

Pero aquellos nombra-

dos antes que el CEO au-

mentan la posibilidad de 

que este sea cuestionado. 

El estudio también critica 

una práctica habitual de las 

empresas. Censura que un 

consejero pase de la consi-

deración de independiente 

a otro externo cuando trans-

curre el periodo máximo en 

ese cargo. “En conjunto, los 

resultados sugieren una 

importante inluencia del 

CEO en el nombramiento 

de los independientes para 

el cargo y su permanencia 

en este, lo que parece redu-

cir su compromiso con una 

supervisión activa”, añade.

Ambas catedráticas ins-

tan al regulador a plantear 

mecanismos para reducir la 

inluencia de los CEO, como 

poner un periodo mínimo en 

el que una compañía no pue-

de despedir a un indepen-

diente y también reforzar 

las comisiones de nombra-

mientos. La vicepresidenta 

dijo que está estudiando 

poner en práctica más me-

didas para reforzar la inde-

pendencia de los consejos. Y 

que el organismo prepara un 

código de buenas prácticas 

para reforzar la implicación 

de los accionistas en el buen 

gobierno de las compañías.

Buen gobierno 
La CNMV pide que los CEO 
pierdan inluencia sobre 
los consejeros independientes

Plantea que estos 
directivos estén el 
tiempo adecuado

Un estudio técnico  
propone limitar 
cuándo pueden 
renovar a estos 
altos cargos

Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV. PABLO MONGE

El regulador 
reclama 
igualdad en la 
alta dirección

� Organización. La 

vicepresidenta de la 

CNMV también puso el 

acento en la incorpo-

ración de mujeres en la 

alta dirección de las em-

presas. En su opinión, 

esta es la gran asigna-

tura pendiente, puesto 

que menos de un 20% 

de estos puestos están 

ocupados por mujeres, 

un porcentaje que se 

eleva ligeramente, has-

ta el 22%, en el caso de 

las empresas del Ibex 

35. “Cifras preocupan-

tes en la medida en que 

la alta dirección es la 

cantera o la incubadora 

necesaria para aumen-

tar la diversidad, y la 

mejora experimentada 

en los últimos años es 

muy limitada”, indicó. 

No obstante, sí saludó 

los umbrales alcanza-

dos en los consejos, 

con más del 75% de las 

empresas del Ibex cum-

pliendo el 33% de los 

puestos.
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E
stamos en periodo de pre-

sentación de resultados 

de los bancos españoles.  

Se espera una importan-

te mejoría para el cuarto 

trimestre del 2022, lo que 

ayudará a cerrar unas 

cuentas anuales saneadas 

del que es el tercer sector bancario más 

relevante de la UE por volumen de activos, 

solo por detrás de Alemania y Francia. Es 

pertinente valorar la conveniencia de unos 

beneicios crecientes en un entorno marcado 

por la elevada incertidumbre, la complejidad 

macroeconómica y las diicultades deriva-

das de la inlación para distintos colectivos. 

Los bancos, como cualquier otra empre-

sa, deben ser rentables para ser sosteni-

bles. El sector ha tenido que gestionar en 

la última década una anómala situación 

de tipos de interés reducidos e incluso ne-

gativos que ha afectado a su rentabilidad y 

que ha diicultado extraordinariamente la 

intermediación inanciera. La rentabilidad 

sobre patrimonio media del sector bancario 

español en los últimos diez años ha sido, 

según la EBA, del 6,6%, tomando en cuenta 

el negocio internacional de la banca, y del 

3,9% si solo se tiene en cuenta el negocio 

en España. Estos niveles suponen que en 

los últimos años la rentabilidad ha estado 

por debajo del coste de capital, es decir, del 

rendimiento exigido por el inversor. Con los 

últimos datos disponibles del tercer trimes-

tre de 2022, la rentabilidad de los bancos 

españoles ha mejorado algo hasta situarse 

en niveles del 10,5% a nivel consolidado y 

del 9,5% en España. 

La vuelta a niveles sólidos de beneicios 

es una buena noticia y una importante nor-

malización de la situación del sector, ya que 

ello contribuye a tener bancos más fuertes. 

Una banca fuerte y competitiva es esencial 

para el progreso de la sociedad y para que 

la economía funcione, puesto que solo así 

puede proporcionar inanciación a la activi-

dad real. Asimismo, la capacidad de generar 

resultados de manera recurrente por parte 

de la banca es su mejor contribución a la es-

tabilidad inanciera. Una revisión del destino 

que hacen los bancos de estos beneicios 

puede ayudar a reforzar la importancia de 

la rentabilidad y a entender por qué los re-

cursos generados por los bancos son algo 

deseable para la economía española.

En primer lugar, una parte sustancial de 

los beneicios se destina a reforzar el capital 

de los propios bancos, algo fundamental 

para ampliar la actividad crediticia de las 

entidades. En efecto, la estricta y exigente 

normativa de capital exige que, por cada 100 

euros de activos en riesgo, como los présta-

mos concedidos a los clientes, la banca tenga 

que inmovilizar más de 12 euros en capital 

de máxima calidad en su balance para hacer 

frente a la pérdida no esperada en la que 

algunos de sus préstamos pueden incurrir. 

La fuente principal para generar de manera 

La subida de la 
rentabilidad fortalecerá 
la base inversora,  
que ya cuenta con cerca 
de seis millones de 
accionistas minoritarios

Tribuna

¿A qué destinan los 
bancos sus beneicios?

La vuelta a niveles sólidos de ganancias es una buena noticia y una 
importante normalización tras una década de bajos tipos de interés

GETTY IMAGES

orgánica este capital es por medio de los 

beneicios no distribuidos de las entidades. 

En segundo lugar, hablamos siempre de 

los beneicios obtenidos después de dotar 

las provisiones, esto es, los recursos que los 

bancos deben tener para hacer frente a las 

pérdidas esperadas de los riesgos asumidos. 

Ante el riesgo de un escenario macroeconó-

mico adverso, las autoridades supervisoras 

están insistiendo en la necesidad de adoptar 

un enfoque prudente de provisiones. 

En tercer lugar, la existencia de bancos 

que generan beneicios permite atender las 

necesidades de inanciación de las familias 

y de las empresas. Los bancos no producen 

bienes de consumo, ni industriales. Pero 

gracias a la inanciación que otorgan permi-

ten que las empresas puedan producirlos y 

las familias consumirlos, desde viviendas a 

bienes y servicios.  Es decir, la rentabilidad 

bancaria posibilita que los bancos inancien 

el día a día de ciudadanos y empresas, así 

como retos estructurales como la transi-

ción verde, la necesaria innovación para 

aumentar el crecimiento potencial de la 

economía española o la transición digital 

que las empresas deben acometer para ob-

tener ganancias de eiciencia y adaptarse a 

las nuevas tendencias que consumidores 

y competencia imponen. Especialmente 

relevante es la inanciación bancaria a las 

pymes, para las que no hay una alternativa 

clara. De enero a noviembre de 2022 se han 

concedido nuevas operaciones a empresas 

por valor del 25% del PIB español, de los que 

157.000 millones (48% del total) han sido a 

pymes.

En cuarto lugar, una parte de los bene-

icios se puede destinar a remunerar al ac-

cionista a través del pago del dividendo. Un 

dividendo sólido y recurrente es esencial, 

no solo para el sector bancario, sino para 

cualquier otro sector, porque facilita el ac-

ceso al mercado de capitales y permite una 

base inversora estable. La tendencia en el 

sector bancario europeo es una política de 

distribución entre el 40% y 50 % de los be-

neicios después de impuestos. La subida 

de la rentabilidad de los bancos españoles 

es por tanto positiva para fortalecer la base 

inversora, que ya cuenta con cerca de seis 

millones de accionistas minoritarios de in-

gresos. Especialmente en un momento en el 

que, debido a la normalización de la política 

monetaria del BCE, también crece el coste 

de capital y porque para el supervisor la 

rentabilidad de los bancos es una prioridad 

estructural.

En quinto lugar, otra parte de los recursos 

se destinan al pago de impuestos. El sector 

tiene un tipo impositivo en el impuesto de 

sociedades del 30%, esto es, superior al del 

resto de sectores. La comparación interna-

cional releja que el sector bancario español, 

sin contar con el reciente gravamen tempo-

ral a la banca, está entre los países que más 

impuestos pagan junto con Francia, a gran 

distancia de los bancos alemanes, holande-

ses e italianos. 

Por último, gracias a la solidez de los 

balances y a los beneicios, los bancos son 

capaces de reforzar su compromiso con la 

sociedad con iniciativas tan relevantes como 

las dedicadas a mejorar la atención persona-

lizada a las personas mayores, a reforzar la 

inclusión inanciera en la España rural o más 

recientemente las medidas de alivio para 

los deudores hipotecarios en diicultades. 

En deinitiva, la fortaleza del sector cons-

tituye un factor de competitividad para la 

economía en su conjunto. Los bancos segui-

rán siendo parte de la solución al complejo 

contexto económico y ejerciendo su fun-

ción social, que no es otra que acompañar 

a clientes para que puedan llevar a cabo 

inancieramente sus proyectos vitales o em-

presariales. Para llevar a buen puerto este 

propósito la rentabilidad es su primera y 

principal línea de defensa. 

María Abascal Directora general de la Asociación Española de Banca
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Decenas de proyectos para
construir parques eólicos y foto-
voltaicos en España se queda-
ron en la madrugada del miér-
coles al jueves en el aire al per-
der el punto de acceso a la red
de transporte energético al que
tenían derecho. El motivo es el
fin del plazo que el Ministerio
para la Transición Ecológica
impuso para que obtuviera la
declaración de impacto am-
biental (DIA) necesaria antes
de que finalizara el miércoles.
El departamento de Teresa Ri-
bera asegura haber cerrado los
dos centenares de expedientes
que tenía pendientes. Ese cum-
plimiento no ha sido posible en
el caso de cuatro comunidades
autónomas: Galicia, Cataluña,
Murcia y Baleares. En ellas, 50
parques eólicos se han queda-
do fuera de la tramitación ad-
ministrativa.

Ayer, la gran mayoría de go-
biernos autonómicos pudieron
sacar pecho por haber llegado
a tiempo para sacar adelante
los expedientes. Galicia ha sido
la más incumplidora, con 20
proyectos que no han consegui-
do una respuesta de la Xunta,
ni afirmativa ni negativa. Le si-
guen Cataluña, con 17 parques,
Murcia (11) y Baleares (la Admi-
nistración sospecha que hay
dos parques sin tramitación
ambiental).

Las cifras definitivas no se
conocerán hasta las próximas
semanas, cuando esta tome ca-
riz oficial al pasar por el Boletín
Oficial del Estado (BOE) o por
sus equivalentes autonómicos.
“Aún no se puede saber con
exactitud qué porcentaje de
ellos no han obtenido respues-
ta por parte de la Administra-
ción: aún tendrán que pasar se-
manas”, se queja Juan Virgilio
Márquez, máximo responsable
de la patronal eólica AEE.

La organización de los pro-
motores de parques fotovoltai-
cos no tiene datos definitivos y,
en el caso concreto de la eólica,
a cierre de ayer se habían re-
suelto 12 gigavatios que esta-
ban en riesgo, según la asocia-
ción de empresas del sector. De
ellos, más de las tres cuartas
partes han recibido una decla-
ración de impacto ambiental
positiva. Otros siete gigavatios
están “en riesgo”, en palabras
de Márquez. La razón de este
decalaje es doble: por un lado,
la fecha de obtención de la de-
claración de impacto ambien-
tal no es exactamente la fecha
de publicación, sino que suele
pasar una semana o más desde
que se obtiene hasta que apare-
ce en los boletines oficiales.
Por otro, algunas autonomías
“pueden optar por otorgar algu-
nas declaraciones de impacto
ambiental porque solo les falte
el papel final”.

Los promotores que no han
recibido la DIA a tiempo han
perdido los derechos de co-
nexión a la red que habían lo-
grado a partir de 2018 y los 40
euros por megavatio (MW) de
potencia que pretendían que tu-
vieron que invertir como garan-
tía para seguir en el proceso ad-
ministrativo. Al depender de la
Administración, ahora se les
abre la posibilidad de iniciar re-
clamaciones judiciales de res-
ponsabilidad patrimonial por
el dinero que podrían haber ge-
nerado y litigios para, al me-
nos, no perder los avales.

El arreón en la tramitación
de parques eólicos para que no
pierdan sus derechos de co-
nexión a la red eléctrica ha de-
jado fuera en Galicia 20 expe-
dientes que suman 417megava-
tios. El Gobierno gallego, del
PP, sin embargo, introdujo en

la ley de acompañamiento de
los presupuestos cambios nor-
mativos que benefician a estos
proyectos. Sus promotores, por
ejemplo, podrán proseguir el
papeleo en las oficinas autonó-
micas, si bien no obtendrán la
autorización definitiva hasta
que consigan un nuevo permi-
so de acceso. Las empresas
afectadas no perderán tampo-
co sus avales.

En Cataluña el trabajo tam-
bién ha sido ingente, pero a pe-
sar de ello se han quedado sin
poder concluir la tramitación
17 parques (tres eólicos y 14 fo-
tovoltaicos) que sumaban una
potencia instalada de 542mega-
vatios. En los últimos meses la
Generalitat ha dado 75 DIA fa-
vorables, con una potencia de
1.739MW. Entre ellos ha valida-
do un parque en el Empordà, la
primera instalación de genera-
ción eléctrica en Girona.

La Generalitat valenciana
ha analizado un total de 107 ex-
pedientes.Más del 50% ha supe-
rado esta fase de tramitación al
ser informados favorablemen-
te 61, de los cuales 56 son plan-
tas fotovoltaicas y cinco, par-
ques eólicos. De los 46 restan-
tes, 31 han obtenido evaluación
desfavorable y 15 no han pros-
perado por desestimiento de
las empresas.

Con información de Ignacio Fari-
za,LucíaBohórquez,DaniCorde-
ro, Sonia Vizoso y Ferrán Bono.

Cuatro comunidades dejan
caer al menos 50 parques
renovables por la burocracia
Galicia, Cataluña, Murcia y Baleares no llegan a tiempo

Parque eólico de Iberdrola en Albacete, el día 13. / CRISTINA ARIAS (GETTY)

EL PAÍS, Madrid

Era necesario tener
la declaración de
impacto ambiental
antes del miércoles

Las cifras finales
no se conocerán
hasta dentro
de unas semanas
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Una “desaceleración tímida” del
mercado hipotecario. Ese es el
escenario que Juan Carlos Del-
rieu, director deEstrategia y Sos-
tenibilidad de la Asociación Es-
pañola de Banca (AEB), planteó
ayer enunas jornadas inmobilia-
rias celebradas enMadrid. El di-
rectivo de la patronal bancaria
argumentó que en 2022 los pre-
cios de los préstamos “han au-
mentadomenos en términos re-
lativos de lo que han subido los
tipos de interés del Banco Cen-
tral Europeo” (BCE). Una situa-
ción que cambiará en este 2023,
lo que “necesariamente va a au-
mentar las hipotecas y a re-
traer la demanda”. Los tipos
de interés de los préstamos,
añadió, escalarán hasta el 4% o
4,5%.

Delrieu destacó que 2022
“ha sido casi casi un año de

récord” para el mercado. Las
últimas estadísticas públicas
de hipotecas, difundidas este
miércoles por el INE relativas
a noviembre (hasta febrero no
se difundirán los datos del ejer-
cicio completo), apuntan alme-
jor año en concesión de présta-
mos para vivienda desde 2010.
El volumen de hipotecas está
un 13% por encima de 2021,
que ya fue un buen año, y supe-
rará con mucho (previsible-
mente, en más de un 25%) los
datos de 2019, el último año
prepandemia. El representan-
te de la patronal cree que este
comportamiento “se explica
porque la demanda ha tratado
de anticiparse a la subida de
tipos de interés”. Es decir, que
previendo que los préstamos
iban a encarecerse, muchas
personas han acelerado la deci-
sión de comprar casa.

El cambio de rumbo en la
política monetaria del BCE es
un hecho desde el pasado julio.
En la segunda mitad de 2022,
el regulador del euro ha acome-
tido cuatro subidas del precio
oficial del dinero, que empezó

el año en el 0% y lo acabó en el
2,5% (el precio actual, aunque
se espera una nueva subida la
semana próxima). Eso se tras-
ladó al euríbor, el indicador al
que están referenciadas la ma-
yoría de hipotecas variables en
España, que pasó de estar en
negativo en enero a situarse
por encima del 3% en diciem-
bre, lo que suponía encareci-
mientos medios para los pres-
tatarios demás de 200 euros al
mes.

El directivo de la AEB inci-
dió en que en 2023 “la trasla-
ción de tipos al mercado hipo-
tecario va a estar más alinea-
da, va a ser menos lenta”, lo
que encarecerá los préstamos
y hará caer la demanda. Tam-
bién tendrán un impacto nega-
tivo la inflación, que merma el
poder adquisitivo de los hoga-
res, “y es posible que la deman-

da de extranjeros se ralentice”.
Preguntado por su expectativa
sobre los tipos y el euríbor, Del-
rieu respondió que “el merca-
do asume que el BCE podría
aumentar los tipos hasta el en-
torno del 3% o 3,5%”. Es decir,
hasta un punto más del nivel
actual. “Esto podría trasladar-
se a un euríbor que se acerca-
ría al 4%”, añadió, “pero creo
que es algo que también está
descontado y va a ser difícil
que veamos tipos por encima
del 4% o 4,5%”.

Con todo, la AEB espera
“una desaceleración razona-
ble, no un ajuste brusco” en la
concesión de hipotecas para la
compra de vivienda. Su repre-
sentante ha justificado que Es-
paña tiene “condiciones positi-
vas”, con un ahorro familiar
medio todavía por encima de
la media histórica, un merca-
do con “un grado de salud fan-
tástico, ya que solo el 8% de las
hipotecas superan el 80% del
valor de la vivienda” y cada vez
más prestamistas optando por
el tipo fijo, lo que les “blinda
ante subidas de tipos”.

La patronal bancaria
pronostica una
“desaceleración” del
mercado hipotecario
La AEB cree que los tipos de interés de
los préstamos subirán hasta el 4% o 4,5%

Inmobiliarias en Santiago en noviembre. / ÓSCAR CORRAL

JOSÉ LUIS ARANDA, Madrid
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CARLOS SEGOVIA  MADRID 

La vicepresidenta tercera del Go-
bierno, Teresa Ribera, se está eri-
giendo en la ministra europea más 
criticada por el poderoso lobby eléc-
trico continental, que agrupa a to-
das las grandes eléctricas de los 27 
países miembros. A los reproches 
de los últimos meses por sus medi-
das nacionales, se une ahora el más 
importante: el que afecta a las ideas 
del Ministerio sobre cómo debe 
cambiar el modelo europeo.  

En una carta de tres páginas a la 
que ha tenido acceso EL MUNDO, la 
patronal eléctrica Eurelectric desca-
lifica la propuesta de reforma del 
mercado elevada por el Gobierno es-
pañol a Bruselas y pide a la comisa-
ria europea de Energía, Kadri 
Simson, que la ignore.  

La firma el presidente de Eurelec-
tric y del grupo alemán E.ON, 
Leonhard Birnbaum, y sostiene que 
la propuesta de la vicepresidenta ter-
cera del Gobierno, presenta el riesgo 
de «aumentar los costes y los precios 
al eliminar el mercado y la compe-
tencia» y de «fragmentar el mercado 
interior europeo», además de poner 
en peligro inversiones y los llamados 
contratos a largo plazo PPA. «Des-
pués de construir el mercado interior 
de la energía durante más de 20 
años, el documento español sugiere 
fundamentalmente interrumpirlo». 

Subraya además a Simson en 
nombre de las eléctricas europeas 

que la última subasta de energías re-
novables convocada por el Ministe-
rio «ha sido un fracaso total». 

Ya el propio arranque de la misiva 
resume el contenido: «En nombre 
de Eurelectric, la asociación europea 
de la electricidad, le escribimos pa-
ra expresarle nuestra preocupación 
por el reciente documento español 
Propuesta de reforma del mercado 
mayorista de electricidad de la UE. 
En particular, esta carta pretende lla-
mar la atención sobre los riesgos im-
plícitos para la integridad del merca-
do interior de la electricidad y para 
la confianza de los inversores si se 
consideraran ideas similares a nivel 
de la UE como parte de la próxima 
revisión del diseño del mercado de 
la electricidad». 

Eurelectric, que agrupa a Iberdro-
la y Endesa entre otras grandes em-
presas europeas, ve peligro de incre-
mentar precios, porque Ribera «pro-
pone un modelo centralizado en el 
que el regulador actúa como com-
prador único de una gran parte de la 
generación ».  

La consecuencia, estiman, es que 
«el mercado se verá debilitado al so-
cavarse el mercado a plazo y la com-
petencia». «Las ineficiencias del re-
gulador a la hora de fijar los precios 
de la electricidad las acaban pagan-
do todos los consumidores», argu-
menta. La vicepresidenta aseguró, 
sin embargo, el pasado 10 de enero 
cuando lanzó la propuesta, que con 

ella favorece «ofrecer contratos a 
plazo de energía, que el sistema eléc-
trico pueda beneficiarse de esa esta-
bilidad en los precios, y que eso re-
dunde en precios medios más bajos 
en el corto plazo».  

Su intención es desacoplar los 
precios del gas e imponer precios re-
gulados a la energía nuclear e hi-

dráulica, de claro impacto en Espa-
ña, para, particularmente, Iberdrola 
y Endesa. 

Según la carta, la inseguridad re-
gulatoria que se desprende de la pro-
puesta española, «retrasará las inver-
siones a corto plazo, que son críticas 
para reducir la dependencia del gas 
y mitigar la crisis actual».  

En cuanto a regular los precios de 
la energía hidráulica y nuclear, Eure-
lectric asegura que Ribera «se basa 
en supuestos erróneos», entre ellos, 
considerar que las inversiones están 
ya amortizadas en ambos. 

La carta no tira por tierra toda la 
propuesta española y la reconoce 
dos «aspectos positivos»: «El recono-
cimiento de la necesidad de merca-
dos bien diseñados, que aún están 
muy poco desarrollados para garan-
tizar las necesarias inversiones (...) y 
el uso de subastas para determina-
das nuevas plantas de generación re-
novable, que permite trasladar a los 
consumidores las ventajas de precios 
bajos y estables». Pero eso, como 
principios generales, porque cuando 
la propuesta española expone cómo 
aplicarlos presenta «defectos funda-
mentales», su juicio. 

La patronal sostiene que no hay 
que revolucionar el modelo, sino 
complementarlo con un «marco 
mejorado de contratación de los 
clientes» garantizando largo plazo 
y regulación que fomente la inver-
sión y la seguridad del suministro.

La vicepresidenta tercera, Teresa Ribera, tras el Consejo de Ministros en el que se abordó su propuesta de reforma del mercado eléctrico. EUROPA PRESS

La patronal eléctrica europea 
descalifica la propuesta de Ribera  
El presidente de E.ON pide a la comisaria europea que ignore el plan español de reforma

18% más. El precio medio de 
la gasolina aumentó un 1,05% 
en la última semana, mientras 
que el del gasóleo lo hizo en 
un 0,54%, con lo que estos 
carburantes encadenan su 
cuarta semana consecutiva  
de ascensos, registrando la 
gasolina desde que comenzó 
el año un repunte del 18,29%  
y el gasóleo, del 15,62%. 

Más de 1,6 euros. Según 
los datos publicados este 
jueves en el Boletín Petrolero 
de la UE, que recoge la media 
del precio registrado en más 
de 11.400 estaciones de 
servicio españolas entre el  
17 y el 23 de enero, el litro  
de gasolina se situó en una 
media de 1,636 euros y el 
gasóleo, en 1,688 euros.

CARBURANTE AL ALZA 
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El paro supera los tres millones 
y se ceba con los autónomos

La EPA recoge una caída de 111.000 en 2022. El empleo mostró síntomas 
de agotamiento en el último trimestre, con 82.000 ocupados menos    

PÁGINAS 28-29
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GONZALO D. VELARDE  

MADRID 

L
a desaceleración económica 

que acosa a España y que se 

sustanciará en 2023 con un cre-

cimiento del 1,3%, según pro-

nostica el consenso de analistas y or-

ganismos de previsiones –casi cuatro 

veces menos que el estimado para el 

conjunto del pasado año–, ya ha deja-

do heridas en un mercado laboral que 

mostró síntomas de un fuerte agota-

miento en el último trimestre del año.   

Entre octubre y diciembre del pa-

sado año el empleo cayó en nuestro 

país en casi 82.000 ocupados, la ma-

yor reducción en diez años en este pe-

riodo, mientras que el paro creció en 

43.800 personas en el último compás 

del ejercicio. El resultado: un volumen 

de ocupados que cedió la barrera de 

los 20,5 millones (situándose en 

20.463.900 trabajadores), mientras que 

el paro rebasó nuevamente la barrera 

psicológica de los tres millones que 

había logrado alejar en los seis meses 

precedentes situándose el total en 

3.024.000 desempleados.  

Sin embargo, entre el prolijo desglo-

se de información que arrojó el Insti-

tuto Nacional de Estadística en el día 

de ayer sobre el comportamiento del 

mercado de trabajo en el primer año de 

reforma laboral, el dato más preocu-

pante es el que afecta a los trabajado-
res por cuenta propia. En los tres últi-

mos meses del año se perdieron 34.700 

autónomos, pero la sangría llegó a des-

truir 111.200 trabajos por cuenta pro-

pia en los últimos doce meses. Según 

Estadística, el año cerró con 3.086.800 

autónomos ocupados.  

«Se puede calificar 2022 como ‘an-

nus horribilis’ para los autónomos. Un 

muy mal año con una pérdida de más 

de 111.000 autónomos según los datos 

de la Encuesta de Población Activa. 

Son los peores datos en más de doce 

años», señalaba el presidente de ATA, 

Lorenzo Amor, advirtiendo de que la 

situación que están viviendo las em-

presas y los autónomos es aún muy 

delicada, «con unos gastos de produc-

ción que en muchos casos están por 

encima de los ingresos que están re-

flejando» los negocios.  

En este sentido, poco edulcorante 

queda ya en la agotada despensa del 

mercado laboral para dulcificar una 

cifras de cierre de 2022 que bien sir-

ven como un aviso de lo que está por 

venir en los próximos doce meses. 

«El escenario central para el primer 

trimestre de 2023 es el de un debilita-

miento adicional en la creación de em-

pleo. La ocupación crecería un 1,3% in-

teranual (259.500 ocupados más que 

un año antes), lo que permitiría alcan-

zar a 20,34 millones de ocupados», 

avanza el director de The Adecco Group 

Institute, Javier Blasco, estimando que 

los parados se mantendría por enci-

ma de los tres millones, con una caí-

da interanual de 133.800 personas 

 (-4,2%). «La tasa de paro se situaría en 

un 13%, 0,6 puntos porcentuales por 

debajo que en el mismo trimestre de 

2022», señala.  

Desempleo juvenil 
De todos los golpes que recibió el mer-

cado laboral en el cierre del pasado año, 

quizá el menos severo está en el au-

mento de la tasa de paro, que se sitúa 

en el 12,8%, lo que supone 21 centési-

mas más que en el trimestre anterior. 

Aunque en esta parte de la estadís-

tica vuelve a recrudecerse el drama de 

los más jóvenes. Los desempleados 

menores de 25 años crecieron en 11.600 

personas en 2022, lo que supone un 

2,5% más que en 2021, situándose la 

cifra total de jóvenes en situación de 

desempleo en 464.100 al finalizar el 

pasado ejercicio.  

Además, según los apuntes de Es-

tadística, al finalizar 2022 había en Es-

paña un total de 931.100 jóvenes de 16 
a 29 años que ni estudian ni trabajan 

(ninis), 18.600 más de los que había a 

cierre de 2021. Por su parte, el núme-

ro de jóvenes de 16 a 29 años que sí es-

tudian y trabajan, conocidos como ‘si-

sis’, se situó al acabar el año pasado en 

946.600, lo que supone 59.900 más que 

un año antes. 

Por otro lado, de los 3.024.000 pa-

rados contabilizados en España al fi-

nalizar el año pasado, el 15,3% son jó-

venes menores de 25 años y el 39,1% 

son parados de larga duración (más 

de un año en el desempleo). El núme-

ro de parados de larga duración bajó 

en 180.800 personas en 2021, un 13,2% 

respecto a 2021, hasta situarse en 

1.184.200 personas. No obstante, en el 

último trimestre de 2022, los parados 

∑ El empleo cayó en  
casi 82.000 ocupados  
al cierre de año  
y el desempleo creció  
en 43.800 personas 

15.000

3.000

2.000

Fuente: INE ABC

Heridas de la inflación en el mercado laboral
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ATA y Cepyme reclaman 
apoyo al tejido empresarial 
y autónomos ante  
el incesante aumento  
de los costes de producción 

20,4 
Son los millones de ocupados 
que registraba España a finales 
de 2022 tras perder el suelo de 
20,5 millones de trabajadores.  

3,02 
Son los millones de españoles en 
paro que se contabilizó al cierre 
del pasado año tras volver a 
rebasar la cota de los 3 millones 
que se había logrado alejar en 
los seis meses anteriores.  

29,2 
Es tasa de paro juvenil en 
España registrado a finales de 
2022, más del doble que la media 
del país, que arroja una tasa del 
12,8%.

LAS HERIDAS DE LA 
INFLACIÓN EN EL EMPLEOEspaña rebasa los tres 

millones de parados y 
pierde 111.000 autónomos 
en el último año 
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de larga duración aumentaron en 
40.600 personas (+3,5%). 

Valoraciones dispares 
En el plano de las reacciones, salie-
ron a relucir por un lado las celebra-
ciones del Gobierno por un primer 
año de reforma laboral que, en tér-
minos generales y analizando el con-
junto del año, se traduce en cifras po-
sitivas. El paro bajó en 79.900 perso-
nas en el conjunto de 2022, lo que 
supone un 2,6% menos que en 2021, 
mientras el empleo creció en 278.900 
ocupados (+1,4%). 

Los empresarios apuntan que en 
un contexto de elevada incertidum-
bre, desaceleración de la actividad y 
riesgos a la baja, donde el mercado 
laboral refleja que no es inmune a las 
mayores dificultades que enfrentan 
las empresas, «es necesario centrar 
los esfuerzos en priorizar el empleo 
sobre otros factores». Y explica la 
CEOE que las cifras publicadas por 
Estadística muestran  un estanca-
miento del empleo, «siguiendo la ten-
dencia de trimestres anteriores», ad-
virtiendo de que este deterioro se ha 
concentrado en el sector privado, que 
ha perdido 101.900 ocupados, mien-
tras que en el sector público se ha re-
gistrado un aumento de la ocupación 
de 20.000 personas.  

En esta línea, la patronal de la pe-
queña y mediana empresa, Cepyme,  
pide al Gobierno «respeto y más apo-
yo a las empresas no solo por los sa-
crificios que arrastran desde que co-
menzara la pandemia, a la que se ha 
sumado la crisis inflacionista, sino 
por su esfuerzo por mantener y crear 
empleo durante 2022, a pesar de no 
haber recuperado en términos glo-
bales el nivel de beneficios empresa-
riales previos a la pandemia». 

Por parte, de UGT y CC.OO. anali-
zan positivamente las cifras del pri-
mer año de la reforma laboral al con-
siderar que el incremento registra-
do de puestos de trabajo además está 
acompañado por una mayor calidad 
en los contratos, al tratarse de inde-
finidos, aunque en muchos casos es-
tos sean fijos discontinuos. 

Oficina de empleo en la 

Comunidad de Madrid   // BELÉN DÍAZ
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atribuido retrocedió un 56,4%,
hasta 2.290millones de euros.
La compañía detalló que en

el 2023 llevará a cabo una rees-
tructuración en áreas seleccio-
nadas con el objetivo de cen-
trarse en las de crecimiento es-
tratégico, así como en
fortalecer su negocio principal
y mejorar la eficiencia general.
La reestructuración tendrá un

coste de entre 250 y 300millo-
nes que se contabilizarán en el
primer trimestre del 2023. La
idea es que la decisión suponga
un ahorro de 350 millones
anuales en costes a partir del
2024.
De estamanera, el recorte de

las grandes tecnológicas da el
salto al continente europeo. La
rebaja de los beneficios se debe

El gigante europeo SAPdespedirá a
3.000 personas, el 2,5%de la plantilla

0+/.-, &%$#"!('

El desarrollador alemán de
software para empresas SAP
despedirá al 2,5% de su planti-
lla, lo que supone el recorte de
unos 3.000 puestos de traba-
jo. La empresa lo anunció al
presentar sus cuentas del 2022,
en las que su beneficio neto

al impacto de la retirada de la
compañía de Rusia y Bielorru-
sia. La empresa fía su futuro a
lanube: entreoctubreydiciem-
bre, los ingresos en remoto de
SAP aumentaron un 30%, has-
ta 3.392 millones. Pero a los
analistas les preocupa que el
negocio pueda verse duramen-
te afectado por el recorte de
gastos de los clientes.
Además del ajuste de em-

pleo, SAP ha decidido explorar
la venta de su participación en
Qualtrics, su filial estadouni-
dense de análisis, adquirida en
el 2018."
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El mercado de emisiones pisa el freno después de un mes de
enero excepcional
Carmen Muñoz  •  original

El mercado de emisiones pisa el freno después de un mes de enero excepcional
Los emisores de deuda levantan el pie del acelerador. Después de cuatro semanas
especialmente intensas, el mercado de capitales  se prepara ahora para echar el freno. El
primer mes del año se caracteriza por un gran volumen de actividad, donde estados y
empresas salen en busca de inversores para cubrir hasta el 40% de sus necesidades de
financiación  anual.
El coste de la financiación se ha encarecido de forma exponencial a una velocidad inédita
durante 2022, en línea con el repunte de los tipos de interés del Banco Central Europeo
(BCE). La posibilidad de que los bancos centrales continúen con las tasas de referencia ha
provocado un efecto llamada para salir al mercado, tendencia que comenzó a ganar fuerza a
finales del ejercicio pasado, con un cambio de tono entre los inversores al calor  de una
moderación en el crecimiento de las tasas de inflación.
Así, tras un enero más activo de lo habitual y el tradicional parón que se produce a causa de
la temporada de resultados (las empresas deben respetar el periodo de lock-up), desde
Société Générale advierten de que el apetito inversor una vez pasada la cuarentena de
emisiones estará sujeto a la evolución del contexto económico global, marcado por la guerra
de Ucrania, la crisis energética y la inflación.
Fernando García, director de mercado de capitales de la citada firma, asegura que si bien se
prevé un volumen superior al contabilizado en 2022, sobre todo, en el área de deuda
corporativa, los movimientos no van a ser elevados, ya que las empresas disponen de un nivel
de liquidez "suficiente" para evitar la volatilidad en el precio del cupón.
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Hasta la fecha,  la banca ha acaparado el protagonismo, al menos en la zona euro, donde los
programas de financiación han movilizado un total de 100.000 millones en lo que va de año,
de los que más de un 13% se han registrado en España. En el ámbito nacional, la
sobredemanda ha llevado a entidades como CaixaBank a debutar en el extranjero  con su
primer programa en dólares por valor de 1.250 millones, más otros 500 millones en libras. Se
une así a Banco Santander, que suma 500 millones en moneda británica y 3.500 millones en
billetes verdes.
La necesidad de refinanciar sus operaciones a largo plazo (TLTRO) y la retirada en escena
del Banco Central Europeo (BCE) en la compra de deuda han forzado a acelerar el ritmo de la
banca, después de que las colocaciones se hayan disparado un 37% en los últimos doce
meses con respecto a 2021, hasta los 26.800 millones, lo que la convierte en el único
segmento de los tres analizados (deuda pública, financiera y corporativa) que experimentó un
aumento durante 2022.
El sector público también ha ganado atractivo para el inversor ante la recuperación de la
rentabilidad a niveles que no se veían en ocho años. Con la demanda de las últimas subastas,
en el caso del Tesoro Público, son la prueba del "potente" interés que despiertan entre los
inversores, al menos en el corto plazo y  en un entorno volátil como el actual. Lo hace tras
reducir su volumen en un 17% el año pasado, hasta los 34.125 millones a través de doce
operaciones sindicadas, de las que siete tuvieron el sello ESG.
En este sentido, García ha destacado la caída en las emisiones de deuda catalogada como
'verde'en 2022, con un retroceso de entre el 18% y el 20%, arrastrado por la menor oferta. Pese
a ello, asegura que los bonos sostenibles siguen con su senda de consolidación y "en un
tiempo no muy lejano serán la normalidad".
No obstante, el gran perjudicado del encarecimiento de la financiación ha sido el mercado de
deuda corporativo. Las empresas han optado por tirar del 'colchón' de liquidez acumulado y
aparcar la opción de salir al mercado. En concreto, el volumen de este tipo de bonos ha
acusado un descenso del 63%  y se queda por debajo de los 8.000 millones. De esta cantidad,
el grueso (5.000 millones) se captaron durante la primera parte de 2022, cuando Christine
Lagarde  aún no había apretado el gatillo de la política monetaria restrictiva.
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E
n octubre pasado hubiera apostado por una depresión

económica en Europa en 2023. Es más, para España la hubiera

pronosticado para antes. Técnicamente una depresión son

dos trimestres seguidos con decrecimiento del PIB.

Después del verano pasado, calculé que esa circunstancia se

daría en el cuarto trimestre de 2022 y el primero de 2023. Lo primero no se

ha cumplido. Lo segundo parece que, afortunadamente, tampoco lo hará.

Dicen que un economista es un profesional que explica con gran precisión

por qué no ocurrió lo que el dijo que pasaría. Por eso debo explicarme. Lo

que no sé es si será con gran precisión.
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LOS ÚLTIMOS

¿Por qué afirmo que no es probable esa recesión si la principal causa

aducida, la guerra de Ucrania, se mantiene? Porque la 'vieja Europa' ha

demostrado una capacidad de adaptación impensable. El suministro

energético se está resolviendo de manera más o menos adecuada.
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Cancela cuando quieras

Alemania ha empezado a recibir gas por fuentes diferentes a los acueductos

Nord Stream. Además, estos no se han secado del todo, porque Rusia

también necesita los rublos/dólares. La cooperación intra-Unión Europea ha

funcionado mejor de lo esperado. España envía gas y energía, tanto a

Alemania, como a Francia. La Península Ibérica, alejada del escenario bélico

y situada entre los dos mares europeos, es un lugar idóneo para su

almacenaje y envío.

Por otra parte la climatología ha ayudado. El invierno ha sido más suave de

lo esperado. Las necesidades de calefacción se han reducido.

Los fondos Next-Generation de la Unión Europea, obtenidos mediante la

"mutualización de la deuda europea", dotan de liquidez las economías

nacionales. Es la vuelta a Keynes que la socialdemocracia europea nunca

abandonó. Según su teoría en épocas bajas del ciclo, el Estado (la UE en este

caso) debe invertir endeudándose, para amortizar esa deuda en las épocas

altas. Veremos si se cumple. De momento se ha hecho lo primero, lo segundo

corresponderá a generaciones posteriores.

Pasado el primer trimestre del año con apuros, con crecimiento cerca de

cero o ligeramente negativo, vendrá la primavera con el despertar de

la industria del turismo. En los países del sur remontará el consumo y el

crecimiento del PIB será positivo. No me atrevo a decir cuanto, pero el año

pasado fue fuerte.

De ahí que el fantasma de la recesión se vaya alejando de la zona

euro.

No obstante, el crecimiento no será muy alto. Todos los expertos anuncian

cifras de aumento del PIB que van del cero al 2%. En España, entre el 1 y el

2,3%. En Alemania, su Gobierno prevé el 0,2%.

De todas formas, España aún no ha recuperado el PIB pre-pandemia

y, aunque el presidente Sánchez anuncia que lo hará este año, no se sabe

cuándo ocurrirá.

Por otra parte, esas previsiones tienen otra cara. La inflación bajará

"La 'vieja Europa' ha demostrado una
capacidad de adaptación impensable"
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menos de lo deseable. Al mantener la demanda los precios seguirán

subiendo. No tanto como en 2022, pero algo más de lo conveniente. En

particular en la inflación subyacente y la 'cesta de la compra'. Precios cuya

subida dependerá de las condiciones climatológicas del campo y la

continuidad, o no, de la guerra de Ucrania, uno de los suministradores

mundiales de materias primas agrarias.

De manera que las clases medias y trabajadoras este año, con aumentos

salariales entre el 2/3%, pueden ver reducida otra vez la capacidad

adquisitiva de sus rentas. Aunque al contrario de lo que sucedió en la

crisis financiera de 2008 es posible que mantengan su puesto de trabajo,

que entonces perdieron.

En resumen, sobre la inflación y el PIB, la UE y el BCE actúan con dos

medidas que pueden parecer contradictorias: los miles de millones de la

deuda comunitaria aumentarán la liquidez monetaria, mientras la subida

de tipos de interés del BCE intentará reducirla. Ambas medidas

(endeudamiento para invertir con aumento de la circulación monetaria y

subida de los tipos de interés) se van a producir a la vez. La primera tira del

PIB, la segunda dificulta su crecimiento. La primera acelera la inflación, la

segunda la frena. ¿Dónde esta el equilibrio?

Los expertos lo analizarán en el futuro. Entonces lo harán con mucha

precisión.

*** J. R. Pin es profesor del IESE. 

  

 Apoya el periodismo independiente.

Suscríbete y disfrutarás de más de 10 servicios premium
que no tienen el resto de lectores.

 

SUSCRÍBETE

"Sobre la inflación y el PIB, la UE y el
BCE actúan con dos medidas que pueden
parecer contradictorias"

SIGUE LOS TEMAS QUE TE INTERESAN

COLUMNAS DE OPINIÓN ECONOMÍA INFLACIÓN

         

Te puede gustar

Aimez votre sourire
Des résultats visibles

en seulement 4 mois !

À partir de 33 € par

mois seulement !

drsmile.fr

  

PUBLICIDAD

 

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Español

 Prensa Digital

 2 057 711

 12 346 265

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 27/01/2023

 España

 13 061 EUR (14,236 USD)

 7856 EUR (8563 USD) 

https://www.elespanol.com/invertia/opinion/20230127/europa-no-depresion-economica-inflacion/736806323_13.html

«-- Volver al índice



Nissan

Despierta nuevas emociones
Configura tu Qashqai con e-POWER por 300€/mes

S e a t

En 7 segundos lo sabes
CUPRA Formentor por 280 €/mes con My Renting. 
Entrada: 7.112 €. 7 segundos lo cambian todo

Flexo Joint

Las personas con dolores articulares deberían
saber esto

I n v e r t i a

La venta de smartphones de Apple, Samsung o
Xiaomi se hunde a niveles de 2013 tras caer un
11% en 2022

I n v e r t i a

Alerta roja en Moncloa: sin Pablo Iglesias, el
único "objetivo" de Vicente Vallés es Pedro
Sánchez

I n v e r t i a

La caída de audiencia de 'Hoy por Hoy' obliga a
Àngels Barceló a cambiar el rumbo para no
ceder ante Herrera

Ahora en portada

La tribuna
Una foto clara de la presión fiscal en España
Francisco de la Torre

CÓDIGO PIN
Europa en 2023: no habrá depresión económica, sí inflación
José Ramón Pin Arboledas

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Español

 Prensa Digital

 2 057 711

 12 346 265

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 27/01/2023

 España

 13 061 EUR (14,236 USD)

 7856 EUR (8563 USD) 

https://www.elespanol.com/invertia/opinion/20230127/europa-no-depresion-economica-inflacion/736806323_13.html

«-- Volver al índice



         

Operar con instrumentos financieros o criptomonedas conlleva altos riesgos, incluyendo la pérdida de parte o la totalidad de la inversión, y puede ser una actividad no recomendada para todos los
inversores. Los precios de las criptomonedas son extremadamente volátiles y pueden verse afectadas por factores externos como el financiero, el legal o el político. Operar con apalancamiento aumenta
significativamente los riesgos de la inversión. Antes de realizar cualquier inversión en instrumentos financieros o criptomonedas debes estar informado de los riesgos asociados de operar en los mercados
financieros, considerando tus objetivos de inversión, nivel de experiencia, riesgo y solicitar asesoramiento profesional en el caso de necesitarlo.

Recuerda que los datos publicados en Invertia no son necesariamente precisos ni emitidos en tiempo real. Los datos y precios contenidos en Invertia no se proveen necesariamente por ningún mercado o
bolsa de valores, y pueden diferir del precio real de los mercados, por lo que no son apropiados para tomar decisión de inversión basados en ellos. Invertia no se responsabilizará en ningún caso de las
pérdidas o daños provocadas por la actividad inversora que relices basándote en datos de este portal. Queda prohibido usar, guardar, reproducir, mostrar, modificar, transmitir o distribuir los datos
mostrados en Invertia sin permiso explícito por parte de Invertia o del proveedor de datos. Todos los derechos de propiedad intelectual están reservados a los proveedores de datos contenidos en Invertia.

© 2023 El León de El Español Publicaciones S.A.

Publicidad Branded Eventos Quiénes somos Participación Aviso legal Política de Privacidad Condiciones de Compra Política de Cookies Contactar

 

OFERTA DE ENERO

Es ahora, es el momento 
Lee sin límites por sólo 29€

 ¡SUSCRÍBETE!

Cancela cuando quieras

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Español

 Prensa Digital

 2 057 711

 12 346 265

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 27/01/2023

 España

 13 061 EUR (14,236 USD)

 7856 EUR (8563 USD) 

https://www.elespanol.com/invertia/opinion/20230127/europa-no-depresion-economica-inflacion/736806323_13.html

«-- Volver al índice



El Ibex 35 salta por encima de los 9.000 puntos aupado por
Sabadell y los bancos
original

El Ibex 35 salta por encima de los 9.000 puntos aupado por Sabadell y los bancos.

El Ibex 35 acelera al calor de la banca y cierra la sesión con un avance del 0,87%, subida
que le sirve de empuje para superar los 9.000 puntos, una barrera que no tocaba  desde
mediados de noviembre de 2021, justo antes de la llegada de la variante de Covid ómicron a
España. El índice alcanza la cota de los 9.035 impulsado por Banco Sabadell, que se dispara
más de un 10% tras registrar un repunte del beneficio superior al 60% en 2022 y elevar su
'pay-out'  desde el 31,8% hasta el 50%.
En esta línea, Tesla  también batió ayer las expectativas de los analistas y logra unas
ganancias de 12.500 millones de dólares. Sus acciones se disparan a su vez un 8% en la
media sesión de Wall Street. "En las últimas sesiones muchos otros inversores han
aprovechado los recortes puntuales en muchos valores para tomar posiciones, lo que, como
ocurrió este miércoles, está permitiendo a los principales índices consolidar las recientes
ganancias  sin ceder prácticamente terreno", precisan desde Link Securities.
Los inversores han conocido el dato de PIB de EEUU del cuarto trimestre que, en esta primera
lectura, ha superado en cuatro décimas las previsiones que apuntaban a una moderación del
crecimiento,  hasta el 2,5% desde el 3,6% del tercer trimestre. En España se ha publicado la
Encuesta de Población Activa (EPA)  que da síntomas de freno en el empleo.

En las bolsas continúa el debate entre los inversores que apuestan por que los bancos
centrales serán capaces de lograr un aterrizaje suave  de las principales economías
desarrolladas y los que creen que, como consecuencia de las alzas de tipos, los bancos
centrales provocarán la entrada en recesión de las mismas. "De momento lo están ganando los
primeros", señala la citada casa de análisis. Pese a ello, los analistas instan a esperar a los
movimientos que ejecuten la Fed, el BCE y el BoE la próxima semana.
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Mayores subidas y bajadas
Los parqués del Viejo Continente también han acabando la sesión al alza. Milán  se anota un
avance del 1,32%, París  un 0,74%, Fráncfort  o,34% y Londres  un 0,21%. De vuelta a la bolsa
madrileña, los bancos encabezan el 'rally' del Ibex. Además de Sabadell, también destacan las
subidas de Unicaja Banco  (+3,51%), Banco Santander  (+3,25%), Bankinter (+2,11%), Inditex
(+2,06%) y BBVA (+1,99%). En el lado de las caídas se encuentra Cellnex Telecom  (-1,87%),
Acciona  (-1,13%), Merlin Properties  (-0,99%) y Redeia  (-0,96%).
En otros mercados, el barril de Brent se ha situado en los 87,23 dólares, un 1,29% más,
mientras que el West Texas Intermediate  ha repuntado un 1,29%, hasta los 81,18 dólares. En
el mercado de deuda, el rendimiento en los mercados secundarios del bono a diez años se ha
situado en el 3,185%, lo que supone un ligero repunte respecto al 3,111% en el que cerró el
miércoles. De esta forma, la prima de riesgo respecto a sus homólogos alemanes ha
alcanzado los 96,9 puntos básicos, frente a los 95,3 enteros del miércoles. Respecto a las
divisas, el euro ha registrado un comportamiento negativo frente al dólar. Tras rozar a primera
hora los 1,093 dólares por euro, el cambio ha caído hasta los 1,0867 dólares.
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Ximo Puig desautoriza a su vicepresidente por cargar contra
Mercadona: "Está creando riqueza y empleo"
Dani Valero  •  original

El presidente de la Generalitat Valenciana, Ximo Puig, desautorizó este jueves a su
vicepresidente segundo, Héctor Illueca, tras sumarse este último a los ataques de la ministra
Ione Belarra  contra Juan Roig, el presidente de Mercadona. "Las empresas y empresarios están
creando riqueza, empleo y los productos necesarios para toda la población", afeó al dirigente
de Unidas Podemos. También lamentó "que solo ataque a una empresa valenciana" de la
distribución, sector en el que operan "algunas multinacionales".
La secretaria general de los morados tildó al empresario de "capitalista despiadado". E Illueca,
que será el candidato de los morados a la presidencia de la Generalitat Valenciana, hizo suyo
el ataque. "Afirmar que las grandes superficies practican un 'capitalismo despiadado' inflando
los precios de los alimentos no es ningún insulto. Es una descripción muy ajustada de una
realidad que está ahogando a millones de familias en nuestro país. No podemos seguir
ignorándolo", manifestó.
Preguntado al respecto, el presidente valenciano y candidato socialista a las próximas
elecciones autonómicas subrayó en primer lugar que la opinión de Illueca "en absoluto"
representa la del conjunto del Gobierno Valenciano. Tildó las acusaciones vertidas desde
Podemos de "profundamente injustas".
[Desmontando a Belarra: los costes de Mercadona merman su beneficio y recortan el margen
al 2,7%]
"No atienden a la realidad de los hechos", manifestó Ximo Puig sobre los ataques a una
empresa, Mercadona, cuyo margen de beneficio se encuentra en el 2,7%, lejos del doble dígito
del que disfrutan otros sectores como la banca o la energía. "Es una referencia respecto al
empleo", agregó sobre una compañía que tiene 96.000 trabajadores directos  a los que les ha
subido el sueldo y los pluses un 6,5% este año, de acuerdo con el IPC.
Puig destacó que emite su opinión como "presidente de la Generalitat y representante del
Gobierno valenciano". También manifestó que no entiende "el ataque directo a un empresario
ni a ninguna persona". "No entiendo por qué solo se produce ese ataque a una empresa
valenciana. Me parece muy significativo que se señale a una empresa valenciana", lamentó.
En efecto, Unidas Podemos, formación que corre incluso riesgo de desaparecer de Les Corts
Valencianes -según la mayoría de los sondeos-, está centrando su ataque en Mercadona, el
líder del sector de la distribución en España. Si bien Belarra mencionó inicialmente también a
Carrefour, los posteriores ataques del partido, protagonizados por Illueca, Pablo Iglesias  o
Pablo Echenique, se han centrado en Mercadona. Todo a pesar de que la subida de precios
es un problema generalizado en todas las cadenas, debido a la inflación.
Lapidario este artículo de @PabloIglesias: Hace unos meses, Roig declaró que Mercadona
tomaría decisiones 'molestas e impopulares' para preservar sus beneficios. Las consecuencias
las conocen perfectamente las familias que tienen muchas dificultades para hacer la compra...
https://t.co/0lFtrxs7RC
Mercadona advierte desde hace un año de la escalada de precios y su inevitable impacto en
el precio de los productos. Tal circunstancia ya le produjo una reducción del beneficio en
2021. Juan Roig cifró en un 28% el incremento de las materias primas y en 65 millones de
euros el coste añadido del precio del transporte.
Aquello se produjo antes incluso de que estallara la guerra, y supuso "un impacto negativo en
el margen del 0,4%, equivalente a 100 millones de euros". Después se agudizó sensiblemente.
Para el recién concluido ejercicio 2022, el empresario valenciano auguró un nuevo
estancamiento del beneficio, pese a que prevé que sus ventas crezcan alrededor de un 3%
con la apertura de nuevos supermercados.
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La distribución mide el incremento de los costes con tres factores. Por un lado, el aumento de
la materia prima (los alimentos). Según los precios percibidos por agricultores y ganaderos en
origen recopilados por el Ministerio de Agricultura, la subida del promedio de los alimentos
esenciales es del 38,7% en solo un año, entre los que destacan el 207,1% registrado por las
cebollas o el 85,8% por los huevos.
El conjunto de la industria alimentaria se encareció un 21% en 2022, según el Índice de
Precios Industriales (IPRI) que elabora el Instituto Oficial de Estadística  (INE). Además, ha
aumentado el coste tanto de los materiales auxiliares para elaborar los envases y embalajes
(el plástico va a contar además con su propio impuesto) como el de los procesos productivos
(por el encarecimiento de la mano de obra, la energía y el transporte).
Con tamaña presión sobre los costes ha resultado inevitable el encarecimiento del producto
final. Y este se produce en mayor porcentaje en aquellas cadenas que más ajustado tenían su
margen antes de que se disparase la inflación, pues son las que menos pueden apretarse el
cinturón.
En cualquier caso, según los datos ofrecidos por la Organización de Consumidores y Usuarios
(OCU) del pasado mes de abril, el incremento de los pecios en Mercadona fue del 16,2%, muy
inferior al que la firma sufre en sus costes.

Ximo Puig y Héctor Illueca. EE
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Croissance : l’étonnante 

résistance américaine

 // PAGES 8 ET 24

l Les Etats-Unis ont terminé l’année sur une croissance vigoureuse
de 2,9 %. l La dégradation du pouvoir d’achat va néanmoins

peser sur 2023. l Reportage dans la Silicon Valley, qui affronte
une vague de licenciements inédite.
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sement plus marqué de l’investisse-
ment des entreprises, de l’emploi et 
de la consommation. De quoi créer 
un recul du PIB, au moins deux tri-
mestres cette année – comme ce fut 
d’ailleurs le cas début 2022.

Subventions massives
Joe Biden devait de son côté se félici-
ter de sa politique économique 
jeudi, dans un discours déjà destiné 
à préparer la présidentielle de 2024. 
La Maison-Blanche juge aussi sur le 
fond que les lois votées ces deux 
dernières années au Congrès ont de 
quoi soutenir l’économie améri-
caine ces prochaines années, avec 
les subventions massives pour des 

secteurs entiers – automobile, pro-
duction d’énergie, semi-conduc-
teurs, infrastructures… Une incon-
nue reste toutefois l’avenir du 
marché immobilier et de la cons-
truction, gelés par des prix élevés et 
des taux d’emprunt qui ont dépassé 
7 % l’an dernier.

D’autres incertitudes risquent 
aussi d’entamer la confiance cette 
année : l’opposition entre la Cham-
bre des représentants (à majorité 
républicaine) et le Sénat (démo-
crate) favorise le statu quo ; et si elle 
n’est pas levée d’ici à l’été, la menace 
sur le relèvement du plafond de la 
dette pourrait ouvrir une crise sur 
les marchés. n

l Le PIB a progressé de 2,9 % en rythme annualisé au dernier trimestre, et de 2,1 % sur l’ensemble de l’année 2022.
l Le débat sur la capacité de la Fed à calmer l’inflation sans enclencher de récession reste ouvert.

L’économie américaine affiche 

une bonne résistance

Véronique Le Billon
 @VLeBillon

— Bureau de New York

Jusqu’ici tout va bien. Au quatrième 
trimestre l’an dernier, l’économie 
américaine a crû de 2,9 % en 
rythme annualisé, selon la pre-
mière estimation du Bureau of Eco-
nomic Analysis (BEA), publiée 
jeudi. Un rythme à peine inférieur à 
la croissance du troisième trimes-
tre (+3,2 %). De quoi afficher sur 
l’ensemble de l’année 2022 une acti-
vité honorable, avec une croissance 
annuelle de 2,1 %.

La résistance de l’économie en fin 
d’année n’éteint toutefois pas le 
débat sur la capacité des Etats-Unis 
à atterrir en douceur, après les tur-
bulences du Covid, le coup d’accor-
déon sur l’activité et une inflation au 
sommet. « Un peu plus de la moitié 
des personnes interrogées estiment à 
50 % ou plus la possibilité d’une 
récession au cours de l’année pro-
chaine », indique ainsi la dernière 
étude de la Nabe, l’association des 
économistes d’entreprises.

Moteurs plus équilibrés
Pointant une économie américaine 
« particulièrement résiliente », la 
directrice générale du FMI, Krista-
lina Georgieva, se rangeait début 
janvier du côté des optimistes, esti-
mant que « les Etats-Unis pour-
raient éviter la récession », ce qui 
aiderait ainsi le reste du monde à 
éviter un ralentissement de l’acti-
vité trop douloureux.

Côté pile, l’économie américaine 
a montré sa capacité à retrouver des 
moteurs de croissance plus équili-
brés l’an dernier. La hausse du PIB 
en 2022 « reflète principalement les 
hausses des dépenses de consomma-
tion, des exportations, de l’investisse-
ment en stocks privés et de l’investis-
sement fixe non résidentiel, qui ont 
été partiellement compensées par les 

ÉTATS-UNIS
baisses de l’investissement résiden-
tiel et des dépenses du gouvernement 
fédéral », résume le BEA.

L’inflation décélère, à 6,5 % sur 
un an en fin d’année, et le marché de 
l’emploi reste dynamique, avec des 
créations d’emplois encore soute-
nues et un taux de chômage revenu 
au plus bas historique (3,5 %). 
La consommation des ménages, 
après avoir flambé sous l’effet des 
mesures de soutien au pouvoir 
d’achat pendant la pandémie, se 
maintient pour l’instant (+2,1 % au 
quatrième trimestre). Les entrepri-
ses ont aussi engrangé des profits 
record depuis 2020.

Le côté face se résume en un 
thème : la lutte contre l’inflation. 
Avec un objectif cible de hausse des 
prix autour de 2 %, la hausse des 
taux d’intérêt entamée par la 
Réserve fédérale pour refroidir 
l’économie est loin d’être terminée. 
La banque centrale a enclenché une 
nouvelle étape de son resserrement 
monétaire en décembre, en limi-
tant le tour de vis à un demi-
point au lieu de trois quarts de point 
les réunions précédentes. Et elle 
devrait à nouveau relever ses taux la 
semaine prochaine, probablement 
d’un quart de point.

Après cette date, le paysage est 
encore flou. La Fed a envoyé des 
messages de fermeté, faisant crain-
dre à certains, qui en pointent déjà 
les premiers signaux, un refroidis-

La Fed a envoyé 
des messages 
de fermeté, faisant 
craindre à certains 
un refroidissement 
plus marqué de 
l’investissement 
des entreprises, 
de l’emploi et de 
la consommation.
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Harder line
Deadly Israeli
raid stirs strife
Aprotester holds aPalestinian flag dur-
ing clashes near the Israel-Gaza border
yesterday.
Israeli security forces killed nine Pal-
estinians and injured20othersduringa
raidonarefugeecampontheWestBank
inoneof thebloodiestdays for theoccu-
piedterritoryforyears.
The raid is the first since Israel’s new
hardline government took office last
month, with ultranationalists in key
securitypostspledging to takea tougher
stanceagainstPalestinians.
The Israeli military said the raid tar-
getedmembers ofmilitant groupPales-
tinian Islamic Jihad. Palestinian presi-
dent Mahmoud Abbas condemned the
killings, saying there would be three
daysofnationalmourning.
The UN said Israeli forces had killed
151 Palestinians in the West Bank last
year—thebloodiestyearsince2005.
Full story page 4

Mohammed Salem/Reuters
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JAMES SHOTTER — JERUSALEM

Israeli security forces killed nine Pales-
tinians, including an elderly woman, in
a raid on the Jenin refugee camp in the
occupiedWest Bank yesterday, accord-
ing to Palestinian officials, in one of the
bloodiestdays intheterritoryforyears.
The raid, which Palestinian officials
saidalso left20people injured, fourcrit-
ically, comes during an upsurge in
clashes that has prompted concerns
that the security situation in the terri-
torycouldspiraloutofcontrol.
AkramRajoub,governorof Jenin,said
the nine deaths and large number
injured in the incursion was “unprece-
dented” in recent years. “This raid
today was the fiercest, the widest and
thedeepest in Jenin,”hesaid.
The raid is the first big clash since
Israel’s hardline government, widely
regarded as the most rightwing in his-

tory, took office lastmonthwith ultra-
nationalists in key security posts pledg-
ing to take a tougher stance against the
Palestinians.
The Israeli military said the raid tar-
geted members of Palestinian Islamic
Jihad,amilitantgroup it saidwas“heav-
ily involved in executing and planning
multiplemajor terrorattacks”.
It added that it was also looking into
“claims regarding additional casual-
ties”. The Israeli military did not give a
figure for thenumberofdeaths.
Footage of the aftermath of the raid
showed scenes of destruction, with at
least twocarsoverturned,debris strewn
on the street and a charred building,
which the Israeli military said it had
entered to detonate explosives held by
themilitants.
Mahmoud Abbas, Palestinian presi-
dent, condemned the killings and
ordered three days of national mourn-

ing for “the souls of themartyrs in the
occupation massacre in the Jenin refu-
geecamp”.
The raid alsodrew threats of reprisals
from Hamas, the militant group that
controls theGaza Strip. Saleh al-Arouri,
its deputy leader, said Israelwould “pay
the price” for the raid and thatHamas’s
responsewould “come soon”. Israel and
Hamas have fought four wars since
HamastookcontrolofGaza in2007.
Yoav Gallant, Israel’s defence minis-
ter, ordered forces in theWestBankand
around Gaza to a state of heightened
readiness and to increase defensive
activitiesalongthecountry’sborders.
Formonths, Israel has been conduct-
ing near nightly raids in theWest Bank
—whichithasoccupiedsince1967—fol-
lowinga spateof attacksbyPalestinians
that began last spring and killed 31
Israelis lastyear.
The UN said Israeli forces killed 151

Palestinians in theWest Bank last year,
making it the bloodiest for Palestinians
there since2005, theendof theuprising
knownasthesecondintifada.
Yesterday’s raid in Jenin brings the
numberkilled this year to 18, according
totheUN.
The Palestinian foreign ministry
called on the US and the international
community to intervene, warning that
theircredibilitywouldbeat stake if they
didnotrespond.
The US state department said secre-
taryof stateAntonyBlinken,who isdue
to visit Israel and the West Bank next
week,would use his trip to “underscore
the urgent need for the parties to take
steps to de-escalate tensions in order to
putanendtothecycleofviolence”.
Tor Wennesland, the UN’s Middle
East envoy, saidhewas“deeplyalarmed
andsaddenedby thecontinuingcycleof
violence intheoccupiedWestBank”.

West Bank

Palestinians killed in Israeli raid on refugee camp

Aftermath: Palestinians inspect damaged vehicles following yesterday’s assault by Israeli forces onmilitants in Jenin —Raneen Sawafta/Reuters
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JONATHAN WHEATLEY — LONDON

Investors are piling into emergingmar-
ket stocks and bonds at a near-record
rate, as falling inflation and the reopen-
ing of China’s sprawling economy help
reverse lastyear’s slide.
Emerging equity and debt markets
have attracted $1.1bn a day in net new
money this week, according to high-
frequency data tracking 21 countries
from the Institute of International
Finance. The speed of cross-border
flows is secondonly to thesurge that fol-
lowed the lifting of coronavirus lock-
downs in late 2020 and early 2021, sur-
passingpeaksoverthepast twodecades.
The strong inflows underscore a big
shift in sentiment this year after a grim
performance for developing markets

for much of 2022. Falling global infla-
tion has led many market participants
to bet that big developed-market cen-
tral banks, including the US Federal
Reserve,will soon stop increasing inter-
est rates — relieving a main source of
painforemergingmarkets.
JahangirAziz, ananalystat JPMorgan,
said there was “a lot of gas in the tank”
for a further rebound in inflows now
that economic uncertainties weighing
downemergingmarkets“are lifting”.

The threat of recession has receded.
Datareleasedyesterdayshowedthat the
US grewmore than expected in the last
quarter of 2022, expanding at an annu-
alised rate of 2.9 per cent, while unem-
ploymentclaimsremainedlow.
China’s scrappingofzero-Covidmeas-
uresalsohadabig impact.Thecountry’s
inflows account for $800mn of the
$1.1bndaily flows for all emergingmar-
kets, IIFdatashow,whileotherdevelop-
ing countries are benefiting from the
knock-oneffectofBeijing’smove.
Emerging market assets have been
further helped by investors’ expecta-
tions thatdeveloping countrieswill out-
growadvancedeconomiesthisyear.
JPMorgan expects gross domestic
product in emerging markets to grow
1.4percentagepointsmorethantherate

inadvancedeconomies in2023,upfrom
zero inthesecondhalfof2022.
Stocks in the benchmark MSCI
Emerging Markets index have risen
nearly 25per cent since their low in late
October.A rise ofmore than20per cent
froma recent low is deemedabullmar-
ket. Despite the strong start to 2023,
some analysts warned that the rate of
inflowswasunlikelytobesustained.
Paul Greer, portfoliomanager for EM
debt at Fidelity International, said
much of the rally in EM assets might
have passed. “The first and second
quarters [of 2023] will see an uplift in
China, there’s no doubt about that,” he
said. “Butmuch of that is nowpriced in
by markets . . . We may have seen the
lion’sshareof therally inthiscycle.”
Greer said that the rally was partly

explainedby investors returning toEM
assets after cutting their exposure dras-
ticallyovermuchof thepastdecade.
Many developing economies strug-
gled todeliver fast ratesof growth in the
wake of the financial crisis of 2008-09
and were hit especially hard by the
surge in global inflation and in the US
dollarduringmuchof2022.
Greer added that investors were
unlikely to be optimistic for more
growth inemergingmarkets.Rising lev-
els of debt, greater fiscal strains across
much of the developing world and the
negative impactofdemographicswould
reducepotential,hesaid.
Philippines growth page 4
Dollar hits reverse gear page 10
FTView page 18
Gillian Tett page 19

Emergingmarket investors pump in
$1bnaday as last year’s slide reverses
3Near-record rate of flows3China’s reopening buoys sentiment3Falling inflation spurs bets on rates

‘Wemay have seen
the lion’s share of the
rally in this cycle’
Fidelity portfolio manager
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MERCEDES RUEHL — SINGAPORE

The Philippines has recorded its
strongest economic growth in more
than four decades, defying a global
slowdownandrising inflationafter lift-
ingCovidcurbsat theendof lastyear.

The south-east Asian economy grew at
an annual rate of 7.2 per cent in the
fourth quarter of 2022, beating econo-
mist expectations of about 6.5 per cent,
according to Philippine Statistics
Authority data. Full-year gross domes-
tic product increased 7.6 per cent, its
strongestgrowthsince1976.
The Philippines, which relies largely
on remittances from overseas workers
and outsourcing activities alongside
farming and fishing, suffered one of
Asia’s sharpest contractions during the
pandemicbecauseofstrict lockdowns.
Manila attributedmuchof thegrowth
yesterday to the reopening in the final
threemonths of the year, with the serv-
ices industry, consumer and govern-
ment spending, exports and imports all
postingstrongrises.
Arsenio Balisacan, economic plan-
ningsecretary,predicteda furtherboost
this year from the end of zero-Covid in
China,whichwould“surelybeaboon”.
Theupbeatoutlookof thePhilippines

andmanyof its regional emergingmar-
ket neighbours including Indonesia and
Malaysia contrasts sharply with that of
developednations.
Philippine president FerdinandMar-
cos Jr, who attended the World Eco-
nomic Forum in Davos last week, pre-
dictedtheeconomywouldkeepgrowing
atnear7percent thisyear.
US and European central bankers at

Davos said theywould “stay the course”
on interest rate rises to cool their econo-
miesandtamehighinflation.
John Williams, president of the Fed-
eral Reserve Bank of NewYork, said he
expected growth to slow to about 1 per
cent in 2023, while Christine Lagarde,
headof theEuropeanCentralBank,pro-
jectedgrowthof0.5percent.
But analysts said the Philippines
could be hit by inflation even as they
revisedupgrowthforecasts. “High infla-
tion— theheadline rate reached 8.1 per
cent year on year in December — will

drag on the purchasing power of con-
sumers,” research company Capital
Economicssaid inanote.
Gareth Leather, senior Asia econo-

mist at Capital Economics, said: “Gov-
ernment spending is also likely to
remain subdued. Despite the govern-
ment’s ambitious infrastructure drive,
total spending thisyear is set to increase
by just4.9percent innominal terms.”
Even so, south-east Asia’s emerging
marketeconomieshavebeenbuoyedby
the fading prospect of more aggressive
rate rises by the US Federal Reserve,
thanks to signs that consumer spending
is starting to ebb, the labour market is
coolingandpricepressureshaveeased.
Regional currencies have comeunder
less pressure as net foreign outflows of
bondseasedat theendof2022, allowing
governments to focus on supporting
theireconomies.
The Association of Southeast Asian
Nations, which includes Indonesia,
Malaysia, the Philippines, Singapore,
Thailand and Vietnam, was among the
fastest-growing regions in theworld last
year. Economists expect the region’s
economic growth tomoderate this year
but remain above 4 per cent — higher
than the IMF’s latest global average
forecastof2.7percent.

South-east Asia

Philippinesnets strongest growth since 1976

The end of zero-Covid in
Chinawill ‘surely be a
boon’ for the Philippines
Economic planning secretary
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SYLVIA PFEIFER
LONDON

Thenewchief executive ofRolls-Royce
has given a brutal assessment of Brit-
ain’s flagshipengineeringgroup, telling
employees that it must transform the
wayitoperatesor itwillnotsurvive.

In a global address broadcast to staff,
parts of which were shared with the
Financial Times, Tufan Erginbilgic
warned that investors were losing
patiencewiththeFTSE100group.
“Every investment we make, we
destroy value,” he told employees, add-
ing that financially, “we underperform
everykeycompetitorout there”.
Erginbilgic’s stark appraisal was
designed topave theway for a shake-up
at the 117-year-old group, according to
onepersonfamiliarwiththeaddress.
The Turkish-British national took

over fromWarrenEast thismonthwith
a brief to improve Rolls-Royce’s per-
formance. It has traditionally achieved
profitmargins far below thoseof its big-
ger competitors, such as General Elec-
tricof theUS.
Speaking at the company’sUKmanu-
facturing site inDerby, Erginbilgic said:
“We do have a burning platform, not
because I say so but because of what I
amgoingtosharewithyou.”
The company’s performance was
“unsustainable”,hesaid, adding: “It is at
a level [at which] it cannot continue.
Rolls-Royce has not been performing
fora long, long time. Ithasnothing todo
withCovid, let’sbeveryclear.Covidcre-
ated a crisis, but the issue in hand has
nothing to do with it,” he said. “Given
everything I know talking to investors,
this isour lastchance.”
Erginbilgicused theaddress to launch

a “transformation programme” with a
focus on “efficiency and optimisation”
inwhat waswidely interpreted as a sig-
nal to staff to expect another round of
job cuts, in particular among white-
collarworkers.Thecompanyisonly just
emerging from a sweeping overhaul
launchedbyEast in thewakeof thepan-
demic, including the lossof9,000jobs to
save£1.3bnincosts.
The company said that its new CEO
hadbeendiscussing“theneed to signifi-
cantly improve the performance of
Rolls-Royce”, adding: “He was honest
about our financial underperformance
comparedwithourpeers.”
Erginbilgic stressed that he was con-
vinced he could improve the company,
but warned that employees needed to
“think differently, act differently,make
a difference so this business corrects
itselfandwedon’thavemuchtime”.

Rolls-Roycenewchief attacks groupas
‘burningplatform’ that ‘destroys value’
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U.S. and Germany ClearWay to Send Tanks to Ukraine

ARMS: German Chancellor Olaf Scholz, shown at a session of the lower house of parliament in Berlin on Wednesday, and
President Biden said they had approved the shipment of dozens of modern battle tanks to Ukraine. A8
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The U.S. and Germany an-
nounced plans to send dozens
of modern battle tanks to
Ukraine on Wednesday, mark-
ing a significant infusion in
Western assistance for Kyiv,

while raising challenges about
how to get enough of the po-
tent weaponry to the battle-
field quickly as Ukraine and
Russia prepare new offensives.

The White House said it
would send 31 M1 Abrams tanks,
enough for a Ukrainian tank bat-
talion. Germany said it would
provide 14 Leopard 2 main bat-
tle tanks and allow other Euro-
pean nations to send dozens
more of the German-made tanks.

President Biden said the
tanks would “enhance the
Ukrainians’ capacity to defend
its territory and achieve its
strategic objectives.”

Though the tanks would
substantially add to the Ukrai-
nians’ combat power, not all of

the armor will arrive in the
country ahead of the next
phase of the war, setting off a
rush to train and equip Ukrai-
nian forces as the fighting in-
tensifies in the coming months.

“It is like putting together a
race car as it is going around
the track,” said James
Townsend, a former Pentagon
official who worked on Euro-
pean security issues. “We have
to get the Ukrainians back on
the offensive and block the
Russians or else they will be
on the offensive first. If they
won’t get the tanks they need
in a timely manner, they won’t
have the punch they need.”

German Defense Minister
Boris Pistorius said the initial
goal is to quickly assemble
two tank battalions’ of Leop-
ard 2 tanks from a range of
European countries with the
initial battalion arriving in
Ukraine within three months.

By agreeing to send the
Abrams, the U.S. met Ger-
many’s requirement for releas-
ing its hold on the Leopards,
as Berlin didn’t want to act
before Washington made a
similar commitment.

“This decision hews to our
known line, which is to sup-
port Ukraine to the best of our
ability,” German Chancellor
Olaf Scholz said. “We are act-
ing in close international coor-

dination.”
But the U.S. tanks won’t pro-

vide Ukraine with a near-term
capability, according to White
House officials. The Abrams
will take much longer to be de-
livered than the Leopards be-
cause the U.S. tanks are being
procured through the defense
industry instead of getting
pulled from existing American
defense stocks, they said.

John Kirby, a spokesman
for the National Security
Council, said Wednesday there
aren’t enough to send from
stocks. He said the Ukrainians
also need time to train on
them, and the U.S. and Ukrai-
nians must create a supply
line to maintain and fuel them.

U.S. officials said that 31
Abrams would be enough for a
Ukrainian tank battalion and

would be sent along with eight
M88 armored recovery vehicles
to tow and fix damaged tanks.

Biden administration offi-
cials declined to say how long it
would take to send the Abrams,
but some U.S. officials said it
could take at least 12 months or
longer for the initial shipment.

“The Abrams tanks are the
most capable tanks in the world,
they’re also extremely complex
to operate and maintain,” Mr.
Biden said Wednesday.

Still, the new infusion of ar-
mor is significant in several
respects. First, it would reduce
the Ukrainians’ dependence on
Soviet-era tanks and assure
them that they will have a
long-term supply of armor.

“The announcements let
Ukraine know that it can af-
ford to risk and expend more

of its current arsenal of tanks
in counter-offensive operations
because it can count on get-
ting replacements for them,”
said Frederick Kagan of the
American Enterprise Institute.

The tanks, together with the
armored personnel carriers and
artillery Western nations are
sending, will provide Ukraine
with what the Pentagon calls a
“combined arms” force to bust
through dug-in Russian posi-
tions and maneuver on the bat-
tlefield. The U.S. has begun
training Ukrainian troops at the
Grafenwöhr range in Germany.

“Western tanks have better
sighting and maneuverability;
They can do a lot of damage,”
said Ed Arnold, a research fel-
low at the Royal United Ser-
vices Institute, adding that they
can spot and shoot tanks be-
fore the Russians know they’re
being targeted.

Ben Hodges, a retired three-
star general who led U.S. Army
troops in Europe, said the
Abrams, once integrated into
Ukraine’s military formations
and provided with logistical
support, would provide Kyiv
with significant combat power.
“It indicates a long term com-
mitment by the U.S. and the
West to Ukraine,” he said.

—Thomas Grove and
Andrew Restuccia

contributed to this article.

By Michael R. Gordon
and Gordon Lubold in
Washington and Bojan
Pancevski in Berlin

U.S., Germany to Send Kyiv Tanks
The challenge is to get
the Abrams, Leopards
to combat zone before
fighting intensifies

German Chancellor Scholz is seen with Leopard 2 tank in October.
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BY BERBER JIN

AND ALEXANDER SAEEDY

Twitter
Weighs
Selling
Shares to
Cut Debt
Musk team has
discussed issuing new
equity of up to $3 billion
as revenue declines

Elon Musk’s team has held
talks with investors about
raising up to $3 billion to re-
pay some of the $13 billion in
debt tacked onto Twitter Inc.
as part of his buyout of the
company, people familiar with
the matter said.

In December, Mr. Musk’s
representatives discussed sell-
ing up to $3 billion in new
Twitter shares, people familiar
with the matter said.

Mr. Musk’s team has said to
people familiar with the fi-
nances of the company that
the plan to raise equity, if suc-
cessful, could be used to pay
down an unsecured portion of
the debt that carries the high-
est interest rate within the $13
billion Twitter loan package,
people familiar with the mat-
ter said.

Paying off the debt would
provide welcome financial re-
lief to Twitter, which has
struggled to keep advertisers
on the platform.

In November, Mr. Musk said
Twitter had suffered “a mas-
sive drop in revenue” and was
incurring losses of over $4
million a day.

He also said that month
that bankruptcy was a possi-
bility for the company, al-
though Mr. Musk later shared
more-upbeat prospects for
the company, saying he ex-

PleaseturntopageA6
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nancing the debt, the interest
rate goes up by an additional
0.50 percentage point, accord-
ing to regulatory filings.

Twitter’s first quarterly in-
terest payment is due at the
end of the month, the filings
show.

Twitter’s annual interest
burden has increased by over
$100 million since Mr. Musk
announced the takeover deal
last April, as the overnight
rate has increased. At the time
of the announcement, the
overnight rate was 0.3%.

Twitter’s total interest ex-
pense has been estimated to be
about $1.25 billion a year, ac-
cording to a December analysis
by Jeffrey Davies, a former
credit analyst and founder of

data provider Enersection LLC.
By that estimate, Twitter is

incurring about $3.4 million
every day in interest-payment
obligations.

On Dec. 13, Mr. Musk
tweeted “beware of debt in
turbulent macroeconomic con-
ditions, especially when Fed
keeps raising rates.”

Repaying the unsecured
bridge loans would leave Twit-
ter with a debt burden that
has much more manageable
interest rates.

Twitter’s $6.5 billion in
term loans and $3 billion in
secured bridge loans carry an
annual interest burden of
4.75% and 6.75%, respectively,
plus the overnight rate, ac-
cording to public filings.

pects Twitter to be roughly
cash-flow break-even in 2023
as he has slashed some 6,000
jobs.

ContinuedfromPageOne

The state of the fundrais-
ing talks couldn’t be learned.

In mid-December, Mr.
Musk’s team reached out to
new and existing backers
about raising new equity cap-
ital at the original Twitter
takeover price.

Mr. Musk’s advisers had
hoped to reach a deal to raise
cash at the initial takeover
price by the end of 2022, ac-
cording to an email sent to
prospective investors at the
time.

However, some prospective
backers said they balked at
the terms, given concerns
about Twitter’s financial per-
formance.

The Musk team didn’t spec-
ify a funding amount or pur-
pose for raising the funds in
the email.

Fidelity, one of the co-in-
vestors that backed Mr. Musk’s
takeover of Twitter, wrote
down its stake in Twitter by
56% in November, public fil-
ings show, suggesting Mr.
Musk would face an uphill bat-
tle raising funds at the origi-
nal valuation from outside in-
vestors.

The banks holding the $13
billion in debt that backed his
takeover of the company ha-
ven’t received any formal no-
tice of any repayments, peo-
ple familiar with the matter
said.

Representatives for Mr.
Musk didn’t respond to re-
quests to comment.

Twitter’s unsecured bridge
loans, which total $3 billion,
are the most expensive por-
tion of the $13 billion debt
package Mr. Musk incurred as
part of his $44 billion acquisi-
tion of the social-media com-
pany.

They carry an interest rate
of 10% plus the secured over-
night financing rate, a bench-
mark interest rate that has
shot up in recent months and
currently sits at 4.3%.

With every quarter that
passes without Twitter refi-

A potential deal would also
provide a degree of relief for
the banks that backed Mr.
Musk’s takeover of the social-
media company and that in-
tended to sell the debt to
third-party investors but
changed course after deterio-
rating market conditions sank
Wall Street’s appetite for ex-
posure to risky bonds and
loans.

The $13 billion of Twitter
debt on bank balance sheets,
one of the biggest “hung
deals” of all time, has helped
contribute to a drag in the
number of mergers and ac-
quisitions as banks’ fire-
power to back deals is tied
up.

Morgan Stanley, the lead
bank on Twitter’s debt deal,
has around $807 million in un-
secured bridge debt on its bal-
ance sheet, while Bank of
America Corp., Barclays PLC
and MUFG Bank Ltd. each have
about $623 million of expo-
sure, according to public docu-
ments and calculations by The
Wall Street Journal.

Each of the four banks has
more than $2 billion in other
Twitter debt commitments on
its balance sheet separate
from the unsecured bridge fa-
cility, including term loans and
other secured debt, the docu-
ments show.

Representatives of those
banks declined to comment.

—Corrie Driebusch, Alexa
Corse and Laura Cooper

contributed to this article.

Twitter

Considers

Share Sale

Paying off its $13 billion debt would give financial relief to Twitter,
which has struggled to keep advertisers since Elon Musk bought it.
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Juul Labs Inc. is in early-
stage talks with three tobacco
giants as the e-cigarette maker
seeks a potential sale, invest-
ment or partnership, accord-
ing to people familiar with the
matter.

Juul executives have had
separate discussions in recent
weeks with Philip Morris Inter-
national Inc., Japan Tobacco
Group and Altria Group Inc.,
the people said. A deal isn’t
imminent, the people said, and
the discussions might not re-

sult in a sale or partnership.
Altria, which owns a 35% stake
in Juul, valued the vaping com-
pany at $1 billion in October.

Juul, which represents 27%
of e-cigarettes sold in U.S.
stores tracked by Nielsen,
reached the brink of bank-
ruptcy last year amid a dispute
with federal regulators over
whether its products could re-
main on the U.S. market.

Big tobacco companies are
jockeying for position to grab
up pieces of the U.S. e-ciga-
rette market as federal regula-
tors reshape the industry, de-
ciding which players can stay

and which must go.
U.S. cigarette sales, after

getting a lift during pandemic
lockdowns, have slowed again.
The Biden administration is
pursuing a federal ban on
menthol cigarettes and Cali-
fornia has already banned
menthols. The U.S. is also
moving forward on a plan to
eliminate nearly all nicotine
from cigarettes.

The Food and Drug Admin-
istration asserted regulatory
authority over e-cigarettes in
2016 and gave manufacturers
a grace period of several years
to submit their products for

review to stay on the market.
Millions of products were sub-
mitted by the 2020 deadline.
The agency’s review of those
products is still under way. So
far, the FDA has rejected most
of them. It has authorized
some tobacco-flavored e-ciga-
rettes made by Reynolds
American Inc., NJOY Holdings
Inc. and Japan Tobacco.

The FDA in June rejected
Juul’s application and ordered
the company to halt its U.S.
sales. Then the agency stayed
the order pending Juul’s ap-
peal. The still-unresolved dis-

PleaseturntopageA7

BY JENNIFER MALONEY

AND LAURA COOPER

Juul, Tobacco Giants Explore
Options to Revive Vape Maker
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ment from a group including
two Juul directors, the Jour-
nal has reported. The settle-
ment and financing put Juul
on firmer ground and allowed
the company to begin talks
with potential strategic part-

ners.
Juul reached late-stage

talks with Altria last fall on a
potential deal to sell Juul’s in-
ternational business or license
its U.S. intellectual property
but those talks fell apart in

September as Juul prepared
for a potential bankruptcy fil-
ing, the people said. Those
talks haven’t previously been
reported.

Altria announced on Sept.
30 it was ending its noncom-
pete agreement with Juul. The
decision gave the Marlboro
maker the flexibility to acquire
another e-cigarette brand or
develop its own new vaping
products. And it gave Juul the
freedom to sell itself—or a
significant stake—to one of Al-
tria’s competitors.

Juul Chief Executive K.C.
Crosthwaite and other Juul ex-
ecutives traveled this month
to Switzerland, where both
Japan Tobacco and Philip Mor-
ris are headquartered, to dis-
cuss Juul’s newly expanded
options, some of the people fa-
miliar with the matter said.

Juul has also resumed dis-
cussions with Altria, these
people said. Altria can’t buy

Juul outright because of anti-
trust concerns: In a case that
is still pending, the Federal
Trade Commission is seeking
to unwind Altria’s 2018 invest-
ment in Juul.

Altria and Japan Tobacco
formed a partnership in Octo-
ber to develop and sell heated
tobacco devices in the U.S. and
other new tobacco products
abroad.

Altria sells Marlboro ciga-
rettes in the U.S., while its
erstwhile partner Philip Mor-
ris sells Marlboros outside the
U.S. The companies split in
2008. Philip Morris now plans
to re-enter the U.S. market
through its acquisition of
Swedish Match.

If the FDA ultimately halts
Juul’s sales, Juul could seek
U.S. authorization for a newer
version of its vaporizer that
has been released in Canada
and the U.K. Juul also has other
products under development.

pute made it difficult for Juul
to raise money to cover its le-
gal liabilities. Juul agreed in
December to pay $1.7 billion in
a broad legal settlement cover-
ing more than 5,000 lawsuits,
The Wall Street Journal has re-
ported. Many of the lawsuits
accused the e-cigarette maker
of marketing its addictive
products to children and teens.
Juul has said it never targeted
young people and has been
working to regain the trust of
regulators and the public.

To pay for the settlement,
Juul secured an equity invest-

ContinuedfromPageOne

Juul Seeks
Options
For a Deal

Juul's e-cigarettemarket
share based on dollar sales

Source: Nielsen data via Wells Fargo Securities and Goldman Sachs Equity Research
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Pontegadea abre la 
puerta a crecer con 
la compra de Socimis
PROPIEDAD DE ORTEGA/ Espera ajustes de precios en España 
para comprar nuevos activos y ve oportunidades en EEUU.

Rebeca Arroyo. Madrid 

Pontegadea, vehículo inversor 
de Amancio Ortega, abre la 
puerta a comprar participa-
ciones en otras Socimis siem-
pre que sean compañías in-
mobiliarias con una tipología 
de activos similares o con  un 
negocio diferente, pero donde 
la sociedad quiera entrar.  

“Hace cinco años si me hu-
bieran preguntado sobre te-
ner una participación en otra 
compañía inmobiliaria lo hu-
biera descartado. A día de hoy, 
después de la apertura en in-
fraestructuras y de entrar en 
algunas compañías, diría que 
no es imposible”, explicó Ro-
berto Cibeira, CEO de Ponte-
gadea, durante las jornadas 
organizadas por el IESE, Sa-
vills y Tinsa. 

El directivo recalcó que se 
trata de una alternativa pero 
que, en estos momentos, “no 
es algo prioritario , ni objetivo 
principal”. Pontegadea, pro-
pietaria del 59,29% de Inditex, 
cuenta con una cartera de acti-
vos inmobiliarios valorada a 
cierre de 2021 en 15.300 millo-
nes y repartidos en América, 
Europa y Asia. Además invier-
te en el negocio de infraestruc-
turas de telecomunicaciones y 
de energía. 

Crecer en EEUU 
En cuanto a la compra de nue-
vos inmuebles, Cibeira ve 
oportunidades para seguir au-
mentando su cartera en 
EEUU y espera a que se lleven 
a cabo los ajustes de precios 
previstos en Europa y, en con-
creto, en España para volver a 
cerrar operaciones en estos 
mercados. “En España siem-
pre miramos cosas y, si encon-
tramos algo que cumpla con 
nuestros criterios, desde luego 
compraremos. Nos hubiera 
gustado invertir mucho más 
pero hay actores como Merlin 
y Colonial, que son competi-
dores muy difíciles, y con toda 
la inversión extranjera que se 
ha llevado a cabo los precios 
de los activos no eran del todo 
atractivos ”. 

El directivo apunta que ana-
lizará los diez mercados en los 
que ya está presente para, una 
vez se produzcan los ajustes 
esperados por la subida de los 
tipos, cerrar nuevas compras. 
“En Estados Unidos el ajuste 

E
fe

ha sido rápido y ya se ha pro-
ducido. En algunos activos he-
mos visto ajustes del 30% des-
de las expectativas iniciales 
del propietario hasta el cierre 
de las operaciones”. 

Ismael Clemente, CEO de 
Merlin Properties, que tam-
bién participó en la mesa de 
debate, auguró una caída de la 
valoración de los activos. “Se 
va a producir un ajuste de va-
lor grande”, avanza el directi-
vo que espera que sea “rápi-
do”. “Se van a corregir valores 
a mayor velocidad de lo que ha 
ocurrido en ciclos anteriores. 
Calculo que en 18 o 24 meses 
los precios estén ajustados y 

Amancio Ortega, propietario de Pontegadea.

Los promotores 

esperan una caída en 
la venta de vivienda 

del 20% este año, lo 

que conllevará un 

volumen de 500.000 

unidades transaccio-

nadas, frente a las 

660.000 viviendas 

vendidas en 2022, lo 

que permitirá estabi-

lizar el mercado.

VIVIENDA
que, en términos brutos, este 
corrección rondará los 100 
puntos básicos”, aclara. 

Para el directivo esta caída 
de valor no es negativa per sé. 
“Prefiero que los activos sean 
creíbles para el mercado. Es 
mejor que la valoración de los 
inmuebles esté más cerca del 
precio de cotización porque 
eso aumentará la frecuencia 
de transacciones”, añadió. 

En su intervención, Cristina 
García-Peri, socia fundadora 
Azora, avanzó que pese al 
complejo contexto actual sur-
girán oportunidades para 
aquellos inversores que están 
dispuestos a comprar con fon-
dos propios o que busquen fi-
nanciación flexible. “El pasa-
do año en hotelero hicimos 
por primera vez una opera-
ción con dos fondos, uno ame-
ricano y otro europeo, pero a 
tipos que son los que ahora 
nos van a dar los bancos”, 
avanza. 

Para la directiva los com-
pradores que dependan de la 
deuda “lo van a tener más difí-
cil”, aunque seguirá habiendo 
financiación para “activos 
buenos y estabilizados”. 

En este sentido, Hermann 
F. Montenegro CEO de Axa 
IM Real Assets Ibérica & 
Italy, cree que este ejercicio se 
polarizará más la diferencia 
entre el capital que busque in-
versiones a largo plazo y aquel 
que demore sus decisiones 
hasta que se estabilicen los ti-
pos de interés.

Merlin espera un 
importante ajuste en 
el valor de los activos 
en los próximos  
18-24 meses
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Mango lidera las aperturas en textil en 
el mundo con 4 0 0 tiendas desde 2018
Uniqlo es la segunda que más abre con 326, La cadena de Andic apuesta por India y EEUU,
mientras que Tendam, GAP, H&M e Inditex cierran mientras Ortega busca espacios más grandes

Juan Ignacio Álvarez M a d r i d .

La com pañía de m oda española 
M ango, con unas ventas de 2.337 
millones de euros en 2021, un 21,3% 
más que en 2022, es la cadena que 
más ha crecido en número de aper
turas en los últimos cinco años, ya 
que cuenta con 417 establecim ien
tos más que en 2018. Y  aunque las 
ventas online superan ya el 40% , la 
compañía sigue apostando por cre
cer con tiendas físicas.

En consecuencia, el pasado ejer
cicio estuvo marcado por un acele
rado ritmo de crecimiento en el ex
tranjero. En 20 2 2  desem barcó en 
Camerún y M arruecos (alcanzan
do más de 115 mercados). La estra
tegia de expansión de la compañía 
com bina m ercados maduros, con 
Europa y Estados Unidos a la cabe
za, con otros em ergentes com o la 
India, donde ha triplicado su pre
sencia en los últimos dos años.

Como apuntan desde la compa
ñía de origen catalán, “India se ha 
convertido en uno de los focos cla
ve del crecimiento internacional de 
la empresa en Asia y es, con sus 85 
puntos de venta, el país del conti
nente con mayor número de pun
tos de venta de Mango. Igualmen
te, en Francia, uno de los cinco ma
yores mercados de grupo, la empre
sa tiene com o objetivo ampliar su 
presencia con la apertura de más 
de 70 nuevas tiendas en los próxi
mos años y alcanzar las 300 a fina
les de 2025. El año pasado la com 
pañía rem odeló su tienda icónica 
(flagship) en París.

Uno de los grandes hitos de Man
go en 2022  fue la inauguración en 
mayo de una flagship  en la Quinta 
Avenida de Nueva York como pun
to de partida de un ambicioso plan 
de crecim iento que, según afirman 
en Mango, “pasa por llegar a 202 4  
con alrededor de 40  puntos de ven
ta en Estados Unidos y que este pa
ís se convierta en uno de los prin
cipales m ercados en térm inos de 
facturación del grupo”. En España 
puso en m archa más de 30 nuevos 
puntos de venta.

Al igual que Mango, la cadena ja 
ponesa de moda Uniqlo, que cerró 
2022 con unas ventas de 15.960 mi
llones, suma más tiendas ahora que 
hace cinco años: 326 más, mientras 
que la com pañía estadounidense 
GAP, con unas ventas de 3.634 m i
llones de euros en los primeros nue
ve m eses de 2022, ha reducido en 
286 su núm ero de establecim ien
tos en los últimos cinco años.

Número de tiendas de las compañías de moda
Variación 2018-2022 de apertura de tiendas

M A N G O TENDAM GAP m INDITEX

417 - 1.183
326 -345

-185 -286

Evolución de aperturas en los últimos cinco años

8 8 8 8
7 7 7 7
6
5

6
5

6
5

6 4.623 
5

3.380
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Fuente: co m p añ ías m encionadas . ( * )  Previsión cie rre . ( * * )  A  3 0  de noviem bre. (* * * )  A  1 de o ctubre de 2 0 2 2 . e lEconom ista

P or su p arte, la cad ena su eca 
H&M, con una facturación de 19.350 
millones de euros en 2021, y un cre
cimiento del 6,4%, tenía en 2022 el 
plan de abrir 94 tiendas. Sin embar
go, acabó cerrando 272, lo que su
puso un decrecim iento de 178 es
tablecimientos. Actualmente, tiene

Inditex ha apostado 
por la absorción de 
unidades de menor 
tamaño por otras 
más grandes

345 tiendas menos que hace un lus
tro.

En cuanto a Tendam, una de las 
principales compañías de moda de 
Europa, con unas ventas de 840,7 mi
llones en los nueve primeros meses 
de 2022, un 8,6% más, que gestiona 
marcas como Cortefiel, Women’s Se- 
cret, Springfield o Pedro del Hierro, 
ha puesto el énfasis en crecer en su 
plataforma omnicanal, la cual, con 
apenas dos años de vida, ya ha supe-

en 2018— Ind itex , propietaria de 
las marcas Zara, Pull&Bear, Massi- 
m o D uti, B ersh k a, Strad ivarius, 
Oysho y Zara Home, alcanzó unas 
ventas de 23 .055  m illones en los 
nueve primeros meses de 2022, un 
19% más que en el mismo periodo 
del año anterior. Estos cierres obe
decen a una estrategia multicanal 
con alm acenes integrados para la 
venta online y offline, lo que requie
re de superficies com erciales más 
grandes. En 2021, Ind itex  recibió 
pedidos por Internet por valor de 
1.193 millones de euros en dicha pla
taforma, en la que incluso es posi
ble probarse virtualm ente la ropa 
con realidad aumentada.

De este modo, desde Inditex han 
buscado en los últimos años opti
mizar su parque de tiendas, lo que 
conlleva la absorción de unidades 
de m enor tam año por otras más 
grandes con las que poder prestar 
nuevos servicios al cliente. Este en
foque estratégico de integración en
tre tienda y el online ha llevado a a 
la compañía al liderazgo en el ám
bito digital, un canal que espera que 
represente hasta el 30% del total de 
las ventas totales en 2024.

M A N G O . C O M

MANGO

rado las 120 enseñas: las últimas en 
incorporarse fueron D IM , Ecoalf o 
Pikolinos. Este posicionamiento del 
grupo, que incluye el refuer 
del catálogo online, unido a 
un servicio de entrega de 
en un máximo de dos días 
y medio laborables en Es

paña y Portugal, es una de las princi
pales vías de crecimiento de la com
pañía. Tendam tiene ahora 185 tien- 

menos que en 2018.

Enfoque multicanal
Pese al cierre de tiendas 
físicas —1.183 menos que

alamy
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En Algeciras han fallado 
mecanismos de vigilancia. En la 
tardanza de la expulsión y en la 

detección de la amenaza 

S
E puede ser yihadista y estar perturbado; 

de hecho, hay que estar bastante pertur-

bado para ser yihadista. Pero cuando am-

bas condiciones se juntan, las consecuen-

cias pertenecen más al ámbito del terrorismo que 

al de la psicología, como es el caso del asesino de 
Algeciras. La reacción cautelosa de las autorida-

des es elogiable por lo que tiene de intento de evi-

tar conclusiones precipitadas y una alarma so-

cial excesiva, aunque objetivamente se trata de 

un acto terrorista. Y a tal efecto da igual si el au-

tor es un orate con la cabeza trastornada o un tai-

mado ‘lobo solitario’ de concienzuda radicaliza-

ción religiosa y política; hay un claro componen-

te de motivación fanática en la elección de sus 

víctimas, un sacristán y un cura que oficiaba misa. 

Encima, como inmigrante irregular estaba pen-

diente de un proceso de expulsión cuyas dilacio-

nes dejan a la Policía y a la justicia en situación 

comprometida. 

A partir de ahí, es inevitable que ciertos acto-

res políticos o segmentos de opinión pública pro-

clives a la hipérbole y el aspaviento utilicen los 

hechos como pretexto para confirmar sus pro-

pios sesgos. El fenómeno de estigmatización ge-

neralizada e interesada de colectivos enteros su-

cede con los atentados islamistas… o con los crí-

menes de género. Sabemos que el sectarismo 

ideológico al uso convierte a todos los hombres 

en violadores potenciales y a todos los musulma-

nes en violentos, pero ni las agresiones machis-

tas deben minimizarse por desafiar las premisas 

del pensamiento correcto ni los ataques integris-

tas por miedo a reforzar los discursos extremos. 

En ese sentido tanto Sánchez como Feijóo, o quie-

nes escriban sus comunicados, cayeron el miér-

coles en idéntico error de enfoque al envolver el 

asesinato del sacristán algecireño en el suave ce-

lofán eufemístico de un simple «fallecimiento». 

La prudencia es una virtud que deja de serlo cuan-

do confunde los conceptos. 

Hay en la esfera pública un temor razonable 
a que el terror fundamentalista sirva para agi-

tar pulsiones xenófobas que llevan tiempo sa-

cudiendo el delicado equilibrio de la tensión mi-

gratoria, quizá el mayor problema estructural, 

de fondo, que afronta Europa. Sin embargo, la 

relativa disminución de los atentados en los úl-

timos tiempos puede conducir a una relajación 

peligrosa de la alerta con previsibles repercu-

siones catastróficas. La existencia de una ame-

naza no ya creíble sino cierta y patente no cabe 

bajo las alfombras de una mentalidad cómoda. 

Y separar el grano de la paja es perfectamente 

posible sin caer en la intolerancia; sólo hace fal-

ta que la ley y las instituciones encargadas de 

aplicarla funcionen con la diligencia necesaria. 

A juzgar por los primeros indicios, eso no ocu-

rrió con el homicida salafista de la Plaza Alta, 

que hace meses que no debía estar en España. 

Ya es triste que Gibraltar, esa lavadora financie-

ra, nos haya dado al respecto una lección de efi-

cacia.  

IGNACIO  
CAMACHO

Se llama terrorismo

UNA RAYA EN EL AGUA
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¿Recuerdan cuando el terrorismo nos unía?
Un fanático sale de su casa armado con un machete, asesina a una persona, casi lo
consigue con otra y no prosigue su ataque de locura homicida porque la policía lo detiene
antes de que siga degollando gente. Así relatado, en Estados Unidos, un hecho como este
apenas merecería un suelto en el periódico local del lugar del crimen.
Ignacio Varela  •  original

Por
Ignacio Varela
27/01/2023 - 05:00
EC EXCLUSIVO Artículo solo para suscriptores
Un fanático sale de su casa armado con un machete, asesina a una persona, casi lo consigue
con otra  y no prosigue su ataque de locura homicida porque la policía lo detiene antes de que
siga degollando gente. Así relatado, en Estados Unidos, un hecho como este apenas
merecería un suelto en el periódico local del lugar del crimen. En Europa, donde estamos
menos acostumbrados a convivir con la violencia de los psicópatas, la noticia encabezaría la
sección de sucesos y poco más.
Lo que cualifica el asesinato de Algeciras y lo distingue de cualquier otro acto de violencia
criminal es que el asesino es un fundamentalista islámico  actuando en un lugar fronterizo
donde la sensibilidad social por el problema de la inmigración magrebí es extrema, que sus
víctimas eran oficiantes de la Iglesia católica un sacristán y un sacerdote y que ejecutó su
degollina invocando a gritos el nombre de Alá. No son detalles menores, porque convierten un
mero asesinato ritual en un atentado terrorista  en el marco de la guerra político-religiosa
declarada por las distintas facciones del yihadismo islámico contra las democracias
occidentales.

Abrazos, muestras de apoyo y lágrimas en la concentración que ha reunido a toda Algeciras
En el principio del siglo, nos estremecimos al comprobar que existían grandes organizaciones
terroristas dotadas de recursos económicos y armamento sofisticado, capaces de reclutar,
adiestrar y enviar al sacrificio voluntario a miles de jóvenes y frecuentemente amparadas por
algunos Estados. El 11-S inició la era de la inseguridad global  a causa del terrorismo
internacional.
Nos estremecimos aún más cuando en los comandos terroristas comenzaron a aparecer
individuos nacidos y criados en nuestros propios países. Hijos de la inmigración, no enviados
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desde lugares remotos para realizar una misión suicida, sino plenamente insertados en nuestra
sociedad: en muchos casos, los compañeros de clase o de trabajo de nuestros hijos,
manipulados secretamente desde el exterior mediante la autoafirmación delirante de sus raíces
y el rencor hacia sus países de acogida.
El yihadista de Algeciras estaba pendiente de ser expulsado a Marruecos desde junio de 2022
José María Olmo Alejandro Requeijo Beatriz Parera
En la fase actual, ya no es preciso secuestrar aviones o diseñar durante meses aparatosos
atentados con centenares de víctimas para sembrar el terror en una gran metrópoli de
Occidente. La cosa es mucho más cutre y simple, pero no menos efectiva:  basta localizar a
jóvenes potencialmente desequilibrados, envenenar de odio sus mentes y sus corazones  y
esperar que ellos mismos se lancen a la acción.

El sádico recorrido de Yassine Kanjaa por las parroquias de Algeciras
Un individuo dispuesto a todo, entrando en un local público con un cuchillo de cocina o un
machete o invadiendo la calzada en una calle llena de gente, puede resultar un agente
terrorista tan eficaz como el comando más sofisticado, siempre que en algún momento de su
acción criminal pronuncie el nombre de Alá. La red es el mejor y más indetectable instrumento
de reclutamiento. El resto del trabajo lo hace la propia sociedad agredida: los medios de
comunicación, los vociferantes partidos de la xenofobia y sus no menos vociferantes
adversarios-aliados del otro extremo; y en países políticamente polarizados, los propios
gobiernos y los partidos políticos, siempre disponibles para convertir cualquier hecho en un
pretexto para atizar la bronca doméstica.
Yassine Kanjaa decidió dedicar la tarde del miércoles a apuñalar curas en las iglesias de
Algeciras. Conociendo el gallinero patrio, no hacía falta ser un genio del análisis para
pronosticar sin margen de error que antes del mediodía del jueves se habría montado un
hermoso y pringoso conflicto político hispano-español, trufado de reproches, imprecaciones e
intercambio de burradas verbales entre la perniciosa fauna denominada clase política.
En la infravivienda de Yassine Kanjaa, el terrorista de Algeciras: "Siempre iba solo"
Fran M. Galbarro. Algeciras
Escribo estas líneas durante la tarde del jueves. Tecleo en el buscador atentado Algeciras  y
las 20 primeras referencias que aparecen en la pantalla contienen un surtido completo de
ataques recíprocos, repletos de adjetivos inflamados,  entre políticos españoles.
Hay pocas sorpresas en el guion. Vox se apresura a prender la mecha de la guerra socio-
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religiosa, asimilando inmigración con terrorismo. Saben lo que hacen: además de que ese es
su campo de juego favorito, resulta que el partido de la extrema derecha ganó las elecciones
generales en Algeciras en 2019. Conocido el atentado, los de Abascal  hicieron números y
pronto descubrieron que el terrorista Kanjaa les había hecho un regalo fabuloso: con un poco
de suerte y un mucho de acierto en la agitación de las bajas pasiones,  esa alcaldía estará a su
alcance en mayo. Por cierto, el partido cavernario no tiene inconveniente en cubrir de elogios a
la brillante actuación de la policía y de insultos al ministro del Interior, que algo tendrá que ver
con ella.

Vox señala al islamismo tras el atentado de Algeciras
Desde la barricada opuesta,  Ione Belarra reacciona de modo fulminante: son miserables (se
refiere a los de Vox, el asesino pasó hace horas a ser un figurante  en esta película). Tiene
razón: lo son. La inercia del teclado casi te exige replicar que no menos miserable es
respaldar las dictaduras latinoamericanas, simpatizar con el invasor de Ucrania o con el
autócrata chino, jalear escraches domésticos y justificar cualquier acto de barbarie en cualquier
lugar del mundo siempre que incorpore una denominación de origen retroizquierdista. Pero ello
no le quita un gramo de razón en este caso concreto, aunque a veces debería recordar que,
además de la líder cooptada de un partido de extrema izquierda, es ministra de un Gobierno.
El alcalde de Algeciras, del PP, roza territorios pantanosos en una entrevista matinal con Alsina,
de los que ha de rescatarle el propio entrevistador. Se ve que el alcalde ha hecho números
con el desayuno y se le percibe aterrorizado por el posible sorpaso de la extrema derecha.
Su líder nacional se mete incomprensiblemente en un jardín, aceptando el marco de la guerra
entre religiones  y afirmando que hace mucho que los cristianos no matan en nombre de Dios.
Primero, es falso: además de asesinatos masivos como el de la isla de Utoya en Noruega,
¿recuerda el líder del PP la existencia de un lugar llamado Ulster, escenario de una guerra de
religión durante décadas? Segundo, además de falso, es políticamente estúpido: el enfoque
más inadecuado en el momento más inoportuno. Por otro lado, la religión cualquiera de ellas
no es precisamente inocente en cuanto a enviar gente a matar y morir.
El PP exige al Gobierno convocar el Pacto Antiyihadista tras el ataque de Algeciras
Ana Belén Ramos
Como era de esperar, los córvidos monclovitas reconocen al instante el flanco que les ha
dejado abierto la imprudencia de Feijóo  y se lanzan al instante a despedazarlo. Uno recuerda
los tiempos en que, al recibir la noticia de un atentado terrorista, el primer teléfono al que
llamaba el presidente del Gobierno  de turno era el del líder de la oposición.
Han transcurrido apenas 24 horas del crimen de Algeciras  y el atentado en sí ya no le importa
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a nadie,  salvo para arrancar a tiras la piel del adversario político. Si por desgracia el tema
llega al Congreso, asistiremos por enésima vez a un espectáculo bochornoso de política gore
no tolerado para menores, un baile macabro sobre el cadáver de un sacristán.
En los países normales, con políticos sensatos y sociedades sanas,  las guerras y los atentados
terroristas unen. Aquí también pasaba, pero eso es ya historia antigua. Ahora cualquier cosa,
hasta el machete de Yassine Kanjaa, es funcional para  partirle la cabeza al de la trinchera
partidista de enfrente. Sí, se llama coprofagia política y es el deporte nacional.
Un fanático sale de su casa armado con un machete, asesina a una persona, casi lo consigue
con otra  y no prosigue su ataque de locura homicida porque la policía lo detiene antes de que
siga degollando gente. Así relatado, en Estados Unidos, un hecho como este apenas
merecería un suelto en el periódico local del lugar del crimen. En Europa, donde estamos
menos acostumbrados a convivir con la violencia de los psicópatas, la noticia encabezaría la
sección de sucesos y poco más.

Concentración en Algeciras. (Reuters/Marcelo del Pozo)
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