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Diario de Navarra. Opinidén. ‘La continuidad de las empresa familiares’. Francisco Esparza,
presidente de Adefan.

INFORMACION ECONOMICA.

El Mundo. A Sanchez le faltan 35.000 millones.

El Economista. El plan econémico de la izquierda agravara los desequilibrios fiscales.
Expansion. Calviiio no ve “conflicto” entre PSOE y Podemos en lo econdmico.

Abc. Las regiones recibiran 20.000 millones del Estado en préstamos baratos en 2020.
Cinco Dias. Los economistas prevén que el PIB mejore a fin de afio sin llegar al 2%.

El Economista. La AIReF reclama mejoras en la calidad de las instituciones.

Abc. La llegada de turistas encadena ya cuatro meses de caidas.

La Vanguardia. Los empresarios piden estabilidad politica para que Catalunya remonte.
Abc. Casi la mitad de los directivos catalanes creen que la fuga de empresas es irreversible.
Cinco Dias. Madrid busca cerrar los flecos sueltos de Paris.

Expansion. El Banco de Espafia reconoce errores en la gestacion de la crisis.

El Economista. La contraccién industrial de la zona euro lamina el crecimiento de 2019.

El Pais. La presidencia de turno de la UE impulsa un amplio recorte de los fondos estructurales.
La Razén. El BCE mantendra los estimulos pero revisara su estrategia monetaria.

Cinco Dias. Los créditos sostenibles de la banca tendran menos capital.
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FRANCISCO ESPARZA UNSAIN presidente de Adefan (Empresas familiares)

“La continuidad de las empresas familiares”

AVARRA es una gran comu-

nidad, lider durante afiosen

crecimientoy en generacién

deriqueza. Tan cierto como
eslo esque nosmovemos enun mundo
global, queevolucionaagranvelocidad
y que no permite acomodo. Esta situa-
cién debe de implicar alasociedad na-
varra a evitar el relajo, a buscar avan-
ces, a cambiar lo obsoleto porlo nuevo
einnovador. Vivirbienycémodos, pero
no acomodados, porque esta situacién
es efimera, Trabajar la formacién, el
fortalecimiento de los valores, lagene-

EMILIO SAENZ GRIJALBA presidente de Volkswagen Navarra
“ 2]
El coche conectado

mas exigente del sector de

la automocion. La crea-
cién deunared de carreteras conec-
tada e inteligente facilitard que en-
cuentre en Navarraun hugar para su
desarrollo.

La obligacién de la Comunidad
foral es engancharse a ese futuro,
que ya es real, para estar ala van-
guardia.

Estamos ante la era del vehiculo

L coche conectadoes el re-
to, a corto y medio plazo,

racion de retos e inquietudes en la ju-
ventud, la comprension y las buenas
maneras. Cuidar el tejido empresarial,
facilitar el crecimiento, la continuidad,
promover la creacién de proyectos lo-
cales en sectorescon futuro, adaptados
ala evolucién de las pautas y entornos
del mercado, mas duraderos, asenta-
dos, y no menos competitivos. Es nece-
sario un entorno econémico producti-
vo y competitivo que permita generar
empleo e ingresos fiscales nacidos de
la generacion de producciény riqueza
para con elio seguir empujando el cre-

eléctrico, conectado y auténomo. E1
coche elécirico es ya una realidad,
aunque la falta de infraestructura
de recarga y los hasta ahora eleva-
dos precios de las baterias no han
facilitado su implantacién. Pero es-
to va a cambiar y pronto veremos
aumentar su niimero en nuestras
calles.

De hecho, més de 33.000 perso-
nas ya han reservado el ID. 3, el pri-
mer coche eléeirico del Grupo basa-
do en la plataforma eléctrica MEB,

un vehicualo neutral desde el punto
de vista delas emisionesde CO2alo
largo de todo su ciclo de vida, enla
medida en la que el cliente lo recar-
gue con energia verde.

Ademds, el Grupo Volkswagen es
cofundador de Ionity, una compa-
fiia que alo largo de 2020 instalard
400 estaciones de carga, con capaci-
dad de hasta 350 kW, en autopistas
detoda Europa.

Y, por tltimo, llegard el coche au-
ténomo.

cimiento, huir del subsidio y la subven-
cién. L.a empresa familiar genera con-
fianza, funciona con perspectiva, dava-
lor a largo plazo y estabilidad, y en Na-
varra hoy tiene un peso alto que debe
de mantener y aumentar. Es un tejido
local con toma de decisiones en nues-
tro territorio e inversién en gran parte
también local. Nuestra administracién
debe de crear un escenario que proteja
y promueva la continuidad de las em-
presas familiares, pero sobre todo en-
focado a potenciar la sucesién con me-
canismos que laincentiven.

ANGEL LUIS CHOCARRO ABALOS presidente del colegio de econamistas de Navarra
“Robotizacién de nuestra sociedad y economia”

AVARRA, al igual que el

resto de sociedades, se en-

frenta quizds al mayor de-

safio desdelaprimerarevo-
lucién industrial: el enorme reto de la
digitalizacién y la robotizacién de
nuestrasociedad yeconomia, con con-
secuencias todavia no imaginables ni
comprensibles en todos los érdenes
de la vida como el desempleo, la pro-
duccién industrial, la desigualdad, la
estructura social, los nuevos trabajos,
las formas de relacionarnos, las for-
mas decomunicarnos, lacapacidad de

generar nuevos empleos, laeducacién
y el reciclaje de las personas en las
nuevas tareas, La respuesta a este in-
genteretodebeserunaactuaciondela
sociedad en su totalidad. Un analisisy
una reflexion conjunta y compartida
por todos los navarros que nos lleve a
cuestionarloslapreguntade “qué que-
remos ser dentro de10-15-20 afios”, to-
mar esa decisién y poner los medios
para conseguirlo, para llegar a cons-
truir esa sociedad deseada, el modelo
productivo querido y el estado del bie-
nestar ansiado. En definitiva, generar

RUTH VERA GARCIA jefa del servicio de Oncologfa Médica del Complejo Hospitalario de Navarra

“Medicina de precision”

DAPTAR el diagnéstico, el

tratamiento y la prevencién

de las enfermedades onco-

légicas alavariabilidad inte-
rindividual de los pacientes parecia
unaquimera. El desarrollo delabiotec-
nologia, la genética, la gendinics, otras
ciencias 6micasy el andlisis de big data
lopueden hacer posible. Laintegracion
delos datos clinicos, junto con la infor-
macion genéticay molecular, los estilos
devida,los resultados de los tratamien-
tos administrados y sus toxicidades,
con los datos centralizados y analiza-

dosnos deberfa permitir elegir el mejor
tratamiento para cada paciente, evitan-
do alos pacientes la exposicién a trata-
mientos no efectivos y destinando los
recursos a terapias que van a propor-
cionarun beneficio. Esta aproximacién
noestd exentadedificultades. Porunla-
do,lacomplejidad delabiologia celular,
ylainabarcable red de sefializacion ce-
Tular, Por otro, con el desarrollode la
medicina de precision, los ciudadanosy
los sistemas sanitarios se enfrentan a
nuevosretos, comola gestion delasiné-
ditas implicaciones éticas, econémicas,

soclales yjuridicas relacionadas con la
proteccion de datos, junto conladificul-
tad logistica y econdmica de su imple-
mentacién. Esto es lo que conocemos
como Medicina de Precisiényesel nue-
vo paradigma de atencién a los pacien-
tes con cancer y hacia donde hay que
orientarlaatenciéndelos pacientes on-
colégicos. Suimplantacién de forma
completa constituye una obligacién éti-
caypoliticaen lamedida enque haper-
mitido cambiar la historia de algunas
enfermedades oncoldgicas y ha su-
puestounamejoria ensu prevencion.

una estrategia compartida con objeti-
vos claros y definidos, una estrategia
de comunidad que incluya a todos los
elementos implicados, no sélo econd-
micos, también sociales, educativos,
profesionales, ong, industriales, agri-
colas, ganaderos, forestales, piblicos
y privados, politicos, jévenes y ancia-
nos. En definitiva, a la sociedad en su
conjunto. El tamafio de nuestra comu-
nidad y las buenas bases desde las que
partimos hacen posible liegar a gene-
rar esa estrategia de futuro, un futuro
mejor paranosotros y nuestros hijos.

FERNANDO GONZALEZ ZALBA investigador en Fisica Cuantica Universidad de Cambridge

“Subir al tren de la digitalizacion a través de la educacion”

A eradela digitalizacion ha

llegado para quedarse. El

despliegue de lared de co-

municacion 5G coloca a tec-
nologias de la informacién y la comu-
nicacion, como el Internet de las co-
sas o la inteligencia artificial en una
posicién estratégicaparatenerunim-
pacto disruptivo en el conjunto de la
sociedad.

Esta ola de desarrollo abre una in-
mensidad de oportunidades de inno-
vacién en diferentes sectores de la so-
ciedad navarra, en Areas tan diversas

como la administracién, la economia,
la salud y la industria. Nos enfrenta-
mos a un reto global de adaptacién al
cual, en Navarra, deberiamos respon-
der con las politicas educativas que
doten a nuestros ciudadanos con las
herramientas necesarias para hacer
estarevolucion nuestra.

Debemos cultivary promover el ta-
lento digital a través de la ensefianza.
Las universidades navarras ya han
dadoelsalto con grados ymasters, pe-
ro debemos apostar también por pro-
mover el conocimiento digital desde

edades m4s tempranas. Debemos fo-
mentar en escuelas e institutos las
pricticas de programacién con len-
guajes modernos, la interaccién con
elentorno a través de sistemas embe-
bidos y la ensefianza de conceptos es-
tadisticos, basicos para comprender
cémo funciona la inteligencia artifi-
cial.

Sibien el camino para convertir-
nos en una sociedad digitaimente ma-
dura es complejo, apostar por educar
anuestros ciudadanos nos hara to-
marlas riendas de nuestro futuro.
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A Sanchez le faltan 35.000 millones

@ Larecaudacion porimpuestos acumulada hasta octubre apenas crece un 0,8% y hace muy dificil que la Agencia
Tributaria alcance el objetivo marcado para el aiio ® Sociedades aporta un [1% menos y el IVA crece por debajo del 2%

DANIEL VIARA MADRID
La recaudacién de impuestos ape-
nas crece. El enfriamiento de la
economia est condicionando de
manera notable los ingresos tribu-
tarios, tanto que a cierre de octu-
bre la variacion respecto al afio pa-
sado era de apenas un 0,8%.
181.586 millones en 2018 por los
183.110 millones del presente afio.
Unas cifras, ademads, que eviden-
cian que la estimacién para el con-
junto del ano que realiz6 el Gobier-
no de Pedro Sénchez fue, cuando
menos, un tanto optimista. Y es
mas, para que se cumpla la cifra
que Hacienda sigue defendiendo
que alcanzar4 al cierre de afio, la
Agencia Tributaria tendria que re-
caudar algo més de 35.000 millo-
nes en apenas dos meses.

Esa moderacién en el ritmo de
recaudacion se nota especialmente
en el Impuesto de Sociedades y en
el Impuesto al Valor Agregado
(IVA). En el primero, en la figura
que abonan las empresas, el acu-
mulado hasta octubre dejé un des-
plome de 11,6% respecto al mismo

mes de 2018. La Agencia Tributa-
ria justifica esta caida sefialando
que, en 2018, cinco grandes grupos
empresariales «declararon pocos
beneficios en el primer pago frac-
cionado y una cantidad anormal-
mente alta en el segundo», lo que
«dio lugar a un nivel de ingresos
muy elevado en octubre de 2018
que mas que compensaba los ma-
los resultados del primer pago».

Hacienda explica la
caida de Sociedades
por una aportacién
anomala de 5 grupos

Sin esos cinco grupos, prosiguen
desde Hacienda, el segundo pago
fraccionado de este afio habria cre-
cido un 3,4%, cifra que en todo ca-
so seguiria estando por debajo del
4,9% del primer pago. Y, en todo
caso, esta circunstancia no obvia el
hecho de que el sefialado impuesto

;COMO SE ESTA COMPORTANDO LA RECAUDACION?
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se ha comportado peor que en
2018 durante la practica totalidad
del presente afio. Para el conjunto
del ejercicio, el Ministerio previ6
que Sociedades aportase 26.063
millones, lo que supone entorno a
6.000 millones més de lo acumula-
do hasta octubre.

En cuanto al IVA, el menor dina-
mismo econémico se esta tradu-
ciendo en que este impuesto ha re-
caudado poco mis de 64.000 millo-
nes, lo que supone un leve
incremento del 1,9%. El repunte es-
t4 en linea con los que ya mostré en
los meses anteriores, y contrasta
con el avance del 10% que acumu-
laba en €l mismo mes del afio pasa-
do o €l 12% que leg6 a crecer en
septiembre de 2018, por ejemplo.

La peor evolucién esta intima-
mente ligada con la caida del con-
sumo, de la demanda interna, si-
tuacién de la que numerosos or-
ganismos han alertado y que es
una de las responsables del frena-
zo econdémico. Un ejemplo muy
evidente es la caida en venta de
viviendas nuevas, que reduce sen-

ACUMULADD  TOTALEN ELARO

181.586 208.685
ACUMULADD  OBJETVO
183.110 218249

siblemente los ingresos por IVAy
muestra el deterioro del contexto
econbmico,

IRPF Y SUBIDA SALARIAL

El Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF), por su par-
te, sf estd mostrando un comporta-
miento més positivo. Las variaciones
porcentuales no llegan a las del afio
pasado, pero también hay que tener
en cuenta que cuanto mas altas son

Crocimiente
porcentual.Esla
evolucitn que ha
rogistrado ol IRPFen
los 10 primeros
moses del afio.

las cifras, mas complejo es alcan-
zar crecimientos elevados. Y no se
debe olvidar que el IRPF es el im-
puesto que mds ingresos apoita.
Asf, hasta octubre acumula al-
go més de 73.600 millones, un
4,6% mas que en los primeros 10
meses de 2018. Fuentes tributa-

rias explican que buena parte del
avance se debe a la mejora que
han registrado los sueldos en Es-
pafia, lo que evidentemente re-
dunda en una mayor tributacién
por esta figura. Pero incluso asi,
el objetivo del afio se antoja ambi-
cioso ya que la previsién es que
aporte un total de 86.126 millo-
nes, lo que obliga a que se recau-
den casi 13.000 millones més.

Y st a ello se le suma el incre-
mento que de Jos impuestos espe-
ciales y la caida de todos los que se
agrupan en el resto, y que repre-
sentan la menor cifra de los princi-
pales grupos de impuestos, se al-
canzan los ya sefalados 183.110
millones acumulados hasta octu-
bre. Muchas voces ya habian ad-
vertido de que las cifras de meses
anteriores mostraban que seria
muy complicado alcanzar los obje-
tivos marcados por Hacienda, que
la previsi6n de Sénchez estaba in-
flada. Y los datos parece confirmar
esa impresion, aunque desde Ha-
cienda se mantiene que el objetivo
sigue siendo factible.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS TRIBUTARIOS

En milloney de euros
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FUENTE: Agencia Tributaria.

Empresas catalanas temen el ‘sorpasso’ de Madrid

Un estudio de PWC entre 200 directivos revela las dudas sobre la recuperacion de la economia regional

CESAR URRUTIA MADRID
Dos afios después de la huida de
cerca de 5.000 empresas por el de-
safio independentista, los empresa-
rios catalanes se dividen entre los
que creen que las sedes volverdny
quienes, més pesimistas, opinan
que no lo haran sin estabilidad po-
litica, juridica, econémica y finan-
ciera. Y en esto Gitimo hay méas
unanimidad. Catalufia vive una
fractura social y una polarizacién
politica dificil de solucionar.

Las conclusiones forman parte
del estudio elaborado por la consul-
tora PWC entre més de 200 directi-
vos de empresas localizadas en Ca-
talufia. El estudio que se centraen
la visién de los empresarios catala-
nes, deja entrever que la divisién
también afecta a los directivos en el
sentido de que hay quienes ven la
desaceleracion de la economia cata-
lana como una cuestion pasajera y
achacable al Brexit o al frenazo ale-
man y quienes piensan que tiene

que ver también con la pérdida de
inversiones que se ha producido
tras el desafio soberanista.

«Una patte del empresariado
cree que para ofrecer una seguri-
dad real deben revisarse tanto el
Estatut como la Constitucién espa-
fiola y que ademds la Generalitat
no esté gobernada por un partido
independentista», comenta la con-
sultora sobre las opiniones del em-
presariado catalin. «Otra», conti-
niia, «daria por bueno un acuerdo

entre los partidos politicos y el sec-
tor econémico y social para rebajar
la polarizacién en Catalufia, siem-
pre que estuviera acompafado de
un compromiso de respetar ¢l mar-
co politico y juridico actualy.

El resultado del procés indepen-
dentista puede ser que su desafio
conduzca precisamente a debilitar
Ia economia catalana y fortalecer la
madrilefia. «[a situacion de inesta~
bilidad que vive Catalufia ha provo-
cado que muchas empresas extran-

A.U./ELMUNDD

jeras que hasta ahora decidfan in-
vertir en Barcelona por su potencia
econdmica, su ubicaci6n estratégi-
cay su capacidad para atraer talen-
to, hayan cambiado de estrategiay
pongan ¢l foco en la ciudad de Ma-
drid», dice la consultora.

La sombra del referéndum de
Quebec en 1995, 1a pérdida deuna
actividad que ya nunca recuperdy
un sorpasso que consolide el lide-
razgo de Madrid estin presentes,
si bien parece que de manera aun
lejana en las empresas catalanas.
El estudio destaca que en los Glti-
'mos aftos ha habido un retraimien-
to de la economia catalanay que
la capital de Espafia ha superado a
Barcelona.
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El plan economico de la izquierda
agravara los desequilibrios fiscales

El PSOE y Unidas Podemos insisten en defender i
los Presupuestos rechazados por el Congreso

Eduardo Ortega Socorro MADRID.

El futuro Gobierno de coalicién, si
Pedro Sanchez logra apoyos sufi-
cientes para ser investido presiden-
te, ya tiene su hoja de ruta econd-
mica. Se trata del proyecto de Pre-
supuestos Generales del Estado de
2019, que recoge los incrementos
del gasto y la reforma fiscal que pre-
tende la alianza progresista del PSOE
con Unidas Podemos. Sin embar-
go, el limitado impacto previsto por
la medidas para mejorar la recau-
dacién y el incremento del gasto no
harén sino incrementar los dese-
quilibrios fiscales de las Adminis-
traciones Publicas, unas brechas
para las que la Comisién Europea
exige una solucién.

Y es que a pesar de que la previ-
sidn de ingresos adicionales de dicha
proyecci6n de Cuentas, que pacta-
ron Sanchez y Pablo Iglesias en 2018,
es de unos 5.654 millones de euros,
los 6rganos reguladores alertan de
que tales vaticinios eran exagera-
do. Asi lo indican los examenes que
hicieron tanto el Banco de Espafia
como la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal (AIReF)
sobre el proyecto. De hecho, el ané-
lisis de este ltimo ente estima que,
como mucho, los ingresos serdn de
3.214 millones, muy por debajo de
lo estimado el Gobierno.

Y las dudas permanecen, Los ana-
listas insisten en que es muy dificil
caleular los ingresos que puede gene-
rar la creacion de los impuestos a
las operaciones digitales y a las trans-
ferencias financieras, es decir, las
tasas Google y Tobin. A esto hay que
sumar que, al tratarse de tributos
que se han de activar a través de
proyectos de ley independientes,
su puesta en marcha quedara pos-

La hoja de ruta de la coalicidn, lejos de la realidad
Medidas de ingresos en el proyecto de PGE 2019 (millones de euros)

ESTIMACION ESTIMACION

ESTIMACGION

Impuesto sobre Sociedades 1516 1.408 1.624
Incremento del IRPF a las rentas mas altas 328 245 255
Nuevas figuras impositivas 2.050 242 457
Tasa Tobin 850 105 215
Tasa Google 1.200 137 242
Subida del diese! 670 487 518
Bajada del IVA femenino y veterinario =77 -55 -61
Aumento del Impuesto de Patrimonio 339 0 0
Conjunto de medidas de lucha contra el fraude 828 275 420
Totalimpactoenla AdministadénCentral | 5654 | 2601 L34

Fuente: AlReF.

Pedro Sanchez y Pablo Iglesias. reuters

tergada al menos hasta mediados
del afio entrante.

En cambio, los socialistas han
insistido en este mapa de ingresos

adicionales en el plan presupues-
tario para 2020 que se acabd envian-
do a Bruselas en octubre, conla
excepcidn de la prometida subida

elEconomista

de IRPF para las clases altas. Con
todo, fuentes socialistas indican que
aunque esta medida no se aborde
en los proximos Presupuestos si
que se tocard, via acuerdo parla-
mentario, durante la legislatura.
Sin embargo, aunque se cumplie-
ra el horizonte de ingresos pronos-
ticado por el futuro Ejecutivo de
coalicién, dificilmente se aborda-
rian los desequilibrios de los que
ha alertado Bruselas. De hecho, la
Comisién reclamé en noviembre,
con el programa presupuestario de
2020 en mano —que no incluia las
medidas de ingresos adicionales
citadas-, un ajuste de unos 7.800
millones para solventar la “desvia-
cién significativa” del equilibrio
presupuestario que revela el texto,
que en cuanto a medidas adiciona-
les de gasto solo incluye los 6.380
millones planteados para el incre-
mento de las pensiones y de los
salarios de los empleados publicos

AIReF y Banco de Espaiia censuraron los
ingresos previstos por la reforma tributaria

y otras medidas de calado social, Es
decir, que todavia no se aborda en
plenitud el gasto adicional, parti-
cularmente el social, que habian
previsto el PSOE y Unidas Pode-
mos en los presupuestos pactados
y que previsiblemente se retoma-
ra. Un alza que en total supone unos
23.000 millones.

Y es que a las medidas ya citadas
como el incremento de las pensio-
nes y de los salarios publicos se
suman otras como ampliar la gra-
tuidad de la educacién publicay
universalizarla de cero a tres aios,
una medida que los socialistas se
han comprometido a comenzar a
desarrollar en el primer semestre
de 2020. A esto hay que sumar la
apuesta tanto de Sinchez como Igle-
sias par el desarrollo definitivo del

La Comisidn
reclama a Espaiia
un ajuste en

sus cuentas de
7.800 millones

sistemna de dependencia. En este
caso, el sistema piiblico tendria un
empujon de 831 millones, un 60 por
ciento mas de lo que se habia des-
tinado para este Ambito en los Glti-
mos Presupuestos Generales del
Estado aiin en vigor, los disefiados
por Cristébal Montoro y el PP.

Las politicas de vivienda también
serian objeto de un impulso esta-
tal, con el fin de subir el parque
piblico. A esto hay que sumar el
desarrollo del prometido ingreso o
renta minima vital para hogares en
riesgo de exclusion.
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Calvino no ve “conflicto” entre
PSOE y Podemos en lo econémico

MENSAJES/ La ministra busca tranquilizar al mercado asegurando que Podemos asume “la necesaria
disciplina presupuestaria”. Defiende la politica de alzas fiscales anticipada en los Presupuestos fallidos de 2019.

J.D.Madrid
sEs posible conciliar el interés
de los mercados con la politi-
ca econdmica que defiende
Podemos? La ministra de
Economia en funciones cree
que si. Nadia Calvifio, que
gracias a la patina de ortodo-
xia financiera adquirida en su
etapa en Bruselas se ha con-
vertido en el dique de conten-
ci6n del Gobierno de Sinchez
ante la inquietud que el pacto
PSOE-Podemos ha generado
entre empresarios, inversores
y ahorradores, lanz6 ayer un
nuevo guifio tranquilizador a
la comunidad econdmica al
reafirmar el compromiso del
Ejecutivo con la reduccién
del déficit y la deuda. “Ni Eu-
ropa ni los inversores tienen
que preocuparse (.) Hemos
demostradoalos mercados fi-
nancieros que estamos com-
prometidos con la reduccién
de la deuda”, afirmé en una
entrevista publicada ayer en
el rotativo aleman Die Welt.
El mismo dia, enun actoen
Barcelona, Calvifio defendié
las negociaciones del PSOE
con el partido morado argu-
mentando que entre ambas
formaciones no existe “con-
flicto” ni “contradiccién” en
materia econdmica. De he-
cho, Ia titular de Economia
aludié a los Presupuestos de
2019 pactados con el partido
de Iglesias (cuentas que el
Congreso tumb6 en febrero)
como ejemplo de la hoja de
ruta fiscal del futuro Gobier-
no. Una senda que, a grandes
trazos, se resume en un alza

amén
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©
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La ministra de Economia en funciones, Nadia Calvifio, ayer en Barcelona.

impositiva de unos 5.600 mi-
llones de euros para poder
disparar el gasto publico. Jus-
tolo contrario de lo que acon-
sejan los expertos en un en-
torno de incipiente desacele-
racién econdmica.

Calvifio asegurd que el
preacuerdo rubricado entre
PSOEy Podemos (un decalo-
go debuenas intenciones ape-
nas esbozadas) “ya recoge la
necesaria disciplina presu-
puestaria, lareduccion del dé-
ficit y la deuda y, al mismo
tiempo, la necesidad de abor-

dar las politicas sociales para
reducir la desigualdad y las
inversiones de futuro”, ;Sera
suficiente para borrar de la
memoria de inversores y
acreedores que Podemos de-
fendia hace cuatro afios un
impago o renegociacion de la
deuda ptiblica?

Calvifio también aludié
ayer alanecesidad de garanti-
zar la sostenibilidad a largo
plazo del sistema de pensio-
nes, Un propdsito que no aca-
ba de casar bien con su afir-
macion de que es “indudable”

que debe mantenerse la capa-
cidad adquisitiva del pensio-
nista y atin menos con la pro-
mesa de Sanchez de revalori-
zar las cuantias solo con el
IPC, medida que, segun ad-
vierten los principales orga-
nismos internacionales (ayer
mismo lo hizo la OCDE) pone
en riesgo la viabilidad de la
Seguridad Social.

La titular de Economia
ahonda asi en el discurso mo-
derado que mantiene desde
hace semanas, en el que si
bien ha minimizado el alcan-

ce del enfriamiento econémi-
¢o, ha redundado en el com-
promiso de reducir el desfase
de las cuentas publicas. Ayer
reiterd el objetivo del Gobier-
no de recortar el déficit hasta
el 2% este afio, una meta que,
al margen de situarse muy por
encima del 1,3% inicial, lama-
yoria de organismos naciona-
les e internacionales no ve
factible. La OCDE, por ejem-
plo, prevé un desfase del 2,2%
en 2019, mientras que Bruse-
las eleva el déficit al 2,3% y el
Banco de Espafia va incluso
misalliylositiaenel 2,4%.

Junto ala senda de consoli-
dacidn fiscal, Calvifio también
ha enviado en las dltimas fe-
chas sefiales sobre el mercado
laboral, Aunque la ministra de
Economia sostiene que se de-
rogaran los “aspectos més le-
sivos” de la reforma de Rajoy
de 2012, en linea con el men-
saje que el Ejecutivo socialista
ha reiterado por activa y por
pasiva en los tltimos meses,
Calvifio ha puesto coto a las
aspiraciones de Podemos de
encarecer el despido proce-
dente, actualmente en 20 dias
por afio trabajado. “Que se
considere que esto es muy ba-
rato es relativo. Cuando hace-
mos una comparacion inter-
nacional, nuestro pais no sale
particularmente bajo”, afirmé
el pasado 19 de noviembre la
responsable de Economia,
que tampoco incluyd la pri-
macia de los convenios de
empresa entre aquellos as-
pectos que el Ejecutivo quiere
revisar,
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20.000 millones del
Estado en préstamos
baratos en 2020

» Moody'’s descarta que
el proximo afio vaya
a haber reforma
de la financiacion

JAVIER TAHIRI
MADRID

La reforma de la financiacion autoné-
mica seguira sin aprobarse en 2020y
las comunidades seguirdn dependien-
do de los préstamos a bajo interés que
les concede el Estado. Asiloanalizala
agencia de calificacion Moody's en un
informe para inversores en el que se-
fiala que las necesidades de financia-
cion de las regiones ascenderan a
33.000 mitlones de euros. Las comu-
nidades emitirdn bonos para cubrir
«casiun tercio» de este montante, es
decir, unos 10.000 millones.

Sin embargo, pese a que las auto-
nomias han aumentado su capaci-
dad de financiarse a través de los mer-
cados, el Estado continuard siendo
el principal sostén de las regiones.
La agencia de calificacién sefiala que
entre un 55% y un 60% de estos 33.000
millones de euros corresponderin a
préstamos del Estado via mecanis-
mos de financiacion, es decir, el Fon-
do de Liquidez Autonémica (FLA)
para las regiones incumplidoras y el
de Facilidad Financiera para las mas
saneadas. Es decir, alcanzard el en-
torno de los 20.000 millones de eu-
ros, frente alos 26.228,4 que hanre-
cibido este afio del Gobierno central.

Los mecanismos de liquidez ya
son estructurales, ocho afios después
de que de manera «extraordinaria»
el Ejecutivo de Mariano Rajoy pusie-

=

La ministra Maria Jesis Monterd™ -

ra en marcha estos mecanismos para
que las comunidades pudieran pa-
gar los servicios en plenacrisis y con
los mercados cerrados. Desde enton-
ces se han distribuido 245.444 millo-
nes de euros. Catalufla ha recibido
un tercio, 78.781,5 millones .

«Es poco probable que el gobier-
no en minoria de Espafia apruebe
una reforma del sistema de financia-
cién autondmica en 2020, lo que sig-
nifica que no habrd ingresos adicio-
nales para los gobiernos regionales
espaiioles», apunta Moody’s. La deu-
da de las comunidades calificadas
-todas salvo Aragon, La Rioja, Nava-
rray Cantabria- continuard crecien-
do hasta los 271.000 millones en 2020,
3.000 mis que en 2018, y la agencia
cree que el déficit incumplird el ob-
jetivo del 0% del PIB el préximo aiio.

Hacienda prorrogard los topes del
régimen de modulos el proximo afio

Representantes de la Agencia
Tributaria y de Ia Federacion
Nacional de Trabajadores
Autonomos (ATA) se reunieron
ayer paraabordar la prérroga de
los actuales topes de facturacion
para acogerse al régimen de
modulos, que continuaran en
250.000 euros y no bajaran alos
150.000 euros como Se preveia.
Asilo comprometid ayer
Hacienda, segiin ha podido
saber ABC. «Cuando haya nuevo

Gobierno se empezara a trabajar
en la reforma del régimen para
adecuarlo mas ala realidad
econdmicax», apunta el presiden-
te de ATA, Lorenzo Amor. Como
avanzé ABC, las negociaciones
ya estaban encarriladasy
finalmente la prorroga se prevé
aprobar en un decreto escoba
antes de 2020. Ademds, CEOE,
Cepyme y ATA negocian con
Haciendala firma de un acuerdo
de buenas practicas con el Fisco.

03/12/2019 9:12
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Los economistas prevén
que el PIB mejore a fin
de ano sin llegar al 2%

J.P.C.
MADRID

El Consejo General de Eco-
nomistas revisd ayer una
décima al alza su previsién
de cierre de PIB de este afo
al considerar que la econo-
mia espanola mejorara en
la recta final del afo, tesis
que avald la Autoridad Inde-
pendiente de Responsabili-
dad Fiscal (Airef) al avanzar
que el Gltimo trimestre del
ano podria ser el de mayor
crecimiento del ejercicio, es-
timando un alza del 0,55%.
En cualquier caso, ambos
datos apuntan a un creci-
miento interanual del PIB
ligeramente inferior al 2%,
por debajo del 2,1% previsto
por el Gobierno.

“El pasado mes de oc-
tubre revisamos a la baja
nuestra previsién de cre-
cimiento” de 2019 hasta
el 1,8%, exponia ayer el
Consejo de Economistas,
achacando la decisién al
recalculo a la baja que hizo
el INE sobre los avances del

PIB en la primera mitad del
ano y a su prevision de que
la desaceleracién seguiria
agravandose a lo largo del
ejercicio. “Sin embargo los
indicadores publicados re-
lativos a consumo (un incre-
mento de nueve décimas en
el tercer trimestre), gasto
publico (incremento de 0,95
décimas), inversion empre-
sarial e industria, son més
positivos gue los indicado-
res adelantados que mane-
jAbamos”, matizaban ayer,
justificando asi que ahora
esperen un incremento del
PIB del 1,9% para este ario.

La agencia de califica-
cién de riesgos Moody’s si
considerd ayer que el PIB
podria avanzar un 2% este
ario, pero avisé de que su
avance ralentizara al 1,8% en
2020. Un ejercicio, agrego, en
el que seré dificil que pueda
impulsarse una reforma de
la financiacion autondémica,
que la firma considera nece-
saria dado que las regiones
sumaran ese ano 271.000
millones de euros de deuda.
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La AIReF reclama mejoras en
la calidad de las instituciones

El organismo ve “deficiencias” en descentralizar el gasto

elEconomista MADRID.

La Autoridad Independiente de Res-
ponsabilidad Fiscal (ATReF) ve mar-
gen paramejorar la calidad institu-
cional en Espafia, para contribuir a
generar crecimiento amedio y largo
plazo, a través de una Administra-
c¢ién con politicas “bien disefiadas”,
el impulso de instituciones inde-
pendientes eficientes y una mejor
organizacion territorial del Estado,
ante las “deficiencias” en Ja descen-
tralizacion del gasto.

Asilo sefiald el presidente de la
ATReF, José Luis Escriva, durante
una conferencia sobre calidad ins-
titucional en la catedra La Caixa
Economiay Sociedad, en I que resal-
tado la importancia de impulsar la
caliclad del marco institucional como
“garante del bienestar y la calidad
institucional”, al conllovar transpa-
rencia, legitimidad democrética y
contribuir a generar crecimiento a
medio y largo plazo.

Escriv explicé que elmodelo de
Estado democritico moderno se
fundamenta en un circulo virtuoso
formado por la calidad democriti-
ca, la calidad institucional y el bie-
nestar, y sefiala que Espaita se
encuentra en Ja UE en una posicidn
intermedia en estos tres pilares, aun-

Espafia, por debajo
de la Unién Europea
en confianza

hacia los poderes
democraticos

que algo mis lejos de ln media en
calidad institucional. En concreto,
laconfianza en las instituciones estd
en la media europes, pero la con-
fianza en los poderes democréticos
estd por debajo.

Efecto de la descentralizacion
Sobre In organizacién territorial del
Estado, el presidente de Ia AIReF
indica que la descentralizacién del
gasto “no estd refiida con la eficien-
cia econémica”, dado que el grupo
de paises con mejor desempeiio
parece coincidir con los mas des-
centralizados, si bien matiza que,
aunque Espaha est entre los pal-
ses mids descentralizados por el lado
del gasto, su desempefio econémi-
co es inferior yha convergido “mds
lentamente” que los paises mis des-
centralizados.

A sujuicio, eso se debe a la exis-
tenciade “deficiencias” en sumarco
de descentralizacion, como “una
distribucién competencial difusa
COI NOrMAS POCO precisas para una

misma competencia”, un disefio ins-
titucional y proceso de toma de deci-
siones que “no estd orientado al con-
senso ni a la cooperacién” y un
marco de disciplina fiscal que “difi-
culta cumplir de las reglas fiscales”.

En este sentido, aboga por una
reforma integral que mejore la arti-
culacién entre los distintos niveles
de la administracién piblica, con
un marco competencial “preciso y
detallado”.

El presidente de {a AlReF, José Luis Escriva. ere
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La llegada de turistas encadena
ya cuatro meses de caidas

» Canarias acusala
quiebra de Thomas
Cook recibiendo un
9,1% menos de turistas

JORGE AGUILAR
MADRID

La llegada de turistas internacionales
a Espafia cay6 en octubre y encadena
ya cuatro meses consecutivos con des-
censos, un hecho que no ocurria des-
de la crisis econdmica. En total, du-
rante el décimo mes del afio a nuestro
pais vinieron algo mds de 7,6 millones
de turistas, un 0,3% menos con respec-
to a 2018, Es la primera vez desde 2012
que la llegada de turistas cae en octu-
bre, mes en el que ya se puede cuanti-
ficar el impacto que ha tenido la quie-
bra de Thomas Cook.

A pesar de estos cuatro meses en
negativos, en el global del afio la lle-
gada de turistas se mantiene en posi-
tivo, un 1,2%, y sigue apuntando hacia
un nuevo récord. Desde el Gobierno
calculan que Espaiia cerrard con 83,4
millones de personas, frente a los 82,7
millones que recibié el
afio pasado. Mucho in-
fluird el impacto que siga
teniendo durante los dos
altimos meses el cese de
Thomas Cook ylas con-
secuencias de los distur-
bios por la sentencia del
«procés» en Cataluiia,
donde se espera un fuer-
te retroceso. La region ca-
talana podria experimentar lo mismeo
que hace dos afios cuando las visitas
se desplomaron un 2,82% en noviem-
bre y un 13,98% en diciembre tras la
consulfa ilegal. En octubre la inesta-
bilidad no ha tenido un impacto nega-

Sube el gasto
Pese al descenso
de turistas, el
gasto en octubre
crecioun 2,7%y
apunta hacia un
nuevo récord

@-M& o

tivo, aunque el crecimiento se ha de-
sacelerado con respecto a los octubres
de antes de 2017

El fin de Thomas Cook, por contra,
si ha tenido un fuerte impacto en dos
regiones concretas: Canarias y Balea-
res. La comunidad cana-
ria lleva un afio para ol-
vidar, y la quiebra del tu-
roperador britdnico estd
teniendo sus consecuen-
cias. En concreto, la lle-
gada de turistas a Cana-
rias descendid en octu-
bre un 9,1%, y acumula ya
un descenso del 4,8% en
lo que llevamos de 2019.
Por su parte, Baleares, la segunda re-
gion que mds dependia del turopera-
dor, ha visto cémo las llegadas de tu-
ristas caian un 4,6%, acumulando ya
un descenso del 0,8% en los primeros
diez meses del afio.

Playa de Las Canteras, en Las Palmas de Gran Canaria

Ambos archipiélagos también su-
fren la menor afluencia de turistas del
Reino Unido, Alemania y Francia, prin-
cipales emisores, cuyos descensos en
octubre fueron del 44%, del 8,3% y del
1,7%, respectivamente. Los tres paises
acumulan caidas importantes en lo
que llevamos de afio, ya que se estan
viendo atraidos por la oferta de otros
paises competidores del Mediterra-
neo, como Turquia. Los descensos de
los mercados tradicionales se estan
viendo compensados por 1a llegada de
turistas de paises de América, que cre-
cen a doble digito.

Por otra parte, el gasto turistico si-
gue en camino de batir un nuevo ré-
cord en este 2019. En octubre esta es-
tadistica crecid un 2,7%, hasta los 8.367
millones de euros, y a falta de conocer
los datos de noviembre y diciembre,
estd a algo mds de 7.000 millones de
superarlo.

03/12/2019 9:12
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El debate sobre la economia catalana

Los empresarios piden estabilidad
politica para que Catalunya remonte

Calvifio reconoce que la incertidumbre perjudica la atraccion de inversiones

Elpresid de t, Josep
EDUARDO MAGALLGN
Barcelona

La principal preocupacion del
empresariado catalin pasa porre-
cuperar la estabilidad politica pa-
ra “sacar todo el potencial de la
cconomia catalma”. Asi se des-
prende de la encuesta realizada
por fa firma de servicios profesio-
nales PwC Temas candentes de la
economia catalana que presentéd
ayer enlasede de Fomentijel Tre-
ball conla presencia de la ministra
de Economia, Nadia Calvifio, y de
1a consellera de Empresa, Angels
Chacdn.

La ministra Calvifio expresd su
deseo de tener cuanto antes go-
bierno de Espafia porque “laines-
tabilidad politica ¥ la incertidum-
bre es perjudicial” para los nego-
cios, atragr inversiones v crear
riqueza e impide “proyectos de
reforma como los que necesita-
mos”. Lo dijo después de que la
consellera de Empresa, Angels
Chacon, se refirieraa la“supuesta
inestabilidad de Catalunya” como

la consectiencia de “noresolverla
cuestion politica”. En opinidn de
Chacédn es necesario “responder”
alainesiabilidad politicaen Cata-
Tunya como o es también necesa-
rio en el caso de Espaiia.

La inestabilidad politica tanto

en Catalunya como en Espaiia fue

el eje sobre e que girdel actoen el

que también participaron Josep
1

Llibre, la ministra de Economia, Nadia Calviiio, y Ia consellera de Empresa, Angels Chacén

dente de PwC en Espaiia) e Igna-

cio Marull (socio director de PwC

en Catalunya).
e

Llibre destaco la im-

Sanchez Llibre (p de Fo-
ment del Treball), Javier Faus
(presidente del Cercle d’Econo-
mia), Gonzalo Sinchez (presi-

portancia deactoscomo eldeayer
que nuevamente volvieron a reu-
nir al Gobicerno central y al de la

Moody’s duda

= Lacompaitiade rating Moo-
dy’s ve “improbable” una
reformndel sistema de finan-
ciacion delas comunidades
auténomas con el gobierno de
PedroSanchezenel 2020 ante
la “incertidumbre politica”,
Asiloasegurala ngencifx’endml
e

de la reforma de la financiacién

. Yy

ciacidn que hace tiemp

g
estipendiente, conunmarco
ke 5 o A

ingres paralos
gobiernos regionales”, afirma
Moody’s.La in descarta,

0 que se imp

enel 2009y setendria que

revisar cada cinco anos”, afir-

ma Moody's. A pesar de eso, Ia

agenciamantiene como “esta-

ble” laperspectivade las co-
tdndes Catal

informe sobre lasi

tiene

las autonomias enque tani-

biénafirma quelareforma

permitirin “ingresos adiciona-

les” para las comunidades, “El
P

gobierno en minoria de Espa-

finharetrasado unareforma

del sistema regional de finan-

unaperspectiva positiva con
Bag3, el tercer nivel dentvo del
wrado especulativo, “Es im-
probable que Espafiaapruebe
unareformadel sistemaregio-
nal de financiacion en € 2020,
lo que significa que no habra

también, que Catalunyay
otras idad oel

Generalitat para “construir puen-
tes de entendimiento”, El presi-
dente de Foment destacs la nece-
sidad de que se “revierta” la falta
de inversion en Catalunya.

Javier Faus hizo hincapié en la
necesidad de profundizar en la
cocapitalidad del Estado con Ma-
drid y Barcelona. Faus recordd
que Barcelona es la capital del
Mediterrineo.

Finalmente ayer no hubo en-
cuentro entre el vicepresident de
Economia, Pere Aragonés,y lami-
nistra Calviito. No se pudo repetir
el encuentro que se dio hace dos

Pais Valenciano, Extremadu-
ra, Andalucin, Castillala Man-
chao Mureiacumplan conel
objetivo de equilibrio presu-
puestario marcado parael aiio
que viene, que es deun déficit
del 0%. En cambio, ve opcio-
nes de cumplimiento o incluso
de superaviten Madrid, Casti-
llay Ledn, Galicia, Asturiasy
Euskadi. /ACN

entre los dos responsa-
bles de economia del Gobierno
central yel catalin que se produjo
en la entrega de preniios de Fo-
ment. Aragongs declind su parti-
cipaciondurante el fin de semana
alegando problemas de agenda.
En la encuesta de PwC hay
también elementos que muestran
una posible mejora de la situa-
cién. En el informe se destaca que
“si la inestabilidad politica no lo
impide, Catalunya dejard de cre-

[ D pressreader’

03/12/2019 9:26
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cer

por debajo de lamedia delconjun-
Espaia ¥ recuperard su
o", Sobre el pasado, los
rados creen que los incer-
tidunibresexternas -comoel Bre-
xir, los aranceles, Alemania o el
sector del aute- y las internas
*pueden haber afectado a las in-
versiones v a la creacion de nue-
vasoportunidades”,

En cuanto al mereado laboral,
losempresariosadviertenque Ca-
talunya sigue sin recuperar un
tercio de los puestos de trabajo
que sedestruyeron durante la cri-
sis. También selesha preguntado
sobre lafuga de sedes empresaria-
les ¥ no hay unanimidad en las
respuestas va que mientras una
parte lo califica como un movi-
mienfo meramente e‘-tériLo, otra
parte avisa de consecuencias para
el emplw ylainversion. Enlo que
hay mas Coincidencia es que un
75% considera necesaria mayor
seguridad juridica y estabilidad
politica para que puedan volver
1as sedes. Ignacio Marull, durante
lapresentaciondel informe, insis-
ti en que hay dudas sobre los
efectos negativos a medio y largo
plazo de la pérdida de sedes em-

GENERALITAT

Chacon avisa que la
inestabilidad es culpa
de no resolver la
cuestion politica

FOMENT

SanchezLlibre aboga
por “construir puentes
de entendimiento”
entre administraciones

CERCLE

Faus reclama la
cocapitalidad de
Madrid y Barcelona
en el Estado

presariales,

Enelacto, Sdnchez Llibreapro-
vechd la presencia de ls dos
administraciones para pedirles
que “la pre: on fiscal 1o recaiga
Gmica v exclusivamente pava los
queya pao;nno»‘" comojosempre-
sarios, los auténomos o agueltlos
ibuyentes sujetos al 1RPF.
Tl presidente de los empresarios
recomend6 que el Estado profun-
dice su “lucha contra la economia
sumergida” y racionalice los im-
puestos cedidos. En este punto
puso énfasis en Ia elimiuuc'ién
del i imptiesto de pammomo “ue
no existe en ningtn lugar del
mundo” a

En su intervencién, Angels
Chac(m después de reconocer
que “somos muy conscientes que
estainos en un proceso de ralenti-
zacion de la economia” pidié al
Gobier no centrs al mej en la
ejecucion presupuestaria, en el
corredor mediterrineo o en los
costesenergéticos, Sobreel corre-
dor mediterraneo, Nadia Calvifio
prometio 4.000 millones de euros
mas en los proximos meses.e

El vicepresident Pere Aragonés

SORDIBATALLER / ACN

El Govern negocia
subir el IRPF a partir
de 90.000 euros

El tipo mdximo del impuesto no subird pero
esos contribuyentes pagardn dos puntos mds

BARCELONA Agencias

El Govern y los Comuns estin ne-
gociando de cara a los Presupues-
tos de Ja Generalitat del afio 2020
crear un nuevo tramo del IRPF
para las rentas superiores a los
90.000 euros, a las que se les apli-
caria un tipo del 23,5%, segln
fuentes cercanas a la negociacion.
Fuentes de la Conselleria d'Eco-
nomia que dirige Pere Aragonés
dijeron ayer que esasubidaes una

— eve— = =

El Govern estudia
subir la tasa sobre
bebidas azucaradas o
incluso extenderla a
otros productos

de las propuestas que estd encima
de lamesa.

Con ese cambio se pretende re-
ducir el salto que existe hoy entre
lasrentasapartirdeles 53.000 en-
ros, alas que se leaplicauntipo del
21,5%, v las de 120.000 euros. La
subida yue se analiza es pasar del
21,5% actual al 22.5% a partir de
los 90.000 euros, segin las niis-
mas fuentes, Segiin esta propues-
ta. no se tocaria el tramo corres-
pondiente a las rentas de mds e
175.000 ewros, a las que actual-
mente se aplica un tipo del 25.5%,

pero se crearia un nueve ramo
pararentas de mds de 120.000 con
un fipo en torne del 25% . La pro-
puesta incluye también rebajar el
TRPF a las rentas mas bajas.

Enla negociacion de las cuentas
del 2019, que no legd a fructificar,
Jos comunes ya reclamaronal Go-
vern una reforma fiscal progresi-
va para ingresar entre 600 y 700
millones adicionales en Suce
nes y en el IRPF. La eliminacion
de bonificaciones en el impuesto
de sucesiones ¥ donaciones fue el
ultimo punto de friccion que im-
pidié el acuerdo, ya que la pro-
puesta del Ejecutivo de Quim To-
rra no cumplia las exigencias de
Tos Comuns.

Ofro de los (ributos que estin
sobre fa mesa de negociacion y
que aparecerdn en el proyecto de
cuentascatalanasparael 2020 son
Tos impuestos verdes, Ademds, el
Govern yaavanzd que el proyecta
de presupuestos incluira una re-
baja del 30% de las tasas universi-
tarias, una veduccidn que serd -
neal, es decir, que se aplicard en
todos los tramos, ampliando una
reduceidn gue ya se aplicaba para
los dos rramos mds bajos.

Enparalelo. el Governde la Ge-
neralitat estd estudiando la posi-
hilidad de modificar el impuesto
sobre bebidas azucaradas, Entre
las opciones que se barajan estin
la de subirlo o incluso extenderlo
aotros productos.e

La agenda
econOmica de
la investidura

ANALISIS A

Manel Pérez 'i I

Las incipientes negociaciones
entre el PSOE y ERC para la in-
vestidura del socialista Pedro
Sénchez como presidente del
Gobierno tienen, en este casoba-
jo la mesa pues la prioridad mds
visible es politica, un enorme y
trascendental agenda econdmi-
ca. El catalizador son los Presu-
puestos Generales del Estado,
cuyorespaldo por parte delosin-
dependentistas  debe  quedar
confirmadoen cuanto se anuncie
un acuerdo politico, si esto tlri-
mo finalmente se produce.

Noes razonable que tras nego-
ciar la investidura, a los pocos
diasse abra desde cerounanueva
negociacion, tan trascendente
como la anterior a efectos de la
estabitidad politica del nuevo go-
bierno, sin acuerdo bdsico pre-
vio. Aunque no figure en el gaion
oficial de las conversaciones, un
pacto sobre la agenda econdémica
forma parte del paguete. Y sial-
guien tiene dudas sobre como
vanestas cosas, que le pregunten
alos lideres del PNV.

Ademas, como las diferencias
de partida en las negociaciones
entre los designados por Pedro
Sanchez y los elegidos por Pere
Aragonésson tan grandes y pare-
cen tan insalvables, los pactos
econdmicos tendran la funcién
adicional de cubrir los vacios de
los acuerdos politicos. Cuanto
menor sea e] alcance de estos dl-
timos, mds trascendencia debe-
réntenerlos primeros. Porello, la
agenda econdmica de la negocia-

Cuanto menor sca el
aleance del acuerdo
politico, mds relieve
tendr4 el pacto sobre
asuntos econdémicos

cién deinvestidura deberd forzo-
samente am plisrse masaflidelas
cuentas del Estado paraeste pro-
Ximoafio 2020,

Desde Tuego, materia econd-
mica para negociar novaa faltar.
La agenda es casi interminable.
suntosde importanciapoli-
tica central. Como la financia-
cién de la Generalitat, un meldn
abierto tanto formalmente el
actual modelo esti vencido y fi-
nancieramente agotado- como
politicamente, pues no ¢s Cata-
tunyala dnica comunidad que Jo

rechaza: el clamor es amplioy de
color politica variado.

Puede pavecer contradictorio
reclamar la independencia y ne-
gociar ta financiacion autondmi-
ca, pero los hospitales deben se-
guir atendiendo pacientes, lases-
cuelas recibiendo alumnos y Jos
servicios ptiblicos respondiendo
1 las demandas ciudadanas. Y,
mientras los responsables de la
Generalitat no den con otra féy-
mula viable para financiarse —al-
goquedemomentonoha pasado,
como han puesto de manifiesto
mecanismos como el FLA-, tie-
nen el deber de conseguir el ma-
ximo de recursos para mantener
en marcha decentemente Ia ad-
ministracidn catalana,

Perola financiacion, siendo un
asunio de la mayor imporrancia,

Pactar infraestructuras
o la financiacion no
resuelve los problemas
politicos pero ayuda a
Jos ciudadanos

no agota ni de lejos esa agenda
econdmica que a buen seguro ya
estén estudiando y discutiendo
enMadrid v Barcelona.

Las inversiones, Ia gestion de
las infraestructuras basicas de
transporte de mercanciss o de
pasajervs, desde el aeropuerto a
la red de cercanias o el puerto,
afecta a las condiciones de vida
de millones de catalanes. Mu-
chos de ellos, probablemente, no
verfan nada mal que la adminis-
tracién catalana, mucho mds
préxima que la estaral, jugars un
papel relevante en la prestacion
de esos servicios.

Los litigios econdmicos, que se
arrastran hace aios, desde las
compelencias sobre la actividad
comercial, los servicios vincula-
dosal desempleoy el mercadola-
boral, tambien deberian rener es-
pacicenlas negociaciones.

Lostres altimos presidentesde
laGeneralitat-Artur Mas,Carles
Puigdemont y el mismo Quim
Torra- han propuesto en mo-
mentos diferentes al gobierno
central negociaciones  sobre
asuntos politicos que inclulan
puntos vinculados con la finan-
ciacidn de la Generalitar, sus
competencias econdmicas ¥ la
recuperacion  de  inversiones
comprometidas en el Estatut. Un
acuerdo sobre estos asuntos no
resuelve, obviamente, las dife-
rencias politicas. Tampoco las
agrava y, en cambio, bencficia a
laeconomia valos catalancs.e

f RINTED AKD OSTERUTCD NY FACSSRTAGER
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2 ECONOMIA

Casi la mitad de los directivos
catalanes creen que la fuga
de empresas es irreversible

» Los empresarios de Cataluna
reconocen en una encuesta que
el «procés» lastra las inversionesy
piden estabilidad y seguridad juridica

ALEX GUBERN
BARCELONA

a inestabilidad politica ge-

nerada por el proceso so-

beranista y sus efectos so-

bre la economia dieron a

conocer en Espafia el con-

cepto «efecto Monireal»,

en alusion al proceso de pérdida de
peso de la capital de la region franco-
fona del Quebec frente a Toronto tras
los sucesivos referéndums de secesién
de esta region del Canadd en 1980
... ¥1995.El miedo a las conse-
cuencias de una ruptu-

Dereihe dicm i o
é

lasdecisiones deinversionrealen susector?

Nsfue | 1.22%

Una de las consecuencias del conflicto
pulitico ha side la pelarizacidn de la sociedad
¢Cansidera que esta polarizacidn tiene
efectos econdmicos adversos?

« R -
No - 25.61%

Ns/ne [] 671%

En el pasado, Catalufia ha sido un foco
de atraccion de trabajadores cualificadas
desde el resto del Estado:

écree que el conflicto politico reduce
significativamente dicho atractivo?

s I -

Ns/nc E 5.99%

Fuente: Www.gwe.es

ra aceleré el traslado de sedes de una
ciudad a otra ~trasiado que no se lo-
gro revertir-, consolidando la hege-
monia econdmica de Toronto y el de-
clive de Montreal pese a que finalmen-
te la secesion no se consumdé. Las
comparaciones con Catalufia, mas des-
pués de la fuga de empresas a parlir
de 2017, han sido inevitables, una te-
sis que de forma amplia comparlen
los directivos y empresarios en esta
comunidad, convencidos
enun 6758% de los efec-
tos adversos sobre la eco-

Encuesta PwC

En este contexto, y frente a la tesis
propagada por Ia Generalitat, yel in-
dependentismo en general, sobre el
efecto neutro del «pracésy, los direc-
tivos consultados creen que, efectiva-
mente, se estd produciendo un «efec-
to Montreal» en Espaha. segtin el cual
Madrid esté aprovechandose de la pér-
dida de empuje de Barcelona y de Ca-
taluiia. El estudio, elaborado por PwC
a patrtir de entrevistas en profundidad
a unacincuentena de directivos y de
las respuestas de otros 200 a un cues-
tionario, apunta que mientras que un
grupo seiiala gue el efecto de cambio
de sede ha sido mds bien estético, otro
vaticina importantes consecuencias
a largo plazo.

«No hay vuelta atras»

Si parte importante del
empresariado cree que
las empresas que mar-

nomia de la polarizacion L?b engue‘sradozs charon no volverén, la
social ypolitica. Asilo TECONOCEN QUE ST jrreversibilidad es aun
recoge un estadio ¢labo- meﬁfqbl“dad’ mas segura en el caso de
rado por Price Waterhou-  Catalufia podria  las cotizadas, apuntan.
se Coopers (PwC) presen- recuperar Para estas ultimas «no
tadoayeren lasededela el liderazgo hay vuelta atrds», un

histérica patronal Fo-

mento del Tabajo, con

presencia de la ministra de Economia
en funciones, Nadia Calvifio.

Solo en los doce meses posteriores
al «octubre negro» de 2017, 1as firmas
que trasladaron su sede de Cataluila
fueron 3.854. entre estas seis de las sie-
te cotizadas catalanas del Ibex 35 -uni-
camente Grifols mantuvo su presen-
cia-, un éxodo que segln el 43,37% de
los consultados es irreversible, frente
al 46,39% que creen que se puede en
cierta forma corregir. De manera ma-
yoritaria, se apunta que anicamente
una mayor estabilidad politica y el
compromiso de la Generalitat de res-
petar el ordenamiento juridico permi-
tiria un retorno que, si no se produce,
aniaden, vaa tener consecuencias eco-
némicas visibles.

efecto que se consolida

dado que las firmas no
han tenido problemas de demanda in-
terna en Catalufia -pese a los intentos
de boicot promovidos por entidades
como la ANC- ni tampoco problemas
de relacion con la Generalitat.

Otra de las consecuencias del «pro-
cés» es dificilmente medible. Mientras
que el numero de traslados de sedes
tiene su reflejo cristalino en el Regis-
tro Mercantil, las inversiones que se
han perdido por las dudas generadas
por la inestabilidad son dificilmente
cuantificables, un coste de oportuni-
dad que, se alerta, si puede tener con-
secuencias a medio plazo. Como ejem-
plo, se cita la pérdida de la sede de la
Agencia Europea del Medicamento.

En este contexto, un 43,9% dice ha-
ber percibido disminucién o aplaza-

£Qué seria necesario para que volvieran las compaiiias
que trasladaron su sede social fuera de Catalufia?

=] Endesacuerdo

Deacuerdo =

Comproimiso politico del Govern de 1a Generalitat

de respetar el ordenaimiento juridico vigente

»

MARTES, 3 DEDICIEMBRE DE 2019 ABC
abc.es/economia

De izq. a der:

nchez Liibre,

Una de las consecuencias de la tension

del pasado otofio es el trasiado de sedes

de empresas fuera de Cataluiia. ;Considera
la situacion transitoria y reversible?

o I

Ns/ne [ 1024%

Caso de que fuera una situacién
per i 1 efecto

sede para isi dei
y creacion de empleo fuera de Catalufia?

No _ 33,95%

Ns/n¢ I 4,32%

éiPercibe mayores dificultades
en su empresa / sector?

st [l 1zess
o R

Ns/nc I 3,61%
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miento de las decisiones de inversién
real en su sector frente al 54,8% que
dice que no ha tenido efecto. En resu-
men, los empresarios consultados
apuntan que Unicamente la persisten-
cia de la inestabilidad politica puede
impedir que Catalufia -més afectada
que el resto de regiones por la desace-
leracién mundial dado su mayor peso
industrial y grado de internacionali-
zacion- siga creciendo al mismo rit-
mo que el conjunto de Espafia y pue-
da recuperar el liderazgo de la econo-
mia nacional.

La encuesta elaborada por PwC
-cuyo presidente en Espaiia, Gonzalo

En el seno de su sector/empresa, ha percibido

Bs Hvo

Retraimiento de la demanda catalana

B ns/Ne

Retraimiento de la demanda desde el resto del Estado

31,33%

Retraimiento de la demanda desde la Unitn Europea

843% Nk
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Séanchez, animé ayer a no desaprove-
char el potencial de la economia cata-
lana- coincide con otros trabajos rea-
lizados que si tratan de cuantificarel
efecto preciso de la inestabilidad po-
litica sobre la economia. El mds recien-
te, el elaborado por el gabinete de es-
tudios del BBVA, que apunta que los
disturbios registrados en la comuni-
dad tras conocerse el pasado dia 14 1a
sentencia del Tribunal Supremo sobre
el «procés» podrian tener un impacto
enel PIB de Catalufia de entre unay
dos décimas, lastrando el crecimien-
to en la regién, que podria quedarse
en el 1,8% en 2019. El impacto oscila-
ria entre los 230y los 460 millones de
euros, y en términos de empleo se es-
timé una pérdida de unos 30.000 em-
pleos potenciales.
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Cincolias
Martes 3 da diciembradea 2019

E Lee,

delPanel

MADRID 2019

UH CLIMATE CHANGE CONFERENCE

sobre Cambio Climético; Pedro

de Ghifle; Antéonto Guterres, secretarlo general de la ONU, y Pat

dela G

Madrid busca cerrar
los flecos sueltos de Paris

Losnegociadores de 195 paises iniciaron ayer la conferencia
con elretode completar ellibro dereglas del acuerdode 2015

Setrata de encontrar una férmula parahomogeneizar los
compromisos nacionales yregular elcomercio ce emisiones

GARLUS OTINIANO PULIDO
MADRID

La cunbre del clima que
empezd ayer eni Madrid serd
recordada como la edicion
que las protestas sociales
en Chile, e} anfitridn origi-
nal, obligaron a organizar
en tiempo récord en Esgpalia
{el Goblerno en funciones
de Pedro Sanchez asumiéla
sede i mes antes) conuna
inversitn de 86 millones de
euroa. Un inesperado giro
que trastoco los itineratios
de log 25.000 asistentes y
embareo a la aclivista Greta
Thunherg en una arriesga-
da odisea por el Atlantico
para llegar a tiempo a la
cita.

Pero para los diplo-
miticos ¥ cientificos gue
participan enlareunion ¢l

cambio de escenario sera
anecdética. Los negociado-
res tendran la diffcil tarea
de cerrar los flecos sueltos
del Acuerdo de Paris, de
mode gue sus ambiciosos
objetivos sean viables y
quede listo para sustituir
al Protocole de Kivto, Tales
1a trascendencia de esta 252
conferencia sobre cambio
climatico de las Naciones
Unidas (COP25).

“Esta es una cumbre
bastante t¢crica, pero fun-
damental, porque en ella se
terminaran de congiruir las
reglas que nos pennitirin
cumplir con el Acuerdo de
Paris®, afirma Lara Lazaro,
investigadora principal del
Real Instituto Elcano. “Un
ohjetivo dela COP25 es salir
con wna version definitiva
del ruleboak [libro de re-

glas] del pacto”, coincide
Elvira Carles, directora:de
la Fundacién Privada Em-
presa & Clima.

El tratado nacié a fina-
les de 2015 con el respaldo
de 195 paises para reempla-
zaral Protocolo de Kiotade
1997, que habfa resultado
insuficiente para frenar el
cambio climético. Mientras
gue Kioto fija objetivos de
reduccion obligatorios para
cada uno de los Estados
firmantes, Paris establece
compromisos voluntarios.
Los dos documentos son
compatibles y, por eso,
convivirin hasta el 31 de
diciembre de 2020, cuan-
do €l protocolo caducard de
manetra definitiva. A partir
de ahl, el Acuerdo de Paris
serd Ja inica estrategia glo-
hal contra el deshielo delos.

Armonizar ¢} disefio
de las contribuciones
estatales facilitaria
la mediciénde

los avances

Brasil se opone aun
método que impida
el doble conteo de
reducciones por
Intereses econdémicos

[.os desafios de la COP25

glaciares y €l aumento del
nivel del mar.

No obstante. antes de
que se alcance ese hito, el
dacumento de 18 piginas

Carolina Schmidt, ministra de Medio Ambiente
Marco de Naclones Unidas sobre Cambio Clnyatlco, reorsrs

China

» Peseasudecidido
apoyoe alageneracién
edlicay solar, China atin
tienemargende ma-
nlobra pararecortar
sus emlslones, gueen
2018 crecleron un 1,6%,
hastalas 13,7 GtCOze.
Detener la construc-
ciéndenuevascentra-
lesdecarbdnserfaun
paso adelante.

Sobre el primer asun-
to, Lazare aclara que la in-
tencion es homogeneizar
los planes para que sean
comparables, ya que hay

un | fir como Chinayla
facilite su implementacitn.  UE, que han fijado objetivos
Lios iad, e pusie-  dereducci 2030y otros,

ronalatareaenla COP22de
Marrakech (2016}, aungue
nofue hasta la COP24 de
Kalowice (2018) que consi-
guieron introducir medidas
clave, como la revision al
alza delos objetivosnacio-
nales cada cinco afios:

5in embargo, dejaron
pard la COP25 dosasuntos
peliagudos: el cierre de ulia
nietodologia comin para el
«isefio de los compromisos
nacipnales y de un mecanis-
nio que regule el intercam-
biov de las reducciones de
02 entre los pafses.

como BE UUque los lienen
a 2025. "Comoilos compro-
isos son voluntarios, cada
pais ha puesto el afio de re-
ferencia quele viene bien, y
eso dificultala medicién de
los avances", precisa.
Rlsegundo reto es atn
mé&s complejo: “Se trata de
asegurarnoside que cuando
un pais rebajé sus emisio-
nes por encima de lo ofre-
cide, pueda compensar las
de atro, y todo ello sin que
las emisiones aumenten
a nivel globl, evitando el
dohle conteo”, explica Pe-
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Evaluacién de la calidad de los planes nacionales de
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2050.

dto Linares, profesor de la
Escuela Técnica Superiar
de Ingenieria (ICAD de Co-
millas y experto en.clinia,
Este mecanismo esta
previsto en el articulo 8
del acuerdo, pere Brasil
blogues su desarrollo en
la COP anterior, ya que
pretende aprovechar sus
grandes extensiones fores-
tales para vender ceréditos
de carbono. Y no se espera
gue su postura sobre este
tema cambic en Macrid,
Estos son los detalles
técnicos gue cientificos y
politicos intentarin resol-
ver en la cumbre. ;Cémo
flegan las partes a la con-
ferencia? Diversas organi-
zaciones han publicado en
noviembre informes que in-
tentanmedir los progresos.
Los resnltados son malos.

Paris chligaa los Esta-
dos a presentar planes de
recortes de sus-emisiones
de gases de efecto inver-
nadero (GED, a'fin de que
la temperatura media del
planetasubaimenos de dos
grados respecto:a los nive-
les preindustyiales (finales
del siglo XIX)y, en la me-
dida de lo postble, menos
de L.5. Eso implica gue, en
2030, las emisiones mun-
diales se reduzcan un 50%
frente a las de 1990 y que
en 2050 se gueden en cero.

Pues bien, segln un
grupo de expertos lide-
rado por Robert Watson,
expresidente del panel de
cientificos asesores de la
ONU, de las'184 naciones
quehan propuesto recortes
hasta ahora, soluel 20% son
suficientes para cunpliv

De los 184 planes
presentados, solo
el 20% sirve para
cumplir con el
objetivo 22030

Aunque insuficiente,
lapropuestade
Espafia es la mejor
delaUE-28, seglin

el Ecologlc Institute

con el objetivo a 2030, En
este grupo estanlos 28 de
la UE més Islandia, Liech-
tenstein, Ménaco, Noruega,
Suiza, Uerania y Meldavia.

Lo peor es que, con ex-
cepcidn de la UE {origen

se estd haciendo. El reporte
parte de la constatacién de
que en laGltima década las
emisiones.de GEI, en lugar
de bajar, subieron a-un rit-
moanual del1,5% yen 2018
mirearen el récord histéri-

sin que alcance para lograr
la neutralidad climitica en
2050. Destacague, sibien el
recorte del 38% propuests
para 2030 es el segundo
mas ambicioso de la UE tras
el de Sueeia(50%), resulta

codeds,3 gl ladas de

" conlameta

del 9% de las
hs o de los

€Oz equival

principalestésponsables de
la crisis ¢limatica aprueba
el examen, Los planes de
China (27%) & India (7%) son
insuficientes, Rusia (5%} ni
siquiera ha presentado el
suyo y EE UU(13%) hasoli-
citado su salida del pacto.
Et estudio, patrocinado
porla Fundaeidn Ecologil

ElLretroceso “conlleva
qiig ahora se necesiten re-
ducciones mas drasticas y
en menos tiempo®, alerta
el informe, que pide alos
Gobiernos quintuplicar sus
esfuerzos para que [a fiebive
del planeta suba menos de
1,5 grados.

El ic Institute ha

Universal, coincide con el
informe publicado lasema-
na pasada por la ONU que
mide la brecha entre lo que
se debe hacer para alcanzar
las metas de Paris ylo que

evaluado los borradores de
los PNIEC (planes nacionas
les de energiay clima) pre-
sentados por los socios de
1a UE. El de Espaiia ~con-
cluye- es el mejor delos 28,

alargo plazo, Ademas, re-
clama un cronogramma de la
eliminacion de los subsidios
a tos combustibles {6siles.
“El PNIEC es un plan
ambicioso y valiente, pero
le falta desarroliar casi to-
das las politicas necesarias
para lograr las metas pro-
puestas, por ejemplo, para
promaover el cainbic modal
en el transporte, rehabili-
tar las viviendas o ahorrar
energia en laindustria. Sin
ellas, serd una mera decla-
racién de intenciones”, ad-
vierte Linares, de ICAL
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El Banco de Espaiia reconoce
errores en la gestacion de la crisis

EL ORGANISMO ACEPTA QUE FALLO AL EVALUAR LOS RIESGOS DE LAS ENTIDADES/ Los nuevos
instrumentos de que dispone tratan de evitar riesgos sistémicos.

“Para conseguir recuperar la
reputacion perdida, lo prime-
IO qUe €S NeCesario s recono-
cer los errores que han lleva-
doaesapérdida”, sefialabare-
cientemente un alto cargo del
Banco de Espafia, al admitir
que una de las consecuencias
dela crisis habia sido que una
de las instituciones mds repu-
tadas ya no lo era en gran me-
dida.

Era un primer paso en el
camino para restablecer la
confianza. La subgobernado-
ra del Banco de Espafia, Mar~
garita Delgado, ha sido la.en-
cargada.de dar el siguiente,
porque por primera vez en
publico se ha reconocido que
el supervisor fallg al evaluar
los riesgos alos que se enfren-

taban las entidades financie- .

rasy que llevaron ala desapa-
ricién de la mayor parte de las
antiguas cajas de ahorros, ala
crisis de varios bancos de ta-
mafio pequefio, cuyo tiltimo
episodio habria sido la resolu-
cién de Banco Popular y su
posterior venta al Banco San-
tander, y a un proceso de con-
centracion del sector como
no se habia conocido hasta
ahora.

Responsabilidades

Los responsables del Banco
de Espaiia habian mantenido
hasta el momento que, basica-
mente, la crisis financiera se
habia debido sobre todo a la
mala gesti6n llevada a cabo
por los: maximos ejecutivos
de las entidades en dificulta-
des y que a ello habria que
aiadir que los expertos (no
solo los del Banco de Espaila,
sino muchosotros macroeco-
nomistas) no habian sabido
adivinar que se trataba de una
crisis larga y profunda yno de
unasituacion cuyasalidaseria
ripida y solo relativamente
costosa en términos sociales y
deriqueza.

Hace unos dias, la subgo-
bernadora del Banco de Espa-
fia avanzé enel necesario pro-
ceso de asuncién de respon-
sabilidades al afirmar que,
junto a esos dos factores
enunciados, la crisis “lamen-
tablemente, es reflejo tam-
bién de un fallo en la evalua-
cién de los riesgos por parte
del supervisor”, a lo que afia-
dia que, ademds, se carecia

Mauricio Skrycky

!

Margarita Delgado, subgobernadora del Banco de Espaiia, reconoce los fallos del supervisor.

El sector financiero

no tenia problemas

de solvencia sino un
exceso de riesgo en

el inmobiliario

“de instrumentos adecuados”
parahacerle frente,

Delgado ponia el énfasis al
hablar de esto ultimo en que
“resulta particularmente per-
turbador el hecho de que las
entidades [en crisis] no in-
cumplieron en ningtin mo-
mento la normativa de sol-
vencia durante la formacién
de la burbuja inmobiliaria”,
viniendo a reconocer que los
problemas no se produjeron
por insolvencia de las firmas,
sino mds bien por una excesi-
va concentracion de riesgos
en el sector inmobiliario, es-
pecialmente en el promotor,
que los supervisores no supie-
ron ver con la suficiente ante-
lacién como para tratar de
evitarla o al menos de mini-
mizar sus efectos nocivos,

Ampliar el foco

El problema podria residir
ahi. En el hecho de que el
Banco de Espaiia como su-
pervisor de las entidades fi-
nancieras se preocupara en-
tonces casi de forma exclusi-
va por controlar que los ban-
cosy cajas cumplieran con los

El supervisor tiene

ahora mayores
posibilidades de
actuacion preventiva
ante una crisis

requisitos (entonces bastante
laxos, en todo caso, en compa-
racion con los actuales) de
solvencia en lugar de ampliar
algo mas el foco y tener en
cuenta la liquidez de las enti-
dades y su exposicion a unos
mercados interbancarios que
se cerraron de golpe o el gra-
do de concentracion en pocas
actividades crediticias, como
lo era el crédito promotor y
las compatiias de esta activi-
dad en la que las firmas parti-
cipaban a medias con los pro-
motores, o la concesién de
préstamos hipotecarios a par-
ticulares por importes muy
superiores al valor de las vi-
viendas o a personas ctiya ca-
pacidad de pago podiaser nu-
la, como .asi ocurri6, si fa bo-
nanza econdmica terminaba.

El fuerte incremento del
crédito durante afios en tasas
varias veces superior al creci-
miento de la economia debe-
ria haber sido un elemento de
alarma suficiente como para
intentar tomar medidas. Es
cierto que el Banco de Espaiia
no tenia los elementos nece-
sarios para imponer restric-

ciones al crédito de manera
generalizada, como dispone
ahora en lo que se refiere al
volumen global de crédito o
incluso ala horade fijar el im-
porte maximo de una hipote-
ca en funcién del valor del
bien o de la renta disponible
de quien la toma. Pero tam-
bién es cierto que si tenia pa-
lancas para imponer limita-
ciones individuales a cada
una de las entidades que pu-
dieran estar excediéndose.

La nueva normativa ya
existe y deberia servir para
evitar malas practicas genera-
lizadas, pero ello, reconociala
subgobernadora, no implica
que “sea absolutamente des-
cartable que se puedan volver
a acumular desequilibrios es-
tructurales en los balances de
labanca”, como ocurrié en los
momentos anteriores al esta-
llidodelacrisis.

La tarea del supervisor,
concentrado ahora en el Ban-
co Central Europeo y en las
autoridades nacionales de su-
pervision, sigue siendo tratar
de evitar nuevas crisis. Ahora
tienen mayores posibilidades
de actuacion preventiva que
antes. La reputacion perdida
se recupera demostrando,
una vez que se aceptan los
errores anteriores, que se estd
dispuesto a utilizar esos nue-
vos instrumentos en cuanto
seanecesario.
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La contraccion industrial de la zona
euro lamina el crecimiento de 2019

Brotes verdes en las fabricas espafiolas a pesar de un nuevo retroceso de pedidos

Gonzalo Velarde MADRID.

Contintian los sintomas de debili-
tamiento del sector industrial de la
zona euro acentuados por el efec-
to nocivo para las cadenas de pro-
duccién que esta suponiendo el alar-
gamiento de la guerra comercial
entre Estados Unidos y China, que
yaalcanza a la Unién Europea tras
los aranceles impuestos desde
Washington a mediados del pasa-
do mes de octubre.

Asi, Ia economia del sector manu-
facturero de Ia zona euro registro
una nueva contraccion en noviem-
bre, aunque al ritmo maés lento de
los Gltimos tres meses. El indice
PMI del sector manufacturero que
elabora THS Markit subi6 hasta el
nivel de 46,9 puntos en noviembre,
en comparacién con los 45,9 pun-
tos registrado en octubre, Si bien se
entiende como una leve una mejo-
ra de la actividad, el indice PM1 se
mantuvo muy por debajo del nivel
de ausencia de cambios de 50 y
extendid el periodo actual de con-
traccion a diez meses.

De los ocho paises analizados,
solo Grecia y Francia registraron
una expansién econdmica en el sec-
tor industrial frente al mes anterior
en noviembre, Alemania se mantu-
vo ala cola de la tabla de clasifica-
cidn, a pesar de registrar su mejor
lectura del PMI en cinco meses.

En este sentido, el sector manu-
facturero en Espafia continud con-
trayéndose en noviembre “en res-
puesta a las continuas incertidum-
bres politicas y econdmicas”, segiin

Persiste la caida de la actividad fabril
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bre a 47,5 en noviembre. A pesar de
una mejora relativa desde octubre,
al situarse por debajo del nivel de
ausencia de cambios de 50 que sepa-
rael crecimiento de la contraccion,
el indice registr6 un deterioro de
las condiciones operativas por sexto
mes consecutivo.

Una losa para el PIB
Todo ello, compone una fuerte pre-
sién a la baja para las expectativas
de crecimiento siendo este el mas
bajo desde 2013, previsto en el 1,2
por ciento. Asi, el PIB de la zona
euro arrojé un crecimiento en el
tercer trimestre del 0,2 por ciento,
en linea con lo previsto. De esta
manera se repiti6 el dato de creci-
miento del segundo trimestre y situd
en términos anuales el crecimien-
to interanual en el 1,2 por ciento.
Por su parte, Estados Unidos regis-
tra una tasa mas rapida de mejora

Estados Unidos
mantine la robustez
de las manufacturas
a pesar de la guerra
comercial

muestra el informe de THS Markit.
“La produccidn y los nuevos pedi-
dos disminuyeron notablemente,
aunque a un ritmo maés lento que
en octubre, debido en parte a una
caida més fuerte de los nuevos pedi-
dos para exportaciones”, apunta.

También se registraron recortes
de empleo mientras que las empre-
sas volvieron a expresar decepcion
en su evaluacion de las perspecti-
vas futuras. Asi, el indice espafiol
ajustado estacionalmente aumen-
t6 del nivel 46,8 registrado en octu-

de las condiciones operativas en
todo el sector manufacturero res-
paldado por una expansién mas
rapida de la produccidn 'y de los nue-
vos pedidos. El PMI registr6 un
incremento de 52,6 en noviembre,
frente a los 51,3 de octubre.
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La presidencia de turno de la
UE impulsa un amplio recorte
de los fondos estructurales

BERNARDO DE MIGUEL, B 1 €O P 51
La nueva presidenta de la Comisién Furopea, Ursu-
Ia von der Leyen, parece condenada & gestionar
uno dc log presupuestos mis austeros cn la histo-
ria reciente de la UE. La presidencia de turno de [a
Unidn, que ocupa Finlandia, propuso ayer un mar-

La batalla final, que se espera
que concluya con una cumbre ex-
traordinavia cn febrero, enfren-
tard a los paises receplores de
fondos de coliesion y agricolas
(Espafa y Francia, entre ellos)
con los contribuyentes netos
(con Alemania y Holanda a la ca-
beza). Pero sea cual sea el resul-
tado, todas las fuentes pronosti-
can unos presupuestos men-
guantes en relacién con el perio-
do actual (2014-2020).

La propuesta presentada
ayer fija en 1,08 billones de cu-
ros los compromisos presupues-
tarios para el préximo septenio,
una cifra equivalente al 1,07% de
fa renta nacional bruta (RNB) de
1a Unién. La Comisién anterior
habia planteado el 1,11%, porcen-
taje que ya suponia una rebaja
sobre el presupuesto actual
(1,16%) de los 27 socios de la UE,
descontando la  participacion
del Reino Unido.

Los contribuyentes netos as-
piran a que los fondos caigan
hasta el 1%, cifra que tanto para
fa Comnlsion como para ¢l Parla-
mento Europeo resulta inacepta-
ble, dada Ja necesidad de finan-
ciar nuevas politicas conunita-
rias (como defensa o migra-
cién). Finlandis, que ocupa la
presidencia semestral de la UE,
lleva de momento el regateo a

Introducir la
condicionalidad

Berlin ve imprescindible que
se introduzca la posibilidad
de recortar fondos estructu-
rales a los paises que violen
los principios del Estado de
derecho. Los paises potencial-
mente afectados, como Hun-
gria o Polonia, se resisten al
plan, apoyado por Francia y
que levanta las reticencias
de Espaiia, EI Gobicrno
espaiiol considera peligroso
introducir una condicionali-
dad en los fondos porque
cllo pucde poner en peligro
su prineipal finalidad: contri-
buir a la cohesion ya la
convergencia econdémica,
Fuentes diplomaticas, sin
embargo, dan por seguro
que ¢l mecanismo para
recortar fondos se introduci-
ra. Y que, a cambio, Berlin
podria aflojar su posicion
en Ia exigencia de que los
presupuestos se recorfen
hasta el 1%. Ademis, los
paises del Este afrontan otra
amenaza, ya que ¢l plan
finlandés endurece el limite
de los fondos que puede
recibir un Estado.

io para 2021-2027 que recorta sensi-
blemente 1a propuesta inicial del anterior Ejecuti-
vo comunitario, El tijeretazo aseiende a 50.000 mi-
llones de euros, y méds de un tercio del recorte se
haria a costa de los fondos cstructurales. Las cifras
son la base del regateo entre los Estados.

una cifra intermedia. Y, por pri-
mera vez, el documento del Con-
sejo Europeo detalla ya ¢l repar-
to de las partidas y revela el al-
cance de los tijeretazos en cada
una de ellas.

Los fondos estructurales, des-
tinados en gran parte a facilitar
la convergencia de las regiones
menos desarrolladas, caen has-
ta los 374.000 millones de eu-
ros, lejos de los 392.000 millo-
nes propuestos inicialmente por
la Comision.

La partida de agricultura y
medio ambiente mejora de for-
ma ligera, en lo que parece un
guiilo a Francia. Y pasaria de los
336.000 millones propuestos cn
mayo del aflo pasado a 346.000
millones. Aun asi, los subsidios
agricolas podrian caer un 13%
en relacién con los presupues-
tos actuales,

El documento de la presiden-
cia serd trasladado hoy & ia ren-
nién de representantes perma-
nentes de los Estados miembros
ante la UE, el llamado Coreper.
Y la préxima scmana scrd debati-
do por los ministros de Asuntos
Exteriores, poco antes de que
las cifras lleguen a los lideres
europeos, que se reiinen en Bru-
selas los dias 12 y 13.

La tltima cumbre europea
del afio, la primera encabezada

por el nuevo presidente del Con-
scjo, Charles Michel, se anuncia
muy caldeada. Ademds dela pre-
visible bronca presupuestaria,
fos 27 socios de la UE (mds el
Reino Unido, todavia niiembro)
intentardn pactar ¢l polémico
objetivo de lograr la neutralidad
de CO,en 2050 y, sobre todo, los
objetivos intermedios que inco-
modan a paises con grandes in-
dustrias, como Alemania.
Fucntes diplométicas conside-
ran que, & pesar de que se trata
de dos asuntos muy espinosos,
los 27 podrian pactar el objetivo
de CO,para 2050 y scntar las pri-
meras bases para un acuerdo so-
bre los préximos presupuestos.
El pacto presupuestario se

anuncia como €l mas complica-
do, porgue hay varios frentes
abiertos més alld del evidente de
los paises de la cohesion contra
ios del Norte. Alemania y Fran-
cia también estdn enfrentadas
por ¢l cheque de descuentoen la
aportacion del que disfrutan
ahora Berlin y otras capitales.

La Comision Eurapea propo-
ne abalir esos privilegios (inicial-
mente ligados al llamado che-
que britdnico), una idea sccun-
dada por Francia, Espaiia y los
paises del Este. Pero el Gobierno
de Angela Merkel ha convertido
su mantenimiento en una linea
roja que piensa utilizar como
elemento de presion en el desen-
lace de la batalla.

03/12/2019 9:05
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El BCE mantendra los
estimulos pero revisara
su estrategia monetaria

Mirentxu Arroqui - Bruselas

ChristinelLagardeestadispuesta
acruzarel Rubicon, peroconcau-
tela. La presidenta del Banco
Central Europeo(BCE)conpare-
¢i6 ayer en el Parlamento Euro-
peoy dejolapuertaabiertaauna
revision de ia estrategia moneta-
ria «enunfuttiro cercanon. Cons-
cientedeestar pisandoterritorio
minado, la presidenta de la enti-
dad quiso puntualizar que «atn
es prematuro» e incluso «contra-
producente» hacercabalassobre
hacia ddnde ird este cuestiona-
miento de 1os postulados actua-

es. Romper dogimas nunca ha
sido facil. Como uniea pista, La-
garde prometié que este debate
transeul'rira tras un «analisis
profundo» y conuna «mentalidad
ablerta». Esta reflexion podria
conllevar una cambio en el obje-
tivo del IPC que ahora la entidad
monetaria sitia en una clira por
debajo pero cercana al 2%.

Hace meses gue en los pasillos
de Francfort preocupa la evolu-
cion del IPC, ya que no esta si-
guiendo los parametros orto-
doxos. Estos indican que el alza
delos salarios acaba teniendo un
impacto en la inflacién, peroesta

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...

premisa no seestd cumpliendo y
1a subida delosprecios sigue muy
lejos del objetivo que plantea la
entidad monetaria. En el mes de
noviembre, este indicellegdal 1%
y el BCE baraja unos «niveles
proximos a minimos histéricosn
e1110s proximos meses.

La propia Lagarde menciong
ayer tactores como Ia deinogra-
fia, el cambio ¢limético y los
avances techoldgicos para expli-
car el escenario actual, marcado
por la crisis financiera y de deu-
dapliblica,gueyaoriginaronuna
década de depresion. La nueva
presidenta del BCE también pun-
tualizo que ofras entidades mo-
netarlasmundiales comolaFED
estadounidense también estan
intentado mejoray su definicion
e «objetivoa medio plazo». Para
Lagardeeste canibio enlos plan-
teamientos puede ser «especial-
mente beneficloso» en un mo-
mento en el que la respuesta a

acontecimientos adversosesmas
limitada que antes de la crisis.
LaexministrafrancesadeEco-
nomia también recalcod que el
crecimientoecondémicodelazona
euro sigue siendo débil debido a

«factores globales», y que esta
incerfidumbre no sélo esta te-
niendo efecto en el sector indus-
{rial, siloguetambiénestaarras-
trando a otras partes de la
economia como los servicios.
Ante estas circunstancias, La-
garde prometio una politica con-
tinuistarespectoa supredecesot,
ya que «fa politica monetaria se-
guird apoyando a la economia y
respondiendo a riesgos futuros,
enlinea con nuestro mandato de
mantener la establlidad de los
precios»,

Ante la animadversion que
desatanestos postuladosenalgu-
nas capitales y en la banca euro-
pea, Lagarde volvié a prometer
que el BCE «vigilara continua-
mente» 108 posibles efectos se-
cundarios. Enseptiembredecidio
cobrar a los bancos un 0,5% por
el exceso de reservasa un dia y
reanudar s programa de com-
prade deuda.
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Los créditos sotenibles de la
banca tendran menos capital

A. G
MADRID

Europa quiere bancos impli-
cados en la sostenibilidad
del planeta. Considera que
pueden hacer bastante para
contribuir al cambio climéa-
tico a través de diferentes
estrategias de financiacién.
Y para incentivar esta finan-
ciacién, la Comision Europea
ha introducido un articulo
en su directiva CRR2, por
el que se podran bonificar
alos bancos europeos con
hasta un 25% menos en las

exigencias de capital en los
créditos que otorguen por
financiacién sostenible. El
objetivo es impulsar la tran-
sicién hacia una economia
menos intensiva en carbono.

El articulo en cuestion,
el 501, es una nueva redac-
cién introducida en junio a
la regulacién de solvencia
(CRR2), cuya entrada en vi-
gor esta prevista para abril
de 2021, aunque todavia
debe pasar por varios tra-
mites legislativos, por lo que
podriaretrasarse su aplica-
cién, Lanormativa donde se

inserta se encuentraen fase
consultiva y exigira la tras-
posicién al ordenamiento
juridico nacional. Por ello,
los expertos esperan que al
final se retrase su entrada
en vigor, ya que quedan mu-
chos flecos para poder ser
efectiva. Segln el socio de
gobierno, riesgos y cumpli-
miento de KPMG en Espana
y responsable de empresa
familiar de la firma, Ramén
Pueyo, hay ya 30 billones de
doélares invertidos a escala
mundial en activos consi-
derados como sostenibles,

i D
José Manuel Campa, responsable de ia Autoridad
Supervisora Bancaria (EBA, por sus siglas en inglés). Erx

lo gue equivale a multipli-
car por 27 veces el PIB o la
riqueza espanola.

A ello se suma, que exis-
te un billdon de ddlares en
bonos sostenibles y cerca de
100.000 millones en bonos
considerados igualmente
como sosfenibles. La ban-
ca considera ya el cambio
climatico como estratégico
dentro de sus planes. Ya el
90% de los inversores ins-
titucionales tienen muy
en cuenta estos riesgos
medioambientales para in-
vertir en las empresas.



