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Canarias 7. La economia espaiiola “debe ganar en competitividad”.

Hoy Extremadura. La cacerefia Jacoliva recibe el XIl Premio Familia Empresaria de Extremadura.
Noticias de La Rioja. Cartonajes Santorroman recibe el premio a la Empresa Familiar 2019.

La Rioja. Cartonajes Santorroman recibe el premio a la Empresa Familiar 2019.

La Nueva Espaiia. Convocados los premios “Empresa Familiar”.

Informacion. El plan de Puig para rebajar impuestos a las empresas familiares se queda sin apoyos.

INFORMACION ECONOMICA.

El Economista. El Eurogrupo reitera a Espaifa que ejecute 7.800 millones en ajustes.

El Mundo. Cuatro lineas rojas para Sanchez.

La Razdn. La deuda engulle el 6% de los ingresos.

El Economista. Los fondos para gastos publicos de Espafia se agotaran el 9 de diciembre.

Abc. Doce millones de jubilados y funcionarios atin no saben como sera su nomina de enero.

El Economista. La prérroga presupuestaria ahoga al sistema sanitario.

El Pais. Las ejecuciones hipotecarias a empresas se disparan un 38%.

El Pais. Las empresas zombis caen a la mitad en Espafia con la recuperacion.

El Economista. Las filiales foraneas aportan el 13% del negocio privado.

Expansion. Opinion. ‘Tributacion efectiva y la ceremonia de la confusidn’. Seccién de Asesores
Internos de Aedaf.

El Pais. Los empresarios asumen el Gobierno de izquierdas y piden moderacion.

Expansion. El Circulo de Empresarios reclama un pacto de gobierno al PSOE, PP y Cs.

El Economista. La inestabilidad politica lapida la confianza de los consumidores.

Expansion. La rentabilidad de la banca espaiiola cae 1,5 puntos en un afio, hasta el 5,9%.

El Economista. Entrevista a José Manuel Campa, presidente de la Autoridad Bancaria Europea
(EBA): “No habra economia verde si incentivamos bancos insolventes”.

El Pais. Roma y Berlin dificultan un acuerdo para relanzar la unién bancaria europea.

El Economista. La desaceleracidn de los servicios en la UE anticipa un decrecimiento del 0,1%.

La Razdn. Espaia rechaza el recorte de 48.000 millones en la UE.
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Imagen de la mesa redonda celebrada en el auditorio del TEA (Tenerife) con el apoyo del Banco Santander.

La economia espafiola «debe
ganar en competitividad»

Emilio Ontiveros expone sus recetas para afrontar la desaceleracion en
el 20 aniversario de la Asociacion de la Empresa Familiar de Canarias

CANARIAST / LAS PALMAS DE GRAN CANARIA

“milio Ontiveros, presidente
‘.de Analistas Financieros In-
ternacionales (AFI) y Catedrati-
co emérito de la Universidad
Complutense de Madrid, incidié
ayer en la necesidad de mejorar
la productividad de las econo-
mias europeas, y entre ellas la
espanola, para superar esta nue-
va fase de desaceleracion del cre-
cimiento.

Ontiveros expuso su visién
sobre la situacion actual de la
economia y las perspectivas a
corto y medio plazo en la jorna-
da organizada por la Asociacion
de la Empresa Familiar de Cana-
rias (Efca) para celebrar su 20
aniversario, en el auditorio del
TEA (Tenerife Espacio de las Ar-
tes). Alli, profesionales, empre-
sarios y directivos representan-
tes de las confederaciones pro-
vinciales de empresarios, las Ca-
maras, APD y EFCA, debatieron
también el papel de las empresas

en el desarrollo sociceconémico
de regiones y paises.

Por su parte, Ontiveros desta-
cO el papel que determinados
acontecimientos como la guerra
comercial entre los EEUU y Chi-
na o el brexit pueden tener en la
evoluciéon macroeconémica es-
paniola. En tono optimista, desta-
¢6 las herramientas para frenar

«Los trabajadores y
el entorno cuentan»

«No solo beneficios». En el
debate de Efca se destact la ne-
cesidad de que entre los obje-
tivos a maximizar por las em-
presas, ademas de los benefi-
cios, esta el de atender la preo-
cupacion por todo lo que rodea
a las mismas, como los propios
trabajadores, los proveedores, o
el cuidado del medioambiente.

1a desaceleracion patente -que
no recesion-, y entre las que se
encuentran la calidad de las ins-
tituciones, de los sistemas finan-
cieros y, de forma destacada en
los tltimos tiempos, la calidad
de la funcién empresarial.

«La asignacion de talentoala
creacion y a la direccidon de las
empresas es un factor competiti-
vo cada dia mas importante. Es-
pecialmente en un entorno in-
ternacional tan complicado y de
clara desaceleracién como el que
preside la entrada en 2020, indi-
¢b el experto.

Esta exposicién sentd las ba-
ses para desarrollar un debate
en una mesa redonda en la que
participaron Agustin Manrique
de Lara, presidente de la CCE de
Las Palmas, José Carlos Francis-
co, presidente de Ceoe Tenerife,
Juan José Herndndez, consejero
de APD, y Victoria Gonzilez, de
la Cdmara de Comercio de Tene-
rife, y Carlos Medina, de la Ca-
mara de Gran Canaria.
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La cacereia Jacoliva
recibe el XIl Premio Familia
Empresaria de Extremadura

:s EFE

MERIDA. La empresa Jacoliva ha
sido galardonada con el Premio Fa-
milia Empresaria de Extremadu-
14, un reconocimiento a una socie-
dad que afronta su cuarta genera-
cidn tras sus comienzos en 1868
en Las Hurdes y que se ha «rein-
ventadon con el paso de los afios,
segin destaco ayer el consejero de
Economia, Rafael Espania.

«Es fruto de la apuesta por la in-
novaciony al dotar a su almazara
de medios modernos que, aun
manteniendo lo tradicional del
negocio, han enriquecido su cali-
dad, «perfeccionando procesos y
técnicas de elaboracion y también
afrontando la internacionaliza-
cién.

Esparfia realizé estas declaracio-
nes durante la entrega, el martes
en Céceres, de la decimosegunda
edicién de estos premios, que otor-
ga la Asociacién Extremeiia de la

Empresa Familiar (AEEF).

En suintervencion destacé los
principios en los que se basan, en
parte, el éxito de las empresas fa-
miliares, como el compromiso de
los gestores y trabajadores, la ca-
lidad como sefial de identidad y
valor afladido abarcando toda la
cadena de valor independiente-
mente del sector en que se mue-
van, la comunicacién con el clien-
te y la sostenibilidad.

Resalt6 las diversas medidas y
planes que el Ejecutivo autoné-
mico lleva a cabo en apoyo al re-
levo generacional en las empre-
sas, «conscientes de que se trata
de un reto a asumir.

Se refirié al Plan de Apoyoala
Transmision de Empresas que de-
sarrolla el Ministerio de Industria,
en el que a través de una platafor-
ma web se oftrece informacién de-
tallada sobre las empresas que se
desean transmitir.
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La presidenta riojana, Concha Andreu, asisti6 a la entrega del premio a resp

Cartonajes Santorroman
recibe el Premio a la
Empresa Familiar 2019

1.1

Eljurado reconce, entre otros valores, su
vocacién de permanencia, compromiso con
la sociedad y flexibilidad ante los cambios

NR / LOGRONO

de Cart ;

Cartonajes Santorromdn recogio
ayer el Premio a la Empresa Fami-
liar del Afio 2019 en el transcurso
de un acto en las instalaciones de
la empresa Grafometal, en el Poli-
gono Industrial El Sequero al que
asistio la presidenta del Gobierno

Santorromdn. /NR

de La Rioja, Concha Andreu.

El premio organizado por la C4-
tedra Extraordinaria de la Empresa
Familiar de la Universidad de La
Riojay financiada por la Asociacién
Riojana de la Empresa Familiar
(AREF), recae en esta edicién Car-
tonajes Santorromén, una empre-
sa de larga tradicién familiar dedi-
cada a la fabricacién de envases y
embalajes de cartén ondulado y
cuya trayectoria empezd en 1909
en Daroca, Aragon, y después en
Zaragoza, hasta su localizacién ac-
tual en Calahorra. A lo largo de sus

110 afios de historia, ha sabido au-
nar los valores y la tradicién de la
empresa familiar junto con la in-
novacion, crecimiento y el cuidado
del medioambiente.

Ejemplo de ello son sus nume-
rosas marcas patentadas, como el
Safety Pack un protector para bote-
llas, especialmente disefiado para
el e-commerce, el Till-end, el pro-
tector de plantas fabricado tnica-
mente en cartén ondulado, el cer-
tificado FSC que garantiza que su
materia prima proviene de bosques
sostenibles y el certificado IPS de
sostenibilidad, social, medioam-
biental y econémica, como desta-
c6 ayer la Universidad de La Rioja.

Después de mds de un siglo, si-
gue centrando sus esfuerzos en de-
sarrollar productos a medida para
cada cliente, que protejan, comu-
niquen, sean imagen y, por supues-
to, totalmente reciclables y respe-
tuosos con el medioambiente.

El jurado del premio estd com-
puesto por el presidente de la Aso-
ciacién Riojana de la Empresa Fa-
miliar (AREF) y los seis miembros
de su Junta Directiva, los expresi-
dentes de la AREE el Consejero de
Desarrollo Autondmico del Gobier-
no de La Rioja, el presidente de la
Cdmara de Comercio e Industria
de La Rioja, el presidente de la Fe-
deracidn de Empresas de La Rioja,
el presidente del Club de Marke-
ting de La Rioja y el decano del Co-
legio de Economistas de La Rioja.

Ademds de la trayectoria segui-
da por la empresa desde su crea-
cién, el jurado también tiene en
cuenta los valores propios de las
empresas familiares tales como la
vocacién de permanencia, el com-
promiso con la empresay con la so-
ciedad riojana, el entusiasmo y el
compromiso con el trabajo bien
hecho, la capacidad de sacrificio, la
unidad de la familia, la flexibilidad
para adaptarse a los cambiosy la
visidn a largo plazo.
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Cartonajes

Santorroman recibe el
Premio ala Empresa
Familiar 2019

La firma centenaria de
Calahorra fue fundada
en 1909 por Leopoldo
Santorroman con un
taller en Barbastro

i DIEGO I‘{!___ARfN A. =
AGONCILLO. Cartojanes Santorro-
man recibio ayer el Premio a laEm-
presa Familiar de 2019, En la gala,
celebrada en las instalaciones de Gra-
fometal y organizada por la Asocia-
ci6n Riojana de la Empresa Familiar
(AREF) y la Catedra Extraordinaria
de la Empresa Familiar de la Univer-
sidad de La Rioja, se rindié homena-
je a esta centenaria empresa riojana.

Daniel Marin, presidente de la
AREF, explic que la entidad cuen-
ta con 54 familias asociadas, que su-
man una facturacién anual de 1.350
millones de euros y 7.200 trabajado-
res. «E1 85% de las empresas de La
Rioja son familiares», destacd Danel
Marin, quien narr6 la historia de Car-
tojanes Santorroman, negocio fami-

liar en el que conviven la cuarta y
quinta generacion. Leopoldo Santo-
rromén abrié un taller de encuader-
nacién en Barbastro en 1909, germen
delo que hoy es la firma galardona-
da con el Premio a la Empresa Farni-
liar de 2019 y que ha pasado también
por Daroca y Zaragoza, antes de asen-
tarse en Calahorra, donde fue la pri-
mera en ocupar el poligono indus-
trial Tejerias.

«Hace 110 afios mi bisabuelo tuvo
una idea, quiso mejorar su vida y cred
Cartonajes Santorromdn. Lo inico
especial del proyecto es el compo-
nente familiary, declaré Leopoldo
Santorroman, cuarta generacion de
lasaga familiar y quien expuso su
agradecimiento «a todos los trabaja-
dores de la empresa porque sin su es-
fuerzono hubiéramos curnplido tan-
tos afiosy. Por tiltimo tomo el turno
de palabra en los discursos la presi-
denta del Gobiemo de La Rioja, Con-
cha Andreu, quien destaco que «la
empresa familiar es clave enla eco-
nomia riojana, sois el soporte de esta
preciosaregiony.

Los responsables de Cartonajes Santorroman junto a miembros de la AREF. :: micueL kerreros

EL PREMIO

{Quién concede el premio?
Organizacion: la Asociacion Rioja-
na de la Empresa Familiar y 1a Cé-
tedra Extraordinaria de la Empre-
sa Familiar de la UR.

Jurado: presidente, directiva y ex-

presidentes de AREF, el consejero
de Desarrollo Autonémico del Go-
bierno de La Rioja, los presidentes
de la Gimara de Comercio e In-
dustria de La Rioja, laFER y el
Club de Marketing de La Rioja y el
decano del Colegio de Economis-
tas de La Rioja.

Galardonados desde el 2003
Empresas: Conservas Cidacos, L6-
pez de Heredia, Barpimo, Hergar,
Arluy, Electra Autol, Echaurren,
Tuc-Tuc, IMEL, Vivanco, Licteos
Martinez, Pancorbo, Hijo de José
Martinez Somalo, Muga, Grafo-
metal y Cartonajes Santorroman.
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Convocados los
premios “Empresa
Familiar”

La Asociacion Asturiana de Em-
presa Familiar (Afeas) anuncid
ayer en el Ayuntamiento de Oviedo
la apertura del plazo para presentar
candidaturas a sus premios anuales.
El Alcalde, Alfredo Canteli, pre-
sentd la convocatoria de un premio,
dijo. que nos recuerda la importan-
cia de la empresa en la sociedad.
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Elplan de Puig pararebajarimpuestos alas
empresas familiares se queda sin apoyos

»Compromis se niega a aplicar ese beneficio a las grandes firmas y el desacuerdo bloquea la subida de
la presion fiscal a los bancos pLa derecha negocia una enmienda para poner en un brete a los socialistas

JULIARUIZ
B Lapromesa fiscal del presidente
Ximo Puiga la empresa familiar si-
gue en el aire y podria decaer hoy
mismo en la comision de Econo-
mia de las Cortes que debatird las
enmiendas a la ley de acompana-
miento a los presupuestos de la
Generalitat de 2020, Presidencia
de la Generalitat no estd porlala-
bar de buscar los votos del PPy
Ciudadanos para salvar la que fue
la promesa «estrella» del jefe del
Consell durante la campania elec-
toral de 2015, una propuesta para
rebajar el impuesto de sucesiones
ydonaciones alas empresas cuan-
do el negocio pasa de padres a hi-
jos. EI PSPV enlas Cortes anuncié
hace unas semanas que sino con-
seguia convencer a sus socios del
Botanic para que la reduccion fis-
cal se aplique atodas las empresas
y no sélo a Jas de menor factura-
cion (tal como queda reflejado en
laenmiendaque llegdalas Cortes
conlafirma del PSPV, Compromis
y Unidas Podemos) buscarfa los
votos de las fuerzas de la derecha.
Sinembargo, los socialistas atinno
se han dirigido a los partidos de la
oposicion, dispuestosapactarcon
el PSPV.Nolo han hecho, niparece
que lo hardn ya que el sentiren el
Palau de la Generalitat es que es
mejor que la propuesta no salga
adelante este ejercicio que pactar
conladerechaytensaratin maslas
relaciones con los socios de go-
bierno. Se trata, subrayan, de una
promesa para toda la Jegislatura.
Eso si, los socialistas no descar-
tan retirar su apoyo a la otra parte
delaenmiendaconjuntadelosso-
cios: el incremento del 1,9% del
impuesto de actos jurfdicos docu-
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Aplicacion del impuesto de sucesiones en empresas familiares

POR PORCENTAJE Y COMUNIDADES AUTONOMAS DONDE LA EMFRESA O TODA LA HERENCIA TRIBUTA AL 99%

S

9949,/ Andalucia, Aragdn, Canarias, Cantabria, Castilla y Ledn, Galida
Mircis, La Rioja, Navarra Asturlas, Exfremadurs v Pals vasce

Fuente: Ministerio de Haclenda y Conselieria de Haclenda

mentados que deben asumir los
bancos cuando se formaliza una
hipoteca. Este aumento de la pre-
sitn fiscal a la banca ha sido pro-
movida por Compromis. O todo o
nada, apunian desde las filas so-
cialistas, loqueretrotrae este asun-
10 ameses atras. Caberecordar, tal
como en su dia adelant6 este dia-
rio, que tanto la rebaja fiscal de
Puig como el incremento del im-
puestoalabanca cayd del proyec-
todeleydeacompanamientoante
la falta de acuerdo de Compromis
yel PSPVenel Gobierno. Compro-
mis no veia claro la ventaja fiscal a
las empresas, si bien posterior-
mente se avino a un acuerdo que

95% | ®resto

! de comunilads

propicié recuperar ambas pro-
puestas fiscales alolargo delatra-
mitacién parlamentaria.

Sin embargo, el acuerdo se tor-
ci6 cuando el PSPV se percatd de
un error de calado. La enmienda
firmadaporlosires grupos{Pode-
mos se suma) contenfa una limi-
tacion para las grandes empresas
(una facturacion superior de diez
millones de euros)lo que mutilaba
el anuncio fiscal plasmado en el
programa electoral del PSPV, Yen
este punto en el que el asunto vol-
vidaencallarse. EIPSPV pididasus
socios que aceptaran una corre-
cion, pero Compromis se plant6
alegando que politicamente nose

INFOGRAFIA ¥ INFORMACION
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#"  Elbeneficio alas
4/ empresas es generalizado

|| pElgrueso de fas comunidades auténomas

puede favorecer a las grandes em-
presas y que su si era condiciona-
do. Los socialistas, por su parte,
acusan a Compromis de intentar
aprovecharse de un error.

Sea como fuera, la enmienda
queddendiquesecoyahfsigue.La
amenazadelossocialistasde bus-
caraladerechanosehaconcreta-
doylasnegociaciones discretas se
han seguido manteniendo el 4m-
bitodelosgrupos que sostienen el
Botanic. Compromis asegura que
se moverd de su posicién porque
politicamente esinaceptable para
ellos extender el 99% dereduccion
delimpuestoalasgrandesempre-
sas. Sostienen que no quieren tor-
pedearal PSPVyque, entodocaso,
si se aprueba la rebaja fiscal limi-
tada serfa un avance para los so-
cialistas. El dilema paralos socia-
listas es que siapruebala enmien-
da deja fuera a buena parte de la
empresafamiliaryno cumplirfael
objetivo que defienden de garan-
tizar la continuidad de los nego-
ciosy de los empleos que genera.

Y mientras la negociacién en el
tripartito se atasca, el PP y Ciuda-
danos se mueven. Fuentes parla-
mentarias confirmaron ayer que
ambos grupos, que tienen presen-
tadas enmiendas al presupuesto
para bonificar el impuesto de su-
cesiones, negociaban ayerun texto
que se asemejara ala promesa fis-
caldeXimo Puig, Elobjetivo es po-
nerenun brete alossocialistas que
podrian verse en la tesitura
de tener que votar en
contra de una en-
mienda que darfa
cumplimiento al
. anuncio electo-

,\ ral de Puig. Las

T\ fuentes con-
sultadas pre-

| aplican en la actualidad la bonificacién del 99% *'i, cisan que una

T

L

al valor de la empresa cuando el negocio se hereda !’
de padres o hijos o tienen bonificado la cuota al i
99%, por lo que la tributacion es testimonial, /
- como es el caso de Madrid. Solo Cataluiia y Ba- .";" para que la
leares mantienen la bonificacién estatal al
A 95%, aunque la comunidad vecina la
5, tieneal 99 en caso de transmi-
"9, sionentre conyuges.

~  abstencién
| delPSPVseria
1

suficiente

,r ' propuesta se
/' aprobara. En
todo caso, senece-

sita alguna enmien-
da viva para seguir ne-

= gociando en el pleno,
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El Eurogrupo reitera a Espaina que
ejecute 7.800 millones en ajustes

Reclama a Moncloa que cumpla con el esfuerzo estructural del 0,65% del PIB

Jorge Valero / eE BRUSELAS.

Nuevo aviso del Eurogrupo a nues-
tro pais, Los ministros de Finanzas
de la eurozona pidieron ayer a Espa-
fia que “considere de manera opor-
wna las medidas adicionales nece-
sarias” para cumplir con los obje-
tivos fiscales marcados por la Comi-
sion Europea, Es decir, reiteran al
nuevo Ejecutivo que se forme gue
cumpla conel esfuerzo estructural
del 0,65 por ciento del PIB gue le
habia pedido Bruselas para cum-
plir con sus metas del Pacto de Esta-
bilidady Crecimienco, lo que repre-
senta un ajuste de unos 7800 millo-
nes de euros para el préximo aiio,
que deberia llegar en las nuevas
Cuenias que envie a Bruselas a prin-
cipios del proximo afto.

Este es el mensaje incluido para
la cuarta economia del euro, en las
conclusiones que adoptaron los
ministros sobre los borradores pre-
supuestarios que enviaron los socios
de la eurozona para el préximo afio.
Nuestro pais no es el tmico al que
le piden inds esfirerzos, Porque hasta
ocho estados micmbros fieron seiia-
lados por la Comisidn por estar en
riesgo de violar sus metas para
sanear sus economias. Son Bélgica,
Francia, Italia, Portugal, Eslovenia,
Eslovaguia y Finlandia, ademds de
Espaifia.

Entre todos cllos, ¢l Eurogrupo,
como va hizo el Ejecutivo comuni-
tario, advierte de que Espaiia, Bél-
gica, Francia e Italia ademds no se
espera que cumplan con las sendus
marcadas para la reduccion de su
abultada deuda pablica. El comu-
nicado del Eurogrupo sugiere un
“compromiso” por parie de estos
paises conresponder ala recomen-
dacion de mis medidas, aungue no
da més detalles. Ademds, el Euro-
grupo pide a nuestro pais que envie
“cranto antes” un proyecto de pre-

Bruselas optara
por el didlogo con
EEUU... por ahora

La presidenta de la Comisién
Europea, Ursula von der Le-
yen, asegurd este miércoles
que es partidaria de potenciar
la via del dialogo con Estados
Unidos para buscar una solu-
cién a las tensiones por los
aranceles de Washington,

si bien advirtio de que la UE
esta dispuesta a tomar medi-
das sino hay acuerdo. “Prefie-
vo ir primero a una reunion
bien preparada para abordar
fas diferericias que tenemos
y-ver ¢6mo podemos llegar a
una situacion en la que todos
ganemos”, declard ayer en
una rueda de prensa en Bru-
selas, para después subrayar
que no siempre serd posible
el acuerdo y que si el resulta-
do de {a negociacién es “ne-
gativo”, entonces “estamos
dispuestos a actuar”, después
del anuncio de nuevos aran-
celes sobre Francia.

supuesto actualizado para 2020,
que sustituya a la prorroga presu-
puestaria remitida a Bruselas a
mediados de octubre, y garantice el
cumplimiento de las normas fisca-
les europeas.

Para Bruselas, Espaiia es ung lis-
toria con dos caras. Elogia conti-
nuamente fa robusta cifra de creci-
miento y las reformas del pasado,
pero ha advertido que nuestro pais
registra el mayor déficit estructu-
ral de 1a UE, superior al 3 por cien-
to de su PIB (unos 36.000 millones
de euros), Ademds, Espafia conti-

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...

Nadia Calvifio, durante la reunién del Eurogrupo. ere

nda siendo uno de los socios con las
mayores tasas de desempleg, apesar
del buen ritmo de la creacion de
puestos de trabajo y un crecimien-
to econdntico que todavia es supe-
rior a la media curopea.

Acogida fria

Por otro lado, la ministra de Econo-
miay Empresa en funciones, Nadia
Calvifio sefiald que la “practicatota-
lidad” de los gobiernos de la Unién
Europea hantacogido de una formna
“hastante fria” e incluso “negativa”
elborrador de presupuesto del blo-
que parael periodo 2021-2027 que
recoge importantes recortes para
los fondos regionales y también para
partidas como migracion o seguri-
dad y defensa.

“Creo que la acogida ha sido bas-
tante fria, por decirlo suavemente,
por no decir negativa, por la préc-
tica totalidad de los Estados miem-
bros. Queda mucho trabajo por
delante”, apunt6 Calviiio en decla-

Calvifio avisa de
que el borrador del
presupuesto para la
UE ha sido acogido
de manera fria

raciones a los medios antes de par-
ticipar en la reunién,

La ministraespafiola subrayé que
Io“importante” es que se llegue un
acuerdo “cuanto antes” y “antes del
final de 2020” para dar “seguridad
juridica” a toxtas las personas y orga-
nismos que se benefician delas ayu-
das europeas, pero al mismo tiem-
po ha apuntado que el presupues-
to final tiene que ser “aceptable ¥
satisfactorio”, asi como que debe
responder “a las prioridades del
Gobierno espafiol”.

Calvifio recordd, en todo caso,
que Espaiia defiende que el presu-
puesto de la UE debe ser *mis ele-
vado” que el borrador planteado
por Finlandia a los Veintocha, pero
también por encima de la propues-
ta de la Comision de mayo de 2018.
“Tendremos que ver como evolu-
ciona la negociacién, que no solo se
va a referir al montante total, sino
asu distribucion”, indicé.
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Cuatro lineas rojas para Sanchez

@ ElBanco de Espafia avisa de que el nuevo Gobierno debe dar prioridad a bajar déficit y deuda, controlar pensiones,
avanzar en la reforma laboral y liberalizar mas la economia @ Va en direccion contraria al plan del PSOE y Podemos

CARLOS SEGOVIA MADRID
El Banco de Espaia traza cuatro
grandes lineas rojas que el nuevo
Gobierno no debe cruzar que van
en direccién contraria del progra-
ma que pueden disefiar PSOEy Po-
demos con apoyo indirecto de Es-
querra Republicana.

El organismo supervisor, que ha
mantenido silencio sobre las priori-
dades para la nueva legislatura des-
de las elecciones generales, difun-
dié ayer la presentaci6n que hizo
en la noche del martes el goberna-
dor del Banco de Espafia, Pablo
Hernéndez de Cos, ante la asocia-
ci6n de directores de Comunica-
cién de instifuciones y empresas es-
pafiolas, que incide sobre cuatro
problemas que debe afrontar sin
demora ni distraccién el nuevo Go-
bierno.

Hernéndez de Cos no enird en si-
glas de partidos que deben formar
Gobierno, pero si les puso deberes.
Asisti0 también a la reunién de la
asociacién como invitado, aunque
sin infervenir, el director de gabine-
te del presidente del Gobierno, Ivan
Redondo, que escuché al goberna-
dor sin dar réplica.

El Banco de Espaiia es, actual-
mente, por delegacion del Banco
Central Europeo, el mayor protec-
tory tenedor de deuda espaiiola, lo
que da especial peso a sus reco-
mendaciones en cuatro campos cla-
ve de la economia que ya viene de-
fendiendo hace tiempo, pero que
reaviva en pleno proceso de inves-
tidura,

»DEFICIT Y DEUDR, Aungue el PSOE
remarca que, en sus negociaciones
con Podemos y ERC, da importan-
cia a combatir el déficit y la deuda,
Hernéndez de Cos ve necesario in-
sistir en que debe ser la primera
prioridad del nuevo Ejecutivo. En
su presentacién incluye un grafico
de cémo la deuda piiblica ronda
siempre el 100% desde hace aiios,
tanto bajo gobiernos del PP como
del PSOE, lo cual en su opinién de-
ja sin margen al pafs para una
eventual préxima crisis. No atisba
recesion, pero si ve confirmada la
desaceleracion con crecimientos
cada vez més bajos. Herndndez de
Cos comparte que €l nuevo Gobier-
no debe respetar en su primer afio
la directriz de la UE de lograr un
ajuste estructural del 0,65% del
PIB, unos 7.800 millones de euros y
no seguir desaprovechando la bo-
nanza para sanear las cuentas pa-
blicas. Ni Pedro Sénchez ni Pablo
Iglesias han hablado hasta ahora de
incluir en su programa ningin
ajuste estructural més allg de una
aun difusa subida de impuestos.

»CONTROL DE LAS PENSIONES. El
Banco de Espafia reclama que si se

El presidente del Gohierno en funciones, Pedro Sanchez, en el Congreso do los Diputados. Javi MARTINEZ

cargd contra un programa de Gobierno

crecimiento econdémico y puede restar

EL CIRCULO DE EMPRESARIOS
PIDE QUE PACTEN PSOEY PP

El Circulo de Empresarios hizo ayer un
«llamamiento» al presidente del
Gobierno en funci , Pedro Sédnchez,
y alos lideres del PP y Ciudadanos para
que inicien conversaciones con el
objetivo de alcanzar un pacto de
Gobierno «entre partidos que defienden
Ia Constitucién y los consensos de 1978».
En una carta abierta en linea con
1as declaraciones a EL MUNDO de su
presidente, John de Zulueta, la asociacién

con Pod y ERC que ideran
«perjudicial tanto para Ia economia como
para la estabilidad institucionai»: «¢Por
qué lo que ha sido posible en Europa no
puede ser realidad también en Espafa?».
Por su parte, el Instituto de Estudios
Econémicos (IEE) avisé ayer de que una
ratio de deuda pablica superior al 90%
del PIB merma entre uno y dos puntos
de PIB a largo plazo, por lo que pide
«ortodoxia» fiscal y acometer una
reduccidon a través de la contencién del
gasto piablico y sin subir impuestos, ya
que una mayor presion fiscal afecta al

anualmente un 0,5% del PIB (hasta dos
puntos en cuatro afos).

Durante la presentacién de un informe
sobre la deuda ptblica en Espaiia y sus
implicaciones sabre la politica
econémica, el presidente del IEE, faigo
Fernindez de Mesa, alerté de que el
elevado nivel de endeudamiento en
Espafia, que se sitfia en el 97,7% del PIB,
resta recursos, al destinarse el 6% de los
ingresos presupuestarios a dicha partida;
afecta al crecimiento econémico no
lineal y tiene efectos negativos a partir
de un 80% del PIB.

pretende revalorizar las pensiones
para siempre con la inflacién, hay
que tomar medidas de ajuste com-~
pensatorias que hagan sostenible
el sistema. El blindaje de las pen-
siones es uno de los escasos com-
promisos concretos de ambos par-
tidos sin que hayan aclarado qué
impuestos elevar o qué medidas de
computar vida laboral o retrasar la
jubilacién manejan.

»-NO ADEROGAR LA REFORMA LABORAL.
El gobernador insistié en que la ta-
sa de paro y la de temporalidad en
Espafia casi duplican 1a media eu-
ropea en una clara muestra de dis-
funcién del mercado laboral. Lejos
de apoyar una derogacién o intro-

ducir nuevas rigideces en Ia refor-
ma laboral de 2012, como defien-
den PSOE y Podemos, el goberna-
dor es partidario de avanzar sobre
ella y profundizar en la flexibiliza-
cion del mercado laboral para faci-
litar la contratacion indefinida. En
su opinién, si un eventual nuevo
Gobierno pretende reducir la desi-
gualdad, debe marcarse la priori-
dad de acabar con tanta temporali-
dad en el mercado de trabajo. Tam-
bién ve urgente combatir el paro
de larga duracién con una reforma
de las politicas activas de empleo,
hasta ahora ineficaces. Iglesias, por
recomendacion del ex presidente
José Luis Rodriguez Zapatero,
quiere que caiga en Ia érbita de Po-

demos el disefio de esas politicas
para que los parados mds desespe-
rados puedan regresar al mercado
de trabajo.

» MAS PRODUCTIVIDAD, El goberna-
dor y economista lamenta la falta
de reformas de los dltimos cuatro
afios que no logran mejorar la pro-
ductividad ni la competitividad del
pafs. Se mostrd partidario de una
mayor liberalizacién de bienes y
servicios, sin mencionar expresa-
mente ¢l mercado del alquiler de
viviendas, y una urgente reforma
educativa con pacto de Estado. In-
cide también en que la deuda ex-
terna de la econormia esparfiola es
atin muy alta -la segunda del mun-

do tras Estados Unidos, segtin el
Gltimo informe del Fondo Moneta-
rio Internacional- y eso exige man-
tener y reforzar las ganancias de
competitividad acumuladas. Cual-
quier medida en contra de la com-
petitividad econmica que impulse
un nuevo Gobierno PSOE-Pode-
mos haria ain mas vulnerable a
Espafia ante una futura crisis inter-
nacional. Hernéndez de Cos sefia-
16, no obstante, que consideraala
economia esparola en mejor posi-
ci6n que en 2007 gracias a ajustes
fundamentalmente del sector pri-
vado por la caida del peso de la
construccién, el desendeudamien-
to de las empresas o el saneamien-
to de la banca.
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EL INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS CIFRA EL AGUJERO PUBLICO EN 25.000 EUROS POR ESPANOL
Advierte de que gravando mas a las empresas no se reducira el déficit y que mas endeudamiento ahogara el crecimiento

La deuda engulle el 6% de
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La UE pide 1. de Antonio - Madrid
ggi‘n’:;yaor . «iéstamos preocupados porlapo-
i P | litica del futuro Goblerno si es
scal tendentie a aumentar la denda
El Tribunal de ptiblica. Confio en que no vaya
Cuentas dela por el camino de aumentar im-
UE pidi6 ayer a puestos porque drena le creck-
Ja Comision miento econdmicon. Aside con-
tundente se mostrd el presidente
Europea que del Instituto de Estudios Econé-
endurezala  micos (18R, Iiigo Fernandez de
disdplinafisal - Mesa, durantelapresentaciondet
enlos pafses de | estudio «Ladeudapublicaen Es-
lazonaeuro, | pafar, cuyas conclusiones siem-
ponga limites | bran dudas sobre las politicas
mas estrictos al | econdniicas queel futuro Gobler-
control no PSOE-Podemos pueda poner
impositivoy en marcha si finalmente logra la
estrache su investidura.
calabomcn Las advertencias del IEE son
muy claras: el elevado nivel de
conlos endeudamiento, situado en el
organismos 97,7% del PIB ~¥a sufre efectos
Independien- negativos a partir de un 90% del
tes de autori- P1B-, resta recursos al sistema
dad fiscal de publico, yaquellega a destinarse

atal efecto hasta un 6% de los in-
gresos presupuegstarios, por lo

tada Estado,
con el objetivo

demejorarsu que Incide negativamente en el
independen- | crecimiento econémico. Por ello,
dia, hasta i el Informe advierte de que es
ah ,o ra limita- «prl().rltarlo volverala ortodoxia

econdmica y fiscal para garanti-
dan, de esta zar que Ia deuda pubica se sitiie
institucion | en un hivel sostenible», Tamblén
frentealos * pide Llevar a caho reformas que
gobiernos. + Incrementen el crecimiento dela

ldel
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£cononia a través de una ¢conso-
lidacionfiscalcreiblen, basadaen
la«ontencion del gastoptiblico».
Peroreclama que esta consolida-
cion se haga «sin subl impues-
10$», ya quie una mayor presion
fiscal afecia directamente al cre-
cimiento porque «acabageneran-
do mis deuda publica». En con-
creto,adviertedeque puedeliegar
arestarhasta2,5puntosal Plizen
el proximo lustro.

Ternandez de Mesa quiso dar
un toque de atencién sobre el po-
siblegirodelapoliticaecontinica
que puede darel futuro Goblerno
socialcomunista y subrays ia ne-
cesidad de recuperar la conten-
cion del gasto en relacion con los
Ingresos. «Aplazarlanecesidadde
cuadrar las cuentas supone pos-
paonerel problemaacostade tener
o mAs grave en el futuro,

Este informe, realizadoconjun-
tamenteentreelTEE y ¢l Instituto
Econémlico Molinari franeés,
busca«yisibilizarel problemadel
excesivo endeudamientoacuunu-
iado por las administraciones
plbticas» de los paises europeos.
Y.enelcasoparticulardeEspafia,
puso fecha al momento enel que
todaslasadministraciones pabll-
casagotaronsusrecursosfiscales
para financiar el gasto: €19 de di-
ciembre de 2018, conocido como
el Dia de1a Deuda. Desde esa jor-
nada, todo el gasto piblico tuvo

100,7

EHIEE avka
da que mas
tributos y
mayor gasto
plblico
puede restar
hasta medio
punto del PIB
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que sufragarse con emnision de
deuda hasta que finalizéel ejerci-
cio. Y, si no se toman medidas
correctivas, esta fecha puede ir
ampliandose cada afo. Ta imedia
del Dia de 1a Deuda del conjunto
delasadministraciones publicas
delaUEsesiiudenet25dediciomn-
bre, 16 dias menos que Espaila,
con lo que solamente tuvieron
que cubrir con dinero prestado
seis dias.

Para el IE, Espaia presenta
unescenariodedeéficit «muy pre-
ocupaiten, ya que ademas de si-
tuarseentrelos paises conmayor
desequilibrio fiscal y con una
deuda mas elevada, «apenas ha
experimentado alguna mejoria
enlos dos Ultimos aijos». Critica
especialmenteque, peseaquelos
ingresosfiscalessehayansitiado
en«ndximos historicos», lafalta
deeficienciaenel gastomantiene
«undesajuste permanentede las
cuentas pliblicas», que eleva ia
denda hasta el entorno del 100%,
yqueelestudiocuantificaenmas
de 25.000 euros por habitante.

Es precisamente en este apar-
tado, el de la presion fiscal, en el
que el IEE se muestra especial-
mentepreocupado. Entiende gue
elefecto producidopor elauinen-
to delos impuestos no estd direc-
tamente relactonado con la re-
duccion del gasto, puesto que a
medidaqueseelevalatributacidn

03 0% e u
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se produce un efecto negativoso-
bre el crecimiento y la inversion,
en tornoa medio puntodel PIB al
afio sobre el crechiniento y de un
punto sebre 12 inversion privada
en cada ejercicio. Anie 1a posibi-
fidad de que el futuro Gobierno
fleveacabosubidasdeimpuestos,
-un 15% en el Tmpuesto sobre So-
cledades, sobre el IRPF, los relati-
vos a las rentas de capital y las
contribuciones soclales-avisade
quehacetlo tendra unefectomas
negativosobreelcrecimientoque
si se hace sobre tributos indirec-
108, que provocan menos distor-
sion sobre el sistema.

Otro de los grandes agujeros
del que avisa el [EE son Ias pen-
siones. Ladesaceleraciondelem-
Dpleo, la falta de reformas y el en-
vejecimiento demogrifico haran
queesteindicador se siga deterio-
rando, generando nuevas cargas
y perjudicando la sostenibilidad
futura del sistema de pensiones.

Finalmente,adviertelaaneste-
siay lafalsa conflanza que puede
crear la politica monetaria ul-
traexpansiva del Banco Central
Europeo, que ha proporcionado
liquidez. bajos tipos de interés y
compradebonossoberanos. «Han
contribuldo a que los castes de
financlaciondeladeudasean his-
toricamente bajos ¥ provocadola
actual relajacion en el control de
la deudaw.
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Los fondos para gastos publicos de
Espaiia se agotaran el 9 de diciembre

Casi todo este mes, las Administraciones Pablicas
‘tiraran’ de la deuda publica, que estid en maximos

Eduardo Ortega Socorro MADRID.

Esparia no llega a final de mes. Segin
el estudio elaborado por el Institut
Economlque Molinari, en colabo-
racion con el Instituto de Estudios
Econémicos (IEE), los recursos para
el gasto piiblico se agotaran el pro-
ximo 9 de diciembre, que es el cono-
cido como el dfa de la deuda. Es decir,
que se terminan los ingresos para
cubrir unos gastos que se habran
de abordar mediante la generacién
de deuda ptiblica y déficit, dos de
los males de la economia espafiola.

De hecho, dentro de la Unién Eu-
ropea, Espafia es el tercer pais que
antes tiene que afrontar esta situa-
cién, solo por detras de Chiprey
Rumania, paises que ya agotaron
sus recursos en noviembre. Nues-
tras Administraciones Publicas se
tienen que endeudar para poder
abordar los gastos de 22 dias y que
no se han podido cubrir con recau-
dacién corriente, una cifra que esta
muy por encima de la media euro-
pea, que es de seis dias, segtin datos
de 2018. Se trata de una situacion
que agrava la deuda publica y el défi-
cit del pais, algo que preocupa, y
mucho, a los responsables del IEE.

En cualquier caso, la situacién de
Espafia no es inica. Lamitad de los
estados miembro de la Unién Euro-
pea no llegan a final de afio con sus
propios ingresos, y ello provoca que
tengan que recurrir a generar deuda.
En el otro lado de la balanza estan
paises como Alemania, o incluso
Bulgaria, cuyos ingresos anuales
sirven para abonar sus gastos duran-
te mas de 365 dias.

Temor al nuevo Gobierno
Por otro lado, y a falta de conocer
si finalmente se formard un Gobier-

La mitad de la UE no llegara a final de mes

' NOVIEMBRE 2018
- A partir de la fecha indicada, el
DiA30 pais tiene que pagar su gasto o T
[ N | piblico con deuda, excepto en b | =
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no de coalicién entre el PSOE y Uni-
das Podemos, ya se empieza a
barruntar el impacto de sus planes
econdmicos. De hecho, en el think
tank de la CEOE, admitieron ayer
su “preocupacion” por una refor-
ma fiscal que, con los detalles que
se han dado a conocer, puede impac-
tar negativamente sobre la evolu-
cién del PIB espaiiol.

Y es que, segun el estudio que
ha presentado el IEE este miér-
coles, cuanto mas suba la presion
fiscal mas se resentira el creci-
miento econémico, sobre todo en
un momento en el que la deuda
publica estd en méximos histori-
cos. Y el impacto negativo podria
ser mayor precisamente por los
tributos que quiere subir y armo-

elEconomista

nizar el potencial Gobierno pro-
gresista: el impuesto sobre Socie-
dades —que se quiere establecer
en un tipo minimo del 15 por cien-
to para grandes empresas y gru-
pos-y los tributos de Sucesiones,
Donaciones y Patrimonio.

En cambio, segiin explicé Gre-
gorio Izquierdo, director general
del IEE, los impuestos indirectos

Los economistas alertan de que una subida de
impuestos rebajara el crecimiento econdmico

son los que menos impacto tendrian
en el PIB, ante una eventual alza
tributaria.

Eficiencia del gasto ptiblico

De hecho, tanto Izquierdo como
Ifigo Fernandez de Mesa, presiden-
te del TEE, consideraron que las futu-
ras medidas econdmicas deben pasar
por mas eficiencia del gasto publico
y no por alzar los impuestos. En este
sentido, su estudio alerta de que, a
largo plazo, un incremento tributa-
rio tiene un efecto negativo al 0,5 por
ciento en el primer afio y acurmula-
do del 2 por ciento a los cuatro afos
en el PIB. Este impacto es mayor

El ‘think tank’ de

la CEOE admite su
proecupacion por

la reforma fiscal que
planea la coalicién

en el caso de la inversion privada.

Por ello, es a través de una mayor
eficiencia del gasto puiblico como
plantean atacar la deuda. Y es que
segin el estudio del IEE, el que
Espaiia tenga una deuda por enci-
ma del 90 por ciento del PIB (ahora
mismo estd en el 977) hace que pier-
da, por los gastos de amortizacion
y la desincentivacién a la inversion
que produce esta situacion, entre
uno y dos puntos de crecimiento
econ6mico a largo plazo anuales.

“La deuda piblica compromete
al crecimiento”, insistio Izquierdo,
quien alert6 que se acaba el mar-
gen de la “estabilizacién fiscal. El
velo de la politica monetaria ha anes-
tesiado a los Estados”.
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Los efectos de un Ejecutivo en funciones sobre el bolsillo

Doce millones de jubilados y funcionarios
aun no saben coOmo sera su nomina de enero

»La falta de Gobierno y la negociacion
politica dejan en suspenso la subida
de retribuciones planeada para
pensionistas y empleados publicos

SUSANA ALCELAY / JAVIER TAHIRI
MADRID

ueda menos de un mes
para que acabe el afioy
los nueve millones de
pensionistas ylos tres mi-
llones de empleados pu-
blicos que hay en Espa-
fia todavia desconocen cémo serdn sus
néminas en 2020. Enredado en el repar-
to de ministerios con su socio Podemos
y en lograr apoyos para la investidura
con los independentistas catalanes, Pe-
dro $anchez tiene pendiente decisio-
nes que tienen en vilo a
ambos colectivos, tenien-
doen cuenta que ain no

Fuerte coste

Gobierno pretende garantizar el po-
der adquisitivo, lo también significa
que estima una inflacién inferior al 1%
el préximo afio, Este incremento de
las pensiones complementard al alza
del 1,6% aplicado este ejercicio en un
entorno de clara desaceleracion de los
precios, y, de producirse, supondra que
eleolectivo habria ganado en 2019 en
torno a un 1% de poderadquisitivo, un
beneficio que quedara consolidado
este ano cuando se aplique el alza del
0.9%, porcentaje que equivale a unos
9 euros para una pension mediay ten-
dré un coste de 1.404 millones. Esta
subida, en principio. cu-
briria las exigencias de
los de Pablo Iglesias, que

ha aclarado qué referen- Ambas medidas apuestan por la actuali-
cia utilizard para aumen- suponen zacion con el «IPC real»,
tar las rentas de los ma- aumenf_»ar en un mecanismo gue se
yoresy, sobre todo, cuan- 4.668 millones  propone blindarlo por ley.
do lo hara. Lo mismo el gasto publico Pero ¢qué ocurrird si
ocurre con los empleados el préximo afio el Gobierno sigue en fun-

ptiblicos, que saben que
sus rentas aumentaran un
2% en linea con lo pactado entre el exmi-
nistro de Hacienda. Cristébal Montoro
y los sindicatos, pero desconocen cudn-
do irrumpira esta subida.

La tunica mencion a la revaloriza-
cion de las nominas de los jubilados
estd incluida en el escenario remitido
hace unas semanas a Bruselas, en el
que se explicaba que la subida que se
aplicard a los jubilados el proximo ejer-
cicio es del 0,9%, un aiza con el que el

1del

ciones en diciembre? Esta

situacién no impediria
que pueda acometer la subida por la
via del decreto ley, como ya ocurrié con
las entregas a cuenta a las comunida-
des auténomas que se aprobaron con
la misma férmula y estando en funcio-
nes. Fuentes cercanas al Ejecutivo con-
sultadas poreste periédico insisten en
que estdn en plenas facullades para
aprobar un real decreto ley, porque en-
tienden que la subida de ias pensiones
es una medida de «urgente necesidad».

Manifestacion de empleados piblicos en Madrid

Elpresidente no estd dispuestoa
enfrentarse a los pensionistas, en pie
de guerra desde que en 2017 comen-
zaron a movilizarse en el Pais Vasco,
curiosamente donde se cobran las pen-
siones mas elevadas de toda Espaiia.
Sabe el poder que tienen y no puede
permitirse que le pase factura. Este
movimiento de protesta termind sien-
do determinante en las maniobras pre-
vias a la mocidn de censura a Gobier-
no de Mariano Rajoy ¢l1 de junio de
2018, De hecho, el expresidente le ofre-
ci6 al PNV un acuerdo presupuestario
con una oferta cuya trascendencia e
impacto econémico no tardardenim-
pactar en el ya débil sistema de pen-
siones: acepto prescindir del indice de

EB

Revalorizacion de las pensiones en
2018y 2019, y cedio a posponer hasta
2023 {a entrada en vigor del Factor de
Sostenibilidad que tendria que haber-
se aplicado este mismo afio.

Juntoa ello entra otra variable que
también repercute en que Sanchez in-
cluyera en el programa del PSOE y
anunciara en un mitin que subiria las
pensiones en diciembre. Ningun par-
tido estaria dispuesto a recurrir ante
el Tribunal Constitucional la subida
de nueve millones de pensionistas o
la de tres millones de empleados pu-
blicos, pese a los limites de un Gobier-
noen funciones de utilizar la via del
decreto ley para aprobar mcdida:.’ .
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El sector publico se endeudara para
pagar su gasto del 9 al 31 de diciembre

» El IEE calcula que
subir los impuestos
resta medio punto
de PIB a la actividad

€. MANSO/]. TAHIRI
MADRID

La Administracion Publica deberd en-
deudarse para hacer frente a sus gas-
tos a partir del proximo lunes 9 de di-
ciembre hasta final de afio, el 31 de este
mes. Es decir, lo que resta de este afio
los ingresos de las administraciones
no alcanzaran para financiar el gasto
publico en Espana y habrd que tirar
de deuda. Esta es una de las principa-
les conclusiones del trabajo «La deu-
da publica en Espaila», elaborado por
el Instituto de Estudios Econémicos
(1EE) presentlado ayer por el presiden-
te de este centro académico ligado a
la CEOE, fhigo Fernander de Mesa, y
su director general Gregorio lzquier-
do, en el que se ha adaptado el anali-
sis del estado de las cuentas pablicas
de los 28 paises de la UE elaborado por
el centro francés Institut Economique
Molinari.

Esta institucion académica, bajoel
titulo del «Dia de la Deuda», echa mano
de informacidén de Eurostat yestable-
ce esta linea roja en el proximo lunes
9 de diciembre. Espafa es el tercer pais
que peor le cunden los ingresos publi-
c0s, solo superada por Chipre (24 de
novierbre) y Rumania {30 de noviem-
bre). Espaiia es el tercer pais europeo
con un mayor déficit, La media de las

Evolucién de la deuda publica

Cifras en millones de euros (entre paréntesis porcentaje del PIB)}

2008 S L 410.620(397)

2009 U 691,086 (66,3)

2010 | 743.043 (73,9)

2011 L 823547(86,3)

2012 [0 0 964433(95.6)

2013 [ i T 1005782 (99,6)
2014 [0 - 1.039.388 (100.9)
2015 [ N<E x 1 1.065.883(99,3)
2016 EE 1 1.104.373(99,2)
2017 § CEEETE T 1.136.975 (98,9)
2018 ¥ : U L177704(976)

Fuente: Banco de Rspaha

administraciones de la UE alcanza el
Hlamado «Dia de la Deuda» el 25 de di-
ciembre. con lo que solamente cubre
con deuda seis dias al afio, frente a los
23 de Espaiia.

Segn el informe del IEE, hasta once
paises europeos con déficit presentan
una situacion mejor gue Espaia, mien-
tras otros catorce direc-
tamente cuentan con su-
peravit.

Estos 23 dias realmen-
te suponen el déficit que
Espaiia financia con deu-
da. Alescudrifiar los da-
tos por administraciones,
el IEE concluye que «la
caja de las pensiones es-

Elllam

Deterioro

de la Deuda»
comienza, de
mediaen la Unién
Europea, el 25 de
diciembre

PIESITTN 1.200.445(98,9)

ABC

paifiola presenta el peor resultado».
Porque la mayor parte del déficit pa-
blico procede de la Seguridad Social.
Medido en dias solo Ia parte de las pen-
siones, Espaia debe endeudarse para
pagar los dltimos 37 dias del ano, el
mayor dato de la UE. Solo Italia (-31
dias) y Dinamarca (-1) presentan défi-
cits. como Espaia, sefia-
lael IEE.

El organismo alertan
del elevado nivel de en-
deudamiento de Espaia,
situado en el 98,9% del
PIBen 2018, EL IEE pidié
al Gobierno que desista
de sus planes de subir im-
puestos, estimando que

ado «Dia

JUEVES, 5 DE DICIEMBRRE DE 20f2  ABC
abe.es/economia

El Gobierno quiere
bloquear antes las
cuentas bancarias
de los sospechosos

El Gobierno prevé aprobar
una pormacon rango deley
para la aplicaciéon inmediata
de las sanciones que imponga
el Consejo de Seguridad de la
ONU contra el uso y movi-
miento de fondos en materia
de terrorismo, ante el actual
decalaje de dias que se
produce hasta que se aplica el
reglamento europeoc del que
depende Espaiia, segiin han
indicado en fuentes del
Ministerio de Economia. Ello |
permitird congelar las
cuentas bancarias de los
sospechosos de blanqueo de
capitales y terrorismo que
marque la ONU.

un incremento de un punto de la pre-
sion fiscal tiene un efecto negativo so-
bre la actividad de entorno al 0,5% del
PIB en el primer afio y acumulado del
2% a los cuatro anos, al tiempo que con-
fleva un impacto ain mayorea la in-
versidn privada, del 1% el afio en cur-
soy acumulado del 4% a los cuatro ejer-
cicios. Si se apuesta por contener el
gasto, esto tiene un efecto casinulo en
el PIB en el aito que se aplica y ligera-
mente negativo en el siguiente, pero
«practicamente nulo» a partir del se-
gundo, al tiemipo que el impacto sobre
la inversion privada es del 0,5% el afio
en cursoy del 1% en el siguiente, vol-
viéndose «ligeramente positivos y cre-
cientes» desde el tercer ejercicio.

>y

¢ Qué plazos maneja Sanchez? Lo
mas probable es gue utilice el tltimo
Consejo de Ministros, que tendra lugar
el viernes 27 de diciembre, para dar el
visto bueno a los incrementos que le
habiliten para saltarse ia ley del PP que
establece gue las pensiones publicas
subiran solo un 0,25% siempre que la
Seguridad Social esté en niimeros ro-
jos, como ocurre en la actualidad. Un
deficit de unos 18.000 millones y una
deuda de 50.000 millones tienen con-
tra las cuerdas a un sistema que cada
afio empeora sus cuentas,

En ese uitimo Consejo también se
aprovechard decidir las bases de coti-
zacion y fa subida del salario minimo,
la misma rutina que en 2018. Entonces
se aprobo un «macrodecreto» en el que
se incluy6 la subida del 1,6% de las pen-
siones (3% para las minimas) y el alza
del 7% de la base maxima de cotizacion,
ademads de una penalizacién para los
contratos de corta duracion.

Subir las cotizaciones es la medida
mas efectista para lograr ingresos, dado
que cuanto mas amplia sea la base de
cotizacion, mayor serd la aportacion

que tendrin que hacer los empresarios
por sus empleados y. en menor medi-
da, los trabajadores. Fuentes consulta-
das aseguran que es mds que probable
que para el afio proximo el Ejecutivo
recurra de nuevo a subir los impuestos
alempleo, hoy 6.6 puntos porcentua-
les mayores que la media de la UE.

Concentraciones

En el caso de los empleados de la Ad-
ministracion, el ministre de Funcion
Publica. Luis Planas. sefiala que has-
ta que no se conforme un nuevo go-
bierno no se aprobara 1a subida del 2%,
de forma que si se hace después del 1
de enero, el incremento se articulara
de forma retroactiva para que se apli-
que desde dicho dia. Una estrategia
que eleva la presion hacia los grupos
politicos para conformar gobierno, si
bien desde fuentes del Ejecutivo sena-
lan que llegado el caso lo podrian apro-
bar en funciones como decreto-ley ape-
lando a la «argente necesidad».

Ante la negociacion politica, el esce-
nario ahora parece que se orienta a que
se forme un Ejecutivo anles. Tanto CSIF
como CCOO0. han convocado moviliza-

La subida del
SMI, a estudio

Como adelanté ABC, el
Gobierno también planea
subir el Salario Minimo
Interprofesional (SMI),
incluso en funciones, después
de incrementarlo un 22% en
2019 hasta los 900 euros. La
propia secretaria de Estado de
Empleo, Yolanda Valdeolivas,
admitié que el Gobierno estd
resolviendo las dudas conla
Abogacia del Estado sobre el
poder que tiene un Ejecutivo
en funciones para subir el
salario minimo. Este incre-
mento no necesita darse por
decreto ley, sino por un
simple decreto y el propio
Estatuto de los Trabajadores
reconoce al Gobierno Ia
potestad de subirlo, previa
consulta con los agentes
sociales.

ciones para pedir al Ejecutivo que aprue-
be esta subida ya. Este afio los sueldos
publicos han aumentado un 2,5%, pero
para el préximo afio el incremento que
pactaron sindicatos y el exministro de
Hacienda, Cristdbal Montoro, recogia
que este ario el porcentaje fijo fuera me-
nor. La subida se podia complementar
con una parte que depende del creci-
miento del PIB -que el préximo aiio su-
ponia un punto-. Si la economia crece
en 2019 un 2,1% como augura €] Gobier-
no. los empleados pliblicos recogerian
un aumento salarial adicional del 0,2%
-equivalente a algo mds de 300 millo-
nes-. Sin embargo, si crece un 2% como
cree ef consenso de analistas que reco-
pila Funcas, no habr{a subida adicio-
nal mds alld de este 2%.

Como fuere ambas medidas fueron
incluidas por el Gobierno en la hoja de
ruta que remitié a Bruselas para el pré-
ximo afio. El plan presupuestario de
2020 recoge que el Ejecutivo gastard
en ambas medidas 4.668 millones de
euros: 3.264 millones en la subida de
los empleados publicos y 1.404 millo-
nes para la subida de un 0,9% de fas
pensiones.

05/12/2019 9:20



Kiosko y M4s - El Economista - 5 dic. 2019 - Page #18

1del

18

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...

JUEVES, 5 DE DICIEMBRE DE 2019 EL ECONOMISTA

Empresas & Finanzas

LA PRORROGA PRESUPUESTARIA
AHOGA AL SISTEMA SANITARIO

Solo ocho comunidades autdnomas comenzaran el afio con nuevas Cuentas aprobadas

Juan Marqués MADRID.

Gestionar con Presupuestos pro-
rrogados se ha convertido en la
norma de la politica espafiola. Al
ciclo econdimico del que depende
¢l nivel de financiacion de la sani-
dad espatiola, hay que sumar ahora
la inestabilidad politica de cada
region. Solo ocho commmidades aut-
nomas entrardn es 2020 con un pro-
yecto de presupuestos aprobado
parael proximo ejercicio. Son Anda-
lucia, Canarias, Cantabria, Castilla-
La Mancha, Extremadura, Galicia,
Pais Vasco y Comnunidad Valencia-
na, Se trata de Ejecutivos que dis-
frutan de mayorias o acuerdos de
gobierno miis o menos estables,

Elresto de comunidades apenas
ha iniciado el tramite parlamenta-
rio y se mantiene a la expectativa.
Madrid o Castilla y Leén han conu-
nicado queno presentardn sus Cuen-
tas hasta que no se configure un
nuevo Ejecutivo central, Otras, como
Balearese han decidido prorrogar-
las de 2019 Incluso hay casos extre-
mos, como el de Cataluria, que afron-
tard casi con total probabilidad una
tercera prérroga de sus Presupues-
tos de 2017 Las demas comunida-
des se han conformado con prorro-
gar sus Cuentas.

Una de las consecuencias miés
visibles de la inaccién politicaes el
agravamiento de las listas de espe-
ray elretraso en los pagos a los pro-
veedores. El Ejecutivo de Quim
Torra lidera las demoras de una sani-
dad publica que se encuentran en
un nivel historico: hasta 671.494
pacientes estin pendientes de pasar
por el quirdfano no antes de cuatro
nieses. La factura del procés en sani-
dad es alarmante: 168.000 pacien-
tes esperan ya 146 dias de media
una cirugia.

La otra cara de la moneda de la
inestabilidad politica ¥ Ia falta de
presupuestos son los impagas. E1
Ejecutivo catalin ha anunciado que
solo abonaré en diciembre ¢l 30 por
cientode la factura de medicamen-
tos de octubre a las farmacias, me-
tiendo asi de nuevo a este sector en
una espiral de impagos, que se ini-
cid en 2010y que solo logrd norma-
lizar en 2018.

En el caso de Madrid, esta es la
regién que acumula mas facturas
impagadas con las empresas de tec-
nologia sanitaris, En septiembre,
debia 171 millones de euros, frente
alos 70 millones adeudados en
marzo. En total, las comunidades
auténomas acumulan ya retrasos
cereanos a los 1.000 millones de
curos solo en tecnologia.

Eim.-usn:nfmmﬁ
biemiar flﬂm
SO0 0o & SCKE n

Lid hirnaria o8 8 220t 00
o e nesmiga de et bty
PR

Tam.

LA PRGRROGA PRESUPUESTARIA o~
ASFIXIA AL SISTEMA SANITARIO i

Brse ok o Poaves
Lort” ; LT

NUEVO NUMERO DE LA REVISTA DE SANIDAD DE ‘ELECONOMISTA',
Llega el dltimo ndmero det affo y con é] varios temas de interés para ef sector.
El Plan de Fomento para medicamentos genéricos y biosimilares se somete a
examen y también se analizan las distintas barreras de acceso que tienen que
superar los tratamientos inmunooncoldgicos para Hlegar al paciente.

Tanto ef Gobierno central comola mayoria de camunidades no tiene nuevos presupuestos. et

El resultado de la pardlisis poli-
tica es que muy pocas regiones han
conseguido traducir en cifras sus
objetivos en politica sanitaria para
atender problemas que se han cro-
nificado, como la presion asisten-
cial y falta de medios humanos y
tecnologicos para reducir las listas
de espera. Los gobiernos que sihan
hecho los deberes han proyectado,
en cualquicr caso, un gasto cxpan-
sivo en sanidad en un contexto de
desaceleracion ccondmica, donde
1a Comision Europea ha cxigido un
ajuste cercano a los 8.000 millones
de euros. Andalucia, Canarias, Pais
Vasco o Aragdn plantean incremen-
tos de la partida sanitaria que ron-
darén el 4 por ciento, el alza de Gali-
cia se limitard al 3 por ciento, mien-
tras que Cantabria presenta un
aumento del gasto del 547 por cien-
to, para haccr frente, entre otros
objetivos, al pago de proveedores.

Siuna comunidad ha dado un
vuelco en su sanidad es Andalucia.
Sus cuentas reflejan una actuacion
de urgencia sobre un Servicio Anda-
luz de Salud cuyo andamiaje ha
resultado de cartén piedra, unavez
que se trata del sistema con menor
gasto sanitario pablico per cépita,
lo que se ha traducido en la Gltima
década en un alarmante déficit de
infraestructuras y tecnologico, los
salarios més bajos para sus profe-
sionales, ademis de unas listas de
espera maquilladas, como quedd
patente tras aflorarse mas de medio
milldn de pacientes no registrados
en los computos de la Consejerfa
de Salud.

ElGobierno de Juanma Moreno
hadecidido, por ello, estirar el gasto
sanitario por habitante hasta los
1316 emos, ciando en 2017 se situd
en L153 euros per cdpita. Andalu-~
cia superara asi, por primera vez,
10s 10.000 millones de euros de pre-
supuesto en salud, después de incre-
mentar en 3359 millones de euros
este capitulo para 2020.

El otro gran objetivo andaluz es
suPlande Choque contra las listas
de espera, apoyado en un fuerte
incremento de la actividad hospi-
talaria, que no ha renunciado acon-
certar con centros privados. Asi, el

Las regiones
acumulan impagos
de 1.000 millones
de euros solo

en tecnologia

13,75 por cicnto de las 18.601 inter-
venciones realizadas mds, entre ¢l
25 de marzo -fecha de activacién
del Plan de Choeque- y el pasado 30
de septiembre, respecto al mismo
periodo del afio anterior se ha hecho
en hospitales de lared privada.

El tripartito que gobierna la Co-
munidad Valenciana seguird cen-
trado en contener el gasto sanita-
rio y reducir su peso en las Cuen-
tas regionales. Por su parte, la sani-
dad gallega ganard un 3 por ciento
de inversion para situarse en los
4,109 millones de euros previstoas
para 2020, el Presupuesto més alto
de su historia de la comunidad nor-
occidental.

Para leer mas
www.eleconomista.es/kiosco/

Sanidad

o seaivia
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Las ejecuciones hipotecarias
a empresas se disparan un 38%

Los embargos de casas de particulares caen casi una cuarta parte

JOSE LUIS ARANDA, Madrid
Las gjecuciones hipotecarias de
viviendas de empresas crecieron
un 38% en el tercer trimestre del
afio. En términos absolutos, los re-
gistros de la propiedad certifica-
ron de julio a scpticmbre 4.483
inicios dc embargo sobre pisos y
casas a nombre de personas juri-
dicas. A cllos se suman, segtin la
cstadistica publicada ayer por ¢l
INE, 5.435 ejecuciones hipoteca-
rias sobre fincas urbanas distin-

tas de vivienda, una categoria que
engloba desde locales y oficinas
hasta plazas de garaje y trasteros.
Mientras, los embargos a par-
ticulares cayeron cn ¢l tereer tel-
mestre del afio un 23% respecto a
2018. Se inscribicron en los regis-
tros de la propicdad 1.292 embar-
gos de casas a personas fisicas. De
elias, 947 correspondian a vivien-
das habituales (una caida inte-
ranual del 21,3%) y 345 a segun-
das residencias (un 27% menos).

Comio consecuencia del dife-
rente comportamiento de los em-
bargos a particulares y a empre-
sas, tan solo una de cada diez (un
10,5% del total) ¢jecuciones hipo-
tecarias iniciadas entre los pasa-
dos julio v septicmbre correspon-
dié a personas fisicas. Las de in-
muebles residenciales de empre-
sas supusieron un 36,3% del total
y las de ofras fincas urbanas, un
43,9%. El resto de embargos, has-
ta completar Jos 12.369 quc entra-

ron en los registros de la propie-
dad, son solares y fincas risticas.

Los dos tipos de ejecuciones
hipotecarias mas numerosos (los
de viviendas de empresas y los de
otros inmuebles urbanos) se aso-
cian precisamente con un deterio-
ro de la situacién econdmica. Los
expertos los relacionan con mayo-
res dificultades de los empresa-
rios para sacar adelante proyec-
tos por los que se han endeudado.

En cuanto 2 los embargos de
viviendas de personas fisicas, la
caida es consistente con la serie
estadistica, sunque los 1.292 ca-
sos registrados suponcen la cifra
trimestral més baja desde que
comenzaron a recabarse estas
estadisticas en 2014. En parte se
debe a que muchas de las perso-
nas que compraron durante el
auge inmobiliario de principios

de siglo y luego resultaron insol-
ventes ya han sido desposeidas
de sus viviendas. No obstante, es
sintomdtico que la mayor parte
de las ejecuciones hipotecarias de
viviendas se corresponden toda-
via con pisos y casas comprados
durante la burbuja, Més de la mi-
tad del total, un 56,1%, son de hipo-
tecas de 2006, 2007 o 2008.

La estadistica de ejecuciones
publicada ayer por el INE expresa
cudntas actuaciones inician los
acreedores de un préstamo y no
tiene nada que ver con cudnlos
desatrucios finalmente se llevan a
cabo, un procedimicnto que de-
pende de un proceso judicial que
es posterior. L estadistica tampo-
co refleja datos de personas que
viven de alquiler, la mayoria de
quienes actualmente son expulsa-
dos de sus casas en Espaia.

05/12/2019 9:16
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ECONOMIA Y TRABAJO

Las empresas zombis caen a la mitad
en Espana con la recuperacion

ANTONIO MAQUEDA. Madrid
Los mucertos vivicntes no solo pululan por
scries y pelienlas. En las pesadilias de los eco-
nomistas también caminan zombis. Asi lla-
man a las empresas que no son rentables y
quee sole siguen en pic porque estan enchufa-

das a la respiracion asistida de los bancos.
Mordicron con fucrza cn la crisis japonesa. Y
alora estdn irrnmpicndo en ¢l debate euro-
peo. En su reciente informe de estabilidad, ¢l
FMI ha advertido del riesgo de Ja deuda em-
presarial vulnerable en varios paises, cotre

En medio de una burbuja, las em- Empresas vuinerables

presas crecen a golpe de endeuda-
miento animadas por la promesa

clios Espaiia. Sin embarge, ¢l Banco de Espa-
fia ha claborade un cstudio en ¢l que nicga
que cse sea el caso: cstas sociedades, conclu-
ye, han caido a la mitad y cn 2018 cran ya solo
el 8%, muy lejos del 16% registrado en 2013.
Zombilandia no existe en Espafia,

(Empresas zombis, segtin fa OCDE). Son aquelias cuyos beneficios no dan para cubrir sus costes financieros

de mayores crecimientos. Com-  Empresas vulnerables y con rentabilidad negativa del activo

pran activos pensando que €st0S  pyocisn
Ies garantizaran una rentabilidad

con la que devolveran los présta- a0%
mos. Sin embargo, una vez estalla 35

Ta burbuja, ni valen loque se creia -

ni generan los benelicios suficien- g

tes como para abonar el servicio 25

de la deuda. El erédito se come el 20
capital. Asi que para poder sobre-
vivir entran en un ciclo constante

del porcentaje respecto del total

Rentabilidad 39.1
negativa —

Empresas e

- B -

vulnir-a-b-les/’/-—"w \

- ————

de refinanciaciones. 10
Las entidades financieras tam- 5
bién sufien dificultades, no quie- 8,6
ren reconocey las pérdidas y deci- 0
den refinanciarlas en una patada 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

hacia adelante. Los accionistas

aprueban mas ampliaciones de  El peso en ef total de la deuda y del empleo de las empresas vulnerables
EMPLEC

capital tratando de salvar su in-  peypa
version. Y los bancos centrales,

. . 104
que buscan frenar el deterioro de 2% e 105 £
la economia, hunden los tipos de 20
interés, permitiendo que sigan en
pie estas empresas. 15
Como resuitado, estas compa- 15,5 5
iias absorben el grueso de la fi- 10 37

nanciacién, impidiendo que haya
para otras. También copan el mer- 3
cado en el que operan, donde pe-

se a no ser rentables liran precios 9, 9
para evitar que enire la competen- 2008 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 200708 02 10 1l 12 13 14 15 16 17 I8
cia y mantenerse a flote. Fuente: Banco da Espana. ELPAIS

En deflnitiva, estas empresas
ni invicrten, ni innovan, ni son

En ¢l fondo, estos datos

productivas. Generan poco valor. LaS Compaﬁias VU.lneI'ableS constatan una desigualdad

La OCDE las define como aquellas

empresarial que va en aumen-

que de manera recurrente 0 501 deben unos 85.000 millones 1o, dice un reciente documento

capaces de hacer frente con sus
beneficios al pago de intereses.

En un contexto normal ha-  La central de bal
brian sucumbido a la competen- Banco de Espaiia precisa que

cia. La destruccin creativa, un  en 2013

concepto que acuiié Schumpeter, bles 0 zombis tenian en sus

habria abierto el paso a nuevas manos

empresas sin cargas, mas innova-  estos momentos, con cifras de
doras, eficientes y productivas. So- 2018, solo suponen el 10%,

bre todo tras a Gran Recesién, unos §5.000 millones. Y suma-
que deberia haberlas purgado. ban casi el 15% del empleo

Sin embargo, ahi estan: transitan frente al 4% de 1a actualidad.

de la Comisién Europea sobre
innovacién. Hay una mayor

del di son las que tienen distancia entre las que son
que realizar mayores esfuer- i
las empresas vulnera- | zos para cumplir con sus

obligaciones financieras”, no. Las primeras cada vez son

q PR

as, inter; aliza-
das o tecnolégicas y las que

¢l 25% de la deada. En El FMI alerta de que en mis rentables. Sin embargo,

algunos paises, entre los que 1as menos productivas o zom-
cita a Espaiia, existe mucha bis simplemente sobreviven
deuda que considera una gracias a las condiciones finan-
inversion “especulativa” y que | cieras, las ayudas piblicas, las
podria “migrar” a vulnerable | legislaciones favorables, las

cual zombis y truncan usa mejor Pese a la mejora, todavia se | —estos es: zombi— si hay un barreras a la competencia o
asignacién de los recursos. perciben sintomas claros de deterioro de la economia. . los salarios estancados.
Algunos halcones del Banco  vulnerabilidad. El propio Podria incluso llegar a niveles | Una parte de las empresas

Central Europeo (BCE) defienden Banco de Espaiia apunta gue

que les ha favorecido la actual poli-  casi un

tica monetaria de tipos uitrabajosy ~ no arrejan rentabilidad positi-
liquidez 2 mansalva. Etgobernador  va. El Informe de Estabilidad
del banco nacional de Austria, R Financiera del Banco subraya

bert Holzmann, ha citado “elriesgo  que “la

de dindmicas empresarialesnegati-  de Jas sociedades ha mejora-
vas”, “La zombificacion de empre-  do” con la recuperacion, pero
“se empiezan a obser-

sus y bancos es un riesgo para ¢l queya
crecimicnto”, declard Klaas Knot,  var ind

jefe del banco central holandés. rioro de la rentabilidad™. Y
Estudios de la GCDE y del Ban- recuerda que “las empresas

co Internacional de Pagos sostie-
nen que en las Gltimas décadas

los intereses bajos han posibilita-  to, en Espafia contintian practica-
do la pervivencia de estas empre-  mente Jas mismas empresas pro-

de la anterior crisis, dice el es todavia muy sensible a una

tercio de las empresas | Fondo, en parte por la elevada | subida de tipos, dice ¢l Infor-

presencia de pymes.
“La ventana de oportunidad | de Espafia, Pero a la luz de

me de Estabilidad del Banco

para quc se siga dando una estos datos no parcee la tinica
posicién patrimonial mejora ciclica de las métricas | amenaza: una caida de la
de endeudamicento probable- actividad, un enecarecimiento

menle se ha cerrado. Venmtasy  de las materias primas, un
beneficios en las grandes em-

alza de impuestos o un au-

icios de un cicrto dete- | presas de lu zonn euro pare- mento de los costes labora-

cen haberse debilitado mas les... Cunlquier shock podria
que cn EE UU”, afirma el FML. | debilitarlas.

Ensu reciente Informe de Esta-  [lejan la debilidad para hacer fren-
bilidad Financiera, el Fondo Mo~ te a los costes financieros”, afir-

sas obsoletas, que en condiciones  ductoras. La sobrecapacidad se  netario Internacional (FMI) ad-  ma. Y destaca como vulnerablesa
bajo una percepeion de  vierte de que las condiciones fi-  China, EE UU, Reino Unido, Ita-

normales hubieran desapareci- perpetia

do, Contribuyen a la faltade opor-  falsa solvencia. Y fa politica mone-

tunidades para la inversion, di- tariasevi

cen los expertos. tiva para esquivar las quicbras,
Un ejemplo: pese al desplome  razonan los criticos con la actual
vivide en la produccién de cemen-  politica monetaria ultralaxa,

nancicras han facilitado que con-  lia, Francia y Espafa. jAcaso hay

uelve cada vezmés adie-  tintie ¢l ciclo de la deuda corpora-  una epidemia zombi enquistada

tiva, con una mayor toma deries-  en la economia espafiola?
gos y deuda. “Las vulnerabilida- Enun informe que presenté la
des son elevadas”y “a menudo re-  semana pasada, el Banco de Espa-

na admite que existen vulnerabili-
dades. Sefiala que se aprecia mu-
cha desigualdad empresarial con
un 30% de las sociedades todavia
presentando rentabilidades nega-
tivas en su actividad ordinaria.

Dicho esto, al contrario que en
otros paises, en Espaiia la deuda
empresarial ha caido a plomo,
desde el 120% de! PIB al 74%.
Cuando los pasivos caen tanto pa-
rece dificil argumentar que haya
una proliferacién de empresas
zombis que aguantan a costa de
refinanciaciones, defienden fuen-
tes del Bance de Espaiia.

El supervisor espaiiol habla de
empresas vulnerables, aunque en
realidad estd usando una defini-
cién similar a la que emplea la
OCDE para las compaiias zom-
bis. Y estas han pasado de repre-
sentar el 16% en 2013 a situarse
en €l 8% en 2018, segtin la central
de halances, Ia base de datos del
Banco en que se incluyen mas de
medio millén de socledades.

O lo que es lo mismo, las ent-
presas zombis bajan a la mitad. $i
bien el organismo dirigido por Pa-
blo Herndndez de Cos ha detecta-
do un leve repunte durante 2019
con cifras de grandes empresas.

Mejor que en 2008

Aunque la mejora experimentada
con la recuperacion es significati-
va, también es importante ver
cudntas podrian mutar en zombis
si empeora la actividad. Para ello,
e] Banco de Espafia aplica una
prueba de resistencia a sus balan-
ces, sometiéndolos a un ajuste de
la economia equivalente a la mi-
tad de la anterior crisis sostenido
durante dos afios. Y hace eso con
las empresas de la central de ba-
lances en 2008 y 2018. La idea es
comprobar si ahora estdn mejor.

El resultado del examen es
que el endeundamiento vulnerable
habria aumentado un 14% en
2008 y un 4% cn 2018. En porcen-
taje dei PIB, la deuda zombi ha-
bria subido cn las empresas de
2008 en seis puntos, mis de
70.000 millones. En cambio, con
las de 2018 solo creceria en 1,6
puntos, casi 20.000 millones. En
conclusion, en estos momentos
estdn mas preparadas, sobre todo
porque han recortade mucho la
deuday han ganado mercado tras
las quiebras de competidores.

El Banco de Espafia esgrime
este estudio para contestar al
FMI justo cuando toma fuerza el
debate en Europa. Espafia no es
un ¢aso de zombilandia empresa-
rial. Segiin explican fuentes del
organismo, antes de la crisis hu-
bo una mala asignacion del cré-
dito, concentrindolo en empre-
sas menos productivas de la
construccion que, ademas, saca-
ban a los jovenes de la forma-
cién. Sin embarga, ahora, segiin
otro estudio dcl Banco, [as em-
presas mas saneadas y producti-
vas son las que obtienen la finan-
ciacion. Y prueba de elle es que
la inversion empresarial se ha
comportado mcjor que en ¢l res-
to de Europa.

Las quiebras en la construc-
¢ion, la reestructuracion financie-
ra y el traspaso de activos oxicos
al banco malo han permitido lim-
plary acabaron con las refinancia-
ciones artificiales que otorgaban
las entidades. Fuentes del supervi-
sor recuerdan que en Espafia se
abordd un gran saneamieno, y re-
calcan que aqui los muertos estin
bien enterrados.

{ D pressreader’ e
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Las filiales foraneas aportan el 13% del negocio privado

Con todo, suponen poco
mas del 1% del tejido
empresarial espafiol

€eE MADRID.

Las empresas con matriz extranje-
ra en Espafia venden més de 285.000
millones de euros, lo que supone el
13 por ciento de la facturacion
empresarial total, aunque solo supo-

nen el 1,19 por ciento del tejido
empresarial del pais, segiin un estu-
dio elaborado por Informa D&B.
En total, el niimero de filiales
extranjeras en Espafia asciende a
18.698 y dan empleo a 705.121 per-
sonas, algo més del 7 por ciento del
conjunto. Los paises que cuentan
con mayor numero de filiales en
Espafia son Alemania (13 por cien-
to), Paises Bajos (12 por ciento) y
Reino Unido (11 por ciento), aun-
que las filiales francesas son las que

suman un mayor volumen de fac-
turacion, el 18,5 por ciento, segui-
da por Paises Bajos (14 por ciento)
y Alemania, con casi el 13 por cien-
to.

Madrid y Catalufia son las auto-
nomias preferidas por las empre-
sas con accionistas extranjeros para
ubicarse, con el 39 por ciento y el
28 por ciento, respectivamente.
Andalucia se sitiia en tercera posi-
cién, con el 10 por ciento. Por ven-
tas, Madrid y Catalufia vuelven a

liderar la lista, con el 58 por ciento
y el 18 por ciento del total de factu-
racidn, respectivamente, mientras
que Arag6n se sitiia en tercer lugar,
en donde las filiales extranjeras
aportan casi el 5 por ciento de las
ventas totales de estas compailias.

Un 25% de ellas, comerciales

Por sectores, casi el 25 de las filia-
les extranjeras tiene actividad en el
comercio, y un 20 por ciento se
dedica a la construccién y activida-

des inmobiliarias. Estos dos secto-
res tienen un mayor peso entre las
empresas con accionistas extran-
jeros que entre las espafiolas, algo
que también ocurren con industria,
energia, comunicaciones e inter-
mediacién financiera.

Segtin el informe, las que més fac-
turan son las que desarrollan act-
vidades industriales (42 por cien-
to), seguidas por las comerciales
(32 por ciento) y las de comunica-
ciones (7 por ciento).
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Opinion

Tributacion efectiva y la ceremonia de la confusion

Seccibn de Asesores
Internos de Aedaf

ecia Mark Twain que hay
tres clases de mentiras: la
mentira, lamalditamentiray
las estadisticas. Cémo sabemos, una
mentira repetida mil veces se acaba
convirtiendo en realidad. Cocinense
unasestadisticas sesgadas, y reitéren-
se pliblicamente hasta la saciedad. Es
s6lo cuestién de tiempo. El mensaje
pretendido calard en la conciencia
colectivayse abonard adecuadamen-
te el terreno para el futuro, Hoy dia,
gracias alaexplosion de Internety de
Tas redes sociales, no resulta compli-
cado extender, a um ritmio vertigino-
so,bulos, leyendasy fake news.
Propagar la desinformacién es,
adenxs, sencillo cuando se trata de
un asunto téenico, que no puede ser
facilmente entendido ni cuestionado
por legosen lanateria, comoesla fis-
calidad delas empresas, Desde el afio
2013, en distintos foros y medios de
comunicacién se ha tratado de ino-
cular progresivamente Ja idea de que
las empresas espafiolas tributan a ti-
pos extraordinariamente bajos. A es-
ta deliberada ceremonia de Ia confu-
sién pablica han contribuido de ma-
neranotablelos Informes Anuales de
Recaudacién Tributaria elaborados
porla Agencia Estatal de Administra-
ci6n Tributaria. En tales informes se
ha venido publicando un dato relati-
vo al porcentaje de impuestos paga-
dos en Espafiapor lasempresasespa-
fiolas respectode sus beneficios obte-
nidos a nivel mundial. Teniendo en
cuenta la creciente presencia en el
exterior de las multinacionales espa-
fiolas, no resulta extraiio que el refe-
rido porcentaje oscile entre un 5%y
un 9%. Pero tal porcentaje no es re-
presentativo, en medo alguna, del ti-
po de tributacion efectiva en Espafia

de nuestras empresas, como se nos
viene martilleando de forma insis-
tente. Si una empresa obtiene un be-
neficio mundial igual a 100, unbene-
ficio en Espafia igual a 10 y su coste
por Impuesto sobre Sociedades en
nuestro pais asciende a 3, el tipo de
tributacién efectiva en Espafiaserd el
30% (3/10), no el 3% (3/100). Las es-
tadisticas pueden mentir de muy di-
versas formas, Lamésburdadetodas
ellas consiste en comparar peras con
manzanas.

Hace algunos dias, la Agencia Es-
tatal de Administracién Tributaria
hizo piiblico ¢l tipo efectivo mundial
que pagan en el Impuesto sobre So-
ciedades las 134 multinacionales es-
pafiolas que facturan més de 750 mi-
Tlones de euros al afio y que, por tan-
0, se vieron obligadas a publicar los
datos del country by country repor-
ting relativos al aiio 2016. En el infor-
me publicado se concliye que el tipo
efectivo mundial de estas multina-
cionales en 2016 fue el 15,5%, si bien
el 31,4% del beneficio neto atribuible
atales empresas tributd al tipo efecti-
vo medio del 31%, A raiz de estos da-
tos, algunos medios de comunicacién
se apresuraronadifundirde nuevola
idea del supuestamente bajo nivel de
tributacién de nuestras empresas,

Elorigendelos datos

Lo que no se explica en el informe
elaborado por nuestra Agencia Tri-
butaria es el origen de los datos del
country by country reporting a partir
delos cuales se construye el referido
tipo de tributacién en aras de una
“mayor transparencia”. Aqui cabria
realizar varias consideraciones. En
primer lugar, los beneficios de las
empresas multinacionales, informa-
dossegin lametodologiadel country
by country reporting definida por la
OCDE, son por defecto beneficios
agregados, si bien existe la opcién de
reportar beneficios consolidados.
Esto quiere decir que las empresas

que hayan optado por reportar be-
neficios agregados no habrin elimi-
nadolasoperaciones intragrupo rea-
lizadas, lo cual es un factor a conside-
rar muy relevante. Si una empresa
satisface impuestos por importe de
30, no es lo mismo partir de unos be-
neficios consolidados por importe
de 100 que de unos beneficios agre-
gados (sin eliminacién de operacio-
nes intragrupo) por importe de 200.
En el primer caso, que es ¢l que ten-
dria un cierto nivel de representati-
vidad, el tipo efectivo de tributacién
seria el 30% (30/100). En el segundo
caso, ¢l tipo de tributacion se reduci-
riaal 15% (30/200).

En segundo lugar, debe tenerse en

cuenta que el reporting pais por pais
otorga informacién relativaa los im-
puestos pagados en un determinado
ejercicio, y no respecto de todos los
impuestos (corrientes y diferidos)
devengados generados y contabili-
zados como gasto, que son los que
deberian considerarse de cara a cal-
cular un tipo de tributacién efectiva.
Asi, una empresa que obtiene un be-
neficio igual a 100, podria compen-
sar pérdidas obtenidas en el ejercicio
anterior por importe de 90. Si el tipo
de tributacién nominal aplicable es
el 30%, pagaria impuestos sobre sus
beneficios, pero una vez compensa-
das las pérdidas incurridas en el an-
terior ejercicio. La cantidad a pagar

ascenderiaa 3 (100-90)*30%).Enla
medida en que en el reporting pais
por pais sélo se consideran los im-
puestos pagados en el ejercicio en
curso, el tipo de tributacion resultan-
te ascenderia al 3% de acuerdo a ta-
lesestadisticas, a pesar de que su tipo
de tributacién efectivo por los bene-
ficios netos obtenidos en el ejercicio
presente y en el anterior hasido real-
mente el 30%.

Elcountry by countryreport puede
ser un instrumento {itil para identifi-
car situaciones concretas abusivas
por parte de determinadas empresas
multinacionales, que deslocalizan
sus actividades y beneficios a paises
de baja tributacion, Pero para calcu-
lar ratios generales de tributacion de
las empresas multinacionales, esta
metodologia cuenta con importan-
tes limitaciones, como ha reconoci-
do la propia OCDE en diversos in-
formes. Por tal motive, tratar de ex-
traer conclusiones globales acerca
del tipo de tributacion efectiva par-
tiendo de estos datos es un ejercicio
estéril, salvo para confundir adn més
a la opini6n publica acerca del ver-
dadero nivel de tributacién de nues-
trasempresas.

La Aedaf, en un informe elaborado
en el afio 2017, ya demostré que el ti-
poefectivomedio de las empresases-
pafiolas ronda el 27%, partiendo de la
metodologia propuesta a tal efecto
por la propia Direccién General de
‘Tributos, el Bancode Espafiayla pro-
piaOCDE. La Tax Foundation de Es-
tados Unidos, en su fndice de Com-
petitividad Fiscal 2019 publicado en
octubre por el Instituto de Estudios
Econémicos, concluye que nuestro
Impuesto sobre Sociedades se sittia
por encima de la media del mundo
desarrollado, y en el caso de las em-
presas cotizadas alcanzauntipo efec-
1ivo cercano al 30%. Pero no parece
que exista ahora mismo un gran inte-
rés en difundir las conclusiones al-
canzadas eneste tipode estudios.

Las tres mentiras de la oposicion sobre Avalmadrid

exponer con anterioridad el

punto de vistadel grupo popu-
lar enla Asamblea de Madrid sobrela
comisién de investigacién sobre
Avalmadrid. Tras el contundente ar-
chivodelaFiscalia Anticorrupciénde
Ia denuncia que la izquierda de Més
Madrid present6 contralapresidenta
regional, y teniendo en cuenta la obli-
gacién de las comisiones parlamenta-
rias de investigacion de respetar los
derechos y libertades fundamentales
de las personas, como son la intimi-
dad personal y el secreto profesional,
Io que implicalaimposibilidad de que
Ia comisién cuente con datos e infor-

Y a he tenido la oportunidad de

mes, planteé que lo mejor es el cierre
delainvestigacién parlamentaria. Pe-
10 lo que nos ha llevado hasta aqui, ¥
que se haya generado una pelota que
ha crecido de manera incomprensi-
ble, son tres ideas o argumentos fala-
ces o falsos que la oposicidén hausado
para justificar la creacién de una co-
misién de investigacién sobre Aval-
madrid.

La primera falacia es la considera-
cién de Avalmadrid como empresa
pblica, perteneciente al sector auto-
noémico de la Comunidad de Madrid.
Eralamanera de justificar Ia legitimi-
dad del Parlamento regional para
crear una comision de investigacion.
Pero no es cierto. Avalmadrid, de
acuerdo a nuestro ordenamiento juri-
dico, es una entidad financiera con
forma de Sociedad de Garantia Reci-
proca, que pertenece al sector privado.
Que Ia Comunidad de Madrid ostente

€126% del capital nole confiere alaso-
cledad categorfa de pablico, ya que el
pesode la Administracion Regionales
inferior al 50%, y tal como establece el
Sistema Europeo de Cuentas ~-SEC
2010-, el Gobierno de la Comunidad
de Madrid tampoco controla el Con-
sejo de Administracion, ni los nom-
bramientosdelaentidad financiera.
La segunda mentira que se ha de-
fendido es que era necesario investi-
gar como consecuencia de un expe-
diente del Banco de Espafia en el que
se ponen de manifiesto graves irregu-
laridades en bastantes operaciones de
concesion de aval aprobadas por
Avalmadrid, Tampoco es cierto, El
expediente del Banco de Espafia hace
referencia tan sdlo a ciertas deficien-
cias de procedimiento en el segui-
miento del riesgo de los avales en vi-
gor. En realidad, se trata, tan sélo, de
un incumplimiento parcial de un re-

querimiento que el Banco de Espaiia
realizd en 2012 para que Avalmadrid
mejorase ciertos procedimientos de
control. Se solicitaba que los informes
sobre riesgo que se elevan al Consejo
de Administracién fuesen menos su-
cintos, que las anotaciones contables
por deterioro del riesgo se hiciesen
con mayor inmediatez, y que la revi-
si6n de las operaciones de seguimien-
to especial del riesgo se hiciese de ma-
nera constante dentro de la periodici-
dad fijada en las normas correspon-
dientes, Como se puede comprobar,
nada de serias y graves irregularida-
desenlaconcesion de avales. Tansélo
cuestionesde procedimiento.

Supuestas iregularidades

La tercera falsedad consiste en elevar
las supuestas irregularidades a unas
200 operaciones de Avalmadrid. EI
Banco de Espaiia, cuando hizo las

comprobaciones respecto al cumpli-
miento de los requerimientos relacio-
ndos con el seguimiento del riesgo,
empez6 analizando unas 167 opera-
ciones. Tras las correspondientes
aclaraciones y alegaciones de Aval-
madrid, el nimero de operaciones
con deficiencias de procedimiento,
que no irregularidades, se qued6 en
22. Es decir, una reducci6n del 87%.
‘Esas 22 operaciones suponen el 0,1%
delas 22.000 que Avalmadrid ha rea-
lizado en el periodo que la Comisién
quiere analizar (2007-2018).

Tres mentiras y una persecucién
personal justificaron una comisién de
investigacién parlamentaria para ir
encontradeloqueyahadictaminado
1a Fiscalia en dos ocasiones, No pare-
ce razonable, ni para Avalmadrid ni
paralos madrilefios.

Portavoz adjunto del grupo popular

en la Asamblea de Madrid



Kiosko y Més - El Pais - 5 dic. 2019 - Page #14

ldel

http://lector kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...

Los empresarios asumen el Gobierno
de izquierdas y piden moderacion

Los patronos advierten de que serdn beligerantes si hay grandes subidas de impuestos

MIGUEL ANGEL NOCEDA, Madrid
Los patronos venian reclamande un “Gobierno
de moderacion” —sin Pablo Iglesias—, pero los
cmpresarios asunten ya la alianza cntre PSOE
¥ Unidas Podemos para formar un “Gobierno

Desde gue Pedro Sanchez y Pablo
Iglesias se dieron el abrazo poste-
lectoral, tanto las principales or-
ganizaciones empresariales co-
mo otros empresarios a titulo par-
ticular no han dejado de lanzar
mensajes directos e indirectos pa-
ra que no prospere la alianza en-
tre PSOE y Podemos. Al tiempo,
han dado preferencia a que sea el
PP el que propicie un acuerdo de
legislatura para que haya un Go-
bierno “estable y moderado”, tal
como reclamé la junta directiva
de la patronal CEOE y pedia ayer
mismo el Circulo de Empresa-
rios. Sin mencionar directamente
a Podemos ni hacer ninguna peti-
ci6n expresa al PP, la CEOE rese-
fiaba en un comunicado: “Trasla-
damos a los partidos la necesidad
de que las negociaciones para la
formacion de un nuevo Gobierno
se aborden con sentido de Estado
y anteponiendo e} respeto y ¢l
cumplimicnto del marco constitu-
cional a los intereses particu-
lares™.

Después de tres semanas de
aquel pacto del abrazo, su preocu-
pacion ha ido en aumento ante la
posibilidad de que el independen-
tismo, a través de ERC, entre en
¢l juego de alianzas. “Los unos
[por PSOE y Podemos] estin en
posiciones legititnas, pero equivo-
cadas, y con respecto a las otros
[ERC], lo que queremos es que se
aplique la ley y Ia Constitucién”,
sostiecne el presidente de la
CEOQE, Anfonio Garamendi, quien
insiste €n que su mensaje sigue
siendo el mismo desde el primer
dia. Es decir, que el Gobierno ga-
rantice la estabilidad y modera-
cién dentro del orden constitucio-
nal. No obstante, matiza que la
patronal no puede ir mas alld en
su valoracion hasla que “no co-
nozea hasta donde quicren lle-
gar” los socialistas y Esquetra.

Esas declaraciones de Gara-
mendi Hegan tras conocerse la
visita de los lideres sindicales
(Unai Sordo, de CC 0O, y Pepe
Alvarez, de UGT) a Oriol Junque-
ras ¢n la circel. La CEOE no va-
ria un dpice su discurso por esas
entrevistas. “Lo que tengo claro
€8 que yo no voy a ir a visitar a
Junqueras”, manifestd ayer tras
asistir a un desayuno organiza-
do por la patronal, en abicrta
alusién a la visita que en su mo-
mento hizo su antecesor, Juan

=y

Pablo Igiesias y Yolanda Diaz, de Unidas F

progresista™, Eso no significa que vayan a dejar
de reclamar que se respeten lineas rojas que,
scgtin las fucntes consultadas, no sc deben tras-
pasar. En esos limites, Ias principales asociacio-
nes empresariales exigen que no se rebase el

Roscll, al lider de Esqueria Re-
publicana.

Ellider empresarial si ha teni-
do la oportunidad, en todo caso.
de contactar con el Gobierno en
funciones. “He estado con todos
los que tenia que estar”, sostiene
Garamendi sin desvelar si entre
las reuniones se incluye una visi-
taa La Moncloa. En cualquier ca-
s0,1a CEOE ha recibido mensajes
de Pedro Sanchez para rebajar fa
inquietud: a través de la ministra
Nadia Calvifio, que se ha reunido

marco constitucional, cn alusién a las conver-
saciones con ERC, y s evite una gran subida de
impuestos o la reversion de reformas que “han
sido positivas para crear empleo™. Si eso ocu-
re, advierten de que serdn beligerantes.

una y otra vez con los patronos y
adelanta una politica econdniica
continuista, € incluso en el acuer-
do de coalicion PSOE-Podemos,
cuyo punto 9 subraya el compro-
miso del futuro Ejecutivo con las
metas fiscales pactadas con Bru-
selas. La Moncloa traslada el
mensaje de que “los empresarios
se convencerdn de que no va a
haber ninguna decision traumdd-
ca como tampoco la hubo cn
1982 —tras la victoria del PSOE,
cuando se hablaba de la naciona-

l-ma reunién en Madrid el pasado julio. s pooemos

lizacién de la banca y las eléctri-
cas— ni se va a transgredir la
Constitucion”.

Por si acaso, Garamendi, que
cn verano sc reunié tambicn con
Podemos, insiste en que los em-
presarios serdn beligerantes si de-
tectan medidas “que sean malas
para el pais”, La posibitidad de re-
vertir totalmente la reforma labo-
ral, de aprobar una subida genera-
lizada de impuestos o de rebasar
el marco constitucional para
atraer a ERC entraria dentro de
esa categoria. “Pensamos que se
puede dialogar dentro de la ley y
que hay grandes acuerdos que ne-
cesitan del consenso de los gran-
des partidos”, completan las fuen-
tes consultadas.

Garamendi apela a la respon-
sabilidad de los partidos. A su jui-
¢io, “en un escenario de desacele-
racién se hace imprescindible,
dentro de la diversidad de fuer-
zas, contar con un Gobierno esta-
ble y moderado, que propicie pac-
tos de Estado sobre reformas ina-
plazables para garantizar un cre-
cimicnto ccondmico sostenible
generador de més y mejores em-
pleos”. En plata: que el PSOE se
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aleje de Podemos y de cualquier
acuerdo con ERCy que el PPy Cs
se muevan.

En parecidos términos se ha
expresado Josep Sanchez Llibre,
presidente de la patronal catala-
na Foment del Treball y vicepresi-
dente de la CEOE, quien en su
momento celebré que “los dos
parlidos” se hubieran puesto de
acuerdo, pero inmediatamente
subray6 que los empresarios cata-
lanes también quieren un Gobier-
no “estable, moderado y riguro-
s0” dentro de las lineas constitu-
cionalistas y no lejos de la orto-
doxia fiscal que exige Bruselas. El
exdiputado de Ia antigua CiU (ra-
ma Uni6) manifestd ayer: “No
quiere demonizar una alianza le-
gitima de unos grupos con los
que luego me tengo que entender
y de los que todavia no se conoce
el prograima. No hay que poner la
venda antes de la herida. Luego
ya hablaremos™.

“El resultado electoral es el
que es; también hay que convivir
con los independentistas”, prosi-
gue con pragmatismo, “y hay que
aprovechar todos los mecanis-
mos que existen para lograr un
Gobierno que se mueva por los
cauces constitucionales y respe-
te los principios de moderaci6n,
estabilidad y rigor. Y si hay parti-
dos independentistas que apo-
yan un Gebierno constituciona-
lista, bienvenidos sean”. Lo con-
trario, a su juicio, serd casus belli
para los empresarios. El jefe de
Foment, que incidié en que “con
Podemos o sin Podemos” los pre-
supuestos “estaran muy controla-
dos por Furopa y habra poco
margen de maniobra”, también
reclama diflogo entre el Gobier-
no y la Generalitat.

Otro actor muy activo en este
escenario es el presidente de la
Cdmara de Comercio de Espafa,
Josep Lluis Bonet, que insiste en
la misma linea: Espafia necesita
un Gobierno “centrado y estable™.
En las jornadas de $'Agar6 (Giro-
na), Bonet anadié que Espaia ne-
cesita un Gobierno que “enfoque
los retos que tiene la sociedad cs-
pafiola”. “Hacen falta algunas ci-
rugias profundas”, dijo en rela-
cién con las reformas estructura-
les imprescindibles en asuntos co-
mo la educacién o la energia.

Carta abierta

En ese contexto, el mds beligeran-
te es el Circulo de Empresarios,
en el que se agrupan un centenar
de ejecutivos de grandes empre-
sas. Este grupo hizo publica ayer
una carta en la que hace un llama-
miento al presidente del Gobier-
no en funciones, asi como a los
lideres del PP y Cs, para gue “ini-
cicn conversaciones y alcancen
un pacto entre partidos que de-
fienden la Constitucién y los con-
sensos del 78 para sacar a Espafia
del bloqueo™.

“Podemos seguir repitiendo
unay otra vez elecciones, deterio-
rando cada vez mds la conflanza
de los ciudadanos, o bien pode-
mos poner los intereses del pais
por delante de los partidistas”, se-
fiala la misiva del Circulo, que li-
dera John de Zulueta. Més conclu-
yente atin ¢s una fuente empresa-
rial que pide el anonimato: “Todo
se habria arreglado si la misma
noche electoral si Pablo Casado
hubiera llamado a Sénchez para
ofrecerle un pacto de legislatura
con el compromiso de hacer una
leal y contundente oposicién”.

05/12/2019 9:06
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El Circulo de Empresarios reclama un
pacto de gobierno al PSOE, PPy Cs

‘CARTA ABIERTA SOBRE LA SITUACION pPoLiTica7 La institucion advierte a Sanchez de que conlos
independentistas catalanes y Podemos “no seré capaz” de hacer las reformas que necesita Esparia.

MValverde. Madrid

El Circulo de Empresarios de-
mostré ayer su profunda
preocupacion ante Ias manio-
bras del presidente del Go-
bierno en funciones, Pedro
Sénchez, para tejer su investi-
duraconvistas a una nueva le-
gislatura, basicamente, con
Podemos y el independentis-
mo catalin. Sobre todo, des-
pués de que Tos dirigentes de
CCOO y UGT hayan visitado
enlaprision donde se encuen-
tra gl lider de ERC, Oriol Jun-
queras, para pedirle que res-
palde 1 un Gobierno de iz-
quierdas, sustentado en el
PSOEy Unidas Podemnos,

En un gesto poco habitual,
fa institucién que preside
John de Zulueta publicd una
Carta abierta sobre la situa-
cién politica, en la que “hace
un llamamiento al presidente
del Gobierno, asi como alos -
deres del PP [Pablo Casado] y
Ciudadanos [Inés Arrimadas],
para que inicien conversacio-
nes con el fin de alcanzar un
pacto de gobierno”. Un acuer-
do, “entre partidos quedefien-
den Ia Constitucion y los con-
sensos de 1978, y mayoritaria-
mente votados por los ciuda-
danos en las {itimas eleccio-
nes [del 10 de noviembre}, pa-
rasacar a Espafia del bloqueo
politico en el que se encuen-
e

En opinién del Circulo de
Empresarios, el acuerdo que
propone entreel PSOE, el PPy
Ciudadanos “permitiria ali-
viar la preocupacién de un

Batet ve “complicado’

gran niimero de ciudadanos y
empresas ante un programa
de gobierno que consideran
perjudicial, tanto para la eco-
nomiacomo laestabilidad ins-
titucional”,

Unatareainaplazable

Es una clara referencia a la
alianza que intenta tejer ¢l
PSOE con Podemos, los inde-
pendentistas catalanes, los na-
cionalistas vascos y nuevos
gruposdeizquierdayregiona-
listas, Entre otras razones,
porque el Gobierno y Pode-
mos quieren subir los impues-
tosalasempresasylacreacion
de otros nuevos. Por ejemplo,
la tasa tecnoldgica o el im-
puesto a las transferencias fi-
nancieras. El PSOE y Pode-
mos también quieren cambiar

Ia reforma laboral que hizo el °

PP y confirmar la revaloriza-
cién de las pensiones con la
subida del Indice de Precios
de Consumo (IPC).

Los empresarios también
estin inquietos por los térmi-
nosde un eventual pactoentre
los sacialistas y ERC, que pue-
da cuestionar la unidad de Es-
pafia y la soberania nacional.
Precisamente, los lideres de
CCOO, UnaiSordo,yde UGT,
Pepe Alvarez, han visitado en
los tltimos dias al lider de
ERC, Oriol Junquerasenla
prision de Liedoners, en Sant
Joan de Vilatorrada (Barcelo-
na), para pedirle que apoye a
un “Gobierno progresista”,
con la agenda del PSOE y Po-
demosy unacercamientoalos

El presidente def Circulo de Empresarios, John de Zulueta.

independentistas. Sin embar-
go, los empresarios advierten
aSénchez de que “ningtin par-
tido serd capaz por si solo de
afrontar con éxito esta inapla-
zable tarea [de emprender las
reformas econdmicas que ne-
cesita Espafia], y menos con
aliados situados en los extre-
mios del tablero politico o enel
entornoindependentista”.
Tareas que aborden “los se-
rios desaffos econdmicos y so-
ciales a los que nos enfrenta-
mos”, Por ejemplo, en “el de-
sempleo, las pensiones, laedu-
cacion, la demografia, la pro-
ductividad olainnovacién”. El

Circulo también reclama pro-
gresos “en la innovaci6n, lare-
duccién deladeuda piblica, la
transformacitn digital de la
economia o la transicidn ener-

s

gética”.

Cansancio electoral

Los empresarios, como gran
parte de la sociedad espafiols,
mostraron su cansancio por el
permanente bloqueo de la si-
tuacion politicay I falta de un
gobierno que pueda hacer re-
formas porque ninguno tiene
una amplia mayoria parla-
mentaria que le respalda. Una
situacidn en faque estd Espaiia

desde 2015, “Podemos seguir
repitiendo unay otra vez elec-
ciones, deteriorando cada vez
mis la confianza de los ciuda-
danos enlacapacidad delapo-
litica para resolver nuestros
problemas”, dice la institu-
cién. “O bien podemos poner
los intereses del pais por de-
lante de los partidistas”, sefiala
la carta, en un mensaje muy
claro a las formaciones politi-

cas,

Por todo ello, los empresa-
rios urgen un acuerdo de go-
bierno entre el PSOE, el PPy
Ciudadanos, “Necesitaremos
pactos de Estado entre grupos

Los empresarios
piden un acuerdo
en defensa de
la Constitucién
y de la Transicién

El Circulo urge

la reduccién de la
deuda, la reforma de
las pensiones y un
cambio energético

Reclama a los
partidos politicos
que den prioridad
alos intereses
de Espafia

politicos que conformen ma-
yorias centradas y estables
que garanticen un horizonte
de continuidad en las préxi-
mas legislaturas”.

Lacartahaceunallamadaa
la “responsabilidad” de estos
tres partidos para “superar las
diferencias y consensuar las
reformas estructurales que
permitan lograrun crecimien-
to mis sélido, sostenible e in-
tegrador”. Una evolucién que
“nos permita seguir avanzan-
do por el camino de la prospe-
ridad econdmica, la inclusién
socialy el bienestar que inicia-
mos juntos hace mis de cua-
renta afios y tenemos que ase-
gurar a las nuevas generacio-
nes”, “Creemos que Espafiay
los espafioles se merecen este
esfuerzo”.

El Circulo recalca que la
eleccién de la nueva presi-
denta de la Comisién Euro-
pea, Ursula von der Leyen,
“demuestra que es posible lo-
grar acuerdos desde distintas
sensibilidades. ;Por que lo
que es posible en Europa no
puede ser una realidad en Es-
paiia”,

Editortal / P4gina2

st 1. i

’que haya

investidura antes de Navidad

Expansitn. Madrid

La XTIV Legislatura da sus
primeros pasos. Felipe VI re-
cibi6 ayer en el Palacio de Ia
Zarzuela a la reelegida presi-
denta del Congreso, Me-
ritxell Batet, que le hizo en-
trega del listado de 19 part-
dos con representacién par-
lamentaria que serdn convo-
cados a la ronda de consultas
del monarca. La CUP, que
acaba de estrenarse en la C3-
mars, asf como ERC y Bildu
yahan anticipado queno acu-
dirdn. En el caso de ERC, su
autoexclusion se produce,

paraddjicamente, en plenas
negociaciones con el PSOE
sobre la investidura de Pedro
Sanchez.

Batet admiti6 ayer que si
bien no ve “imposible” cele-
brar un debate de investidura
antes de Navidad, si lo consi-
dera “complicado”. “Antes de
Navidad seria lo ideal. Voy

ERC,la CUP

y EH Bildu no
acudirdnala
ronda de consultas

con el Rey

analizando los tiempos y es
verdad que es complicado.
No es imposible pero ten-
drian que cuadrar muchas
cosas que ahora no sé si estin
en condiciones de cuadrar”,
afirmé la presidenta del he-
miciclo. Aunque las fechas
para esa ronda de consultas
no hantrascendido atin, Batet
aseguré durante una compa-
recencia posterior en el Con-
greso que encontrd al Rey
“con el 4nimo de organizar
rapidamente la agenda”, Se-
ginlapresidentadelaCama-
ra Baja, el monarca es “muy

Felipe V1 recibe a la presidenta del Congreso, Meritxell Batet, ayer en el Palacio de la Zarzuela.

consciente de su papel cons-
titucional, de su responsabili-
dad y, por tanto, sabe que se
inicia un nuevo tiempo y una
nueva legislatura en la que va
a tener que recibir mis gru-

POS que nunca, porque son
197,

Batet ha iniciado su nuevo
mandato envuelta en la polé-
mica, ante Ia protestas de PP,
Cs y Vox por las formulas de

acatamiento de la Constitu-
ciénempleadas porlos grupos
independentistas, quienes
aludieron a “presos politicos”
ylanzaron proclamas en favor
delaautodeterminacion.
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La inestabilidad
politica lapida

la confianza de
los consumidores

Solo un 9% de los
espanoles cree en
el avance econdmico

G. V. MADRID.

La inestabilidad institucional, la
desaceleracion de la economia
v el amplio abanico de incerti-
dumbres internacionales que se
presentan de cara al proximo afio
estan mermando el animo de los
consumidores y laminando sus
expectativas sobre lamarcha de
la economta.

Segtin la iltima lectura del CIS
sobre los Indicadores de la situa-
cion econdmica solo un 9 por cien-
to de los espafioles considera que
se producird en el medio plazo
una mejoria de la salud econd-
mica del pais, siendo este grupo
de optimistas menor que el 124
por ciento que en el mes de sep-
tiembre se subia al carro de los
buenos augurios.

Por contra, se produce un
aumento del porcentaje de espa-
fioles que prevé un mantenimien-
to o incluso empeoramiento de

POR CIENTO
Es el aumento, desde septiembre,

de los espafioles que creen
que empeorara la economia.

la situacioén econémica en los
proximos meses,

Concretamente, el 39,6 por
ciento de los espafioles cree que
se mantendra igual la coyuntu-
ra economica -la opinion pre-
dominante-, mientras que los
mas pesimistas, que consideran
que sera peor en los proximos
meses la situacion de la econo-
mia, son el 37,3 por ciento de los
espafioles, un 4,3 por ciento més
delos que consideraban esta pers-
pectiva en septiembre.

05/12/2019 9:03
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La rentabilidad de la banca espaiiola
cae 1,5 puntos en un aiio, hasta el 5,9%

ESTADISTICAS DE LA PATRONALAEB/ L0S tipos de interés negativos, el aumento de las provisiones
para cubrir ajustes laborales y el alto nivel de activos inmobiliarios castigan los balances.

R.Lander.Madrid

La rentabilidad del negocio
bancario en Espafia, no sélo
sigue siendo insuficiente sino
que ha experimentado un
descenso de 1,5 puntos por-
centuales en el (iltimo afio, se-
gun los datos de la patronal
AEB. Esta estadistica deja
fuera a las antiguas cajas de
ahorros, como CaixaBank y
Bankia, yalas cajasrurales.

Las entidades adheridas a
la AEB cerraron septiembre
conunarentabilidad sobrere-
cursos propios (ROE) del
5,9%, muy por debajo del
7,4% registrado en las mismas
fechas del afio anterior y del
llamado coste del capital, si-
tuadoenel10%.

Este 5,9% compara mal con
la ROE del 7% que declaran
los 130 mayores bancos euro-
peos a 30 de junio, el Gltimo
dato agregado disponible.

Este pardmetro es clave pa-
ra que las entidades puedan
generar capital organicamen-
te y elevar sus niveles de sol-
vencia. También para inyec-
tar crédito a la actividad eco-
noémica, atraer accionistas y
pagar dividendos.

El problema de baja renta-
bilidad en Espafia se ha agra-
vado debido a los tipos de in-
terés negativos en Europa,
pero segun los expertos y el
Banco de Espafia no se puede
achacarséloaeso.

El fuerte descenso que se
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La rentabilidad de

la banca en Espaiia
estuvo muy cerca

del 15% justo antes
de la crisis financiera

ha producido en los tltimos
meses tiene que ver conel ele-
vado volumen de herencia in-
mobiliaria que sigue acumu-
lando labanca, pese al intenso
saneamiento reciente. Tam-
bién est4 relacionado con el

cambio de tendencia en la ci-
fra de provisiones para cubrir
deterioros, que ha vuelto asu-
bir en varias entidades. Bien
para cubrir el coste de ajustes
laborales (caso de CaixaBank,
por ejemplo), o bien para cu-
brir las pérdidas provocadas
por grandes ventas de activos
téxicos a fondos especializa-
dos (caso de Bankia).

Asimismo influye la debili-
dad de los ingresos y la desa-
celeracién econdmica.

En los afios anteriores a la

crisis financiera, la ROE de la
banca espaiiola lleg6 a acer-
carse al 15%. El peor afio fue
2012, cuando esta ratio se
adentro en terreno negativo.
“Si tuviera que poner dine-
ro en un banco preferiria in-
vertir en uno justo de capital
pero rentable que a la inversa,
porque eso es garantia de su-
pervivencia”, sg:ﬁal() el martes
José Antonio Alvarez, conse-
jero delegado de Santander,
en el XV Encuentro Bancario
organizado por IESE y patro-

WiZink gana
un 34% menos

Elbanco digital propiedad
de Varde Partners, uno de
los diez que mas dinero
ganan en Espaiia, se ha
visto obligado a realizar
mds provisiones por las
demandas judiciales que
tiene en varios juzgados.
Algunos clientes le acusan
de cobrar “tipos
desorbitados” enlas
tarjetas ‘revolving’ Las
dotaciones han hecho
caer el beneficio
consolidado de eneroa
septiembre un 34%, hasta
59 millones. El volumen
total de ingresos sigue
creciendo. En este periodo,
atasas del 5%.

Segun laEBA, la
banca debe activar
con mas fuerzala

palanca del gasto
de explotacion

cinado por EY. “Si no ganas
dinero no puedes llamar a los
accionistas cuando necesitas
mejorar la solvencia”, afiadio.
Seglin la EBA, la palanca
para mejorar la ROE es redu-
cirlos gastos de explotacion.
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José Manuel Campa Presidente de la Autoridad Bancaria Europea (EBA)

“No habra una economia verde
si incentivamos bancos insolventes”

Jorge Valero BRUSELAS.

Europa quiere usar todas las herra-
mientas disponibles para transitar
hacia una economia verde, Porque
lalucha contra el calentamiento
global es una delas prioridades més
destacadas de la nueva Comisién
Europea. Sin embargo, el presiden-
te de la Autoridad Bancaria Euro-
pea (EBA, por sus siglas en inglés),
José Manuel Campa, lanza un aviso
al posicionarse en contra de incen-
tivar la economia verde relajando
los requerimientos de capital para
labanca cuando presten a sectores
sostenibles, como est4 consideran-
do ]a Unién Europea (UE), Enuna
entrevista con elEconomista, Campa
también avisa que, a pesar del esfuer-
zo de consolidacién de la banca
espafiola, todavia necesita mejorar
sus costes operativos y encontrar
modelos viables para el futuro.

Recientemente, la EBA publicé los
resultados del ejercicio de trans-
parencia, después de recopilar los
datos de los bancos de la UE. Una
de las principales conclusiones es

que la rentabilidad de los bancos
europeos continiia siendo baja. éle
preocupa, dada la actual desacele-
racién de la economia?

La rentabilidad es una preocupa-
¢idn para nosotros. Los bancos han
mejorado sus ratios de capital en
los tltimos afios y han disminuido
el volumen de préstamos morosos.
Eso es realmente bueno, significa
que los balances se han fortalecido.
Pero, al mismo tiempo, la rentabi-
lidad continda siendo baja duran-
te varios afios. Estd por debajo de
los costes estimados de capital. Esto
representa un desafio, porque el
entorno macroeconémico es exi-
gente. Los bancos necesitan encon-
trar la manera de mejorar larenta-
bilidad.

£Qué podrian hacer ellos?

Los costes operativos de la banca
son un primer aspecto importante,
Elratio costes-ingresos se ha man-
tenido estable enlos tiltimos tres o
cuatro afios. De hecho, han aumen-
tado ligeramente en el Gltimo afio.
En segundo lugar, los bancos deben
invertir en la digitalizacién y la trans-

Rentabilidad:

“La banca espaiiola
debe bajar costes

y presentar un
modelo comercial
viable”

Tecnologia:

“El sector

debe invertir

en digitalizacion
para transformar
su negocio”

Fusiones:

“Los bancos que no
son viables deben
salir del mercado,
no consolidarse
con otros”

formacion de sus modelos de nego-
cio, en algunos de los nuevos aspec-
tos que la tecnologia aportaala
industria. Los bancos realmente tie-
nen que intentar ser mas efectivos
al decidir sobre su rentabilidad.

Las conclusiones del ejercicio de
transparencia alertaron sobre el
riesgo de exposicién a los merca-
dos emergentes. éHasta qué punto
fue una advertencia para los ban-
cos espafioles? éSon més vulnera-
bles, dada su presencia en paises
como México, Brasil, Turquia?

Realmente esta hablando de dos
bancos, porque esos son los tinicos
que pueden tener ese tipo de expo-
sicion. Esos (bancos) con el tiem-
po han probado su robustez y diver-
sificacién. Pero fue una adverten-
cia general, no solo para el aspecto
latinoamericano del hemisferio occi-
dental de los mercados emergen-
tes, A medida que avanzamos, exis-
te el potencial de una disminucién
en el crecimiento en mercados de
alto crecimiento o mercados emer-
gentes como los asiticos. Respec-
to a los mercados latinoamerica-

nos, probablemente dirfa que algu-
nos de los riesgos ya se estén mate-
rializado claramente, dada la revi-
sién alabaja de las perspectivas de
crecimiento. Pero es més para las
otras dreas geograficas, ya que obser-
vamos un contexto macroecond-
mico con riesgos a labaja por la ten-
sion comercial entre China y los
Estados Unidos.

Dada esta inestabilidad global y
guerra comercial, y al mismo tiem-
po, la baja rentabilidad de la banca,
£cémo ve a los bancos espafioles
en comparacion con sus pares euro-
peos?

Nuestra evaluacion general sobre
labanca de la UE también se apli-
caalos bancos espafioles. El desa-
fio de la rentabilidad estA presen-
te, no hay duda al respecto. Los ban-
cos espafioles muestran una rela-
ci6n coste-ingresos mas baja que
otros pares del sector, pero laren-
tabilidad promedio es la misma que
la media de la UE. El entorno de
mercado para eilos no es tan dife-
rente que para el resto de la UE: el
entorno de tasas de interés bajas y



j
|

Seccin: E& F_ Valor:

el ECconomista

Espafa

Prensa:
Tirada:
Difusion:

Diaria
14.332 Ejemplares
9.761 Ejemplares

05112119

8106ZY8ZL ‘POD

Pégina: 7

el bajo crecimiento en los voliime-
nes de préstamos. Ese es un gran
desafio para todos ellos.

éCudles son las recomendaciones
para los bancos espaiioles?

La receta es bastante similar que
para el resto de la banca europea.
Necesitan trabajar en sus estructu-
ras de costes, para asegurar que pue-
dan tener rentabilidad y presentar
modelos comerciales viables. Es
cierto que los bancos espafioles han
pasado por muchas més reestruc-
turaciones en términos de fusiones
y consolidacion que otras partes de
la industria, perolos desafios en ese
sentido siguen siendo los mismos:
baja rentabilidad, mejorar los cos-
tes operativos y modelos comercia-
les viables para el futuro.

El vicepresidente para servicios
financieros, Valdis Dombrovskis,
indicé recientemente que la regu-
lacion podria favorecer [a inversion
y los ‘préstamos verdes', teniendo
en cuenta consideraciones pruden-
ciales. La EBA estd analizando la
posibilidad de este “factor de apoyo
verde" para relajar requerimientos
de capital ala banca. éCree que es
una buenaidea?

Necesitamos tener el capital ade-
cuado para los riesgos evaluados.
En este momento, y creo que eso es
lo que Dombrovkis también estaba
sefialando, es demasiado pronto
para hablar realmente sobre facto-
res de apoyo especificos, hasta que
no tengamos una forma adecuada

A7211€  Avea (cm2): 866,8 Ocupaci

de hablar sobre lo que es verde o no,
es decir, la taxonomia en la que la
Uni6n Europea esté trabajando. En
segundo lugar, necesitamos saber
lo arriesgado que es una actividad,
sea verde o no, desde el punto de
vista de los préstamos bancarios a
esas actividades, para asegurarnos
de que tienen las provisiones de
capital adecuadas.

Pero, esta afavor de que los prés-
tamos de la banca a sectores que
favorezean la transicién ecolégica
tengan un tratamiento regulatorio
beneficioso?

Necesitamos bancos que sean capa-
ces de ayudar a esa transicién hacia
la economia verde. Eso es absolu-

tamente cierto, Pero para hacer eso,
lo més importante es tener un banco
solvente y bancos rentables. Si los
préstamos a esos sectores ecologi-
cos presentan cierto riesgo, los ban-
cos deben tener provisiones ade-
cuadas para esos riesgos. Eso es lo
importante. El andlisis tiene que
basarse en evidencias. No podemos
decidir provisiones de capital ex
ante para esas actividades hasta que
no se realice una evaluacioén ade-
cuada de los riesgos. Primero es
comprender de qué estamos hablan-
do, lo que es verde. En segundo lugar,
esuna medida adecuada de los ries-
gos, y luego podemos hablar sobre
la asignacién de capital. No vamos
allegar a una economia verde si en
el camino incentivamos a los ban-
cos a ser insolventes, a entrar en
otra crisis financiera.

En un discurso reciente indicé que
fos bancos europeos todaviano han
podido recuperar completamente
la corfianza de los inversores. éCual
es el motivo?

Larentabilidad es el indicador més
obvio. Para los inversores, la con-
fianza no es solo la rentabilidad
actual, sino también la rentabilidad
sostenible a largo plazo. Supongo
que lavaloracién mas baja por parte
del mercado indica que les preocu-
pa que los bancos puedan presen-
tar modelos de negocio viables y
rentables y, al mismo tiempo, una
tasa de rendimiento adecuada.

El lavado de dinero es uno de los
desafios mas importantes enla UE
en el sector financiero. Los minis-
tros de Finanzas de la UE discuti-
rén este asunto mafana. Algunos
socios proponen una agencia euro-
pea, pero usted ha dicho que pri-
mero hay que progresar en laarmo-
nizacin de fas normas, ZCudl podria
ser el punto medio?

Existe una sensacién clara de que
nuestro enfoque actual contra el
lavado de dinero dentro de la UE
no es el apropiado y debe desarro-
llarse, Las directivas que tenemos
se basan en principios y no son lo
suficientemente prescriptivas. Dan
mucho espacio para la adaptacién
de la regulacién por parte de las
autoridades nacionales. El resulta-
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Sostenibilidad:
“Primero debemos
comprender de qué
estamos hablando,
qué es ‘verde’y
qué noloes”

Mercados:

“Les preocupa si
los bancos pueden
presentar modelos
de negocio viables
y rentables”

Blanqueo:

“El control del
lavado de dinero
es dificil por una
regulacion tan
diversa en la UE”

do es que la regulacién local es muy
diversa enla Unién Europea. Como
consecuencia, la capacidad de con-
trolar las transacciones que podrian
implicar lavado de dinero es dificil
porque existe mucha diversidad. Y
una vez que el dinero entra en el
mercado inico, se puede mover con
facilidad. Somos tan fuertes como
nuestro eslabon més débil. Ademds,
la diversidad de la regulacion difi-
culta que los bancos presentes en
varios lugares de la UE sean eficien-
tes al tratar con el lavado de dine-
ro.

Y volviendo al tema de la autori-
dad unica...

Probablemente, también vaen la
direccién correcta. Pero necesita
tener un mandato y recursos cla-
ros. Es dificil tener un mandato si
la regulacion bajo la que estd ope-
rando es muy diversa en Ia UE. Creo
que necesitamos progresar en ambas
direcciones. Probablemente no seria
operativa tener una autoridad euro-
pea sin un cambio en laregulacién
existente.

éPodria ser la EBA quien tomara
las riendas, como quieren algunos
socios, entre ellos Espafia?
Desde el 1 de enero ya hemos asu-
mido algunas competencias en el
terreno de la lucha contra el blan-
queo de capitales. Estamos hacien-
do algunas revisiones de la aplica-
cion de las directivas. Ademds, tene-
mos alguna experienciay bases de
datos. Realmente, depende de qué
tipo de mandato obtendria esa auto-
ridad. Si estamos considerando una
gran capilaridad, con expertos y
empleados desplegados por todala
UE, con responsabilidades directa
sobre el terreno, entonces proba-
blemente se trataria de un organis-
mo completamente diferente, que
requeriria muchos recursos. Si se
trata de asegurarnos a nivel euro-
peode que haya convergenciaen la
supervision por parte de las auto-
ridades nacionales, sin duda podifa-
mos ser mucho mds utiles.

Una de [as peticiones constantes
por parte de su institucion y del BCE
es la necesidad de que la banca
europea se consolide més, via fusio-
nes o compras. ¢En qué paises o
regiones ve mas espacio para eflo?
No se trata de centrarnos en una
region en particular. Nosotros defi-
nimos la consolidacién de una
manera un poco més amplia, en lo
que llamo dindmicas constructivas.
Esto significa que los bancos que
realmente no estdn funcionando, o
no tienen modelos comerciales via-
bles tienen que salir del mercado.
La consolidacién es buena si con-
duce a obtener un banco mejor
como resultado de la consolidacion,
al mejorar la eficiencia y aprove-
char economias de escala. Pero si
dos bancos malos no presentan un
modelo de negocio sostenible, la
consolidacién no seré la solucién
al desafio de la rentabilidad. El pro-
yecto de su fusién debe ser mds sos-
tenible y més viable que los proyec-
tos de Ias dos instituciones por sepa-
rado.

£Y qué papel juegan los bancos via-
bles en este marco de dinamicas
constructivas del que habla?
También necesitamos tener una
actividad mds dindmica en térmi-
nos de los bancos realmente bue-
nos. En Europa no vemos que los
bancos con un buen rendimiento
estén ganande cuota de mercado,
o creciendo, o mejorando su acti-
vidad transfronteriza. Para noso-
tros, es importante un mercado
tinico efectivo con actividad trans-
fronteriza. Por lo tanto, no nos esta-
mos centrando exclusivamente en
la consolidacién en un mercado
{inico, sino en esta idea de dindmi-
cas positivas, Deberia haber mis
salidas para los bancos malos, mien-
tras que los bancos buenos debe-
rian crecer. La consolidacién debe-
ria ocurrir cuando el resultado de
tal proceso sea un modelo de nego-
cio que es més sostenible y viable.
Sino es el caso, no deberiamos dar
la bienvenida a la consolidacién por
el hecho de consolidar.
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Bruno Le Maire, ministro de Finanzas de Francia, ayer junto a Christine Lagarde, presidenta del BCE. /7. 1. (GeTTv)

Roma y Berlin dificultan
un acuerdo para relanzar
la union bancaria europea

LLUIS PELLICER, Bruselas
Las nucvas crisis politicas cn Roma y Berlin amena-
zaban ayer con volver a aguar las esperanzas de los
Diecinueve de alcanzar un acuerdo para relanzar
fa Unién Bancaria. Los paiscs dcl curo debian dar

Los ministros de Finanzas de la
zona euro afrontaban ayer un
Eurogrupo clave con total incerti-
dumbre. Hace solo un mes, las
capitales daban por hecho con un
cierto “optimismo” que podrian
cerrar por fin la reforma del Me-
de y acordar los proximos pasos
que deben dar para crear un fon-
do de garantia de depdsitos comu-
nitarios, después de que Berlin le-
vantara su bloqueo a ese instru-
mento con una propuesta que for-
mulé su viceeanciller y responsa-
ble de Finanzas, Olaf Scholz.

Sin embargo, la posicién de
Scholz dentro del Gobierno ale-
man ha quedado debilitada des-

pués de que el pasado fin de sema-
na perdiera la carrera por liderar
€] SPD. Scholz era el principal va-
ledor dentro del gobierno de coa-
licién no solo de un fondo comu-
nitario que garantice los dep6si-
tos de todos los ahorradores, sino
también de un instrumento euro-
peo de paro. “La situacién inter-
na sin duda complica las cosas”,
sefialaron fuentes diplomaéticas.
El principal escollo que ame-
nazaba la reunién, aun asi, proce-
dia de Roma, donde la reforma
del Mede ha provocado un venda-
val politico azuzado por el lider
de la Lega, Matteo Salvini. La re-
forma da maés poderes de supervi-

nuevas competencias al fondo curopeo de rescates
(Mcdec) y fijar una heja dc ruta para cl fondo dc
garantia de depdsitos. Pero las tensiones en el Go-
bierno alemén y sobre todo la agria polémica italia-
na por ¢l Mede ponen en riesgo los posibles pactos.

si6n sobre los paises con desequi-
librios econdmicos e incluye cues-
tiones como las cldusulas de ac-
cién colectiva (CAC). Estas bus-
can facilitar los procesos de rees-
tructuraciéon de la deuda, impi-
diendo que un accionista minori-
tario pueda bloquear ese proceso
en contra de los mayoritarios.
Con una deuda del 135%, los
criticos en Italia con esa cldusula
creen que su inclusién puede lle-
var a una reestructuracién casi
incvitable. Esc extremo esta sicn-
do desmentido en Bruselas cons-
tantemente. Sin embargo, €l pri-
mer ministro italiano, Giuseppe
Conte, amenazo en una entrevis-

El Eurogrupo
reclama a
Espafia un
presupuesto

Los ministros de Finanzas de
la zona euro pidieron a Espa-
fia que les remita “cuanto
antes” un proyecto de presu-
puesto actualizado pars 2020
que reemplace al borrador
que les remiti6 en octubre.
“Bélgica, Austria, Portugal y
Espaiia enviaron un borrador
presupuestario sin cambios en
fa politica econémica. Les
invitamos a enviar actualizacio-
nes de sus borradores cuanto
antes para garantizar el cum-
plimiento del Pacto de Estabili-
dad y Crecimiente”, seiialaron
los titulares de Finanzas en un
comunicado. El Eurogrupo
avald, de esa manera, la evalua-
cidén realizada por la Comision
Europea.

ta a Corriere della Sera con blo-
quear la reforma del Mede en ca-
so de no quedar satisfecho con ¢l
proyecto para la union bancaria.

Los responsables y ministros
de la zona euro pidieron a su lle-
gada al Eurogrupo no obstacu-
lizar la aprobacién de unas medi-
das que llevan ya meses negocia-
das. “Los cambios fueron acorda-
dos en general en junio. Creo que
no penalizan a ningn pais y, por
tanto, tampoco a Italia”, sostuvo
el comisario de Economia, Paolo
Gentiloni.

En caso de superar ese esco-
llo, el Eurogrupo deberia poder
zanjar la creacién de un cortafue-
gos para bancos en quiebra de
65.000 millones y el disefio de li-
neas precautorias para paises
que sufran shocks puntuales. El
embrollo italiano, sin embargo,
ha reabierto el debate sobre si los
paises cuyos bancos reciban fon-
dos del Mede para su resolucién
deben someterse a programas de
reformas, a lo cual Espaiia se opo-
ne. A pesar de la crisis alemana,
los ministros esperaban tam-
bién avanzar en una hoja de ru-
ta para el disefio y la puesta en
marcha del fondo de depésitos,
si bien fuentes del Ministerio de
Economia espafiol admitieron
que sin la concrecién y ambi-
cién a la que aspiraba Espafia.

05/12/2019 9:15
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La desaceleracion de los servicios en
la UE anticipa un crecimiento del 0,1%

El sector refleja una mejora en Espana impulsado por las ventas nacionales

G. Velarde MADRID.

El crecimiento de la actividad del
sector privado de la zona euro se
mantuvo constante en el mes de
noviembre, ayudado por el hecho
de que el sector manufacturero fre-
nase su declive y pese a que el sec-
tor servicios haya ralentizado su
expansion, segun el indice com-
puesto de gerentes de compras
(PMI), que se mantuvo en 50,6 pun-
tos y sugiere un incremento del 0,1
del PIB en el cuarto trimestre.

De hecho, en el caso del sector
servicios, el indice PMI sectorial
empeord en noviembre a 51,9 pun-
tos, desde los 52,2 del mes anterior,
aunque aiin se mantiene en territo-
rio expansivo, mientras que el dato
del sector manufacturero se situé
en 46,9 puntos, desde los 45,9 de
octubre, lo que sigue reflejando una
caida de la actividad.

“El indice PMI final de la zona
euro de noviembre muestra una eco-
nomia casi estancada”, indicé Chris
Williamson, economista jefe de THS
Markit, para quien resulta “preo-
cupante” que el sector servicios tam-
bién esté en camino de registrar su
expansion trimestral mas débil de
los tiltimos cinco afios, “lo que sugie-
re que la desaceleracién contintia
extendiéndose”.

Los niveles de nuevos pedidos
recibidos por las empresas de la
zona euro se mantuvieron sin cam-
bios en noviembre, tras dos meses
consecutivos de declive. La debili-
dad de la demanda de nuevo pro-
cedid del exterior, con un nuevo des-
censo de los pedidos para exporta-
ciones, que acumulan 14 meses con-
secutivos a la baja.

En el mes de noviembre, Francia
siguié siendo el pais con el mejor
resultado en términos de crecimien-
to de la actividad total, seguido de
cerca por Irlanda y Espafia, mien-
tras que Italia y Alemania registra-

El avance econdmico se estanca

indice PMI compuesto de la zona euro

PMI THS Markit (50=sin cambios). Escala izquierda
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ron caidas de la actividad privada.

“El crecimiento econémico casi
estancado ha estado acompafiado
por algunas de las presiones de los
precios mas débiles que hemos
observado en los Gltimos afios, lo
que amenaza con mantener la infla-
cién muy por debajo del objetivo

elEconomista

del BCE en los prdximos meses,
aumentando la posibilidad de nue-
vas medidas de estimulo a princi-
pios del préximo afio”, ailadid
Wlliamson.

La actividad del sector servicios
en Espafia se fortalecié durante el
pasado mes de noviembre, exten-

123,4

MILLONES DE EUROS

El PMI compuesto y de servi-
cios en Estados Unidos en no-
viembre registré un impor-
tante refuerzo en el undécimo
mes del afio. En concreto, el
indice compuesto reflejé un
incremento hasta los 52 pun-
tos, frente a los 50,9 puntos
registrados en octubre, en lo
que es el nivel mas alto desde
agosto. Por su parte, el PMI
del sector servicios expeti-
mentd un incremento de un
punto, hasta los 50,6 puntos
-que refleja una expansion-.

diendo asi a algo mas de seis afios
el actual periodo de expansi6n, a
pesar de que algunas empresas
expresaron su preocupacion res-
pecto de la formacién de un nuevo
Gobierno “y su posible impacto en
dreas relacionadas con la regula-
cidn, los salarios y la actividad eco-
némica”.

Fortalezainterna

De este modo, el indice de gestores
de compras (PMI) del sector servi-
cios de Esparia subi6 en 53,2 pun-
tos en noviembre, desde los 52,7 del
mes anterior, manteniéndose asi
holgadamente por encima del um-
bral de los 50 puntos que separa el
crecimiento de la contraccién.

En su analisis, IHS Markit desta-
¢6 que los nuevos pedidos del sec-
tor servicios aumentaron a pesar de
la reduccion observada de los nue-
vos pedidos procedentes del exte-
rior, mostrando asi que los merca-
dos nacionales fueron la principal
fuente de impulso de las ventas
durante el undécimo mes del pre-
sente ejercicio.
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Reaccion «bastante fria, por no decir negativa», al austero plan finlandés
Calvino recuerda que nos arriesgamos a perder fondos agricolas y regionales

Espana rechaza el recorte
de 48.000 millones en la UE

Mirentxu Arroqui - Bruselas

Las espadas siguen en altoy no
parece gue vayan a bajarse Ia se-
mana gque viene. La propuesta
finlandesa de recorte para el
préximo marco financiero 2021-
2027 que pretendia desatascarlas
negociaciones de cara a la cum-
bredejefesde Estadoy de Gobier-
nodelosdias 12y 13dediciembre
no ha convencido a nadie. Asi lo
reconocio ayer la ministra de
Economia en funciones, Nadia
Calvino, que defiende un presu-
puesto mas elevado para hacer
frentea las necesidades queatra-
viesa el club comunitario.
Lapropuesta de la presidencia
finlandesa —pais que encauza la
negociaciones este semestre-fue
analizada ayer por parte de los
embajadoreseuropeos comopaso
previo al debate en la cumnbre al
maximo nivel. La ministra espa-
noladefinidélasprimerareaccion
como «bastante fria, por nodecir
negativa por parte de los Estados
miembros», aunguencquisoade-
lantaracontecimientosante unas
negociaciones tan enconadas.
Finlandia ha propuesto para el
presupuesto europeo un descen-
S0 de 48.000 millones de euros
respectoala propuestadel Ejecu-
tivo comunitario(1,11% del PIB).
Este recorte afectaria alas parti-
das de fondos regionales y agri-
colas que recibe nuestro pais.
«Nosotros hemos venido defen-
diendo un presupuesto mas ele-
vadoque el que propuso la Conii-
sién Europeay que el gueeneste

Nadia Calviiio,
con los ministros
de finanzas de
Luxemburgo
{izda.) y de
Bélgica (dcha.),
ayer, en Bruselas

momentoesta enla caja de nego-
clacion quehapuestolapresiden-
cia finlandesa sobre la mesa»,
explico Calvifio. Desde hace me-
ses cunde el malestar enla dele-
gaciénespaiiola-compartido por
los paises del Sur y del Este-por
laforma deencauzarlasnegocia-
ciones del pais nérdico. Creen
queestanpriorizando susintere-
sesnacionalesen pos de laauste-
ridad al mandato de conseguirel
acuerdo entre los socios. En la
capital comunitaria se da por su-
puestoqueesta proxima cumbre
se saldara con un sonoro fracaso

y que sera bajo presidencia ru-
mana en el primer semestre del
afo cuando haya avances.

Calviio recordd ayer que para
Espana es importante preservar
las tradicionales partidas de los
fondos regionales y agricolas
pero también aquellas politicas
«que construyen Europa» como
elprograma Erasmus, losfondos
ala investigacion o 1a politica de
defensay seguridad. Laministra
asegurd que «esa es la posicion
que hemos venido defendiendoy
defenderemos en 1os proximos
meses»,

El pacto con
Iglesias «no
inquieta en
laUE»

La ministrade
Economiay
Empresaen
funciones,
Nadia Calvifio,
aseguré ayer
que el pacto de
gobierno
alcanzado
entreel PSOEY
Podemos tras
las elecciones
del 10-N «ni
sorprendeni
genera
inquietud» en
la UEy subrayé
que los
ejecutivos de
coalicién
formados por
varias fuerzas
paliticas son
«habituales»
en el blogue
comunitario.
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